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 مقدمة -طولاا  
طلرررلمج احلررر  الرررذي ، 27/30ل ررر المج  لررر  لإ رررن  ا  نررران وف ررراً  م هرررذا الت   ررر   رررد   -1

الصررناد ق   ن تعررد ت   رر اً ًثيرراً عررن   شرر ناللجنررن اتشتشررالمج ن حلرر  لإ ررن  ا  نرران  بمنجبررإ إى
 و ث ها على لإ ن  ا  نان. ات تهاز ن

تنررلا الءررنء علررى  الصررناد ق ات تهاز ررنفي ال رر المج  ن   شرر ن مررن جد ررد  كررد احلرر  و  -2
الرذي ، ال رائم للنظرامال راتحع اارائ  تردل علرى و ، من مشراك  النظام المالي العالميتحعض ما  عتري 

 ن تنظر  الردول تحاحلر  و هرا  . نالمد نر الردولعلى التمترع ً رن  ا  نران في  اً مباش    ؤث  ت ثيراً 
 .لصناد ق ضمن وت اتها ال ءائينل ش ن ااشعن الأ لكبحفي تنفيذ  ط  قا ن ين 

الررردول الأعءررراء،  وإشرررهاماتاللجنرررن اتشتشرررالمج ن آلمجاء  التمنررر إعرررداد الت   ررر ،  وعنرررد -3
، ومفنضرررين الأمرررم المتحررردة ذات الصرررلن ووكررراتت الأمرررم المتحررردة، والمنظمرررات الدوليرررن وا قليميرررن

بمرن فريهم  ،ا ج اءات الخاصنوالمعنيين من المكلفين تحالنت ات في إطالمج النامين لح ن  ا  نان، 
 خر   وما  تصر  ارا مرن التزامرات ماليرن دوليرن  للدول آثالمج الد نن الخالمججينتحالمعني  الخبير المنت  

لح ررررن  اتقتصرررراد ن واتجتماعيررررن عليهررررا في التمتررررع الكامرررر  نميررررع لإ ررررن  ا  نرررران، وخاصررررن ا
ن، والهيئررررات والث افيرررن، وكررررذلا المؤشنرررات النطنيررررن لح رررن  ا  نرررران، والمنظمرررات  ررررير الحكنميررر

الأكاديميررن الم منقررن. و عررد الت   رر  م رر لمج ف  ررق الصرريا ن المعررني تح  شرر ن الصررناد ق ات تهاز ررن و ث هررا 
 على لإ ن  ا  نان، النيد جنن تنيغل . 

شررررررك  علررررررى وجررررررإ الخصررررررن  لإكنمررررررات الألمججنتررررررين  ن تاتشتشررررررالمج ن اللجنررررررن تررررررند و  -4
 مررين المظررا  في و والنررلفادولمج والفلبررين وجمهنلمج ررن فنررزو لا البنليفالمج ررن وكنتحررا والكن رر  ومنلمج شررين ، 

لدلمجاشرررات ال ا ن يرررن واتجتماعيرررن االبرتغرررال، واللجنرررن النطنيرررن لح رررن  ا  نررران في الين ررران، وم كرررز 
(CELS ،) ال - م كز  ولمجوتحاو( عا  الثالثCETIM)،  لحواامعين الدائمن( رن  ا  نران APDH )

  .2015آذالمج/مالمج  في  لمجش  الذي شتبيان اتعلى  لمجداً  على المعلنمات الم دمن
الررا اتشررتراتيجيات الشررنا   المتناميررن الررا تثيرهررا علررى في الت   رر  الءررنء و نررلا الم رر لمج  -5

النطنيررررن المبررررادلمجات و نظرررر  في مررررن  تحرررر ز الأمثلررررن  اً . ويحلرررر  تحعءررررالصررررناد ق ات تهاز ررررن تنررررتادمها
للتافيررف مررن الآثررالمج النررلبين لهررذه الأ شرر ن علررى التمتررع تحررالح ن  اتقتصرراد ن  المتاررذةالدوليررن و 

  .واتجتماعين والث افين والحق في التنمين

 ؟ما هي الصناديق الانتهازية -ثانياا  
تتالرف عنردما ف . و "إفلا " الردول"إعنالمج"  لإاتت  نظمت  نجد  ظام قا نني دولي  -6

مرن  جر   منها ةبادلمج بمتبد  عملين  عادة هيكلن الد نن يجلمج  ن دولن عن شداد د ننها النياد ن، 
لررد نن  و يد ررد فررترة النررداد. وهررذا  عررني إجرر اء مفاوضررات مع رردة وم نلررن مررع  منعررن اتخفرريض 
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يمكرن المشرالمجكن في عمليرات إعرادة الهيكلرن طنعيرن، وتحالترالي وتكرنن  .(1)مرن الردائنين للغا نمتننعن 
اردا الحصرنل علرى منرتن   علرى اتمتنرا  عرن المشرالمجكن صغيرة مرن الردائنين ولن  نبن   ن ت  لمج
 . الصناد ق ات تهاز ن وهنا  بد  دولمجفي المنت ب .  المدفنعاتمن 
 تحآثررالمج الررد نن الخالمججيررن علررى شرريفا  لنمينررا، الخبررير المنررت   النرراتحق المعررنيلنرريد وف رراً لو  -7

  الصناد ق ات تهاز ن هي:فإن لإ ن  ا  نان، 
كيا ات تجالمج ن خاصن رنز على الد نن المتالف عن دفعها  و الد نن المعن ة  

عرن ط  رق شر ائها  و إلإالتهررا  و تحعرض المعراملات الأخر   وعرربر  لإكرام المحراكم الفعليررن 
وفي شريا  الرد نن النرياد ن، عرادةً مرا  ن.فعرفي تحعض الألإيان ادا ر يق عائردات م ت

تشررتري الصرررناد ق ات تهاز رررن ) و "صرررناد ق الرررد نن المعنررر ة" لإنررربما تصرررف  فنرررها في 
الغالرررلمج( الرررد نن النرررياد ن المتالرررف عرررن دفعهرررا مرررن قابتيررر  البلررردان الف ررريرة )الرررا  نتمررري 

ن تح شرررعالمج ت ررر  ا ن رررالعد رررد منهرررا إى فئرررن البلررردان الف ررريرة المث لرررن تحالرررد نن( في النرررن  الث
سميرن الكاملرن ل رصي  مبالغ الرد نن تح يمتهرا اتسمين للد نن ثم راو تحكثير عن ال يمن ات

إضرررافن إى الفنائرررد واارررزاءات وتكررراليف ا جررر اءات ال ا ن يرررن مرررن خرررلال الت اضررري  و 
 (.8 ، الف  ةA/HRC/14/21)ا ظ   و ممالمجشن الءغا النياشي  الأصنلمصادلمجة 

تشرتري خاصرن  يرن، ولكرن صرناد ق رنطجهرات إقر ا  ات التجالمج ن لين  هذه الكياو  -8
( تح شررعالمج ضفءررن ثم  نخرر  مررن ةلررن النررندات الآ هررامعتجفي النررن  الثا ن ررن ) و  الررد نن المعنرر ة

" تحنربلمج ات تهاز رن"وهري مع وفرن علرى   را  واشرع تحاشرم مبلرغ  كربر تحكثرير. على المد ن  ت اضي
 نها:إط   ن عملها، لإيث 

المعنرر ة الرا تعرراني في كثررير اتقتصررادات وذات الرردول ذات النريادة  تنرتهدا ) ( 
الصرناد ق  قام  لتنمين الأف   ي،ا لمص اووف اً  لدفا  ال ا نني.قدلمجات اضعف من الألإيان من 
تحاتخرراذ  اً،تحلرد 36البرالغ عرددها بلردان الناميررن ال ف ر   مرن 20تحتهد ررد  1999 عرامات تهاز رن منرذ 

بنا الردولي وتشير ت د  ات ال .(2) و اشتهدفتها تحتلا ا ج اءات  شن ضدها،إج اءات ت ا  ش
دعاو    تحررهدفالررد نن اشررت  عررلمجء تخفيررف  تررإ تحشرر نلمبادلمج  المؤهلررن البلرردان ن  كثرر  مررن ثلررث إى 

 26في مليرالمج دوتلمج  منعهرا تحلرغ  لإكام تحالت اضي، اً من خلال دائن 38ت     عن مما قءائين 
 ؛(3)ال ءا امن 

للحصرررنل علرررى خصرررنمات  و  مرررن عررردم تنظررريم النرررن  الثا ن رررن. تعمررر  وتنرررتفيد ) ( 
التالرف مرن  اً د ن ق  برالمربلرد  كرنن الالصرناد ق ات تهاز رن النرندات النرياد ن عنردما تشتري كبيرة، 

تح ردلمج  ن و لمنرتثم   ن  عمر  ا. وفي النن  الثا ن ن، يمكن هتحالفع  عن شداد تخلف و د نإ  عن شداد
__________ 

يمكن  ن  كن نا من المؤشنات المالين الدولين،  و الم  ضين الثنائيين  و متعددي الأط اا،  و المؤشنرات الماليرن  (1)
   الخاصن،  و ةلن النندات.

(2) African Development Bank Group, “Vulture funds in the sovereign debt context” . 

   الم جع  فنإ. (3)
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ترررداول النرررندات النرررياد ن تحرررين  تحالترررالي،  رررتمالملكيرررن والعمليرررات. و فيمرررا  تعلرررق تحنررر  ن كبرررير مرررن ال
 ؛(4)مبلغن اا و اذه العمليات  المعنين تحالء ولمجة على علم ندولن المد نال تحدون  ن تكننالمنتثم  ن 
هيكلرررن عرررادة منظمرررن وطنعيرررن  لمشرررالمجكن في عمليرررات ا منهجررريتحشرررك   تررر فض )ج( 
دا إعرادة ار ا من ال  را  الخردولن مفاوضات مع ةلن النندات  ي بد  توبمج د  ن  .الد نن

 و جمررع في اتمتنررا  عررن المشررالمجكن " االصررناد ق ات تهاز ررن "لإ هررن، يررالمج  هيكلررن الررد نن النررياد 
مفاوضرات  وتبرد لإر  تتحنرن الأوضرا  الماليرن للبلرد  تنتظر ، ثم عن ةوش اء النندات النياد ن الم

 نالدولن المد نقد تناجهها الصعنتحات الا  تحنبلمج ا  قن منقفه  كنناتفا   فء . و  إىللتنص  
وفي ظرر  هررذه الظرر وا، فررإن خ رر  التعرر    .(5) شررنا  لمج   المررال الدوليررن إىاً في الرردخنل  رردد

ها دفع رعلى الدولن قد  إضافياً   ف   ضغ اً للغا ن " ش  " خصم   فعهاطن لن ومكلفن  لدعن 
  ق  ملاءمن؛ قبنل تنن نإى 

جرزاءات الفائردة و تحا ضرافن إى  لنرنداتالكاملرن ل يمرن اللنرداد  بلدالم اضاة  )د( 
 ن ت فررع التنصرر  إى اتفررا  مررع الدولررن، يمكررن فيهررا  ررتم  توفي الحرراتت الررا  .في الرردفعترر خير ال
على ق المج هذه الصناد ق لءمان  ن رص  و النداد.  تلتما صناد ق ات تهاز ن دعن  قا ن ين ال

 .(6)النررزا  تنررن نوت ررات قءررائين "صررد  ن للرردائن" في  مشررالمجكنت كررد مررن فإنهررا تقءررائي مررنات، 
منرتن  التفاصري  الت نيرن   ظر اً لأن متالإراً  محاكم البلدان المد نن على نحن متزا رد خيرالمجاً و صبح  

 .(7)اً ضعفالأكث  النظم ال ا ن ين إمكا ات   فن  تحكثيرالا  ن ني عليها هذا النن  من الت اضي 
لإر   الم ردلمج النقر متنشرا ف: م نلرن للغا رنال ءا ا الم فنعن من قب  الصناد ق ات تهاز رن وتكنن 

المائرررن في  في 333إى  50تبلرررغ مرررن عنائرررد شرررنن ن  شرررير إى ممرررا  شرررننات، شررر  اتشرررترداد  بلرررغ

__________ 

كمررا  شررير، ت    ررد كبررالمج المنررتثم  ن مررن المؤشنررات لمجفررع دعرراو  ضررد الرردول ذات النرريادة وتحالتررالي يمكررن  ن  (4)
يحصرررلنا علرررى تحعرررض العائرررد عرررن ط  رررق تحيرررع الرررد ن الرررذي  كرررنن ًرررنزتهم والمتالرررف عرررن شرررداده إى الصرررناد ق 

 D. Sookum, Stop Vulture Fund Lawsuit: A Handbook (Commonwealthات تهاز ن في النن  الثا ن رن. 

Secretariat, 2010), p. 11.  

تنفيرررذ كنرررلمج الت  يرررد و إى     ءررراً هرررا قرررد تلجررر  ولكنف رررا، إجررر اءات المحكمرررن  الصرررناد ق ات تهاز رررن إىلجررر  ت تقرررد  (5)
تنظرريم ةررلات  إى ن صررنل الدولررن المد نرر الحجررز علررىتكتيكررات الءررغا الأخرر  ، الررا يمكررن  ن تررتراو  مررن محاولررن 

 R. Kupelian and M.S. Rivas, “Vulture funds: theالدفع. نمعن ادا إجبالمج الحكنمن على التشن إ ل إعلامين

lawsuit against Argentina and the challenge they pose to the world economy”, Centro de Economía y 

Finanzas para el Desarrollo de la Argentina, Working Paper No. 49, February 2014, p. 7.  

ذات الصرررلن. وترررنف   النزاعرررات ال ا ن يرررنلاقرررترا  النررريادي الخرررالمججي و ل انال ئينررري همرررا الم كرررزانلنررردن و ين رررنلمج   (6)
قرا نن وت رن  ين رنلمج ، في  بمنجرلمجفي المائرن مرن النرندات الدوليرن صردلمجت  70على  ن  كث  مرن   دلندلمجاشات ال

 .J. Schumacher, C. Trebesch and H. ليزيكل ا نن ا  صدلمجت بمنجلمج ا ن معظم النندات الأخ   لإين 

Enderlein, “Sovereign defaults in court: the rise of creditor litigation”, 6 May 2014, p. 1.  

(7) “Vulture funds and poor country debt: recent developments and policy responses”, Jubilee USA 

Network, Briefing Note No. 4, April 2008, p. 3.  
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 ا دالمجة تع ررد  ن ويمكررن شرراقن، ال ن لررن ال ءررائين ا جرر اءات هررذهمررا تكررنن  دائمرراً و  .(8)المتنشررا
 ؛لدول المد ننوإدالمجة اتلإتياطات في ا المالين

الصرناد ق ات تهاز رن علرى لإكرم   ن رصر بمج د ف الحكم.   فاذ" البلد ت المجد" (ر)ه 
البحث عرن من خلال ممالمجشات " مثلاً  مام المحاكم الماتلفن ) إى إ فاذهنها تنعى فإقءائي منات، 

. وتشرير الألمجقرام إى  ن الحجرز علرى ترؤمن إجر اء ا  فراذ الرذي ت  برإ"( إى  ن  فء  جهن للت اضي
وعلررى الرر  م  .(9)في النررننات الماضررين للغا ررن شررائعنالبلررد في الخررالمجج  صرربح اشررتراتيجين إ فرراذ   صررنل

الصررررناد ق في كثرررير مرررن الألإيررران مرررن العد رررد مرررن المحررراوتت الفاشرررلن، شرررراعدت هرررذه ا جررر اءات 
 ت بررقر يررق تنررن ن مناتيررن خررالمجج المحكمررن. ومررع ذلررا، ت تررزال الصررناد ق ات تهاز ررن  علررىات تهاز ررن 

مبررد  الحصررا ن ال عررن في  لإكررام مناتيررن مررن خررلال إى إ فرراذ اشررتراتيجين قا ن يررن  مررام المحرراكم تنررعى 
 ؛(10)ا من المصادلمجةتحعض  ملا  الدول و صنله عمل  في الماضي على ةا ن االنياد ن ال
لإ    الصناد ق ات تهاز ن، في المتنشا، معدتت ف د  على  لمجتحا  تحاهظن. رص  )و( 
 300مرن  عائردات ي مرا  عرادل  اً،ا إى عش  ن ضرعفاشتثمالمجاتهتبلغ من ثلاثن  ضعاا قيمن اشترداد 

في لصررناد ق ات تهاز ررن م البررات ا  نإى في المائررن. وتشررير ت ررد  ات صررندو  الن ررد الرردولي  2000إى 
 ؛(11)لبلدلفي المائن من الناتج المحلي ا جمالي  13إى  12 بلغ تشك  ما ت تحعض الحات
 .(12)قناعررررد النرررر  ن المصرررر فين فيهررررا  بررررقنتعمرررر  في النت ررررات ال ءررررائين الررررا ت )ز( 

عرن  تحا فصرا في المرلاذات الءر  بين، لإيرث ت  نجرد الترزام منرجلن معظم الصرناد ق ات تهاز رن ف
كاشلمج لتجنلمج الء ائلمج الممن الممكن إخفاء  كنن  لإيثلكين و الم و  المتعل ن تحالمنافعالمعلنمات 

الصررناد ق  تعمرر  ارراالأشرراليلمج النرر  ن الررا  وتينرر  هررذه النت ررات ال ءررائين .(13)هررا و التهرر   من
__________ 

(8) African Development Bank Group, “Vulture funds in the sovereign debt context” . 

. 2015 فبرا ر  شربا// 25اللجنرن اتشتشرالمج ن في  م ردم إى، المنتشالمج الخا ، م كز اانن ، ع    نفينلي  (9)
، علررى 2005الشررمالين في عررام  آ  لنرردالبر  ا يررا العظمررى و لمحكمررن العليررا في المملكررن المتحرردة لسمررح لإكررم و 

 د رنن تشرتعادةاعترا  عائدات مبيعات  فا الكن غن تح .Kensington International Ltdشبي  المثال، لش كن 
 البررن المالكن غررن مررن تحيررع الررنفا لإرر   ررتم شررداد  ر  هرراالألمجتحررا  الررا ويجررنز مصررادلمجة . دوتلمجمليررنن  39 قيمتهررا
  دوتلمج.ملينن  90 البالغن

(10) Schumacher, “Sovereign defaults in court”, pp. 7-8 and 12.  

(11) African Development Bank Group, “Vulture funds in the sovereign debt context” . 

 Kensington Internationalو جن البر  ا يرن، جرزلمج فارفي  م  هرا .Donegal International Ltdعلرى شربي  المثرال،  (12)

Ltd. و ،جزلمج كايمانفي  م  هاFG Hemisphere وت ن د لاو  ، النت ات المتحدة الأم  كين.في  م  ها   

الصررررناد ق )النرررر  ن المصرررر فين  و آليررررن  خرررر   مثرررر  ا عرررردام الشررررفافين هرررري:  النت ررررات ال ءررررائينتحعررررض ملامررررح هررررذه  (13)
دون  شرا/ صرنلمج ن ائح مناتيرن   شراء شر كات لرن  يمرين؛ و لغرير الم هاانخفا  الء ائلمج  و ا عفاء منو (؛ اتشتئما ين
ء في  و ال ءرررا/اامررالمج  وو/ و ا   ادات المعنيررن تحررالداخليررن النررل ات عرردم التعرراون مررع ا قلرريم؛ و داخرر  لإ ي رري 
 R. Vivien, “FG Hemisphere vulture fund’s latest. ا ظر  وضرعف  و ا عردام التنظريم المرالي ؛الأخر   البلردان

victory against the Democratic Republic of Congo. What is Belgium doing?”, Committee for the 

Abolition of Illegitimate Debt, 2 January 2011 متا  على المنقع التالي .www.cadtm.org. 
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مررن البلرردان الناميرررن  ، وخاصرررنهررر و  لمج و  الأمررنال الررا تشرررتد الحاجررن إليهرراكررذلا ات تهاز ررن و 
  (.14و 13 نالف  تا، A/HRC/14/21)ا ظ  

 دراسات الحالة -ثالثاا  
، ضرررد البلررردان الناميرررن ااشرررعنترررالمج و طن ررر  مرررن الممالمجشرررات  لرررد  الصرررناد ق ات تهاز رررن -9

في  امعظمهمررررو ، اشرررتهدافاً في العرررادةالأكثررر   والبلررردانالبلررردان الف ررريرة المث لرررن تحالرررد نن. وخاصرررن 
رملهرا وتفت رر  إى  ن ت يمكرنن  عبراء د رهري البلردان الرا عليهررا تحالفعر  يرا و م  كرا اللاتينيرن،  ف   

 وجه النننات الأخيرة، . وفي وم نلنال دلمجات والمنالمجد اللازمن لمناجهن إج اءات قءائين مع دة 
متنشر ن الردخ ، وت شريما الألمججنترين. البلردان  إى لمجتحالإهرا تحشر ن تنقعرات ال الصناد ق ات تهاز رن

 التالررف عررن النررداد فيعررن  قءررائين م فنعررن مررن المنررتثم  ن التجررالمج ين تحعررد د 40 كث  مررن وتحرر
الصررناد ق ثلررث العرردد ا جمررالي مررن الرردعاو  ال ءررائين الررا لمجفعتهررا تح بلرردال  نررت ث ، 2001 عررام

الم ررر لمج تحالتفصررري  في هرررذا ال نرررم تحعرررض الأمثلرررن علرررى  ثررر  اشرررتراتيجيات  و بحرررث .(14)ات تهاز رررن
 على لإ ن  ا  نان. ات تهاز نالصناد ق و  ش ن 

 ضد زامبيا  Donegal International -طلف 
مليررررررررنن  30 د ررررررررن قرررررررردلمجهخدمررررررررن  1984ًلررررررررنل عررررررررام لإكنمررررررررن زامبيررررررررا   تنررررررررت ع  -10
 Debt، تحد ت ش كن 1997 وائ  عام . وفي زلمجاعينمعدات ش اء وخا  تح وما يا منتحق ل دوتلمج

Advisory International (شر كن الا  د   فيما تحعرد Donegal International )م ترلإرات  ت ردم
زامبيررا علررى وشررا النصررنل إى    ررن اتخرراذ ال رر المج  لإيررث كا رر ، 1999عررام . وفي لشرر اء الررد ن

 إىلد ن في إطالمج مبادلمجة البلدان الف يرة المث لن تحالرد نن، تحاعر  لمجوما يرا الرد ن الشام  لتافيف لل
Donegal International  في المائن من ال يمن اتسمين. 11 ي ، دوتلمج ت   باً ملا ين  3 م اتح  

في ظرررر وا مثرررريرة للجرررردل ا  ررررنت علررررى ادعرررراءات  -وقعرررر  زامبيررررا ، 2003في عررررام و  -11
 Donegal International علررررى اتفررررا  تنررررن ن مررررع شرررر كن - تحفنرررراد مررررنظفين عمررررنميين ولمجشررررنتهم

مررن ال يمررن  دوتلمجمليررنن  15مررا   رر   مررن   الت اضرري ودفعرر مررنلتنررازل عررن الحصررا ن النررياد ن ل
معدتت   ءاً . وتءمن اتتفا  في ذلا النق  دوتلمجملينن  44 للد ن الا كا   تبلغاتسمين 
 نش  عنرإ لى  ي  زا  عجزائين في لإال التالف عن النداد وت بيق قا نن المملكن المتحدة فائدة 

النفرررراء عررررن زامبيررررا  لإكنمرررن تنقفرررر ، دوتلمجمليررررنن  3.4تحعررررد شررررداد مرررا  منعررررإ و في المنرررت ب . 
  (.24، الف  ة A/HRC/14/21الفناد )ا ظ    شنتحإكان   إ   مدعينتحش و/ اتتفا ، 

ن في ظ  ن من اشتفادة زامبيا من تدتحير إلغاء الد ت  كث  وقب  شهنلمج ، 2006في عام و  -12
في محراكم المملكرن  بلرددعرن  قءرائين ضرد اللمجفعر  الشر كن مبادلمجة البلدان الف يرة المث لن تحالرد نن، 

 Donegal International شررر كنلإصرررل  و . دوتلمجمليرررنن  55 قررردلمجه بمبلرررغ إجمرررالي م البرررن المتحررردة
__________ 

(14) Schumacher, “Sovereign defaults in court”, p. 36. 
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 17مررا   رر   مررن  ي في المائررن،  370  نرربتإعلررى عائررد  وتحالتررالي لإصررل ، مررناتلإكررم  علررى
  قيمن الد ن الأصلي. ضعف
في المائرن مرن  65 نحرن  خصصرالحكم و اعترفر  تحرلإكنمرن زامبيرا وتشير الت رالمج   إى  ن  -13

)الم جرع  فنررإ،  خدمرن الررد نمرن  جرر  تحالفعرر  لربرامج الصررحن،  والماصر إ، تالمبلرغ الرذي تنررلم
علرى مرا   ر   بلرد مرن ال الصرناد ق ات تهاز رن اشتحنذت، لهذا الت اضيو تيجن  .(15)(25الف  ة 
هرررذه  الممكرررن تنجيرررإكررران مرررن و ال عا رررن اتجتماعيرررن،  إ علرررىفي المائرررن مرررن  مرررن   ف اتررر 15 مرررن

 . (16)من ذلا نحن التعليم وال عا ن الصحين والتافيف من لإدة الف   تحدتً الأمنال 

 ضد جمهورية الكونغو الديمقراطية FG Hemisphere -باء 
مرررررررع  اتفرررررررا  ائتمررررررراني في، 1980في عرررررررام  ،دخلررررررر  جمهنلمج رررررررن الكن غرررررررن الديم  اطيرررررررن -14

Energoinvest وهرري شرر كن م  هررا في شرر ا يفن، لبنرراء منشرر ة لن رر  ال اقررن الكه تحائيررن ذات ااهررد ،
 إ. التزامات تحعد ذلا تح لي  عن شداد بلدالوتنقف العالي. 

لصرررراش الشرررر كن،   صرررردلمجت   فررررن التجررررالمجة الدوليررررن قرررر المج ن ركيميررررين، 2003في عررررام و  -15
 18 430 000الا  تعرين دفعهرا: بالغ الم 2004و كدت محكمن محلين في النت ات المتحدة في عام 

المائررررن وتكرررراليف التحكرررريم. في  9 نرررربتها فائرررردة تحا ضررررافن إى ، دوتلمج 11 725 000و دوتلمج
، وهرري FG Hemisphereإى شرر كن اشررترداد الم البررن  لإررقشرر كن   رر  العنررد هررذه الن  ررن، قرر لمجت و 

وتشرير الت رالمج   إى   رإ  .(17)دةملاذ ض  بي في النت ات المتحوهي ش كن م  ها في وت ن د لاو  ، 
  .(18)دوتلمجملينن  37بمبلغ قدلمجه الد ن  تم ش اء
علررى  اتشررتحناذمحاولررن  عررن ط  ررقالررد ن تحم البتهررا  FG Hemisphere واصررل  شرر كنثم  -16

ت ردم تحالحكنمرن  إلإرد  المحراكم،  مر ت 2005عرام . وفي ضتلفرن مرن العرا   نحراءفي  بلرد صنل ال
 .(19)دوتلمج 10 000 تبلررغ قيمتهررا  كثرر  مررنالررا معلنمررات مفصررلن عررن مكرران وجررند الأصررنل 

في النت رررررات المتحررررردة   امرررررن محليرررررن هرررررذه المعلنمرررررات، ف ضررررر  محكمرررررن  عررررردم ت ررررردم ضرررررنء وفي
، في الأشربن  دوتلمج 80 000 إى لإرد  قصرى قردلمجه دولمج راً  تز ردفي الأشبن ،  دوتلمج 5 000 قدلمجها
  (.19لأم  )الم جع  فنإ، الف  ة لاتمتثال  لعدم

__________ 

 Kupelian , “Vulture funds”, p. 9 and T. Laryea, “Donegal v. Zambia and the persistent debtا ظ    ءاً  (15)

problems of low-income countries”, Law and Contemporary Problems, vol. 73, No. 4 (Fall 2010).  

 L. Polgreen, “Unlikely ally against Congo Republic؛ واللجنرن اتشتشرالمج ن م ردم إى، عر    رنفينلي  (16)

graft”, New York Times, 10 December 2007. 

 عملرإفرترة تحتحرتهم فنراد متعل رن معرإ ي تم التح يرق ذبيرع لمجئري  الرنزلمجاء النراتحق للبنشرنن واله شرا، الرالعلرى  وافق (17)
  .Energoinvest .Vulture funds–the key players”, Guardian, 15 March 2011في 

(18) M. Kavanagh, “Congo, U.S.-controlled venture lose $100 million vulture claim”, 3 
November 2010 متا  على منقع .Bloomberg.com.   

(19) Sookum, Stop Vulture Fund Lawsuit, p. 45. 
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 FG Capital Management شررر كن، يكنررر  2003 الصرررادلمجة في عرررام الألإكرررام و  فررراذ -17
تجميد مئات الملا ين من الدوتلمجات المنتح ن امهنلمج رن الكن غرن الديم  اطيرن، ولإصرل  علرى  من

 وقفرر  ، 2008  نفمبر. وفي تشرر  ن الثرراني/ لإكررام إ فرراذ مررن عرردة محرراكم في جميررع  نحرراء العررا 
تحر ن لإكمر  تحر ن تحنشرع شر كن  بلدمبيعات الكه تحاء من ال فعلييا تحشك   ف   محكمن في جنن  

FG Hemisphere جمهنلمج ررن الكن غررن  الررا تبيعهررادمات م اتحرر  الخرر ي مرردفنعات  اتشررتحناذ علررى
  غ، جمررردت محكمرررن اتشرررتئناا في هن ررر2010 . وفي شررربا//فبرا  يرررا ف   الديم  اطيرررن إى جنرررن  

المعررادن تحشرر ن  مليررالمجات دوتلمج 6قيمتررإ  اتفررا علررى نحررن تنقيررع لم دوتلمجمليررنن  100نحررن  غكن رر
تنرن ن ال ر المجات الصرادلمجة تم  رم اتحر  البرا التحتيرن تحرين جمهنلمج رن الكن غرن الديم  اطيرن والصرين لإر  

دخنل لرر شررنم ك دوتلمجمليررنن  221 لررغمب وتءررمن اتتفررا  دفررع .(20)الدوليررنالتجررالمجة   فررن عررن 
لنررداد مررا  ولمجده قرر المج  إى الحصررنل عليررإ FG Hemisphereشرر كن لحكنمررن، شررع  لالتعررد ن  ررال 

لإصررا ن الرردول، ولكررن محكمررن تحت بيررق لإكنمررن جمهنلمج ررن الكن غررن الديم  اطيررن  وطالبرر التحكرريم. 
لإصرررررا ن في الررررردعاو   اجمهنلمج رررررن الكن غرررررن الديم  اطيرررررن لررررري  لرررررد ه لإكمررررر  تحررررر ناتشرررررتئناا 

  .(21)التجالمج ن
جمهنلمج ررررن الكن غررررن فالمررررال مررررن  جرررر  التنميررررن. إى لبلررررد يحترررراج مؤشررررف وهررررذا الحررررد   -18

تعافى من  كث  من  لمجتحعن ع ند مرن الدكتاتنلمج رن والحر   ها تالديم  اطين  نين تحالمنالمجد ال بيعين، ولكن
يحتر  إلإرد  الم اترلمج ف يمكن لبلد الناقع، من الصعلمج  ن     كي. وفي الا دم ت تحنيتها التحتين

في  ن  رررؤث  دون تحررالخررالمججي  نررإالتزامررات د   ن  نررردد( 176ؤشرر  التنميررن البشرر  ن )الررد يا وف رراً لم
 .(20)الم جرع  فنرإ، الف ر ة في البلرد  د من الف   والتنمين اتقتصراد نعلى آفا  الح ف  النق  

قرردلمجة الدولررن علررى تهيئررن الظرر وا اللازمررن  علررى ات تهاز ررن لصررناد قلالأثرر  النررلبي وتحالتررالي،  تءررح 
 للنفاء تحالتزاماتها في  ال لإ ن  ا  نان.

 ضد الأرجنتين  NML Capital Limited -جيم 
 فيالنضررع اتقتصررادي والمررالي واتجتمرراعي المترردهنلمج  د  جيررد كيررف  ل ررد و ث ررق تحشررك  -19

وتحر عتييْد تخلفها عن النرداد، (. A/HRC/25/50/Add.3) 2001 عامالألمججنتين إى انهيالمج كالمجثي في 
ع ضرين متتررالين مررن . وفي نن مرن الررد  دوتلمجمليررالمج  81الحكنمررن تحءر ولمجة إعررادة هيكلرن نحررن   قر ت

، نجح  الألمججنتين في التنصر  إى اتفرا  مرع  كثر  2010و 2005في عامي  مبادلن النندات،
المائرن  70 تحننربن للنرداد" "تخفيض الد ن ضرما اً  على ناواف  الذ نفي المائن من دائنيها،  92من 
  النندات. م منلإيازاته على ت   باً 

__________ 

(20) Kavanagh, “Congo, U.S.-controlled venture lose $100 million vulture claim”. 

(21) K. Crossley, “Case analysis: Democratic Republic of the Congo and Ors v. Hemisphere 

Associates LLC”, Asian Legal Business, 17 June 2011. 
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 .NML Capital Ltdتح يررررادة في المائررررن مررررن ةلررررن النررررندات،  1.6لمجفءرررر   منعررررن يثرررر  و  -20
يكلن وقر لمجت لمجفرع دعرن  قءرائين ضرد البلرد في الهإعادة  ،(22)جزلمج كايمان(في م  ه  ي)صندو  رنط

النررندات المتعثرر ة في وكرران قررد تم شرر اء جررزء مررن كامرر  المبلررغ. للحصررنل علررى  محرراكم وت ررن  ين ررنلمج  
 ذلررا تحعررد هررامعظمتم شرر اء ، ولكررن 2001في عررام عررن النررداد لبلررد تخلررف ا  يررالنررن  الثا ن ررن قب

لنررندات متعثررر ة  دوتلمجمليررنن  48.7 نحررن  . و ررزعم  ن الصررناد ق ات تهاز رررن دفعررضفءررنتح شررعالمج 
ء شررندات تم شرر او  قصرريرة مررن التالررف عررن النررداد؛فررترة تحعررد  دوتلمجمليررنن  220تز ررد قيمتهررا عررن 

  (.32)الم جع  فنإ، الف  ة  2010و 2005عامي  فيالنندات عمليا مبادلن لإ  تحعد   خ  
الألمججنترين تح ن تدفع نين نلمج  محلين تح،  م  قاضي محكمن 2012 تش  ن الثاني/ نفمبرفي و  -21

تحالكامررر  م البررراتهم  ال افءررين  عرررادة الهيكلررن""الررردائنين و يرهرررا مررن  .NML Capital Ltdلشرر كن 
رررقرررد (، وهرررن مبلرررغ دوتلمجمليرررالمج  1.3)لإرررنالي     ررردتو  .(23)في المائرررن 1 600  بلرررغ نحرررن اً يمثررر  لًمج

تحعرررد ذلرررا  ق ترررإ و  ،لررردائ ة الثا يرررن في النت رررات المتحررردة قررر المج المحكمرررن لأول مررر ةامحكمرررن اشرررتئناا 
عرر و  المبادلررن  نالرردائنين الررذ ن قبلررلدفع  ن  رر ت يمكررن بلررد شررالمجت إى  ن الالمحكمررن العليررا، الررا 

  تحالكام . على  منالهم" يحص  الدائننن "ال افءنن  عادة الهيكلنلإ  
 لمبرررد ال رررا نن في النرررن  وفي  الت ليرررديالفهرررم ن عررر كبررريراً   ويثررر  هرررذه الألإكرررام خ وجررراً  -22

 بلرد ن التح NML Capital Ltdش كن ودفع   .(24)ع ند النندات منلإد فيالتناوي، وهن عنص  
دفررررع د ن ررررإ    نافررررق علررررى  لأ ررررإالمبادلررررن في  ناشررررالمجك    ن ذنح  فرررر  المعاملررررن للرررردائنين الرررر يمررررت
 . (25)في شيا  المبادلن النندات لحملن إت
كمرن المح لإرددتفي الألمججنترين،  جد ردةلإكنمرن ا تاا  ، مع 2016في شبا//فبرا   و  -23

 المعراد دمرن الرد ننبخلألمججنترين لوالنرما  فعليراً  ءرائي المر  الأمرن الشر و/ ل فرع  عردداً الأم  كين 
اليرررن المءرررغن/ لالألمججنترررين ل لم واشتنررر ،ذلرررا الحرررين تحعررردتنرررالمجع  الألإررردا  و  .(26)تهررراهيكل

__________ 

ولمجفرع دعراو  ضرد الألمججنترين  NML Capitalعلرى  Elliott Management investment fund نري   صرندو   (22)
شررينغ ، مررن كبررالمج الررداعمين المرراليين للحررز  والعد ررد مررن البلرردان الأخرر  . والمررد   التنفيررذي للصررندو ، تحررنل 
لل يرام ارذه العمليرات.  كبريراً   وقا ن ياً  شياشياً  اامهنلمجي في النت ات المتحدة، مما  ع يإ قنة ضغا هائلن ودعماً 

 . Kupelian, “Vulture funds”, p. 10ا ظ  

مررررن في الألمججنتررررين إى ج  رررردة ينز/ نليررررإ مررررن  كنرررر  كينرررريلنا، وز رررر  اتقتصرررراد والماليررررن العا 9لمجشررررالن مؤلمجخررررن  (23)
 .فا نا شيال تايمز

الم ر    يالأشنا  المالين الدولين منذ فترة طن لن  ن هذا البنرد يحمر   د فهمف و تحدون تفءي . على قدم المناواة  (24)
 L.C. Buchheit and J.S. Pam, “The pari passu clause in. ا ظر  ضراط  التبعيرن ال ا ن يرن لصراش دائرن آخر  مرن

sovereign debt instruments”, Emory Law Journal, vol. 53 (Special Edition, 2004), pp. 869-870.  

 J. Muse-Fisher, “Starving the vultures: NML Capital v. Republic of Argentina and solutions to theا ظر   (25)

problem of distressed-debt funds”, California Law Review, vol. 102, No. 6 (2014), p. 1689 ًعرن   . عنضرا
 رررير ترراتحع و رررير محمرري،   فنررر  تحنرررد  كفالررن الحما رررن التعاقد ررن مرررن خ رر  التبعيرررن ال ا ن يررن لصررراش دائرررن آخرر  يحمررر  د نرراً 

 للدائنين "لمجافءي إعادة الهيكلن" على تحاقي الدائنين.   فعلياً    إ يمنح تفءيلاً على  التناوي تحشك   وشع   اقاً 

(26) “Argentina wins a victory against its hedge-fund creditors”, Economist, 21 February 2016.  
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  فجررر ة شياشررتها النررراتح ن تحشرر ن هرررذه الم البررات، وواف ررروعكنرر  ، في  ينررران/ تح    ءررامنال
الررردائنين ال افءرررين دوتلمج إى " اتمليرررالمج  6.5 دفرررعتتمثررر  في تنرررن ن خرررالمجج   رررا  المحكمرررن  علرررى

 . (27)" عادة الهيكلن
عررادة هيكلررن دوليررن  إى إ شرراء آليررن  الررا تهرردالعمليررن  خرر   لويثرر  التنررن ن ا تكاشررن  -24

 ع   خربراء لإ رن  ا  نران عرن و الد نن النياد ن على  شا  المناواة في المعاملن تحين الدائنين، 
للرردائنين  إدفعررتم  تحكثررير ممررا بر كرر لصررناد ق ات تهاز ررنمبررالغ لدفررع و عترربر . لررذلا العميررق م شررفه

مكافر ة  ولئرا الررذ ن فالنرراتح ن  تيجرن مثريرة لل لررق.  هيكلرن الرد ننإعررادة عمليرن  خرلال المتعراو ين
 . (28)لمجشالن خاطئن نجإ  هيكلن الد نن  فءنن المشالمجكن في جهند إعادة 

، وتحالفعرر . لتنررن ن مررن منظررنلمج لإ ررن  ا  نررانهررذه امررد  فائرردة تنشرر  شرركن  لإررنل و  -25
تعز رز إى ، علرى المرد  ال صرير،  رؤدي وضع لإد لأكث  من ع رد مرن النزاعرات ال ءرائين قردفإن 

مبرالغ  رتر  مرن الأشرنا  الماليرن الدوليرن. ولكرن مرن  جر  دفرع   ن تحر والنرما  لرإ بلردمصداقين ال
 لإ ي ررن هرريد ننهررا، و   عبرراءنمررن إى ز ررادة "، اضرر  ت الحكالرردائنين ال افءررين  عررادة الهيكلررن"إى 

 ررن  الحاتمتثررال تلتزاماتهررا في  ررال  علررىالدولررن قرردلمجة  إى إعاقررن علررى المررد  ال ن رر  قررد تررؤد 
  تفاقم عدم المناواة وعدم اتشت  المج المالي.إى   ءاً  مما  ؤدياتقتصاد ن واتجتماعين، 

إى هذا النزا  ال ءرائي ال ن ر   نرلا الءرنء علرى الحاجرن الملحرن فإن لإال،  وعلى  ي -26
رر لكرريالمءررالمجتحن اتشررتثمالمج الررا تن ررني علررى تنظرريم ممالمجشررات  ج ومت لبررات لإ ررن  تتماشررى مررع نه 

عملين تهدا إى إ شاء آلين متعددة الأطر اا لإ    هذا النزا   د فا  نان. وعلاوة على ذلا، 
  نياد ن تح    ن منت لن ومحا دة.الد نن  اضي المتعل ن تحال عهد إليها تحتنن ن إج اءات الت

ال ءرررين، فرررإن ذه لهررال ا ن يرررن شرر ن التبعرررات  إ ت  نبغررري الت ليرر  مرررنعلررى الررر  م مررن   رررو  -27
النزا  والآثررالمج النياشررين  لإاطرر  تحرريجررلمج  ن ت رر   في ضررنء الظرر وا الخاصررن الررا   تيجتهررا النهائيررن

إ محراكم النت رات تر ق  المفهرنم الرذي  ن  في هنرا  شرا لري ولكرن . الرا  ن رني عليهراناضرحن ال
اتبرا  علرى مناصرلن تحالت كيرد  شرتحفزهاالمصرداقين الرا  المز د مرن لصناد ق ات تهاز نلنف   المتحدة 

 . (29)هذه اتشتراتيجيات في المنت ب 

__________ 

 6.5 مليرالمج دوتلمج وفائردة ترتراو  تحرين 16.5ت للمج جمرع الأمرنال  كربر عمليرن تحيرع شرندات مرن تحلرد  رام، تح يمرن  (27)
النثرائق . وا ظر    ءراً Sovereign debt: curing defaults”, Financial Times, 7 June 2016“في المائرن.  8و

 .8(، الصفحن A/68/PV.107) 2014  لنل/شبتمبر  9، 107، االنن العامن ال سمين للجمعين العامن

(28) OHCHR, information note, “Hold-out deal in Argentina makes solving debt crises more 

difficult, United Nations rights experts say”, 8 March 2016 . 

(29) Debt and Development Coalition Ireland, “Stop debt vultures: implications of the vulture 
attack on Argentina”, 1 September 2014. 
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 إجراءات التقاضي المعلِّلة: اتجاه متنام -رابعاا  
ف ررد  صرربح مررن اتجرراه  عررم.  اً جررزء ولكنهررا تشررك ، الألمججنتررين لينرر  اشررتثناءً  إن لإالررن -28

تم  ررالررا  التنررن اتاشررتثنائين تحنرربلمج  اً علررى نحررن متزا ررد،  لمجتحالإررالرردائننن  ررير المتعرراو ين يح  ررنن، 
فالمنتثم ون الذ ن  تنقعنن . لنالمع ِّ  إج اءات الت اضيتحعد  الا تصدلمجالتنص  إليها  و الألإكام 

تحنربلمج الشر و/ الماليرن الم ه رن  تختنرق تحلدان عن ط  ق لمجفع دعاو  علىى عنائد عالين الحصنل عل
 ننكن رر قررد  م، ولكررنههيكلررن الررد ننعررادة  عرردم وجررند آليررن عالميررن  ت  نررتفيدون فحنررلمج مررن

  هذا النضع.النبلمج في   ءاً 
 صربح  علرى  ومحراوتت الحجرز، تشير ا لإصاءات إى  ن الدعاو  ال ءائين وتحالفع  -29

إجرر اءات قءررائين مكلفررن  و ترترلمج عليهررالحر   زاعررات الررد نن النررياد ن،  شررائعننحرن متزا ررد وشرريلن 
تنررعينيات ال رر ن وقررد  ررا هررذا اتتجرراه منررذ  .(30)عررن النررداد وم نلررن تحالننرربن للدولررن الررا تخلفرر 

  كا رر  2010-1976في المائرن ت   براً مررن هرذه النزاعرات. وفي الفرترة  50إى  10، مرن الماضري
تحلررداً  26ا ضررد دعررن  قءررائين في النت ررات المتحرردة والمملكررن المتحرردة ولإرردهم 120 نحررنهنررا  

في المائرن( تحالت كيرد هرذا اتتجراه المثرير  72نجرا  )الالمجتفرا  معردل و شجع  .(31)تخلف عن النداد
 .(32)لل لق
، ف ررررد ع ز رررر  الأكثرررر  ترررر ث اً  مررررن تحررررين البلرررردان م  كررررا اللاتينيررررن و ف   يررررا  تحلرررردانوكا رررر   -30
علرى مررد  النررننات ال ليلررن و  م فنعررن مرن الرردائنين، علررى التررنالي.قءررائين دعررن   27و 79 إليهرا

علرررى و . مرررداها ضرررد البلررردان الف ررريرة المث لرررن تحالرررد نن تحلغررر  إجررر اءات الت اضررري المتارررذةالماضرررين، 
ا   ر   مرفرإن متنشر ن الردخ ، ضد البلدان م فنعن الآن    م من  ن معظم الدعاو  ال ءائينال

في و  .(33)ضد البلدان الف يرة المث لن تحالرد نن ال ءائين م فنعنفي المائن من جميع الدعاو   30من 
 . (34)تلا البلدانمن ضد ثما ين  على الأق  معل ن قءين 13 كا   هنا ،  2016مالمج  آذالمج/
 مءررا  اتتع ضرراً لل ثرر  المنرراطق ك يررا ف    فررإن ،م فنعررن في النررنن قءررا ا ثمررانيبمتنشررا و  -31

الصررررناد ق ات تهاز ررررن تشررررك  م البررررات لت ررررالمج   صررررندو  الن ررررد الرررردولي، وف رررراً و  .علررررى ا طررررلا 
__________ 

(30) Schumacher, “Sovereign defaults in court”, p. 2 . ر دوا علرى تخلر  الدلمجاشرن إى  ن "الردائنين يمكرن  ن 
 .قتصاد الدول المتعث ةا عن ط  ق تع ي النشائ  ال ا ن ين" و تح التالف عن النداد

معاهرردات اتشرررتثمالمج  الررر قم إجرر اءات الت اضررري الناشررئن عرررنت  شرررم  هررذا . 4و 1الم جررع  فنرررإ، الصررفحتان  (31)
 الصررناد ق ات تهاز رررنتحشررك  متزا ررد  هاهيئررات التحكرريم الدوليرررن، الررا تنررتادممررام تلررا المع وضررن  الثنائيررن  و 

 .لنش  اشتراتيجياتها

(32) IMF, Factsheet: Debt Relief Under the Heavily Indebted Poor Countries (HIPC) Initiative, 
8 April 2016. 

م تفعرن مرن البلردان الف ريرة المث لرن تحالرد نن،  ي تحلردان ذات منرتن ات  تحنصفها مرندولن  39صنف ، ت  في النق  الحالي (33)
 .مالين من صندو  الن د الدولي والبنا الدولي ةمؤهلن للحصنل على مناعدو الف   

(34) IMF, ‘Heavily Indebted Poor Countries (HIPC) Initiative and Multilateral Debt Relief 
Initiative (MDRI) – Statistical Update, March 2016, p. 46 . 
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 يررنف   الأولررد  البلرردان . يررنف   الأ للبلرردانفي المائررن مررن النرراتج المحلرري ا جمررالي  13و 12 تحررين مررا
اررا صرردلمجت دوتلمج نحررن مليررالمج في المائررن مررن  70 كثرر  مررن ودفعرر   لكنررلمج ال ءررا ا، دنى معرردل 

 . (35) تيجن الدعاو  ال ءائين ات تهاز ن صناد قل لإكام لصاش ا
اردا ترنفير  ي  م فق الدعم ال ا نني الأف   2008ي في عام ف   لتنمين الأا مص ا  ش  و  -32

الرردائنين  وتثبررياتحشرر ن كيفيررن التعامرر  مررع   شرر ن الصررناد ق ات تهاز ررن  تينال ررا ن يوالمشررنلمجة المنرراعدة 
ولإنررلمج النضررع في كررا نن  .(36)ن ضررد البلرردان الأف   يررنن د الت اضرري المتعل ررن تحالرر تحرردء إجرر اءاتن عرر

ودول دولرن  ف   يرن  52اتفا  إ شاء هذه المنظمن الدولين مرا  منعرإ وقع على ، 2016 نا   الثاني/
 .  (37)منظمات دولين 7تحلجيكا وف  نا والمملكن المتحدة وهنلندا، وو البراز   منها ،  خ  
،   ءررراً لررردائنين في المنرررت ب  ال ءرررائين لدعاو  الرررإى الحرررد الأدنى مرررن ت ليررر  الاررردا و  -33

 2006في عرام " للبلردان الف ريرة المث لرن تحالرد نن ال ا ن يرنالمشنلمجة م كز  ما ن الكنمننلث "  ش ت 
وفي التفراو  وإعرادة  ننالردائن الدعاو  الرا   فعهرامناجهن  علىالنياد ن  نلمناعدة الدول المد ن

  .(38)نن الخالمججين الد  تحش نو  التفا

 التشريع الوطني -خامساا  
اً مرررن   رررنا  تحلجيكرررا والمملكرررن المتحررردة،  نعرررفي النقررر  الحاضررر ، شرررن تحلررردان ف رررا، همرررا  -34

الصررررناد ق ات تهاز ررررن. وفي  تشررر   فيهرررراالررررا  المع لررررن لتثبرررريا إجررر اءات الت اضرررري نل ا ن يررررالأطررر  ا
 والأقراليم التاتحعرن:ولمجاء البحرالمج   قراليم مراتش  عات المملكن المتحردة في  ط ب    ف ، 2013 عام

مبرادلمجات مماثلرن في ف  نرا  ت بيرقوفشرل  لإر  الآن محراوتت  .(39)جيرشي و ير ني وجز ر ة مران
  .(40)والنت ات المتحدة

__________ 

 ,African Legal Support Facility, Medium Term Strategy 2013-2017الم جررع  فنررإ؛ وا ظرر    ءرراً  (35)

adopted on 29 May 2012, p. 10 متررررا  علررررى المنقررررع التررررالي .alsf.afdb.org/sites/default/ 

files/resources/ALSF_MTS%20%281%29%20copy.pdf.   

ضرررد  الم امرررن مرررن صرررندو  ا تهرررازيالت اضررري  المتعل رررن تحرررإج اءاتدعرررم ال ءرررين الأوى علرررى دالمجة ا   وافرررق  لررر (36)
 African Legal Support Facility, Medium Term Strategy. 2010جمهنلمج رن الكن غرن الديم  اطيرن في عرام 

2013-2017, p. 10 . 

   .alsf.afdb.org/basic/membersا ظ   (37)

الترررراتحع البلرررردان الف رررريرة المث لررررن تحالررررد نن تحشرررر ن كنمننلررررث لأما ررررن الالبيرررران الررررنزالمجي المعتمررررد في المنتررررد  الررررنزالمجي  (38)
  .2007 تح     ينان/ 12 فيي ع د في واشن ن العاصمن ذالو لكنمننلث، ل

 . Debt Relief (Developing Countries) (Jersey) Law 2013ا ظ  على شبي  المثال:  (39)

 Proposition de loi no 3214, visant à lutter contre l’action des fonds financiers dits « fondsا ظر   (40)

vautours », 28 June 2006؛ وH.R.2932, Stop Very Unscrupulous Loan Transfers from 

Underprivileged Countries to Rich, Exploitive Funds Act, 1 August 2008.  
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جرن ، فمن الناضرح  ن هنرا  لإاكبيراً  لمجادعاً  دولمجاً   دتفي لإين  ن هذه ال نا ين النطنين و  -35
شررن تشرر  عات وطنيررن  و كتنرريذه المشرركلن تحفعاليررن. للتصرردي لهررإى المز ررد مررن ال ررنا ين النطنيررن 

إجرررر اءات  للشرررر و  في الصررررناد ق ات تهاز ررررنفءررررلها ال ءررررائين الررررا تالنت ررررات   هميررررن خاصررررن في
مبررادت تنجيهيررن مفيرردة يمكررن اشررتالا  . وفي هررذا الصرردد، الحجررزعمليررات إ فرراذ الت اضرري  و 
 يد رد نبغري  تنفيذها، بما في ذلا ما  لي: ) ( تحش ن التجالمج ال نا ين المحلين ال ائمن و  للدول من
 ولري  البلردان الف ريرة المث لرن تحالررد نن  عراني مرن إعنرالمج في شرداد الرد نن ي تحلرد  لتشرم الحما رن 
مررررن م البررررات  المحميررررنجرررر اءات رد ررررد الررررد نن ا   نبغرررري  ن تترررريح، يمكررررنلإيثمررررا  ) (ف ررررا؛ 
رر   الشررنا   إزاء  )ج(؛ ، علررى  شررا  معررا ير منضررنعينق ات تهاز ررنالصررناد   نبغرري  ن  رردلمجج المش 

تحشررررك  مناشرررررلمج؛  ولمجفرررراه شرررركانها و عااهررررا ناتقتصررررادي للدولررررن المد نرررر - النضررررع اتجتمرررراعي
 وعمرررر لررررد نن لنررررن  الثا ن ررررن الا عرررردام الشررررفافين في تحال ءررررا ا المتعل ررررن  نبغرررري   ءرررراً تنرررراول  )د(

 . في الملاذات الء  بين از نالصناد ق ات ته

 بلجيكا  
 في إطرالمج المدفنعرن، لحما ن "الأمنال 2008، في عام اً قا ن يم لمج  تحلدتحلجيكا  ول    كا -36

اعتمررد التشرر  ع  و  .(41)الصررناد ق ات تهاز ررنالررد نن" مررن إجرر اءات   عبرراءوتخفيررف  ا  ررائيالتعرراون 
الرا  الصناد ق ات تهاز رنلعد د من الدعاو  ال ءائين الم فنعن  مام المحاكم النطنين من ل فع   دك

تشرررتيلاء علرررى الأمرررنال الماصصرررن للبلررردان الف ررريرة الناميرررن في إطرررالمج تحررر امج المنررراعدة إى اتنرررعى 
  .ال ا نن مث  هذه المحاوتت تل ائياً ويمنع  .(42)ا  ائين ال سمين

لمبلرغ وضرع لإردود ل مرن خرلال  كثر  تفصريلاً إطرالمجاً يحردد  2015 صدلمج قا نن في عامو  -37
فيهرا ثبر   في الحراتت الرا و  .(43)تحصرنلمجة مشر وعن الصناد ق ات تهاز نالذي يمكن  ن ت اللمج تحإ 

" مرن خرلال إعرادة شر اء قر    و م البرن مشر وعن"ميرزة  رير الحصنل علرى  ن الدائن  نعى إى 
شت تص   نالدولن المد نتحفيما  تعلق  الدائن على  ن "لإ ن ،  ن  ال ا نن ما دولنعلى منتح ن 

  ". عادة ش اء هذا ال     و الد ن على النع  الذي دفعإ
الخلرن  ا مرن  جر  مريجرلمج النفراء ا ينال ا نن ش طين تر اكمي وضعوعلاوة على ذلا،  -38

"عدم تناشلمج ، يجلمج  ن  كنن هنا  .  وتً "مش وعن"ميزة  ير إى وجند شعي إى الحصنل على 
إى الرردائن  نررعى واضررح" تحررين شررع  إعررادة شرر اء ال رر    و الررد ن وال يمررن اتسميررن  و المبررالغ الررا 

 : والإد على الأق  من المعا ير التالينيجلمج اشتيفاء معيالمج ، وثا ياً من الدولن؛  اشتعادتها

__________ 

(41) Loi visant à empêcher la saisie ou la cession des fonds publics destinés à la coopération 
internationale, notamment par la technique des fonds vautours, 6 April 2008.  

 Sookum, Stop Vulture. ولإده 2007دعاو  قءائين ضد جمهنلمج ن الكن غن الديم  اطين في عام عش    فعلمج   (42)

Funds Lawsuits, pp. 90-91.  

(43) Loi relative à la lutte contre les activités des fonds vautours, 12 July 2015. 
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( في وشررريكاً  نررردادعرررن ال  كرررنن التالرررف) و  ةمعنررر   نالدولرررن المد نررر ن تكرررنن  ) ( 
 ؛ق  إعادة ش اء الد ننو 

 مماثلن؛قءائين الدائن في ملاذ ض  بي  و وت ن  ن  كنن م    ) ( 
 ؛ا ج اءات ال ا ن ين للحصنل على الندادإى منهجي تحشك  الدائن   ن  لج  )ج( 
 ؛المجكن في جهند إعادة هيكلن الد ننلمشالدائن ا فض  ن   )د( 
 تح    ن من الناضح  نهرالتفاو  على النداد لالدائن ضعف الدولن  نتغ   ن  (ر)ه 
 ن؛ ير متناز 
تر ثير شرلبي ملمرن  علرى تحنردادها من  المبالغ الا   الرلمج الردائن  ن  كنن ح )و( 

  للا  . اتقتصاد ن لنكانها - المالين العامن للدولن ومن الم جح  ن  ع   التنمين اتجتماعين
و ررررنف  ةا ررررن شرررراملن ضررررد  ،الف رررريرة المث لررررن تحالررررد ننت   تصرررر  ال ررررا نن علررررى البلرررردان و  -39

الشررنا   المتعل ررن ً ررن  ال ررا نن  رردمج و . الصررناد ق ات تهاز ررن الررا تتاررذهاالت اضرري إجرر اءات 
الررد نن  تنرراولعنررد  المع ضررن للا رر لمصرراش العامررن الهامررن الناجررلمج لاتعتبررالمج مررع إ ررلاء ا  نرران 
نرررداد الرررد نن علرررى المحتملرررن لت يررريم لرثرررالمج تحرررإج اء ال ءررراة وتحالت كيرررد فرررإن م البرررن  .(44)النرررياد ن

ومرن  تحر ز  اً مبتكر   عنص اً   عتبروعلى لمجفاه شكانها  ناتقتصادي للدولن المد ن - النضع اتجتماعي
  .نا لمج هذا التش  عج
 مرؤخ اً طعرن قدمترإ إلغاء هرذا التشر  ع مرن خرلال إى الآن  NML Capitalوتنعى ش كن  -40

منظمررات احتمررع المرردني البلجيكيررن مررن وترردخل  ثررلا   .(45)لدشررتنلمج ن في تحلجيكررا مررام المحكمررن ا
و رزعم  ن الحجرج ال ا ن يرن العد ردة  .(46)عن المصلحن العامن اً عملين لدعم هذا التش  ع دفاعالفي 

ةلررن  الررذي  تمتررع تحررإلإررق الملكيررن   شررب ينت  يررد إى تنررعى  الصررناد ق ات تهاز ررنالررا ت رردم  اررا 
  .(47)لإ ن  ا  نانعلى ل ا نن البلجيكي ل وشع   اقاً الأثالمج الآالنندات، وتجاه  

__________ 

 Proposition de loi concernant la lutte contre les activités des fonds لر  النرنا  البلجيكري،  (44)

vautours, Doc 54 0394/001, 7 October 2014. 

(45) R. Vivien, « Après l’Argentine, les fonds vautours s’en prennent à la Belgique », Le Soir, 
12 April 2016.  

(46) “Three NGOs in court against a vulture fund”, press conference, Press Club Brussels, 15 

June 2016وا ظر    ءراً مفنضرين الأمرم المتحردة النرامين لح رن  ا  نران:  ؛“Belgian legislation against 

vulture funds should be preserved – United Nations rights expert urges”, 15 June 2016 . 

 Requête en intervention du Comité pour l’abolition de la dette du Tiers Monde (CADTM), leا ظ   (47)

Centre national de coopération au développement (CNCD-11.11.11), et Koepel van de Vlaame 

Noord Zuidbeweging 11.11.11, concernant la requête en annulation déposée par NML Capital 

Ltd contre la loi du 12 juillet 2015 relative à la lutte contre les activités des fonds vautours.  
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 يرلندا الشماليةآالمملكة المتحدة لبريلانيا العظمى و   
 قصررى "وضرع لإرردود لررمشر و  قررا نن  هردا إى   وتً   راق  البرلمران في المملكررن المتحردة -41
 .(48)2009في عررام  ، وذلررالبلرردان الناميررنلالمتعثرر ة " مررن الررد نن النررياد ن قاتحرر  للاشررترداد مبلررغ

مبرررالغ منرررتردة مرررن  " نررراوي  ي)لحرررد الأقصرررى للمبلرررغ ال اتحررر  للاشرررترداد لعتبرررن  ووضرررع الم رررتر 
 .(49)لإنراتحإا ج اءات الأخ   المتعل ن تحنف  الد نن النرياد ن المتعثر ة"(، وشرع  الفائردة وط   رن 

، لإكرمإ فراذ لإكرم  و التمرا  قب  ، الصناد ق ات تهاز نو  تءي مش و  ال ا نن   ءاً  ن ت دم 
 رصري  و  تحشر اءميرع المعلنمرات ذات الصرلن المتعل رن نمناف ن" لتزو رد النرل ات النطنيرن  طللمج"

 .(50)الد نن النياد ن المتعث ة
  مي إى ر يرق  هرداا مماثلرن مش و  قا نن آخ  اعت مد ش و  الأولي، ولكن و  يم تي لمج الم -42
)البلدان النامين(   عباء الد ننتخفيف تحش ن  2010قا نن عام و  يد . 2010  لنل/شبتمبر في 

الررد نن المؤهلررن". و ن بررق هررذا التشرر  ع تحالم البررات الم تب ررن "في المبلررغ ال اتحرر  للاشررترداد  تحالتحد ررد
كررن في الممل واجبرن ا  فراذمحكمررن في المملكرن المتحردة والألإكرام الأجنبيررن  تصردلمجهعلرى  ي لإكرم 

  تصرر  علررى البلرردان الف رريرة  ررير  ن   ررا  ال ررا نن  .(51)المتحرردة، وكررذلا علررى قرر المجات التحكرريم
  المث لن تحالد نن.

تحإصرردالمج  و المحرراكم في المملكررن المتحرردة عرردم قيررام والهرردا مررن هررذا ال ررا نن هررن ضررمان  -43
تحنصرفإ نرن  المبلرغ المحعرن ز د بما  البلدان لتلا اشترداد الد نن المغ اة تحلإكم  نمح إ فاذ  ي 

 كثر    نرترديجرنز للردائن  ن وت في إطالمج مبادلمجة البلردان الف ريرة المث لرن تحالرد نن. يمكن رملإ  د ناً 
. اتفررا  جد ررد عمنضرر صرربح  الررد نن  و  تحشرر نالتفرراو    عيرردمررن الررد نن ال ائمررن، لإرر  إذا 

في بلررغ ال اتحرر  للاشررترداد  فرراذ   تصر  علررى المفررإن ا إلغراء الررد نن تحشرر ن لإرين ت  نجررد  رر  وفي 
 .(52)على الد ن  و الم البنواجلمج الت بيق الد نن ال ائمن، تحص ا النظ  عن ال ا نن  إطالمج

 مشروع تشريع آخر  
 دخررر  علرررى مشررر و  قرررا نن  تعلرررق تحالشرررفافين والفنررراد  رررنق  مرررؤخ اً في ف  نرررا تعرررد    -44

شرداد المتالفن عن ةا ن الدول  إىاتقتصادي. و هدا التعد   ااد د الم تر   الميدانورد ث 
 م لررن  مررن إالررد نن النررياد ن والمنررتفيدة مررن المنرراعدة ا  ائيررن ال سميررن. وتجرردلمج ا شررالمجة إى   رر

صررادلمجة تشررترداد إجر اءات المالحصرنل علررى إذن مرن المحكمررن قبر  الشرر و  في  الصرناد ق ات تهاز ررن
__________ 

(48) Developing Country Debt (Restriction of Recovery) Bill 2008-2009 . 

  .3الم جع  فنإ، المادة  (49)

  .6الم جع  فنإ، المادة  (50)

  .5الم جع  فنإ، المادة  (51)

(52) M. Waibel, “Debt relief to poor countries: rules v. discretion”, Butterworths Journal of 

International Banking and Financial Law (June 2010)، متررررررررررررررررررررررررررررا  علررررررررررررررررررررررررررررى المنقررررررررررررررررررررررررررررع التررررررررررررررررررررررررررررالي 
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract _id=1612242.  
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 المصادلمجة هدا إى ضمان الحصا ن من  آخ اً م ترلإ ال ا نن هذا مش و و نتكم   .(53)الد نن
 .(54)لدولنمعينن لعلى  ملا  

 إيجاد توافق دولي في الآراء -سادساا  
الصرناد ق النرننات الأخريرة علرى ضر ولمجة كربح   شر ن في الآلمجاء خرلال متزا رد  تنافق  ش  -45

ةا رن مرن  جر  الردولي ت  يد اتخاذ إج اءات علرى الصرعيد عن . و ع   عدد من الدول ات تهاز ن
عررن  فءررلاً  ،علررى وجررإ الخصررن  الصررناد ق ات تهاز ررنالبلرردان الف رريرة المث لررن تحالررد نن مررن   شرر ن 

  ناشع الن ا    شاء آلين دولين  عادة هيكلن الد نن تحشك  منظم.الت  يد ال
 نافظليرن ومحرالما وزلمجاء  عر   ،2007   المج/مرا ن في ع رد الثما يرن حمنعن البلدان اجتما  فيو  -46

ضرد البلردان الف ريرة المث لرن تحالرد نن.  الش شرنالت اضري إجر اءات البنن  الم كز ن عرن قل هرم إزاء مشركلن 
ف رررد تحرررالخ نات الرررا اتخرررذها  رررادي تحرررالمج   تحالفعررر  لمعاارررن هرررذه المشررركلن،    احمنعرررنلمجلإبرررفي لإرررين و 

    .(55)البلدانتلا الخاصن تحعلى عدم تحيع الم البات النياد ن الدائنن ااهات لإث  جميع 
 إزاء تحرررررالغ لرررررق  شرررررع ون تحالكنمننلرررررث  نهرررررم دول في العرررررام  فنرررررإ،  كرررررد وزلمجاء ماليرررررن و  -47

الدعاو  ال ءائين الم فنعن ضد البلدان الف يرة المث لن تحالرد نن مرن قبر  تحعرض الردائنين التجرالمج ين، 
اتخراذ إجر اءات دوليرن مننر ن لمعاارن هرذه  الحاجرن إىعلرى  وا، وشددالصناد ق ات تهاز نوخاصن 

 عبرراء ، كحررد  دنى، تخفيررف لتءررمن ةا ررن قا ن يررنعلررى اشررتحدا  المشرركلن. ولإثررنا الحكنمررات 
  .(56)البلدان الف يرة المث لن تحالد نن إطالمج مبادلمجةتلا المنصن  عليها في تحش و/ تعادل  الد نن
الم البررررات تحيرررع تحعرررردم الأولمجوبي الرررردول الأعءررراء في اترررراد  تعهررردت، 2008في عرررام و  -48

وقبر   .(57) عبراء الرد ننلتافيرف   ننرتعدالمالبلدان الف يرة المث لن تحالد نن للردائنين  رير الخاصن تح
  .(58) عءاء  ادي تحالمج    ف  المنقف ق  ذلا تحعام، 

: إعرررلان الدولإرررن تحشررر ن ين ررر  التنميرررنالررردول المنقعرررن علرررى مماثلرررن  شرررنا  عرررن    ع تحررركمرررا  -49
المعتمرد  ،الختامين لمؤي  المتاتحعن الردولي لتمن ر  التنميرن المعرني تحاشرتع ا  تنفيرذ تنافرق آلمجاء مرن تيريالنثي ن 
__________ 

 ,A. Paredes-Vanheule. ا ظررر   لررر  الشرررين  قيرررد المناقشرررن فيال رررا نن  في وقررر  كتاتحرررن هرررذا الت   ررر ، كررران (53)

“France to restrict ‘vulture funds’ claims”, Investment Europe, 3 June 2016.  

(54) Projet de loi relatif à la transparence, à la lutte contre la corruption et à la modernisation de la 

vie économique, arts. 24 and 24 bis.  

(55) “Statement of G7 Finance Ministers and Central Bank Governors”, Washington, D.C., 19 
October 2007 . 

   .البلدان الف يرة المث لن تحالد ننتحيان وزالمجي اعت مد في المنتد  النزالمجي للكنمننلث تحش ن  (56)

(57) Council of the European Union, “Council conclusions: speeding up progress towards the 
Millennium Development Goals”, para. 41 . 

الرذ ن  تارذون إجر اءات شركلها تحعرض الردائنين  ت الرا التهد ردا تحشر ن رادي تحرالمج    صادلمج عنتحيان صحفي  (58)
 .2007ما ن   المج/ 22لبلدان الف يرة المث لن تحالد نن، لت ا  
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الش شررن ضررد البلرردان الت اضرري إجرر اءات الخ نات المتاررذة لمنررع   فيررإ تحرروالررذي لمجلإبرر 2008 عررامفي 
 وت ررردمشررر اء الرررد نن  تعز رررز آليرررات إعرررادةتح ررر   منهرررا ، الف ررريرة المث لرررن تحالرررد ننالبلررردان لمبرررادلمجة المؤهلرررن 

البلررردان الف ررريرة الخاصرررن تحعررردم تحيرررع الم البرررات إى المنررراعدة الت نيرررن والررردعم ال رررا نني، ودعررر  الررردائنين 
   .(59)الا ت فض المشالمجكن تحشك  كاا في جهند تخفيف  عباء الد نن للجهاتالمث لن تحالد نن 

تحشررردة  افيهررر  صرررين  دا ررر، اعتمررردت اامعيرررن البرلما يرررن حلررر   ولمجوتحرررا تن 2009عرررام وفي  -50
الفر   الناشرئن ت  يلمج للءرمير ل يامهرا تحاشرتغلال  ي تح ت تشع الا " الصناد ق ات تهاز ن  ش ن 

 صررنل تحتجميررد الأولمجوتحيررن،  و  ، وخاصررن الرردولالرردول الدائنررن الررا ينحهرراالررد نن إعفرراءات  عررن
 .(60)"ا فلا تح اجميع  نحاء العا  وتهد دهفي البلدان المعنين 

 77 لرررررروزلمجاء خالمججيرررررن الررررردول الأعءررررراء في  منعرررررن ا  قررررر ، 2015و 2014 يوفي عرررررام -51
 تهد ررداً  تشررك  الررا  غلررلمج عليهررا طرراتحع المءررالمجتحن ا ن   شرر ن الصررناد ق ات تهاز ررن و عمالهررتحرروالصررين 

شرررناء. علرررى لإرررد اميرررع العمليرررات الم بلرررن  عرررادة هيكلرررن د رررنن البلررردان الناميرررن والبلررردان المت دمرررن 
شررر  جهرررند إعرررادة هيكلرررن د رررنن تحلصرررناد ق ات تهاز رررن لوشرررددوا كرررذلا علرررى  هميرررن عررردم النرررما  

لإرق الدولرن في ةا رن شرعبها  تعلرن علرى ت   نبغري الصرناد قتلا مصاش  ن  واالبلدان النامين، و كد
  (.33 ، الم فق، الف  ةA/70/410و 29، الم فق، الف  ة A/69/423بمنجلمج ال ا نن الدولي )ا ظ  

نحن مائن من منظمرات احتمرع المردني في جميرع  نحراء العرا  دعم ، 2014 إ نليينز/وفي  -52
إ شررراء آليرررن دوليرررن  عرررادة هيكلرررن الرررد نن النرررياد ن "علرررى  شرررا  الترررزام الررردول تحرررالإترام لإ رررن  

  .(61)"على لإد شناء ، في  لمجاضيها وخالمجج لإدودهااوإعماله تهاا  نان وةا 

 إطار متعدد الأطراف بشأن إعادة هيكلة الديوننحو  -سابعاا  
الرردولي، اعتمرردت اامعيررن العامررن اشررتجاتحن لتزا ررد الم البررن تحاتخرراذ إجرر اءات علررى الصررعيد  -53
نحن وضع إطالمج قا نني متعدد الأط اا لعمليات تحعننان " تالمجيخياً  ق المجاً  2014   لنل/شبتمبر 9في 

 الم رردمالرردول الأعءرراء لصرراش ال رر المج يررن كبرريرة مررن وصررنت    لب". إعررادة هيكلررن الررد نن النررياد ن
إطرالمج  تحالحاجرن إى وضرع ال ر المج فيالعامرن اامعيرن و قر ت  .(62)والصرين 77 ربمبادلمجة مرن  منعرن الر

__________ 

لمرؤي  الردولي الصرادلمجة عرن اعم   د    تحاتحا خ ن في و . 60، الم فق، الف  ة 63/239ا ظ  ق المج اامعين العامن  (59)
 ا إزاءقل هررا عرر ا  عررن المنقعررن الرردول ، كرر لمجت 69/313الثالررث لتمن رر  التنميررن، الم ف ررن تح رر المج اامعيررن العامررن 

ات تهاء في النق  المناشرلمج مرن عمليرات إعرادة هيكلرن الذ ن  ظه وا قدلمجتهم على تع ي   ينتعاو المالدائنين  ير 
  (.98) الف  ة الد نن 

(60) “Protecting financial aid against ʽvulture funds’”, document CM/AS(2009)Rec1870 final, 12 June 

2009, para. 3 . 

 www.cels.org.ar/common/documentos/Deuda%20Externa%20y%20DDHH%20-%20CELS ا ظررررررررر  (61)

%20+ENG.pdf.   

عءرررررناً عرررررن  41امتنرررررا  مرررررع  صرررررنتاً  11م اتحررررر   صرررررنتاً  124، اعت مرررررد تحالتصرررررن  ، تح  لبيرررررن 68/304ال رررر المج  (62)
   التصن  .
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إعرادة الحين رن تحالنقر   و نرمح في  فر مرنظم تحشرك  لد نن النياد ن اإعادة هيكلن   ين قا نني 
 ن و نبغري عرن  رير قصرد مرن ضراط  عردم اتمتثرال. والنمن دون خلرق لإرنافز مرن شر نها  ن تز رد 

 ثنراء  تارذونها لرن الرا قرد إجر اءات الت اضري المع  ثني الدائنين عن هذا ا طالمج بمثاتحن لمجاد   عم  
،  تحرر زت اامعيررن الصررناد ق ات تهاز رنإى  صر يحنإشررالمجة . وفي التفراو  علررى إعرادة هيكلررن الرد نن

الكثرير مرن منالمجدهرا لمناجهرن  عبراء رن ر  المد نن على الدول تجبر  ن هذه الصناد ق ن   ش العامن 
 .مما يخ  تحالغ   من عمليات إعادة هيكلن الد ننا ج اءات ال ءائين هذه 
الررررررذي  ،(63)69/319، اعتمرررررردت اامعيررررررن العامررررررن ال رررررر المج 2015وفي   لنل/شررررربتمبر  -54

تشترشراد فيهرا تحالمبرادت الأشاشرين عمليرات إعرادة هيكلرن الرد نن النرياد ن  نبغري ا علن  فيإ  ن 
إعرررادة هيكلررررن الرررد نن النررررياد ن، تحصررريغتها الررررنالمجدة في ت   ررر  اللجنررررن الماصصررررن تحشررر ن عمليررررات 

(A/AC.284/2015/2)(64).  إعادة هيكلرن الرد نن تؤدي تنن ات  نبغي  ن ، شتدامناتلمبد  وف اً و
 رن اقتصرادي م ر د وشرام  وتنميرن منرتدامن ر يرق وإى الرد نن منرت  ة تكنن فيها إى لإاتت 

إى  ت ليرر  التكرراليف اتقتصرراد ن واتجتماعيررن  ءرراً  المهررمت لررلمج هررذا المبررد  . و النقرر  فرر  في 
  .(65) دنى لإد، وضمان اشت  المج النظام المالي الدولي، والإترام لإ ن  ا  نان

وةا ررررن التنميررررن  في تعز ررررز العررررام،  صرررربح  اتشررررتدامن مبررررد   شاشررررياً  هرررراطاتحعوتحنرررربلمج  -55
مصرراش ضتلفررن تكررنن هنررا  في  وقررات  زمررن الررد نن، و  .(66)اتقتصرراد ن والنمررن ولإ ررن  ا  نرران

علررى  الأصررليالمصررلحن الخاصررن لح ررن  الرردائن فررلا يمكررن ةا ررن ويجررلمج إيجرراد تررنازن تحينهررا.  قائمررن
  والتنميرررن ما رررن وتعز رررز النمرررن اتقتصرررادي المنرررتدام والشرررامالم تب رررن ًلإنرررا  المصرررلحن العامرررن 

   المنتدامن للبلد.
، 2014 /شررربتمبر  لنل 26 لررر  لإ رررن  ا  نررران، في اعتمرررد وعلرررى هرررذه الخلفيرررن،  -56

مرن التزامرات للردول ومرا  تصر  ارا  نن الخالمججيرن الرد آثرالمج "تحعنرنان آخ   اً تالمجيخي اً تح  لبين كبيرة، ق المج 
الح ررررن  اتقتصرررراد ن  ، وخاصررررننميررررع لإ ررررن  ا  نررررانالكامرررر  التمتررررع في   خرررر   ماليررررن دوليررررن

 دان احلرررر  . و مررررن   لبيررررن كبرررريرة تحت  يررررد"، الصررررناد ق ات تهاز ررررن:   شرررر ن واتجتماعيررررن والث افيررررن
الصررناد ق، تحشرر و/ تلررا إى نررداد الررد نن لباشرر ة المنررلبين الآثررالمج ال، 27/30ال رر المج في  صرر الإن،

__________ 

 عءناً عن التصن  . 41 صنات مع امتنا   6م اتح   صنتاً  136اعت مد تحالتصن  ، تح  لبين  (63)

الحصا ن النرياد ن، والشر عين، و والمعاملن المنصفن،  ،والحياد ،والشفافين ،ولإنن النين ،المبادت التنعن هي النيادة (64)
   .الأ لبينالا رظى بمناف ن يكلن الهواتشتدامن، وإعادة 

 J.P. Bohoslavsky and M. Goldmann, “An incremental approach toللاطررلا  علررى تعليررق، ا ظرر  (65)

sovereign debt restructuring: sovereign debt sustainability as a principle of public international 

law”, Yale Journal of International Law, 2016 (forthcoming).  

 Restructuring of sovereign debt: United Nations“مفنضرين الأمرم المتحردة النرامين لح ررن  ا  نران،  (66)

expert stresses General Assembly principles are binding”, 10 September 2015 . 
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 و هرررا  .(67) نرررانقررردلمجة الحكنمرررات علرررى النفررراء تحالتزاماتهرررا في ميررردان لإ رررن  ا  علرررى جشرررعن،
لكربح   شر ن الصرناد ق ات تهاز رن ااشرعن ضرمن  طر  قا ن يرن تنفيرذ في  تحر ن تنظر الردول تحاحل  

 .وت اتها ال ءائين

 حقوق الإنسانآثار طنشلة الصناديق الانتهازية على  -ثامناا  
الصررررناد ق تحا تحررررين   شرررر ن واهيئررررات لمجصررررد لإ ررررن  ا  نرررران في تنضرررريح الرررر   شررررهم   -57

ثرر  هررذه الأ شرر ن لمالتركيررز علررى الآثررالمج النررلبين  عررن ط  ررقولإ ررن  ا  نرران، وت شرريما  ات تهاز ررن
علررى قررردلمجة الررردول علرررى النفررراء تحالتزاماتهرررا في  رررال لإ رررن  ا  نررران )ا ظررر  علرررى وجرررإ الخصرررن  

A/HRC/14/21)(68). الناجمن العناقلمج اتقتصاد ن والمالين النلبين اً   ءتج  بين البحن  ولإلل  ال
هذه الدلمجاشرات  ن  تبينو  .(69)والف يرةالدول المث لن تحالد نن التجالمج ن ضد إج اءات الت اضي ن ع

 .(70)مكلفررن تحالننرربن للرردول المعنيررنهرري و تحشررك  متزا ررد  صرربح  شررائعن  النزاعررات ال ا ن يررنهررذه 
 مرن لإيرثصرعنتحات للدولرن  يثر قرد  الصرناد ق ات تهاز رنمن جا رلمج الحجز الت اضي ومحاوتت ف

انخفررا  كبررير في   ءرراً  ن  ترتررلمج عليهررا النصررنل إى  شررنا  لمج   المررال الدوليررن، ويمكررن  إمكا يررن
  .نالتجالمجة الدولين تحالننبن للدولن المد ن

 الصرررررناد ق ات تهاز رررررنتعمررررر  ارررررا المشررررركلن تنشررررر  مرررررن ال    رررررن الرررررا فرررررإن الناقرررررع، وفي  -58
مرررن المءرررالمجتحن في الرررد نن لحصرررنل علرررى  لمجتحرررا   رررير متناشررربن ل تنرررتادمهاواتشرررتراتيجيات الرررا 

 .(71)ذلا على قدلمجة الدولن على النفاء تحالتزاماتها في  ال لإ رن  ا  نران ين ت ثيروكيف ،النياد ن
تنرن ن الم البررات فرإن للابرير المنرت   المعرني تحآثرالمج الرد نن الخالمججيررن علرى لإ رن  ا  نران، ووف راً 

منرتن ات ت يمكرن رملهرا  الا عليهراف يرة الضد البلدان  الصناد ق ات تهاز نالمف طن من جا لمج 
قررردلمجة لإكنمرررات هرررذه البلررردان علرررى النفررراء تحالتزاماتهرررا  علرررىتررر ثيراً شرررلبياً مباشررر اً ترررؤث  مرررن الرررد نن 

__________ 

 ،المملكررن المتحرردةو ، ينهنلمج ررن التشرريكم، واا لما يررا صررنات )هرري  5م اتحرر   صررنتاً  33اعت مررد تحالتصررن  ، تح  لبيررن  (67)
دولررررن  79 عءرررراء عررررن التصررررن  . وشررررالمج  في ت ديمررررإ  9( مررررع امتنررررا  الياتحرررران، و والنت ررررات المتحرررردة الأم  كيررررن

   إضافين.

 ،وا دالمج رررن، وال ءرررائين ،الترررداتحير التشررر  عينمرررا هرررن ملائرررم مرررن اتخررراذ تح التزامررراً واجرررلمج النفررراء  فررر   علرررى الدولرررن  (68)
   .تداتحير من  ج  ا عمال الكام  للح ن  اتقتصاد ن واتجتماعين والث افينتحالميزا ين، و يرها من الوالمتعل ن 

 المع لرنالت اضري إجر اءات آثالمج شنن اً الأهداا ا  ائين للألفين وصندو  الن د الدولي العم  المعنين تحف قن تتاتحع  (69)
 رملها.البلدان الف يرة المث لن تحالد نن على  في قدلمجة

(70) Schumacher, “Sovereign defaults in court”, p. 2.  

علرى التعرافي  ن رني علرى تح زمرن د رنن الردول الرا ير  قردلمجة  الصرناد ق ات تهاز رن ين الا تع ق  اراكيفالت ييم  إن (71)
خدمرررن الرررد نن وضصصرررات الميزا يرررن تحشرررك  و عبررراء جمرررع ورليررر  تحيا رررات عرررن عررردد الررردعاو  ال ءرررائين الم فنعرررن 

 .لمؤش ات اتقتصاد ن واتجتماعين ذات الصلنل  كث  تفصيلاً  ورليلاً  متاتحعن   ءاً الت ييم يت للمج وش. منهجي
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، وخاصررررن فيمررررا  تصرررر  تحررررالح ن  اتقتصرررراد ن واتجتماعيررررن والث افيررررن ،الم تب ررررن ً ررررن  ا  نرررران
  .(72)التعليمو لصحي والغذاء والنكن المياه وخدمات الص ا االصحن و الحق في شيما  وت
رن رر  في  الصررناد ق ات تهاز ررنهم تنرركلفررن، الم ن لررن و الالت اضرري إجرر اءات مررن خررلال و  -59

واتجتماعيررن  والمتصررلن تحررالح ن  ا  ائيررناً ال ءررا ا الأخرر   الأكثرر  إلحالإرر تحعيررداً عررنمررنالمجد الرردول 
الت اضرري الم نلررن إجرر اءات نرربلمج تتقررد و (. 35، الف رر ة A/HRC/14/21لإ ررن  ا  نرران )ا ظرر  و 

الحرد مرن قردلمجة الدولررن علرى تخصري  المرنالمجد وااهررند في في لإر   زمرن الررد نن و  طن لرن اتتر خير في 
كبريرة تحالفعر  الاليرن المقتصراد ن و اتعناقرلمج مرن المن هذا النضرع. وقرد تفراقم  بلدال  خ اجاللازمن 

و رر د  .(73)علررى التمتررع ً ررن  ا  نرران شياشررات لهررا ترر ثير شررد دالأزمررن، وتررؤدي إى والم تب ررن تح
  .الصناد ق ات تهاز نالآثالمج النلبين الناجمن عن   ش ن  لبعض من  تح زفي الف  ات التالين وصف 

قووووودرة الدولوووووة علوووووى الوفووووواء بوووووالحقوق الاقتصوووووادية ل الصوووووناديق الانتهازيوووووةطنشووووولة إعاقوووووة   
 والاجتماعية والثقافية

علررى ميزا يررات  كبرريراً   عبئرراً  الصررناد ق ات تهاز ررن تتاررذهاالررا الت اضرري تشررك  إجرر اءات  -60
العاليررن واححفررن قررد تجعرر  ل رر و   و  شررعالمج الفائرردة لالءررالمجة  والشرر و/الف رريرة تحالفعرر .  البلرردان

 كثر  تحكثرير مرن المبلرغ الم رتر   الا  تعين  ن تنرددالدولن ف د تء   النداد في  ا ن الصعنتحن. 
، خدمرن الرد ننتخصيصها للادمات العامن الأشاشين إى  الا شبقلمجد إى إعادة تنجيإ المنا  صلاً 

هرذا عمر  المنرالمج و رؤدي (. 57ا  فرا  العرام )الم جرع  فنرإ، الف ر ة  خفض مما  نف    ءاً عن
قرردلمجة الدولررن علررى النفرراء تحررالح ن  اتقتصرراد ن واتجتماعيررن والث افيررن ) ي اتخرراذ تررداتحير  إى إعاقررن
في نها ررن الم رراا علررى النمررن اتقتصررادي والتنميررن في  ررؤث  ك  كامرر (، و تحشرر نحررن إعمالهررامناشرربن 

  .(74)بلدال
يمكررن اررا  ن  رررؤدي  يررن الررراكيفرلررريلًا تحشرر ن الهيئررات لمجصرررد لإ ررن  ا  نرران  و جرر ت -61

   المرنالمجد المتالإرن للاشرتثمالمج اتجتمراعييرت لالكبريرة إى الد نن الخالمججين  لمدفنعاتف / العلمجء الم
في كثير من الألإيان  كنن شداد الد نن في العد د من البلدان  ن  ثب الناقع، . وفي تحشك  كبير

على لإنا  لإ ن  ا  نران الأشاشرين، بمرا في ذلرا الحرق في الغرذاء والصرحن والتعلريم والنركن 
__________ 

(72) “‘Vulture funds’ – United Nations expert on foreign debt welcomes landmark law to 
address profiteering”, press release, 20 April 2010 . 

ات في  رال  رلمج تءرحياإى ج يناتقتصاد والتراجع قدلمج كبير من الدمالمج يمكن  ن تن ني على  زمن الد نن إن  (73)
  ررنفينلي عرر   في المائررن مررن  اتجررإ المحلرري ا جمررالي.  15و 5مررا تحررين بلررد اليمكررن  ن  ف ررد و لإ ررن  ا  نرران. 

 ى اللجنن اتشتشالمج ن.الم دم إ

 الكامرر  ا عمررالضررمان في خرر   الأتررداتحير عنررد إخفررا  اليررن تررداتحير إيجاتح ن تتاررذ  ت لررلمج التررزام الدولررن تحالنفرراء  (74)
ا  فا  العام، والتنظيم الحكنمي للاقتصاد، وترنفير الخردمات  منائ  مث  ن ني على ويمكن  ن  ،لهذه الح ن 

. مفنضررين اتقتصرراد ن تررداتحير إعررادة التنز ررعو ررير ذلررا مررن  ،الءرر ائلمجفرر   العامررن والبررا التحتيررن الأشاشررين، و 
لمؤشنررات النطنيررن دليرر  ل: الث افيررناتقتصرراد ن واتجتماعيررن و الح ررن   ررن  ا  نرران، المتحرردة النررامين لحالأمررم 

  .18الصفحن (، A.04.XIV.8)منشنلمجات الأمم المتحدة، لمجقم المبيع  لح ن  ا  نان
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تحررررالح ن  المعنيررررن لإالررررن إكررررنادولمج، علررررى شرررربي  المثررررال، تلإظرررر  اللجنررررن فرررري ف. اللائررررق والعمرررر 
في  40مررن الميزا يررن النطنيررن النررنن ن )لإررنالي  الكبرريرةننرربن الاعيررن والث افيررن  ن اتقتصرراد ن واتجتم

الفعلري  المنالمجد المتالإرن لتح يرق التمترع ت يد تحشك  خ يرالمائن( الماصصن لخدمن الد نن الخالمججين 
 (.9، الف  ة E/C.12/1/Add.100تحالح ن  اتقتصاد ن واتجتماعين والث افين )ا ظ  

قدلمجة البلد  علىالد نن  ث  شداد كيف   تبين الكنهو ، لإالن مت  فنلإالن ملاوي وقد تكنن  -62
، قرر لمجت 2002فرري عررام فعلررى تهيئررن الظرر وا اللازمررن  عمررال الح ررن  اتقتصرراد ن واتجتماعيررن. 

اردا جمرع  مرنال  مرن الغرذاءاتلإتيراطي النطنين المعنيرن تحوكالتها  المحتفظ تحإ لد الحكنمن تحيع الذلمجة 
شرا  مررن تحرين النرركان ملا ررين  7اجرإ العررام، و  ضررعيف في ذلراو . وتحعررد محصرنل لنرداد ال ر  

 (.30، الف  ة A/HRC/11/10في الغذاء )ا ظ   خ يراً  ملينن  نمن   صاً  11البالغ عددهم 

 لمبادرات الدولية للحد من الفقرل الصناديق الانتهازيةد طنشلة يتهد  
 هررداا مبررادلمجة البلرردان الف رريرة المث لررن د ررد قرردلمجة مذهلررن علررى ته لصررناد ق ات تهاز ررنإن ل -63

 ا نهررر إذا وضرررع في اتعتبرررالمجالبنرررا الررردولي، خاصرررن و صرررندو  الن رررد الررردولي الرررا  طل هرررا تحالرررد نن 
 ثبررر في عررردد مرررن الحررراتت، و  .(75)علرررى رمررر  الرررد نن البلررردان الف ررريرةقررردلمجة دا إى ضرررمان تهررر

ادم  لخدمرن الررد نن المنررتح ن اشررت  قررد لرربرامج التنميررن والحرد مررن الف ر   المحر لمجةتحنضرن   ن المررنالمجد 
لإ رن  ا  نران الدولرن المعنيرن  لمجصردهيئرات  إى  ن ررثهذا النضرع و د  . للصناد ق ات تهاز ن

الدوليرن و يرهرا مرن المرنالمجد لل  اعرات ذات الأولن رن وضرمان  المعن رن ا  ائيرن تخصي إعادة على 
)ا ظرررر   تئررررقالترررردلمجيجي للحررررق في منررررتن  معيشرررري  للإعمررررال ائيررررن الدوليررررن ا  المعن ررررناشررررتادام 

E/C.12/COD/CO/4 29، الف  ة.)  
في  محليرررنقءررر  محكمرررن ف رررد جمهنلمج رررن الكن غرررن الديم  اطيرررن.  ومرررن الأمثلرررن اايررردة لإالرررن -64

 دو لصررن دوتلمجمليررنن  70عليهررا  ن ترردفع مررا   رر   مررن   نتحرر 2014النت ررات المتحرردة في عررام 
 عررند تالمجيخهررا إى  ظررام و ، 2008في عررام  اشررتراها دوتلمجمليررنن  18قرردلمجها د ررنن علررى  ا تهررازي

ن علررى  شررا  رنررن وضررع الماليررو  .(76)الثما ينيرراتالررد كتاتنلمج النرراتحق منتحنتررن شينرري شرريكن في 
 الصرندو م البات  بلدالتح ن  دفع الناتج عن البرامج الدولين لتافيض الد نن، صدلمج  م   العامن
مررن مبررادلمجة  تحنضررن  الغرر  الألإكررام المحليررن  يمكررن  ن ت ررن  هررذا المثررال كيررفو بررين . يطالتحررن 

  .(77)اتعتبالمج فيالمحاكم النطنين  كثيراً ما ت تءعهاالبلدان الف يرة المث لن تحالد نن، الا  

__________ 

لتافيرررف  برررادلمجة المتعرررددة الأطررر ااتحالم 2005في عرررام  اشرررتكمل و  1996 رررن لأول مررر ة في عرررام الخ طل ررر   (75)
   .www.imf.org/external/np/exr/facts/hipc.htmعلى المنقع التالي ز د من المعلنمات و  د الم. علمجء الد نن

(76) Themis Capital, LLC and Des Moines Investments Ltd., Plaintiffs v. Democratic Republic 
of Congo and Central Bank of the Democratic Republic of the Congo, Defendants, 14 July 2014.  

(77) Taking Stock of the Global Partnership for Development: Millennium Development Goals Gap 

Task Force Report 2015 (United Nations publication, Sales No. E.15.I.5), p. 46 . 
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،  فراد البنرا الردولي وصرندو  الن رد 2013عرام في ف. لين  ف د نالن الحهذه  ير  ن  -65
بلدان الف يرة المث لن تحالرد نن. و تحر ز من الضد ثما ين  جالمج ن نالت اضي التجالمج إج اءات  ن تحالدولي 

 علررررى البلرررردان الأكثرررر  ف رررر اً  وخيمررررنعناقررررلمج ماليررررن لهررررا لرررري   النزاعررررات ال ا ن يررررنالت   رررر   ن هررررذه 
  .(78)نالحكنمين المد ن الهيئاتمنالمجد وق  و ها تنتهلا   ءاً قدلمجاً كبيراً من ، ولكنفحنلمج

 البلرردانعليهررا  رصرر الأمررنال الررا تنجيررإ  في ظرر  الظرر وا الحاليررنتحالتررالي فمررن النرره  و  -66
 لإكررام ال ءرراء. منررتحق بمنجررلمج  قرر  شررداد إى   عبرراء الررد ننتخفيررف تحرر امج مررن  الأكثرر  ف رر اً 
إى رن رررر  الأمررررنال  ندولررررن المد نررررقررررد تءرررر   ال، المع الررررن والش شررررنالت اضرررري  جرررر اءات و تيجررررن 

تنررن ن إى لارردمات اتجتماعيررن الأشاشررين مثرر  الصررحن والتعلرريم، لالف رر  و الماصصررن للحررد مررن 
 .(79)لصناد ق ات تهاز نلكبيرة ال البات الم

 خدمة الديونزيادة  في الصناديق الانتهازيةطنشلة إسهام   
؛ وت   جررع علررى ةا ررن الح ررن  اتقتصرراد ن واتجتماعيررن ياً شررلبترر ثيراً   عبرراء الررد ننتررؤث   -67

  ءراً  إ   جرعولكنر ،(80)ف ا خدمن الد ننإى الأمنال من الأ  ا  اتجتماعين  رن   ذلا إى
ؤدي إى خنرالمجة ترالدول المد نن. وقد لنلإظ  ن هذه التبعين "قد  تصبح فيها االتبعين ال لإالن إى

عناقرلمج ذات شياشرات  ت بيرق إىاتقتصراد ن واتجتماعيرن و  اعلرى شياشراتهالدولرن لنريادة فعلين 
  .(81)ةا ن الح ن  اتجتماعين"على شلبين محتملن 

 إى تهيئرررنوإلغررراء الرررد نن  خدمرررن الرررد ننخفرررض يمكرررن  ن  رررؤدي وعلرررى هرررذه الخلفيرررن،  -68
 عمررال الح ررن  اتقتصرراد ن واتجتماعيررن والث افيررن. وتشررير النقررائع إى  ن  فعليرراً  الظرر وا اللازمررن
مالمج تح دلمج  كربر في الخردمات العامرن، مثر  ال عا رن اتشتثالبلدان تحلعد د من سمح  لهذه التداتحير 

 بعض الخرردماتالخاصررن تحررإلغرراء لمجشررنم اتشررتعمال تحو  ،والصرر ا الصررحي والميرراهالصررحين والتعلرريم 
 .(82)في إطررالمج التررداتحير الت شررفين الررا ف ضررتها المؤشنررات الماليررن الدوليررناشررت حدث  شرربق  ن والررا 

إذا كران  للصرناد ق ات تهاز رنما إذا كا   الدولن ملزمن تحعدم شداد د ننها من لن ومع ذلا، فإن 
__________ 

(78) The State of the Global Partnership for Development: Millennium Development Goals Gap Task 

Force Report 2014 (United Nations publication, Sales No. E.14.I.7), p. 41 . 

راً كما لرنلإظ،  (79) البلردان الف ريرة المث لرن تحالرد نن ودافعري "علرى لإنرا  لكر  مرنا مرناطني  فالإشراً  فإنهرا ر رق لًمج
  .69، الف  ة A/HRC/14/21الد نن". ا ظ    عباءتحلدان دعم  ااهند الدولين لتافيف من الء ائلمج 

التعلرريم  كثر  ممررا   ف تررإ علررى تحلردان  اميررن علررى خدمررن الررد نن  10، علررى شرربي  المثررال،   ف رر  2006في عرام  (80)
الشررر اكن العالميرررن ا نجررراز فيمرررا  تعلرررق تحميزا يرررن الصرررحن العامرررن.  تحلرررداً عرررن 52ن في ن خدمرررن الرررد زادت العرررام، و 

لف قررن العمرر  المعنيررن تح صررد الثغرر ات في تنفيررذ الأهررداا  2008ت   رر  عررام تح يررق الأهررداا ا  ائيررن للألفيررن: ل
   .الصفحن  تنفيذي، منجز (، A.08.I.17)منشنلمجات الأمم المتحدة، لمجقم المبيع  ا  ائين للألفين

(81) S. Michalowski, “Sovereign debt and social rights—legal reflections on a difficult 
relationship”, Human Rights Law Review, vol. 8, No. 1 (January 2008), p. 39 . 

(82) C. Lumina, “Sovereign debt and human rights”, in Realizing the right to development: 
essays in Commemoration of 25 Years of the United Nations Declaration on the Right to 

Development (United Nations publication, Sales No. E.12.XIV.1, pp. 289 and 294 . 
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اتجتماعيررن الأشاشررين لشررعبها  تجاهرر  اتلإتياجررات ن تفعرر  ذلررا إت علررى لإنررا   هررايمكنت 
  زال من لن مثيرة للجدل.ت ت

الأولن رن إع راء خيرالمج  ن إتالمد نر كثيراً ما ت  كنن  مرام الردولظ  الظ وا الحالين،  في و  -69
إى ذلرا قرا نن لإ رن  ا  نران. و شرير  قرد   تءريإالتعاقد رن، علرى عكر  مرا  اد ننهتلتزامات 

ءررمان تحالتررزام الدولررن و نبغرري إع رراء .  نررانا علررى لإ ررن  تحشررك   كرربر اجررن إى نهررج   كررز الح
 لح رررن  اتقتصررراد ن واتجتماعيرررن الأولن رررن علرررىعلرررى الأقررر  مرررن ا الأشاشررريالحرررد الأدنى تحالتمترررع 
علررى  بلرردقرردلمجة ال مررن ال يررند علررىهررذه المرردفنعات  تز ررددمررن الررد نن، وخاصررن عنرردما ا بخالتزاماتهرر

هذا هن الحرال و (. 8الف  ة  ،E/C.12/GRC/CO/2النفاء تحالتزاماتإ في  ال لإ ن  ا  نان )ا ظ  
 البرات بمالظر وا الءرالمجة الم تب رن   اجمن عرن خدمن الد ننفي ز ادة ال تكننتحصفن خاصن عندما 
  قدلمجة الدولن على النفاء تحالتزاماتها في  ال لإ ن  ا  نان. ال يند علىالمءالمجتحن الا تز د من 

ن  ين لت نلمج قا نن لإ ن  ا  نان  ن الدولن ت يمكرن  ن ت ر لمج فإن من النتائج الم ،تحالتاليو  -70
ت  نبغري و (. A/70/275خدمن الد نن على لإنا  النفاء تحالتزاماتها في  ال لإ ن  ا  نان )ا ظ  

  و ،لح ررن  اتقتصرراد ن  و اتجتماعيررنلا تهاكررات إى الررد نن النررياد ن عمليررات تنررن ن ؤدي ترر ن 
. وقد تلإرظ مرؤي  الأمرم المتحردة للتجرالمجة رنل دون ر يق الأهداا ا  ائين المتفق عليها دولياً   ن

تتح ررق إت عنرردما ت والتنميررن )الأو كترراد( في هررذا الصرردد  ن "ال رردلمجة الكاملررن علررى رمرر  الررد نن 
   .(83) ترتلمج على خدمن الد نن تءحيات ت ت ا  على لإنا  لمجفاه احتمع" ت

 امةطهداف التنمية المستدتحقيق ل الصناديق الانتهازيةض طنشلة يتقو   
إى إتح ررراء الت ررردم  الصرررناد ق ات تهاز رررن ت فعهررراالررردعاو  ال ءرررائين الرررا يمكرررن  ن ترررؤدي  -71

، علرى الر  م مرن  هرداا التنميرن المنرتدامنك  من البلدان المت دمن والناميرن في ر يرق الذي ر زه  
النريا  اصرن في هرذا الخهميرن الأذات ومرن الأهرداا الدعم ال ني من المؤشنات الماليرن الدوليرن. 

التنميرن المنرتدامن". ر يرق : "تعز ز وشرائ  التنفيرذ وتنشريا الشر اكن العالميرن مرن  جر  17 الهدا
منراعدة الردول في ر يرق ال ردلمجة علرى رمر  الرد نن علرى المرد  ال ن ر   إىهذا الهدا و نعى 

ة وتخفيررف  عبرراء الررد نن وإعررادتحرراتقترا  إى تعز ررز التمن رر  مننرر ن ت مرري شياشررات مررن خررلال 
تحالد نن للحرد ومعاان من لن الد نن الخالمججين للبلدان الف يرة المث لن ، هيكلتها، لإنلمج اتقتءاء
  .من لإالن المد ن ين الح جن

 حقوق الإنسانتعزيز النهج القائم على  -تاسعاا  
اً   ررنم ت ليررد لنظررام المررالي الررذي لعرردم وجررند تنظرريم كرراا  تنررتغ  الصررناد ق ات تهاز ررن -72
علررى و ال ائمررن علررى لإ ررن  ا  نرران.  والشررنا    بتعررد عررن الررنهجالمصرراش التجالمج ررن البحتررن و علررى 

__________ 

(83) UNCTAD, Sovereign Debt Workouts: Going Forward: Roadmap and Guide, April 2015, 
p. 24 . 
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 لمجصررردهيئرررات  مرررن  ن، وعلرررى الررر  م الماضرررينإجررر اءات ذات صرررلن في النرررننات اتخررراذ الررر  م مرررن 
تح يرررق ترررنازن  فءررر  تحرررين المصررراش الماتلفرررن لمرررن  ي  التنجيهرررات التحعرررض قررردم  لإ رررن  ا  نررران 

  لإ ن  ا  نان في هذا النيا . نبغي ز ادة تعميم م اعاة ، منضع النظ 
 لتشركي  إطرالمج  كثر  ياشركاً الرلازم احتمرع الردولي علرى ترنفير الأشرا   و نبغي  ن  عم  -73

 نبغررري تعز رررز هرررذا النررريا ، . وفي لإ رررن  ا  نررران شرررنا  كررر  مرررن المصررراش التجالمج رررن و    نرررتنعلمج
 ر يرقتحرالح ن  اتقتصراد ن واتجتماعيرن والث افيرن و  الردول علرى النفراء اتقدلمج تحين رنين ال واتحا 

  .(84)التنمين المنتدامن
مرررن المعرررا ير الرررا يمكرررن ت بي هرررا في هرررذا النررريا ،   رررنف  قرررا نن لإ رررن  ا  نررران عررردداً و  -74

رثرررالمج التصررردي لعلرررى الصرررعيد الررردولي، لإرررنل كيفيرررن ، شرررناء فررر اد   و و  ررردم إلمجشرررادات للررردول
  على التمتع الكام  ً ن  ا  نان والحق في التنمين.  تهاز نالصناد ق اتلأ ش ن النلبين 

 الدولي الصعيدعلى   
 تحشررك التر ثير النررلبي لأ شر ن الصرناد ق ات تهاز رن علررى لإ رن  ا  نران  نت يمكرن معاار -75

إى إ شراء  المؤد رن ن تتعراون ًنرن  يرن في العمليرن و  نتظ  من الردول فعال تح    ن معزولن  و جزئين. 
الررردول  ت  رررؤدي آليرررن دوليرررن  عرررادة هيكلرررن الرررد نن النرررياد ن. وفي هرررذا النررريا ،  نبغررري  ن تكفررر  

لح ن  اتقتصرراد ن المتعل ررن تحرراالأشاشررين الررد يا  االتزاماتهرر إى التنقررف عررن تنفيررذدمررن د ننهررا هررا بخالتزام
مرن لردول يمكِّرن اى اتفرا  لتنصر  إايكلرن الههدا عمليرات إعرادة نرت نبغي  ن تو  .(85)واتجتماعين

  .(86) دلمجتها على النفاء تحالتزاماتها في  ال لإ ن  ا  نانتحخدمن د ننها دون المنا  

 الوطني الصعيدعلى   
يتثررر   طررر  قا ن يرررن وطنيرررن  وضرررعالررردول خ رررنات ملمنشرررن تهررردا إى   ن تتارررذ  نبغررري -76
 تهرررراافي   ررررا  وت  تجرررر  الررررا  الصررررناد ق ات تهاز ررررنتنظرررريم   شرررر ن مررررن  جرررر   ررررن  ا  نرررران لح

 و نبغررري  ن تنرررتبعدالرررد نن النرررياد ن. الم تب رررن تح المع لرررنالت اضررري إجررر اءات ، وت شررريما ال ءرررائين
 وكررذلا اتخرراذ إجرر اءات ت ررا   مررنال التعرراون ا  ررائي مصررادلمجةال ررنا ين النطنيررن صرر الإن إمكا يررن 

 يمرن الم البرن في وضرع لإرد  قصرى ليدة ات اامالمجشوتتمث  إلإد  الم. المث لن تحالد ننضد الدول 
 ن الردائن في الأصر . وتحا ضرافن إى ذلرا،  نبغري  الرذي دفعرإ افرضًيث ت تتجاوز النرع  الم

تعمر  في  الرا  لمجاضريها  و الرا  كرنن م  هرا داخر  - الصناد ق ات تهاز ن  ن رترملدول تءمن ا

__________ 

 ,T. Karimova, Human Rights and Development in International Law (Routledgeظر  عمنمراً،ا  (84)

2016), pp. 31-86 . 

  .18، الم فق(، المبد  Corr.1و A/HRC/20/23) المبادت التنجيهين المتعل ن تحالد نن الخالمججين ولإ ن  ا  نان (85)

  .53الم جع  فنإ، المبد   (86)
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  ءرراً اللررنائح المحليررن  ت رر بغرري  ن و ن .(87)لإ ررن  ا  نرران في جميررع عملياتهررا -ال ءررائين وت تهررا 
  .(88) لمجاضيها خالمجج لنفاء تحالح ن  اتقتصاد ن واتجتماعين والث افينتحاالتزام الدول تح

 ررير و  المتعنررفينلتنظريم شررلن  الردائنين  الأشرا  الررلازمو نبغري  ن تررنف  ال رنا ين النطنيررن  -77
بمعاملرررن  فءررر  مرررن تحررر ن ترررن  علرررى عررردم إمكا يرررن يرررتعهم يكلرررن الهفي عمليرررات إعرررادة  ينتعررراو الم

الررا الررد نن قيمررن  تحرر ت تتجرراوزو نبغرري تررنفير ضررما ات  .(89)ًنررن  يررنالرردائنين الررذ ن  تصرر فنن 
  .(90)المتعاو نن نو ن الآخ  ن الدائن ال يمن الا يحص  عليها الصناد ق ات تهاز ن تنتردها

نن النررررياد ن في النررررن  الثا ن ررررن وضررررمان الررررد تررررداول خ ررررنات لتنظرررريم  اتخرررراذ نبغرررري و  -78
إ كرر  ااهررند إى ر يررق يرريكلررن، يجررلمج تنجالهلإالررن عرردم وجررند آليررن دوليررن  عررادة . وفي الشررفافين

  .(91)تنن ن تفاوضين
ؤدي شررتلرردول مررا إذا كا رر  خدمررن الررد نن إى الصررناد ق ات تهاز ررن  ن ت رري م ا،  نبغرري و خرريراً  -79

الح ن  اتقتصرراد ن واتجتماعيررن والث افيرررن. تحررإى ات ت ررا  مررن التزاماتهررا الأشاشررين الررد يا فيمرررا  تعلررق 
البلرد  إتحملر يمكرن  ن  الرذيلمنرتن  الرد ن  و نبغي  ن  شم  رلي  ال دلمجة علرى رمر  الرد نن ت ييمراً 

   .(92)الحق في التنمين دون ت ن ض قدلمجتإ على النفاء تحالتزاماتإ في  ال لإ ن  ا  نان وإعمال

 الصناديق الانتهازيةإدارة   
تعز رررز الإرررترام  إىالمبرررادت التنجيهيرررن تحشررر ن الأعمرررال التجالمج رررن ولإ رررن  ا  نررران تهررردا  -80

. الأخررر   لإ ررن  ا  نرران تحررين الرردول والشرر كات التجالمج رررن والمؤشنررات الماليررن وااهررات الفاعلررن
الصرناد ق عراتق  وتحالترالي ت رع علرىوهي تن بق على الكيا ات التجالمج رن العاملرن في ال  را  المرالي. 

و شرم  ذلرا علرى وجرإ التحد رد منرؤولين  .(93)منؤولين الإرترام لإ رن  ا  نران  ءاً  ات تهاز ن

__________ 

التجالمج ن ولإ ن  ا  نان: تنفيذ إطالمج الأمم المتحدة المعنرنن "الحما رن واتلإرترام  مبادت تنجيهين تحش ن الأعمال (87)
، اعتمررررررد  لرررررر  لإ ررررررن  2014لإز  ان/ ن يررررررإ  26. وفي 3، الم فررررررق(، المبررررررد  A/HRC/17/31" )وات تصرررررراا

 صرا دولي ملرزم قا ن راً تحشر ن الشر كات عربر النطنيرن و يرهرا مرن مؤشنراتتحش ن إعرداد  26/9ا  نان ال  المج 
 .  الأعمال فيما  تعلق ً ن  ا  نان

في  ال الح رن  اتقتصراد ن واتجتماعيرن لإدودها النطنين التزامات الدول خالمجج تحش ن مبادت ماشتريخ   ا ظ  (88)
   .32، المبد  (2011) والث افين

 UNCTAD, Sovereign Debt. والأما رنوالنزاهرن المتمثلرن في ا  صراا  شرم  هرذا المبرد  المت لبرات الأشاشرين  (89)

Workouts, p. 22 . تعز رررز المنرررؤولين في ميررردان ا قررر ا  واتقرررترا  تحشررر ن مبرررادت الأو كتررراد،  ا ظررر    ءررراً و
   (.2012) النياد ين

  .61، المبد  المبادت التنجيهين المتعل ن تحالد نن الخالمججين ولإ ن  ا  نان (90)

  .59الم جع  فنإ، المبد   (91)

  .65و 48و 8الم جع  فنإ، المبادت  (92)

 .11 فنإ، المبد  الم جع  (93)
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تتنبلمج   ش تها في آثالمج ضالمجة على لإ ن  ا  نان  و تنهم في لإدو  تلرا الآثرالمج، و ن " ت 
  .(94)"تصد  لهذه الآثالمج إذا لإدث ت

منرررؤولين الإرررترام لإ رررن  ا  نررران وجرررند صرررلن شرررببين مباشررر ة تحرررين   شررر ن  وت تت لرررلمج -81
العنا ررن الناجبررن، التررزام تحبررذل  الصررناد ق ات تهاز ررنفعلررى  .(95)نالنررلبي آثالمجهرراو  الصررناد ق ات تهاز ررن

. المنرراءلن تحشرر نهاو  منهررا تافيررفالو  هررالإ ررن  ا  نرران ومنع علررىن ررني علررى رد ررد الآثررالمج ت االرر
"مع فرررن  مرررن  جررر شياشرررات و ظرررم  الصرررناد ق ات تهاز رررنتءرررع  ن   نبغررريوتحا ضرررافن إى ذلرررا، 

و شرررم  ذلرررا ت يررريم الأثررر  النرررلبي  .(96)ررررترم لإ رررن  ا  نررران في جميرررع   شررر تها ا"  نهررروإظهرررالمج
في البلررررردان الرررررا  الفعلررررري  و المحتمررررر  علرررررى ال فررررراه اتقتصرررررادي واتجتمررررراعي والتنميرررررن المنرررررتدامن

  .للصناد ق اتشتثمالمج ن شتراتيجياتاتتنتهدفها 
الصررررناد ق علررررى   عررررلاه  ن بررررق يامرررراً  الررررنالمجد وصررررفإعلررررى الرررر  م مررررن  ن ا طررررالمج العررررام و  -82

تتعهررد تنقررع  ن الناقررع، ت    . وفي في الممالمجشررن العمليررن ررد تنشرر  صررعنتحات في تنفيررذه ف، ات تهاز ررن
 ؤكرد الحاجرن مما لذلا، وف اً  االإترام المبادت التنجيهين وضبا شلنكهتح طنعاً  الصناد ق ات تهاز ن
  النطني والدولي.على الصعيد ن إى التنظيم المناشلمج 

 الاستنتاجات والتوصيات -عاشراا  
اسووووتغلالية بلبيعتهووووا، لأنهووووا تسووووعى إلووووى الحصووووو  علووووى  إن الصووووناديق الانتهازيووووة -83

خاصووة و مكاسووغ ريوور متناسووبة وباهظووة علووى حسوواا الإعمووا  الكاموو  لحقوووق الإنسووان، 
الحصوو   ويعتبر السعي إلىوالاجتماعية والثقافية، والحق في التنمية.  الاقتصاديةالحقوق 
، نتيجوة اقتربوت مون ذلوك، طو لدولة تخلفت عن السودادلديون السيادية لسداد كام  على 
  .طكثر من الالتزامات الماليةتنلوي المسألة على طزمة ديون، طي في ف. مشروعةرير 
لحقووووووق اسووووولبي علوووووى ال الأثووووورمراعووووواة العنايوووووة الواجبوووووة لمنوووووع الالتوووووزام ب وينلبوووووق -84

علوى جميوع الودو  وطصوحاا لهوا الاقتصادية والاجتماعية والثقافية والانتهاكات المحتملوة 
طنشولتها علوى  طثورحة، بما في ذلك إدارة الصناديق الانتهازية. ولذلك، ينبغي تقيويم المصل

  التمتع بالحقوق الاقتصادية والاجتماعية والثقافية بشك  منهجي.

__________ 

   ) (.13الم جع  فنإ، المبد   (94)

لمجد علررى طلررلمج لمجئرري  . وا ظرر    ءرراً مفنضررين الأمررم المتحرردة النررامين لح ررن  ا  نرران، 17الم جررع  فنررإ، المبررد   (95)
 تحشرر ن في الميرردان اتقتصررادينظمررن التعرراون والتنميررن التاتحعررن لمالمنررؤول  التجررالمجي الف قررن العاملررن المعنيررن تحالنررلن 

. متررررررا  علررررررى المنقررررررع التررررررالي 2013 نفمبر تشرررررر  ن الثرررررراني/ 27ادت التنجيهيررررررن لل  ررررررا  المررررررالي، ت بيررررررق المبرررررر
www.ohchr.org/Documents/Issues/Business/LetterOECD.pdf.   

 . 15، المبد  تنجيهين تحش ن الأعمال التجالمج ن ولإ ن  ا  نانالبادت الم (96)
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جنووي طربووا  ا بالانتهازيووة سوومحت لهوو للصووناديق مُنحووتالملالبووات المفرطووة التووي و  -85
الاعتبووار  بعووينالمسووتدامة، دون الأخووذ  تهوواوتنمي علووى حسوواا رفاهيووة البلوودان الأكثوور فقووراا 

الآثوووار السوووولبية لهووووذه الإجوووراءات علووووى قوووودرة الدولوووة علووووى الوفوووواء علوووى النحووووو الواجووووغ 
  بالتزاماتها في مجا  حقوق الإنسان.

  :بما يليتوصي اللجنة الاستشارية مجلس حقوق الإنسان و  -86
لوى جودو  طعمالون مون الصناديق الانتهازية وحقوق الإنسوان ع إبقاء مسألة ) ( 

طنشلتها على الحقوق الاقتصادية والاجتماعية والثقافية والحق فوي التنميوة،  طثرطج  تقييم 
لصوووناديق لودعوووم المبوووادرات الأخووورد التوووي تهووودف إلوووى تحديووود الأنشووولة ريووور المشوووروعة 

 كبحها؛الانتهازية و 
حقوووق الإنسووان فووي سووياق مراعوواة  لتعموويممزيوود موون السووب  الاستكشوواف  ) ( 
السولبي  الأثورتهدف إلى تقييم ورصد التي تفعي  ال وعملياتإعادة هيكلة الديون تسويات 

لأنشلة الصناديق الانتهازية على التمتع الكام  بالحقوق الاقتصادية والاجتماعية والثقافية 
 طهداف التنمية المستدامة؛ تحقيقوعلى 

الوودو  دعووم  ومناشوودة، الأفريقوويقووانوني علووى عموو  مرفووق الوودعم ال الثنوواء )ج( 
التقاضوووي موووع الصوووناديق إجوووراءات فوووي الناميوووة التوسوووع فوووي هوووذه الآليوووة لمسووواعدة البلووودان 

المضوواربة فووي الأسووواق التووي تنلوووي علووى مماثلووة التحايوو  الالانتهازيووة وريرهووا موون وسووائ  
 المالية؛
إلووى المجلووس  فيونالتقريوور، يعهوود هوذا اعتمواد قوورار جديوود، بعود النظوور فووي  )د( 

لووودو  إلوووى امووون طجووو  تقوووديم توصووويات محوووددة  المسوووألةاللجنوووة الاستشوووارية متابعوووة هوووذه 
التشوووريعات  لاسوووتعرا دراسوووة طخووورد إجوووراء  ومووون شوووأن. ينالمعنيووو طصوووحاا المصووولحةو 

سوواعد الوودو  طن يعوون الممارسووات الجيوودة  الوطنيووة ذات الصوولة والسوووابق القضووائية فضوولاا 
  .وائحاللفي عملية سن المزيد من 

  :بما يليلدو  الأعضاء اتوصي اللجنة الاستشارية و  -87
لصوووناديق الانتهازيوووة ل الجشوووعة كوووبح الأنشووولةسووون تشوووريعات تهووودف إلوووى   ) ( 
القووانين المحليوة علوى البلودان الفقيورة المثقلوة  طلا تقتصورينبغوي و تها القضوائية. اولاي داخ 

نلبوووق علوووى الووودائنين طن تالبلووودان و شوووم  مجموعوووة طوسوووع مووون تطن يتعوووين بالوووديون ولكووون 
 طلا ينُظوور فوويينبغووي و لووديون. لالتفوواو  بشووأن طي إعووادة هيكلووة  ونرفضووي ذينالتجوواريين الوو

لشووراء  طصوولاا مووع المبلووم الموودفوع  ةتناسووبريوور م يكووون موون الواضووح طنهوواالملالبووات التووي 
لودو  الأخورد لة موالديون السيادية. وتوفر القوانين في بلجيكا والمملكة المتحدة طمثلة قي  

 ؛الوطنية التي تهدف إلى الحد من ممارسات الصناديق الانتهازية هاصيارة قوانينعند 
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المعللوووة التوووي التقاضوووي إجوووراءات إلوووى الحووود مووون  ترموووياعتمووواد تووودابير  ) ( 
طو الوطنيوة ينبغوي للمحواكم ولا . ة القضوائية للدولوةولايال داخ الصناديق الانتهازية تتخذها 

إنفواذ لصوالح الصوناديق الانتهازيوة اتخواذ إجوراءات وطنيين إنفاذ طحكوام طجنبيوة طو القضاة ال
 وتتمثوو  إحوودد الممارسووات الجيوودة فووي تقييوودربووح ريوور متناسووغ. تحقيووق التووي تسووعى إلووى 

 مخفوووض المووودفوع طصووولاا بحيووو  لا تتجووواوز السوووعر القيموووة ملالبوووات الصوووناديق الانتهازيوووة 
 ؛للسندات
طصووحاا  الإفصووا  عوون هويووةفية موون خوولا  ضوومان تعزيووز وتشووجيع الشووفا )ج( 

بصفة خاصة مناسبة. وينبغي اللضرائغ وإخضاعهم ل هاالصناديق الانتهازية والمساهمين في
بوسوووع يجوووغ طن يكوووون و ضووومان الشوووفافية بشوووأن الوووديون السووويادية فوووي السووووق الثانويوووة. 

معلومووات الوثووائق و الجميووع المعنيووة الأخوورد الحصووو  علووى المحوواكم والسووللات الوطنيووة 
 المبالم وهوية الدائنين؛ذات الصلة بشأن 

هيئووووات التحكوووويم، بمووووا فووووي ذلووووك المركووووز الوووودولي لتسوووووية ضوووومان قيووووام  )د( 
المحكمووين ممارسوواتها واجووغ بتضوومين الاسووتثمار والمحكمووة الدائمووة للتحكوويم،  منازعووات

عون  فضولاا  بملالباتهوا،الصناديق الانتهازية فيموا يتعلوق تقييم حسن نية في المرحلة الأولية ب
 تفاصي  الدين؛وذلك باشتراط الإفصا  عن  مركز المدعي،

مبودط حسون النيوة بشوك  كواف فوي التشوريعات الوطنيوة ينعكس ضمان طن  (ر)ه 
عمليوووات إعوووادة المرتبلوووة بالتقاضوووي بووواجراءات تلبقووون المحووواكم المحليوووة فيموووا يتعلوووق طن و 

لا يتمتعوون بمعاملوة  المتعسوفينالودائنين  علوى طنمن خلا  النص  ،هيكلة الديون السيادية
  بحسن نية. ونتصرفالمتعاونون الذين ين و الدائن المعاملة التي يتمتع بهاطفض  من 

    


