NACIONES UNIDAS

2SN\
@)
Ao/

38° periodo de sesiones

DOCUMENTOS OFICIALES

CONSEJO ECONOMICO Y SOCIAL

B 1360a. sesién

Jueves 25 de marzo de 1965,
a las 10,55 horas

NUEVA YORK

SUMARIO

DPdgina
Tema 3 del programa:
Informe del Fondo Monetario Internacional . . 31

Presidente: Sr. Akira MATSUI (Japén).

Presentes:

Los representantes de los siguientes pafses, miem-
bros del Consejo: Argelia, Argentina, Austria, Canadi,
Checoslovaquia, Chile, Ecuador, Estados Unidos de
América, Francia, Gabbn, Irak, Japén, Luxemburgo,
Pakistfn, Per(, Reino Unido de Gran Bretafia e Irlan-
da del Norte, Rumania, Unidén de Repfiblicas Socialis~
tas Soviéticas.

Los representantes de los siguientes pafses, miem-
bros adicionales de los comités del perfodo de sesio-
nes; Camerf{n, Dinamarca, Ghana, India, Iréin, Mada~
gascar, México, Repiiblica Arabe Unida, Replblica
Unida de Tanzania,

Los representantes de los siguientes Estados Miem-~
bros: Australia, Colombia, Cuba, China, Grecia,
Hungrfa, Irlanda, Israel,Italia, Nepal, Nueva Zelandia,
Replblica Socialista Soviética de Bielorrusia, Suecia,
Trinidad y Tabago, Tlnez, Turquia,

El observador del siguiente Estado no miembro:
Suiza.

Los representantes de los siguientes organismos es~
pecializados: Organizacién Internacional del Trabajo,
Organizacidn de las Naciones Unidas para la Agricul-
tura y la Alimentacién, Organizacién de las Naciones
Unidas para la Educacibn, la Ciencia y la Cultura,
Organizacién Mundial de la Salud, Banco Internacional
de Reconstruccién y Fomento, Fondo Monetario In-
ternacional,

El representante del Organismo Internacional de
Energfa Atémica,

TEMA 3 DEL PROGRAMA

Informe del Fondo Monetario Internacional

(E/4003 y Add.1)

1. El PRESIDENTE da la bienvenida al Director
Gerente del Fondo Monetario Internacional \FMI) y
le invita a tomar asiento a la mesa del Consejo.

2. ElSr, SCHWEITZER (Director Gerente del Fondo
Monetario Internacional), al presentar el informe anual
del Fondod/, declara que estd convencido de la nece-

1/ Fondo Monetario Internacional, Annual Report of the. Executive
Directors for the Fiscal Year ended April 30, 1964 (Washington, D, C.),
e informacién complementaria sobre el pericdo comprendido entre el
1 de mayo de 1964 y el 31 de enero de 1965, Transmitidos al Consejo
Econdmico y Social por notas del Secretario General (E/4003 y Add.1).
Se puso a la disposicion de los miembros del Consejo una version
espafiola de las partes esenciales del informe, preparada por el Fondo.

sidad de mantener més que nunca la cooperacidn in-
ternacional en la esfera econémica y social; ve con
satisfaccién el establecimiento de la Conferencia d2
las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo
como 6rgano de la Asamblea General y espera que se
iniciard una colaboracidn ftil entre el Fondo y la
Junta de Comercio y Desarrollo,

3. En diciembre de 1963 el Sr. Schweitzer sefiald al
Consejo (1311a, sesidn) que el estado de los pagos
internacionales habfa evolucionado favorablemente,
Por una parte, los Estados Unidos sefialaban resul-
tados alentadores en el esfuerzo por reducir el défi-
cit de su balanza de pagos. Por otra, las cotizaciones
de los productos bésicos, en general, habfan acusado
un aumento sensible por primera vez desde hacfa va-
rios afios, En el mundo entero, la tasa de aumento de
la produccibn y de los intercambios era excepcional-
mente elevada. Desde entonces, la situacidn ha seguido
progresando, aunque no de manera uniforme, Enalgu-
nos pafses industrializados, la rapidez de la expansién
econdmica ha resultado peligrosa para la estabilidad
financiera interior, y a veces incluso para la estabi-
lidad de la balanza de pagos. Durante el ejercicio de
1964 casi todos los principales pafses de Europa, as{
como el Japdn, adoptaron medidas contra lainflacién,
Asf{, pues, aunque durante todo el afio 1964 se rmantuvo
en grandes lfneas un ambiente de prosperidad, acom-
paiiado de condiciones generalmente favorables para
los mercados de productos primarios, las fuerzas
de expansidn habfan periuido vigor a fin de afio,

4, En realidad, varios pafses industrializados, prin-
cipalmente Italia y el Reino Unido, han tropezado con
dificultades en sus balanzas de pagos. En cuantoa los
Estados Unidos, cabe decir que, aunque han logrado
mejorar apreciablemente en 1964 ciertos elementos
de su situacidn financiera internacional, su déficit
global en ese afio no es mucho menor que el de 1963,
Ha aumentado considerablemente el superivit de la
balanza corriente, pero ese aumentv ha quedado con-
trarrestado en gran parte por un pronunciado aumen-
to de las salidas de c¢. “ital privado de los Estados
Unidos, sobre todo en forma de préstamos bancarios
y de crédito comercial a corto plazo. Esas salidas
de capital se pueden atribuir a diversos factores,
especialmente a la posibilidad de realizar inversio-
nes rentables en Europa y el Japdn, as{ como a la
diferencia entre las condiciones de crédito y tipos
de interés de Europa y de América del Norte, En
Europa, la tasa de interés a corto y a largo plazos
aumentd durante el afio y hubo, por lo general, una
tendencia restrictiva en la polftica de créditos., En
cambio, en los Estados Unidos los tipos de interés
a largo plazo permanecieron pricticamente estables
en 1964 y los tipos de interés a corto plazo habfan
aumentado muy poco a fin de afio. Las nuevas medi-
das financieras recientemente anunciadas por los Es-
tados Unidos permiten prever para dentro depocouna
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reduccibn considerable del déficit globalde subalanza,
de pagos. La mayorfa de los pafses de la Comunidad
Econdmica Europea tomaron medidas en 1964 para
reducir las presiones excesivas de la demanda; el
resultado ha sido una disminucidn de la tasa de cre-
cimiento en toda la regién y cierta consolidacidn de
la balanza comercial global, tanto en el caso de las
operaciones corrientes como de los capitales a largo
plazo, Hay que sefialar en especial la notable recupe-
racibn que ha experimentado Italia en unos cuantos
meses, pasando de una grave crisis de divisas a un
superdvit considerable en su balanza de pagos. Sin
embargo, la crisis ha reducido considerablemente el
ritmo del crecimiento econdmico, que las autoridades
tratan ahora de restabiecer, Se observa igualmente
cierta liberalizacidén de las medidas de control en el
Japbn, donde un pronunciado aumento de las exporta~
ciones ha permitido restablecer casi por completo
el equilibrio de la balanza de pagos.

5. La continuacidén de la expansidén econémica de los
pafses industriales ha vuelto a contribuir al aumento,
en volumen y en valor, de los intexrcambios comer-
ciales en todo el mundo, Durante el perfodo que va
de septiembre de 1963 a septiembre de 1964, el valor
de los intercambios comerciales aumentd en un 13%
aproximadamente en relacidn con los 12 meses pre-
cedentes, Durante todo el afic 1964 se mantuvo la
demanda de los principales productos primarios ylas
cotizaciones de esos productos fueron, por té&rmino
medio, superiores a las de 1963 en un 5%. Debido a
ello, el valor de las exportaciones primarias ha au-
mentado proporcionalmente a la expansidn del co-
mercio mundial,

6. Por ello, las reservas en divisas de la mayoria
de los pafses en desarrollo aumentaron durante el
perfodo 1963-1964, aunque el aumento se vio reducido,
cuando no interrumpido, a fines de 1964,

7. A principios de 1965 la situacidn parecfa més di-
ffcil, Su evolucidn dependeré en gran parte del grado
en que el esfuerzo de estabilizacidén de algunos de los
principales pafses industriales se pueda compensar
mediante la influencia expansionista que sin duda se
raanifestard en otros pafses, sobre todo en Italia,
el Japbn, el Canadd y los Estados Unidos. El
Sr. Schweitzer observa con satisfaccidén que las medi~
das tomadas por los Estados Unidos para reducir el
déficit de su balanza de pagos y frenar las salidas de
capital se han calculado de manera que no tengan
efectos nocivos en el conjunto de la economfa mundial,
La balanza de pagos de los pafses de produccién
primaxia es quizéis menos favorable en 1965 que en
1964, debido a la disminucidn de la demanda de pro-
ductos primarios y al aumento de las importaciones
de esos pafses.

8. Las presiones sobre el sistema monetario inter-
nacional se han visto agravadas, a principios de 1965,
debido a las dificultades experimentadas por el Reino
Unido en su balanza de pagos y a la continuacién del
déficit de la balanza de los Estados Unidos. Es impor-
tante que los pafses cuya halanza de pagos es favora-
ble eviten toda polftica que pueda frenar la expansidn
econbmica mundial,

9. Refiriéndose luego a las operaciones del Fondo,el
Sr, Schweitzer manifiesta que el afio 1964 se caracte-

riz6 por la importante asistencia que el Fondo pres\d
a pafses industrializados. El total de los giros contra
el Fondo durante ese afio ascendib a casi 1,950 millo~
neg de dblares, es decir, méis del dohle de los giros
contra el Fondo durante el perfodo 1962~1963. La
mayor parte de esos giros correspondib a trespafses
industrializados: Italia, el Reino Unido y los Estados
Unidos, que realizaron giros por 1,750 millones de
délares. En cambio, los pafses en viag de desarrollo
reembolsaron al Fondo en 1964 una cantidad superior
a la de sus nuevos giros, cuyo total fue el més bajo
de los Gltimos cinco aiios. Sin embargo, a principios
de 1965, los giros efectuados por los pafses en
desarrollo han aumentado considerablemente y se han
concertado varios acuerdos para abrir créditos con-
tingentes (stand-by). Desde el 1 de enero, el Fondo
ha abierto, en beneficic de nueve pafses no industria-
lizados, créditos contingentes que representan, ento-
tal, cerca de 450,000,000 de dblares, de los cuales
corresponden a la India 200,000,000,

10, Los giros efectuados por Italia y los Estados
Unidos han permanecido dentro de los lfmites de la
fracoifn oro, Es la primera vez que esos pafses uti-
lizan recursos del Fondo, La compra del equivalente
de 225,000,000 de ddlares efectuada por Italia en
marzo de 1964 se ha completado con los créditos por
valor de 1.000 millones de dblares negociados en el
extranjero por las autoridades italianas, El notable
restablecimiento de las reservas de divisas de Italia
le permitié reembolsar al Fondo en septiembre el
saldo de los giros que habfa efectuado, Durante el
afio, los Estados Unidos han efectuado, con cargo a
los créditos contingentes que el Fondo les habfa
abierto, giros por un total de 600.000.000 de dllares.
Esos giros han marcado el final de un largo perfodo,
que abarca pricticamente toda la posguerra, durante
el cual los Estados Unidos han sido la principal fuente
de financiacidn para los miembros del Fondo que han
deseado efectuar giros. Hasta principios de 1964 se
habfan efectuado giros en dblares por valor de més
de 4.300 millones de dblares, pero, durante los Glti-
mos afios, las monedas europeas han ido sustituyendo
progresivamente al dblar, Sin embargo, se siguen
efectuando giros en dblares y, durante el pexfodo en
que los Estados Unidos han girado en otras monedas
el equivalente de 600.000.000 de délares, otros paises
han hecho giros por valor de 300.000.000 de dblares
de los EE.UU. Por consiguiente, el saldo sin cubrir
de los giros efectuados por los Estados Unidos sblo
asciende a 300,000,000 de dblares,

11, La operacibn més importante efectuada en 1964
fue el giro de 1.000 millones de d6lares efectuado por
el Reino Unido con cargo a los créditos conivigentes
cuya apertura habfa sido aprobada por el Ivoudo en
agosto de 1964, El empeoramiento de la balencs de
pagos de ese pafs durante el verano le obligd a utili-
zar hasta el l{mite los créditos contingentes en no-
viembre, En el intervalo, la evolucidén de los movi-
mientos de capital a cortoplazc haobligadoa 11 pafses
industriales y al Banco de Pagos Internacion:les a
conceder al Reino UJnido un crédito de apoyo a corto
plazo de 3.000 millones de délares.

12, Para hacer frente a los giros del Reino Unido,
el Fondo ha vendido ung parte de sus haberes en oro
por un equivalente de 250.000,000 de dblares, ha to-



1360a., sesibn — 25 de marzo de 1965 33

mado prestados 405,000,000 de dblares en monedas
de ocho participantes en los Acuerdos Generales para
la Obtencién de Préstamos y ha aportado los
345,000,000 de dblares restantes con cargo a sus
propias reservas monetarias, En total, los giros
efectuados por el Reino Unido se han cubierto con 11
monedas distintas, lo que es un buen ejemplo de coo-
peracidén entre los Estados miembros del Fondo. Con
esta ocasidén, el Fondo ha utilizado por primera vez
los recursos puestos a su disposicidn por las partes
en los acuerdos generales para la obtencidn de prés-
tamos concertados en 1962, La operacibn ha demos~
trado, pues, el valor de esos acuerdos, y es una indi~
cacidn de que los miembros del Fondo estin decididos
a defender la estabilidad del sistema monetario in-
ternacional,

13. En mnarzo de 1964 el Fondo abrid uncrédito con~
tingente al Japbn. No se ha efectuado ningln giro con
cargo a esa cuenta, que no se ha renovado. Con tal
motivo, el Sr, Schweitzer sefiala complacido la vita-
lidad de la economfa japonesa y rinde homenaje a la
eficacia y a la cortesia con que el Gobierno del Japbn
acogié en Tokio la reunidén anual del Fondo en sep-
tiembre de 1964,

14, EIl Sr. Schweitzer ha insistido en la posicibén de
los Estados miembros industrializados del Fondo,
pues esos pafses absorben méis del 70% de las impor-
taciones mundiales y representan, evidentemente, la
principal salida para las exportaciones de los pafses
en desarrollo, El mejor n.do en que los pafses
desarrollados pueden ayudar a los pafses endesarro-
llo es asegurarles el acceso a unos mercados cada
vez més amplios, Por otra parte, el crecimiento de
los pafses en vias de desarrollo es una garantfa
esencial para la estabilidad de la economfa mundial;
precisamente este concepto de interdependencia de
la economfa mundial constituye la base de la Confe-
rencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarxrollo,

15, Al igual que en el pasado, una gran parte de las
actividades del Fondo se ha concentrado en 1964 en
los pafses en desarrollo, que sou la gran mayorfa de
los miembros del Fondo y los que més utilizan sus
servicios consultivos y técnicos. Durante los Giltimos
10 afio3, los giros nc reembolsados de los pafses en
desarrollo no han cesado de aumentar, A fines de
1964 ascendfan a casi 1.300 millones de dblares, es
decir, siete veces més que en 1955, En 1964, 19 palses
en desarrollo han utilizado los recursos financieros
del Fondo y 16 de los 19 créditos contingentes que
éste mantenfa abiertos a fines de afio estaban desti-
nados a pafses en desarrollo, Durante los Gltimos
afios las actividades del Foudo se han ampliado sobre
todo en Africa.

16. Los pafses en desarrollo tienen dos problemas
esenciales: en primer lugar, el servicio de la deuda
exterior supone a menudo para esos pafses una carga
demasiado pesada, Se trata, en gran parte, de deudas
originadas por los créditos a corto plazo abiertos por
paises industrializados. Varios pafses en desarrollo,
que han recurrido demasiado a los créditos a corto
plazo y a plazo medio, han llegado al extremo de que
el servicio de la deuda grava demasiado sus ingrescs
en divisas, lo que desalienta la inversidn extranjera

Y pone en peligro su crecimiento econdmico, Las en~

tidades de crédito tienen una misidén indudable, pero
no debe usfrselas indiscriminadamente parafinanciar
los proyectos de desarrollo a largo plazo. El Fondo
ha participado en varias conferencias interguberna-
mentales reunidas para negociar los procedimientos
de reembolso de los créditos de ese tipo. Sin embargo,
los propios pafses acreedores y pafses deudores deben
dar prueba de moderacidn para evitar una acumula-
cién excesiva de créditos a corto plazo y a plazo
medio,

17. El segundo problema se refiere a la inflacibn:
actualmente se reconoce en general que la inflacidn
no puede contribuir de manera duradera aldesarrollo
econdmico. Sin embargo, las medidas necesarias
para asegurar la estabilidad o luchar contra la infla-
ci6n latente exigen de los gobiernos un esfuerzo para
resistir presiones considerables de fndole politica,
social o econbmica. Esas presiones se han acentuado
con los éxitos ya logrados, que aumentanlaimpacien-
cia de los pueblos por mejorar su nivel de vida. Por
loable que sea el progreso, hay que seguir oponiendo
una resistencia eficaz a las presiones inflacionarias
si se qriert evitar que la situacibén financiera se
deteriore constantemente,

18, La aparicién de un gran nlmero de nuevos paf-
ses independientes ha creado la necesidad de prestar
asistencia t€cnica para organizar las operaciones de
los bancos centrales y de control monetario, Elnuevo
Snhrvicio de Banca Central, establecido por el Fondo
en 1964, se ocupa activamente de crear y de admi-
nistrar bancos centrales, a los que proporciona asi-
mismo personal de direccién, El Departamento de
Asuntos Fiscales funciona a pleno rendimiento y pres-
ta asistencia en todos los aspectos de la hacienda
pliblica, de la polftica fiscal y del control presupues-
tario. El Fondo se propone igualmente organizar un
grupo de expertos enproblemas fiscales, cuyos miem=
bros podrfan ser enviados en misidn por perfodos de
un afio, por ejemplo, a peticiindelos paises interesa~
dos. El Sr. Schweitzer ve con satisfaccidn la colahora-
cién fructuosa establecida entre el Departamento de
Asuntos Fiscales y otros servicios del Fondo de una
parte, y las Naciones Unidas de otra, en la asistencia
técnica prestada a la Repliblica Democratica del Congo.

19. Ademés, el Fondo cred en mayo el Instituto del
FMI, que se encarga de centralizar todas las activi-
dades de capacitacién profesional, En 1964 el Instituto
organizé dos cursos especiales en lengua francesa
para funcionarios de 17 pafses de habla francesa de
Africa y del Asia Sudoriental, El Instituto acabs de
iniciar su primer curso ordinario, de cuatro meses
y medio de duracidén., El programa de capacitacibn
del Instituto incluir& regularmente cursos en francés
y en inglés sobre anéilisis financiero y politica mone-
taria y fiscal nacic:::l e internacional,

20, El Fondo ha ampliado asimismo su programa de
publicaciones, sobre todo mediante una revista trimes-
tral titulada La Revista del Fondo ydel Banco: Finan-
zas8 y Desarrollo, que se publica en espaiiol, en fran-

cés y en inglés, Ademéis, a peticién de las Naciones
Unidas, el Fondo y el Banco Internacional de Recons-
truccién y Fomento (BIRF) se han hecho totalmente
cargo de la publicacitn titulada Direction of Trade,
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21. Desde 1947, 56 pafses han recurrido a la asis-
tencia financiera del Fondo y el total de los giros
efectuados asciende a més de 9,000 millones de dbla-
res, El 60% aproximadamente de ese total correspon~
de a giros efectuados por pafses industrializados y el
resto a giros efectuados por cerca de 40 pafses en
desarrollo de las distintas regiones del mundo, El
Consejo de Gobernadores del Iondo examina actual-
mente las propuestas que le ha presentado el Consejo
Ejecutivo para proceder a un aumento general del 26%
en las cuotas de los Estados miembros y a un aumento
alin mayor en las cuotas de 16 pafses cuyo desarrollo
econdmico ha sido particularmente répido en los Glti-
mos tiempos, Si se aprueban todos log aumentos pro-
puestos, el total de las cuotas pasaréd de unos 16.000
millones de dblares, que es el nivel actual, a 21,000
millones de dblares aproximadamente, Este aumento
representari un refuerzo considerable de los recursos
del Iondo, que, por lo tanto, podra satisfacer mejor
las peticiones de asistencia de sus miembros, E1 25%
de los aumentos de las cuotas se paga normalmente
en oro y el resto en la moneda nacional de los miem=
bros, El principio ha sido mantenido pero el Consejo
Ejecutivo ha decidido adoptar procedimientos que per-
mitan atenuar las consecuencias que los pagos suple-
mentarios en oro podrfan acarrear para las reservas
de los Estados miembros. El Sr, Schweitzer espera
que un nlmero de miembros cuyas cuotas represen-
ten por lo menos log dos tercios del total puedan to-
mar las disposiciones legislativas necesarias atiem-
po para que los aumentos sean efectivos ya durante
el afio 1965,

22, El aumento de las cuotas es s8lo un aspecto de
la evolucidn continua del sistema monetario interna-
cional. Los recursos suplementarios que de ese modo
se pondrén a disposicidndel Fondo podranayudar a los
Estados miembros arectificar los desequilibrios tem~
porales de su balanza de pagos sin que sea necesario
recurrir & medidas perjudiciales para la prosperidad
nacional e internacional, Junto a esta liquidez condi-
cional existe otro tipo importante de liguidez, consti-
tuido por las reservas de los distintos pafses. éSerfin
esas reservas suficientes en el porvenir? El hechode
que los Estados Unidos y, en grado menor, el Reino
Unido hayan tenido déficit en la balanza de pagos ha
aumentado considerablemente las reservas moneta-
rias de otros pafses. Si se desea reducir apreciable-
mente el déficit, deberf considerarse con mayor aten-
cibn, aunque a largo plazo, la posibilidad de recurrir
a otros tipos de reservas. Este problema de la
liquidez internacional ya ha merecido la atencidn del
Fondo y de otros organismos, pero la diversidad de
opiniones al respecto requiere a todas luces estudios
complementarios y profundes de la cuestién., Toda
solucibn deberi tener en cuenta que esta creacibn de
reservas depende de una decisidn internacional volun-
taria y que los procedimientos para controlar o de-
terminar ese aumento de las reservas mundiales de-
berfn respetar los intereses de todos los pafses, sea
cual fuere su grado de desarrollo, El Sr, Schweitzer
opina que los recientes ejemplos de cooperacidn in-
ternacional son un indicio prometedor de lacapacidad
de evolucibn del actual sistema monetario interna-
cional,

23. El Sr. VIAUD (Francia) felicita al Director Ge-
rente por sus esfuerzos para amplificar y diversifi-

car el papel del Fondo Monetario Internacional,
Durante el pasado ejercicio el Fondo ha aumentado su
ayuda financiera a los Estados miembros que experi~
mentan dificultades en su balanza de pagos y su asis-
tencia técnica a los pafses en vias de desarrollo,
gsobre todo; asimismo se ha asociado a los estudios
relativos al funcionamiento del sistema monetario
internacional,

24, La ayuda financiera habeneficiado especialmente
a los pafses en vias de desarrollo, permitiéndoles
hacer frente a las vicisitudes de su balanza de pagos,
pero es interesante advertir que en 1964 los reembol-
sos efectuados por dichos pafses han excedido el total
de sus giros contra el Fondo, El alza de los precios
mundiales de las materias primas es, sin duda, la
causa de esta situacidn, que ha permitido, por otra
parte, limitar la necesidad de acudir al mecanismode
financiacién compensatoria, Sin embargo, este Gltimo
mecanismo conserva toda su utilidad, porque el alza
mencionada no es irreversible., De hecho,elproblema
de los mercados con que tropiezan los paises en vias
de desarrollo sblo podri resolverse, en opinién de
Francia, mediante una reglamentacién internacional
de intercambios que garanticenadichos pafses precios
estables y remuneradores para sus materias primas
y ventajas preferenciales para sus productos manu-
facturados,

25, El Sr, Viaud subraya la contribucién de Francia
y de los pafses de la Comunidad Econdmica Europea
para poner al Fondo en condiciones de hacer frente a
los giros dirigidos contra €l, Desde 1959, el total de
los francos utilizados por el Fondo equivale a unos
850,000.000 de dblares. El monto neto de los giros
efectuados por terceros pafses en monedas de pafses
del Mercado Comf(n ha pasado de los 2.000 millones
de dblares, El Fondo ha estimado oportuno recons=
truir su activo en divisas de dichos pafses, y a fines
de 1964 tenfa més de 1.000 millones de dblares en
dichas monedas. Estas cifras indican que la Comunidad
se ha convertido en la fuente principal que en lo suce=
sivo podri utilizar el Fondo para hacer frente a las
necesidades de sus miembros.

26, En materia de asistencia técnica, el Sr, Viaud
sefiala las opiniones autorizadas y las recomendacio-
nes ftiles del Fondo, asf como los valiosos servicios
prestados por las misiones de expertos y por el Ins-
tituto del FMI. Aplaude la creacidn de un vig€simo
puesto de Director Ejecutivo, que amplfa la partici-
pacibn de los Estados africanos enelConsejo Ejecuti~
vo y asegura en 81 una representacibn geogrifica més
equilibrada,

27. En cuanto al aumento de las cuotas, si bien es
verdad que el Gobierno francés, en la reunién anual
celebrada en Tokio en septiembre de 1964, admitid
el principio en que se basa, no por ello ha aprobado
lag modalidades. En su opinibn, no estén justificadas
las disposiciones concretas previstas posteriormente
con objeto de atenuar las repercusiones que sobre
los pafses cuyas divisas forman parte de las reser-
vas del Fondo tendrian los pagos en oro de la cuarta
parte del aumento de las cuotas, habida cuenta de la
prictica seguida hasta ahora por el Fondo para deci-
dir la forma en que deben satisfacerse las cuotas,

28, La mejora del sistema monetario mundial es un
problema diffcil, sobre el que, inevitablemente, habré
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opiniones divergentes, incluso si el objetivo que se
pretende alcanzar es comfin a todos, Por su parte,
Francia ha preconizado un mayor rigor en la forma
en que los principales pafses industrializados resuel-
ven entre sf los problemas creados por el déficit y el
superavit de su balanza de pagos y sigue convencida
de que una reforma profunda de los mecanismos mo-
netarios mundiales servirfa a la vez vez losintereses
de los pafses industrializados y los de los paises en
vias de dosarrollo; en efecto, si los defectos actuales
originaran untranstorno econbmico importante, serfan
estos Gltimos, que tienen una economfa todavia fragil,
los que sin duda correrfan mayores riesgos a causa
de dicha situacidn,

29, El Sr. HIREMATH (India) estima que la reco-
mendacién sobre las cuotas es oportuna y demuestra
la unanimidad de opiniones sobre la necesidad de
aumentar la liquidez internacional y, por consiguien-
te, los recursos del Fondo Monetario Internacional,
¢Bastarfn €stos para hacer frente a las solicitudes
legftimas de fondos? No es posible afirmarlo, pero
los pafses en desarrollo apenas pueden dirigirse a
otro organismo que al Fondo para resolver sus difi-
cultades imprevistas; por consiguiente, el reforzar
esta institucién para ellos tiene mucha importancia,
El Sr. Hiremath se felicita de que se hayan adoptado
procedimientos para atenuar las repercusiones de los
pagos en oro; la posibilidad de efectuar giros espe-
ciales que permitan distribuir dichos pagos en un
espacio de cinco afios serf muy apreciada por los
pafses en desarrollo., La férmula que permitirs ate-
nuar las repercusiones secundarias de los pagos en
oro sobre los pafses con moneda de reserva parece
constituir una transaccién juiciosa.

30. El aumento de las cuotas no es, sin embargo,
més que una etapa en el camino para la creacidn de
un gistema monetario internacional ordenado. El hecho
de que los giros efectuados por tres paifsesindustria-
lizados haya excedido el doble del total de los giros
efectuados por todos los pafses durante los dos afios
anteriores — y es preciso afiadir la asistencia enfor-
ma de créditos contingentes de ciertos bancos centra-
les y de ciertos pafses al Reino Unido — demuestra
hasta qué punto es necesaria una mayor cooperacidn
internacional y estén justificados los estudios que se
realizan en este sector,

31, Dos tendencias sedesprenden de la evolucién pro-
bable del comercio mundial y de los pagos interna-
cionales, Por una parte, en vista de la reduccidén pro-~
gresiva del déficit de la balanza de pagos de los
Estados Unidos, serf preciso buscar otros medios
para aumentar la liquidez internacional, mientrasque
antes se podfa contar con los ddlares que muchos paf-
ses tenfan en reserva. Para ello son necesarias con-
sultas, Por otra parte, la experiencia reciente enma-
terfa de comercio y de pagos pone de relieve la
necesidad de evitar que, pararesolver las dificultades
de su balanza de pagos, los pafses desarrollados im~
pongan a los pafses en desarrollo condiciones de
retroceso econdmico,

32, El Sr. Schweitzer se ha manifestado pesimista
en cuanto a la demanda mundial de productos de los
pafses en desarrollo en 1965, Ahora bien, en la mitad
del Decenio de las Naciones Unidas para el Desarrollo,
la tasa anual de crecimiento econémico s6lohaalcan-

zado la mitad del objetivo previsto, Una nueva reduc-
ci6én de la demanda mundial constituirfa un obstfculo
més a los esfuerzos de dichos pafses para acelerar
su desarrollo, Serfa lamentable que los pafses
desarrollados adoptasen, para resolver sus propias
dificultades, una polftica que darfa lugar a una cafda
brutal de la demanda de productos procedentes de los
pafses en vfas de desarrollo, Los cambios estructura~-
les que realizan estos pafses exigen grandes importa-
ciones de capitales; se trata de un problema bastante
angustioso sin que haga falta afiadir el riesgo de
cambios cfclicos en la demanda mundial de productos
bAsicos y la baja que ello ocasionarfa en los ingresos
de exportacién previstos, Los sistemas de financiacibn
compensatoria, que han permitido liberalizar las con-
diciones de los giros para los pafses de exportacién
primaria cuyos ingresos han bajado bruscamente,son
seguramente fitiles, pero no deberfan considerarse més
que como un paliativo. La solucidn real es evitar que
se plantee el problema, y ello depende sobre todo de
los pafses desarrollados.

33. El Sr. Hiremath felicita al Fondo Monetario por
sus esfuerzos, que han permitido prestar a lospafses
en desarrollo asistencia en diversas formas nuevas,
que no son menos heneficiosas que laayudafinanciera
directa, Espera que todos los miembros apoyenplena-
mente al Fondo,

34. Sir Keith UNWIN (Reino Unido) felicita al Seiior
Schweitzer por su detallad{simo informe, que demues~
tra muy bien hasta qué punto existe entre las partes
la preocupacién de mejorar el sistema monetario
internacional y de aumentar la liquidez., El Fondo
Monetario Internacional tiene, y debe continuar te-
niendo, una misién importante a este respecto, Sus
funciones perfectamente definidas, que algunos han
estimado demasiado limitadas, han permitido su gran
&xito, y Sir Keith Unwin recuerda a este propésito
las transacciones de las que su propio pafs ha sido
beneficiario, poniendo de relieve que han sido opera~
ciones a corto plazo, no una asistencia a largo plazo,
Subraya también la importancia de las misiones pe~
riddicas de expertos, que facilitan informacién impor-
tante tanto para el Fondo como para los pafses
interesados, El Fondo ha dado pruebas de flexibilidad
para adaptar su polftica a las necesidades cambiantes
del mundo mediante los acuerdos contingentes, Es
justo que los miembros no puedan utilizar sus dere-
chos de giro incondicionalmente: el Fondo debe impo~
ner condiciones cuando sus fondos sonlimitados,pero
los acuerdos contingentes permiten obtener sumas
importantes en un plazo muy breve. Cabe mencionar
también la decisibén que rige la elecciénde las divisas
utilizadas por el Fondo en sus operaciones: a los
dblares han venido a afiadirse gran nimero de mone~
das convertibles, que el Fondo ha utilizado cuando
tenfan una posicidén internacional fuerte; de esta for-
ma, el Fondo ha contribuido a la estabilidad monetaria
internacional,

35. En tercer lugar, cabe citar la decisibén tomada
a principios de 19632/ sobre la financiacién compen~
satoria cuando se producen fluctuaciones en los ingre-
sos de exportacién de ciertos pafses que sélodisponen

2/ Fondo Monetario Internacional, Annual Report of the Executive
Directors for the Figscal Year ended April 30,1963 (Washington, D. C.),

pags. 196 a 199,
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de escasos recursos 0 cuyas reservas seaninexisten-
tes, Un gran nlimero de pafses han aprovechado la
cliusula que les permite pedir el aumento de su cuota
durante los dos (ltimos afios, pero debe sefialarse que
gsolamente dos pafses han pedido que se les permita
efectuar giros contra la partida especial llamada de
"financiacién compensatoria", Ello significa, sinduda,
que la cafda prevista en los ingresos de exportacibn
no se ha generalizado, por fortuna, en los dog Gltimos
afios,

36, Todo parece indicar que el Fondo proyecta se-
guir adaptfindose a la evolucién de las necesidades.
Por ejemplo, el Consejo Ejecutivo recomends al
Consejo de Gobernadores el aumento de las cuotas,
Es esencial que el Fondo asegure su propia liquidez,
y que los derechos de giro de los miembros aumenten
al mismo tiempo que sus necesidades, Por consiguien~
te, conviene que los pafses que en un momento dado
tienen una balanza positiva, actien de acuerdo con
los pafses que tienen déficit, Es de esperar que todos
los Estados miembros del Fondo, especialmente los
pafses de moneda fuerte, puedan aceptar los aumentos
previstos por el Consejo Ejecutivo,

37. Hay quien cree que la liquidez internacional es
demasiado grande, Sin embargo, el aumento de las
cuotas es un método gue parece ofrecer excelentes
garantfas contra el riesgo que temen dichos pafses,
dado que, si se exceptda la fraceidén oro, los derechos
de giro contra el Fondo son condicionales, y el Fondo
puede imponer sus propias condiciones, Si bien el
aumento de las cuotas deberfa asegurar un aumento
de la liquidez condicional en el mundo, sigue habiendo
discrepancias sobre los medios para aumentar las
reservas de los distintos pafses., Conviene subrayar
que un crédito contra el Fondo puede considerarse
por sf solo como una partida del activo basada en el
hecho de poner divisas a disposicién del Fondo, El
Reino Unido espera que podri encontrarse la solucidn
del problema de la liquidez dentro de las actividades
del Fondo.

38, Se ha hablado mucho en estos dos Gltimos meses
del posible retorno al patr6n oro. Si esta sugestién
significa un retorno a una fé6rmula anfiloga a la que
prevalecfa antes de 1931, parece inevitable la con-
clusién de que no va por el camino adecuado, La bas-
queda de una solucidén a este problema debe proseguir
en una atmésfera de cooperacién y buena voluntad,
El Presidente de la Reptblica Francesa reconocid
recientemente que el Fondo es el drgano adecuado
para estos debates,

39. Se oye con frecuencia afirmar en ciertos medios
de las Naciones Unidas que en los debates internacio-
nales sobre el problema delaliquidez se tienen dema~-
siado en cuenta las necesidadesde los pafsesdesarro-
llados, a expensas de los pafses en desarrollo, Existe
también una tendencia a confundir la liquidez y la
asistencia a largo plazo para el desarrollo, El pro-
blema de la liquidez afecta sobre todo a los pafses
desarrollados y, si ha de resolverse, habri de serlo
tanto en interés de los pafses en desarrollo como en
el de los demis pafses. La liquidez, en efecto, debe
ser suficiente para permitir la expansidén del comer-
cio internacional, que es una de las condiciones
esenciales para el adelanto de los pafses en vias de
desarrollo, Las dificultades en la balanza de pagos

de algunos de los principales pafses exportadores de
capitales s6lo puede reducir el ritmo de esa expan-
8ibn, Sin embargo, estainterdependenciadel comercio
y el desarrollo por una parte, ylaliquidez internacio-
nal por otra, no debe conducir a una transformacién
progresiva del Fondo que lo convierta en un nuevo
6rgano de asistencia, El fondo tiene una funcidn bien
definida, y es preciso no reducir su eficacia confian-
dole misiones que otros 6rganos pueden desempeiilar
mejor,

40, En conclusidn, el Fondo puede aportar directa
o indirectamente una contribucibn especial a la solu~
cién de los problemas de los pafses en vias de
desarrollo, Las cuotas de estos pafses estin aumen-~
tando y, por otra parte, se les concede la ventaja del
sistema de financiacidén compensatoria, El informe
anual del Fondo, que el Consejo tiene ala vista, men~
ciona el problema de la deuda mundial, que ha recor-
dado también el Director Gerente del I'ondo, El Go-
bierno del Reino Urido espera que el TFondo pueda
dedicar mayor atencidn a este problema, en consulta
con el BIRF, con otros organismos internacionales
interesados y con los palses acreedores, asf como
con los pafses deudores. Por Gltimo, Sir Keith Unwin
desea felicitar al Fondo por la asistencia técnica que
ha prestado en materia de bancos centrales y de con-
trol monetario, y por las actividades de formacidn
de personal en estos sectores, especialmente por con-
ducto del Instituto del FMI, y asegura al Director
Gerente del Fondo que en el futuro podri contar con
1a total cooperacibn del Reino Unido,

41, El Sr., PEREZ LOPEZ (México) observa que en
1964 prosiguid la expansién de la actividad econdmica
internacional, aunque con ciertos descensos, Lapros-
peridad continua de lospafsesindustrializados ha con-
tribuido a aumentar el volumen de las importaciones
procedentes de los pafses en desarrollo y a mejorar
los precios de los productos bisicos. La cooperacidn
internacional en el plano monetario contribuy6 tam-
bién en 1964 a corregir los desequilibrios externos
y a estabilizar los mercados de divisas, El problema
de los recursos de que deben disponer las autorida~-
des monetarias de los distintos pafses para compen~
sar el déficit de su balanza de pagos continfia siendo
objeto de un estudio riguroso, A este respecto, se ha
llegado a la conclusidén de que el sistema monetario
internacional actual responde bien a las necesidades
de una expansidn ordenada del comercio mundial y de
las finanzas internacionales, pero que, sin embargo,
serfa convenilente aumentar la liquidez internacional
al mismo tiempo que se desarrolla el comercio mun-
dial y se intensifica el movimiento de capitales como
consecuencia del retorno a la convertibilidad de las
monedas., Ello no significa que. por el momento, sea
preciso modificar radicalmente las instituciones y
los mecanismos del sistema monetario internacional
actual, ya que, al parecer, el nivel de la liquidez in-
ternacional basta para hacer frente a las necesidades
previsibles,

42, Una liquidez internacional suficiente es una con-
dicién importantevpara el desarrollo de la actividad
econdmica y del comercio mundial, de los que depende
el aumento de las exportaciones de los pafses en
desarrollo, que es uno de los factores esenciales del
progreso econdmico y social, Este desarrollo es un
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problema a largo plazo, Corresponde al Fondo Mone-~
tario Internacional ayudar a los pafses en desarrollo
a cubrir el déficit provisional de su balanza de pagos,
concediéndoles créditos para que completen sus pro~
pios recursos y para evitar que tomen medidas
precipitadas que podrfan perjudicar a su economfa,
En realidad, el Fondo les ha prestado una ayuda im~
portante desde su creacibn, ya que el monto de los
giros efectuados por esos pafses representa el 87%
del total de los giros. Ademés del derecho normal de
giro, el Fondo ha previsto la posibilidad deuna finan~
clacién compensatoria para hacer frente a las fluc~
tuaciones a corto plazo de los ingresos de exportacidén
de los pafses en desarrollo, Por otra parte, a juicio
de la delegaciébn de México, el Fondo ha contribuido
considerablemente al progreso ordenado de los pafses
en desarrollo, concediendo su ayuda s6lo a reservade
que dichos pafses adopten ciertas medidas para asegu-
rar la estabilidad monetaria,

43, La delegacitn de México estima que la estabilidad
monetaria es una condicibén indispensable para el
desarrollo sostenido de la produccibn de bienes y de
servicios de un pafs, Es diffcil de lograr, especial~
mente en los pafses en desarrollo, enlos que el deseo
de elevar rapidamente el nivel de vida de la poblacién
con ingresos reducidos ha llevado a las autoridades
a tratar de forzar el ritmo de crecimiento de los
recursos disponibles acudiendo a la inflacién, Ahora
bien, la experiencia adquirida en los 20 afios trans~
curridos desde la guerra permite afirmar que los
pafses que han acudido sistemditicamente a la infla-
cibn han descubierto rdpidamente que ésta retarda
en realidad el desarrollo, desalienta el esfuerzo vo-
luntario, perjudica a las clases sociales que sblo
tienen ingresos fijos y provoca fuertes presiones so-
bre la balanza de pagos. Es cierto que el manteni-
miento del valor de la moneda ylaexistencia de tasas
de cambio realistas no pueden, por sf solas, permitir
el desarrollo econdmico, pero constituyen dos factores
esenciales sinlos cuales la polftica a largoplazo mejor
concebida serfa vana,

44, Al difundir esas ideas, el Fondo ha contribuido
considerablemente al crecimientn equilibrado de los
pafses en desarrollo,

45, El Sr. TAKIGAWA (Japdn) recuerda que en la
decimonovena reunién anual del FMI y del BIRF y sus
filiales, celebrada en Tokio, los participantes sefia~
laron la necesidad de aumentar laliquidez internacio-
nal y estimular el crecimiento econdémicode los pafses
en desarrollo, En lo que respecta al primer punto, la
delegacién del Japdn advierte que la liquidez interna~
clonal se veri reforzada gracias al aumento de las
cuotas de los Estados miembros, Es conveniente se-
guir aumentando en el futuro los recursos del Fondo
y, a este respecto, la delegaci6n del Jap6n desearfa
que se tuvieran en cuenta factores como la tasa de
crecimiento econdmico y el ritmo de desarrollo de
los intercambios comerciales de los Estados miem-
bros para determinar en qué medida debe aumentarse
su cuota, El problema del aumento de la liquidez in-
ternacional a largo plazo es en este momento objeto
de estudio por parte del Fondo yde otros organismos,
La delegacién del Jap6n espera con impaciencia el
resultado de dichas investigaciones., Estd persuadida
de que el fundamento mismo del sistema monetario
internacional es la confianza que en 6l tienen los

pafses del mundo, Esta confianza se ha manifestado
afortunadamente en el gestode solidaridadinternacio-
nal que se ha producido con motivo de la "crisis de
la libra esterlina',

46, El segundo problema tratado en la decimonovena
reunién anual del FMI fue la cuestién del crecimiento
econbmico de los pafses en desarrollo, En ese sector
se ha llevado ya a cabo un trabajo importante, Por
ejemplo, en febrero de 1963 se tomb una importante
decisibn en lo que respecta a la financiacién compen-
satoria en el caso de fluctuaciones a corto plazo de
los ingresos de exportaci6n, En ese sector, asf como
en otros, ha aumentado progresivamente el papel que
ejerce el FFondo para favorecer el desarrollode dichos
pafses, Desde 1964 el Fondo facilita en especial ser~
vicios técnicos para la creacién y administracién de
nuevos bancos centrales en los pafses en desarrollo,
Presta asimismo asistencia a dichos pafses encues-
tiones fiscales y les facilita asesoramiento sobre pro-
blemas econbmicos. Estas actjvidades del Fondo ayu-
dan a dichos pafses a basar su polftica fiscal y mone-
taria en fundamentos sblidos,

47. En lo que respecta a la Conferencia de las Na~-
ciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo, cabe
advertir que algunas de las recomendaciones apro-
badas en ella suponen una intensificacién de la acti-
vidad del FMI y del BIRTF y sus filiales,

48, En cuanto a la situacidén econémica del Japén,
el Sr. Takigawa sefiala que, a fines de 1963, el Go~
bierno japonés aprobd una polftica de reduccién de
créditos con miras a mejorar la posicidn de su ba~
lanza de pagos y estabilizar los precins de sus mer~
caderfas, El aumento regular de los gastosdel Estado
y de los gastos de consumo de lasfamilias mantendra
probablemente la demanda en su nivel actual, pexro
las inversiones efectuadas durante el ejercicio ter-
minado el 31 de marzo de 1964 serfn probablemente
inferiores a las del ejercicio anterior; se advierten
asimismo signos de disminucién de las inversiones
en bienes de capital, que venfan aumentando regular-
mente desde 1963. En lo que respecta a la balanza
de pagos durante el ejercicio de 1964, el total de las
importaciones no haexperimentado cambios, mientras
que el de las exportaciones ha aumentado a un ritmo
mis répido que el previsto, Esa tendencia se debe
a factores como las condiciones favorables del mer-
cado internacional y la posicién cada vez més com~
petitiva de las industrias japonesas en &l. La balanza
comercial para el ejercicio de 1964 arrojarf sinduda
un saldo acreedor de unos 150.000,000 de délares, El
dificit de invisibles aumentarfi probablemente, pero
gracias al saldo acreedor de lastransferenciasde ca~
pital, la balanza de pagos del ejercicio de 1964 que~
dari casi equilibrada,

49, En abril de 1964 el Japdn pas6 a ser miembro
del Fondo y también de la Organizaciébn de Coopera-
cién y Fomento liconbmicos. De esta forma, la con-
vertibilidad de la imoneda nacional fue restablecida
y la economfa japonesa integrada enla economfa mun-
dial, El Japén, como miembro de la colectividad
econbmica internacional, se propone colaborar en
todo lo posible con los organismos internacionales
como el TFondo, aportando asf su contribucib6n a la
paz y al bienestar del mundo entero,

Se levanta la sesibn a las 13,5 horas
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