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Presentes: 

Los representantes de los siguientes países, miem
bros del Consejo: Argelia, Argentina, Austria, Canadá, 
C.hecoslovaquia, Chile, Ecuador, Estados Unidos de 
América, Francia, Gab6n, Irak, Japón, Luxemburgo, 
Pakistán, Perú, Reino Unido de Gran Bretaña e Irlan
da del Norte, Rumania, Uni6n de Repúblicas Socialis
tas Soviéticas. 

Los representantes de los siguientes países, miem
bros adicionales de los comités del período de sesio
nes: Camerún, Dinamarca, Ghana, India, Irán, Mada
gascar, México, República Arabe Unida, República 
Unida de Tanzania. 

Los representantes de los siguientes Estados Miem
bros: Australia, Colombia, Cuba, China, Grecia, 
Hungría, Irlanda, Israel,Italia,Nepal,Nueva Zelandia, 
República Socialista Soviética de Bielorrusia, Suecia, 
Trinidad y Tabago, Túnez, Turquía. 

El observador del siguiente Estado no miembro: 
Suiza. 

Los repl'esentantes de los siguientes organismos es
pecializados: Organizaci6n Internacional del Trabajo, 
Organizaci6n de las Naciones Unidas para laAgricul
tura y la Alimentaci6n, Organizaci6n de las Naciones 
Unidas para la Educaci6n, la Ciencia y la Cultura, 
Organizaci6n Mundial de la Salud, Banco Internacional 
de Reconstrucción y Fomento, Fondo Monetario In
ternacional. 

El representante del Organismo Internacional de 
Energía At6mica. 

TEMA 3 DEL PROGRAMA 
Informe del Fondo Monetario Internacional 

(E/4003 y Add.l) 

l. El PRESIDENTE da la bienvenida al ~1irector 
Gerente del Fondo Monetario Internacional ,FMI) y 
le invita a tomar asiento a la mesa del Consejo. 

2. El Sr. SCHWEITZER (Director Gerente del Fondo 
Monetario Internacional) , al presentar el informe anual 
del Fondo!!, declara que está convencido de la nece-

1/ Fondo Monetario Internacional, _!\nnual Report of tht', Executive 
Directora for the Fiscal Year ended April 30,1964 (Washington, D. C.), 
e información complementaria sobre el período comprendido entre el 
1 de mayo de 1964 y el31 de enero de 1965, Transmitidos al Consejo 
Económico y Social por notas del Secretario General (E/4003 y Add.l). 
Se puso a la disposición de los miembros del Consejo una versión 
española de la~ partes esenciales del inforwe. preparada por el Fondo. 
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sidad de mantener más que nunca la cooperaci6n in
ternacional en la esfera econ6mica y social; ve con 
satisfacción el establecimiento de la Conferencia C.~ 
las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo 
como órgano de la Asamblea General y espera que se 
iniciará una colaboraci6n útil entre el Fondo y la 
Junta de Comercio y Desarrollo. 

3. En diciembre de 1963 el Sr. Schweitzer señal6 al 
Consejo (1311a. sesi6n) que el estado de los pagos 
internacionales había evolucionado favorablemente. 
Por una parte, los Estados Unidos señalaban resul
tados alentadores en el esfuerzo por reducir el défi
cit de su balanza de pagos. Por otra, las cotizaciones 
de los productos básicos, en general, habían acusado 
un aumento sensible por primera vez desde hacía va
rios años. En el mundo entero, la tasa de aumento de 
la producci6n y de los intercambios era excepcional
mente elevada. Desde entonces ,la situaci6n ha seguido 
progresando, aunque no de manera uniforme.Enalgu
nos países industrializados, la rapidez de la expansi6n 
econ6m1ca ha resultado peligrosa para la estabilidad 
financiera interior, y a veces incluso para la estabi
lidad de la balanza de pagos. Durante el ejercicio de 
1964 casi todos los principales países de Europa, así 
como el Jap6n, adoptaron medidas contra la inflaci6n. 
Así, pues, aunque durante todo el año 1964 se r..aantuvo 
en grandes líneas un ambiente de prosperidad, acom
pañado de condiciones generalmente fa"rorables para 
los mercados de productos primarios, las fuerzas 
de expansi6n habían per¡ •.¡do vigor a fin de año. 

4. En realidad, varios países industrializados, prin
cipalmente Italia y el Reino Unido, han tropezado con 
dificultades en sus balanzas de pagos. En cuanto a los 
Estados Unidos, cabe decir que, aunque han logrado 
mejorar apreciablemente en 1964 ciertos elementos 
de su situación financiera internacional, su déficit 
global en ese año no es mucho menor que el de 1963, 
Ha aumentado considerablemente el superávit de la 
balanza corriente, pero ese aumento ha quedarlo con
trarrestado en gran parte por un pronunciado aumen
to de las salidas de e\ -ita! privado de los Estados 
Unidos, sobre todo en forma de préstamos bancarios 
y de crédito comercial a corto plazo. Esas salidas 
de capital se pueden atribuir a diversos factores, 
especialmente a la posibilidad de realizar inversio
nes rentables en Europa y el Jap6n, así como a la 
diferencia entre las condiciones de crédito y tipos 
de interés de Europa y de América del Norte, En 
Europa, la tasa de interés a corto y a la1•go plazos 
aumentó durante el año y hubo, por lo general, una 
tendencia restrictiva en la política de créditos. En 
cambio. en los Estados Unidos los tipos de interés 
a largo plazo permanecieron práctiuamente estables 
en 1964 y los tipos de inter~s a corto plazo habían 
aumentado muy poco a fin de año. Las nuevas medi
das financieras recientemente anunciadas por los Es
tados Unidos permiten prever para dentro de poco una 
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reducción considerable del déficit global de su balanza 
de pagos. La mayoría de los países de la Comunidad 
Económica Europea tomaron medidas en 1964 para 
reducir las presiones excesivas de la demanda; el 
resultado ha sido una disminución de la tasa de cre
cimiento en toda la región y cierta consolidación de 
la balanza comercial global, tanto en el caso de las 
operaciones corrientes como de los capitales a largo 
plazo. Hay que señalar en especial la notable recupe
ración que ha experimentado Italia en unos cuantos 
meses, pasando de una grave crisis de divisas a un 
superávit considerable en su balanza de pagos. Sin 
embargo, la crisis ha reducido considerablemente el 
ritmo del crecimiento económico, que las autoridades 
tl'atan ahora de restablecer. Se observa igualmente 
cierta liberalización de las medidas de control en el 
Japón, donde un pronunciado aumento de las exporta
ciones ha permitido restablecer casi por completo 
el equilibrio de la balanza de pagos. 

5. La continuación de la expansión económica de los 
países industriales ha vuelto a contribuir al aumento, 
en volumen y en valor, de los intercambios comer
ciales en todo el mundo, Durante el período que va 
de septiembre de 1963 a septiembre de 1964, el valor 
de los intercambios comerciales aumentó en un 13% 
aproximadamente en relación con los 12 meses pre
cedentes. Durante todo el año 1964 se mantuvo la 
demanda de los principales productos primarios y las 
cotizaciones de esos productos fueron, por término 
medio, superiores a las de 1963 en un 5%. Debido a 
ello, el valor de las exportaciones primarias ha au
mentado proporcionalmente a la expansión del co
mercio mundial. 

6. Por ello, las reservas en divisas de la mayoría 
de los países en desarrollo aumentaron durante el 
período 1963-1964, aunque el aumento se vio reducido, 
cuando no ir.terrumpido, a fines de 1964. 

7. A principios d~ 1965 la situación parecía más di
fícil. Su evolución dependerá en gran parte del grado 
en que el esfuerzo de estabilización de algunos de los 
principales países industriales se pueda compensar 
mediante la influencia expansionis ta que sin duda se 
manifestará en otros países, sobre todo en Italia, 
el Japón, el Canadá y los Estados Unidos. El 
Sr. Schweitzer observa con satisfacción que las medi
das tomadas por los Estados Unidos para reducir el 
déficit de su balanza de pagos y frenar las salidas de 
capital se han calculado de manera que no tengan 
efectos nocivos en el conjunto de la economía mundial. 
La balanza de pagos de lo:.;; países de producción 
primal·ia es quizás menos favorable en 1fl65 que en 
1964, debido a la disminución de la demanda de pro
ductos primal'ios y al aumento de las importaciones 
de esos países. 

8. Las presiones sobre el sistema monetario inter
nacional se han visto agravadas, a pdncipios de 1965, 
debido a las dificultades experimentadas por el Reino 
Unido en su balanza de pagos y a. la continuación del 
d~ficit de la balanza de los Estados Unidos. Es impor
tante que los países cuya balanza de pagos es favora
ble eviten toda política que pueda frenar la expansi6n 
económica mundial. 

9. Refiriéndose luego a las operaciones delFondo,el 
Sr. Schweitzer manifiesta que el año 1964 secaracte-

rizó por la importante asistencia que el Fondo presu) 
a países industrializados. El total de los giros contra 
el Fondo durante ese año ascendi6 a casi 1.950 millo
nes de dólares, es decir, más del doble de los giros 
contra el Fondo durante el período 1962-1963. La 
mayor pa1•te de esos giros correspondió a tres países 
industrializados: Italia, el Reino Unido y los Estados 
Unidos, que realizaron giros por 1.750 millones de 
dólares, En cambio, los países en vías de desarrollo 
reembolsaron al Fondo en 1964 una cantidad superior 
a la de sus nuevos giros, cuyo total fue el más bajo 
de los últimos cinco años. Sin embargo, a principios 
de 1965, los giros efectuados por los países en 
desarrollo han aumentado considerablemente y se han 
concertado varios acuerdos para abrir cr~ditos con
tingentes (stand-by). Desde el 1 de enero, el Fondo 
ha abierto, en beneficio de nueve países no industria
lizados, cr~ditos contingentes que representan, en to
tal, cerca de 450.000.000 de dólares, de los cuales 
corresponden a la India 200.000.000. 

10. Los giros efectuados por Italia y los Estados 
Unidos han permanecido dentro de los límites de la 
fracolC·n oro. Es la primera vez que esos países uti
lizan recursos del Fondo, La compra del equivalente 
de 225,000.000 de dólares efectuada por Italia en 
marzo de 1964 se ha completado con los cr~ditos por 
valor de 1.000 millones de dólares negociados en el 
extranjero por las autoridades italianas. El notable 
restablecimiento de las reservas de divisas de Italia 
le permitió reembolsar al Fondo en septiembre el 
saldo de los giros que había efectuado. Durante el 
año, los Estados Unidos han efectuado, con cargo a 
los cr~ditos contingentes que el Fondo les había 
abierto, giros por un total de 600.000.000 de dólares. 
Esos giros han marcado el final de un largo período, 
que abarca prácticamente toda la posguerra, durante 
el cual los Estados Unidos han sido la principal fuente 
de financiación para. los miembros del Fondo que han 
deseado efectuar Riros. Hasta principios de 1964 se 
habían efectuado giros en dólares por valor de más 
de 4,300 millones de dólares, pero, durante los últi
mos años, las monedas europeas han ido sustituyendo 
progresivamente al dólar. Sin embargo, se siguen 
efectuando giros en dólares y p durante el período en 
que los Estados Unidos han girado en otras monedas 
el equivalente de 600.000.000 de dólares, otros países 
han hecho giros por valor de 300.000.000 de dóla:t:es 
de los EE.UU. Por consiguiente, el saldo sin cubrir 
de los giros efectuados por los Estados Unidos sólo 
asciende a 300.000.000 de dólares. 

11. La operación más importante efectuada en 19fi4 
fue el giro de 1.000 millones de dólares efectuado por 
el Reino Unido con cargo a los cr~ditos contH~gentes 
cuya apertura había sido aprobada por el Il'octdo en 
agosto de 1964. El empeoramiento de la balt.".n:üll de 
pagos de ese país durante el verano le obligó a utili
zar hasta el límite los cr~ditos contingentes en no
viembre. En el intervalo, la evolución de los movi
mientos de capital a corto_plazc. ha obligado a 11 países 
industriales y al Banco de Pagos Internaciom \es a 
conceder al Reino Unido un c1·~dito de apoyo a vorto 
plazo de 3,000 millones de dólares. 

12. Para hacer frente a los giros del Reino Unido, 
el Fondo ha vendido una parte de sus haberes en oro 
por un equivalente de 250.000.000 de dólares, ha to-

' . . A. 
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mado prestados 405.000.000 de d6lares en monedas 
de ocho participantes en los Acuerdos Generales para 
la Obtenci6n de Préstamos y ha aportado los 
345.000.000 de d6lares restantes con cargo a sus 
propias reservas monetarias. En total, los giros 
efectuados por el Reino Unido se han cubierto con 11 
monedas distintas, lo que es un buen ejemplo de coo
peraci6n entre los Estados miembros del Fondo. Con 
esta ocasi6n, el Fondo ha utiliza.do por primera vez 
los recursos puestos a su disposici6n por las partes 
en los acuerdos generales para la obtenci6n de prés
tamos concertados en 1962. La operaci6n ha demos
trado, pues, el valor de esos acuerdos, y es una indi ... 
caci6n de que los miembros del Fondo están decididos 
a defender la estabilidad del sistema monetario in
ternacional. 

13. En marzo de 1964 el Fondo abri6 uncrédito con
tingente al Jap6n. No se ha efectuado nin~;ún giro con 
cargo a esa cuenta, que no se ha renovado. Con tal 
motivo, el Sr. Schweitzer señ.ala complacido la vita
lidad de la economía japonesa y rinde homenaje a la 
eficacia y a la cortesía con que el Gobierno del JRp6n 
acogi6 en Tokio la reuni6n anual del Fondo en sep
tiembre de 1964. 

14. El Sr. Schweitzer ha insistido en la posici6n de 
los Estados miembros industrializados del Fondo, 
puec esos países absorben más del 70% ne las impor
taciones mundiales y representan, evidentemente, la 
principal salida para las exportaciones de los países 
en desarrollo. El mejor n", do en que los países 
desarrollados pueden ayudar a los países en desarro
llo es asegurarles el acceso a unos mercados cada 
vez más amplios. Por otra parte, el crecimiento de 
los países en vías de desarrollo es una garantía 
esen0ial para la estabilidad de la economía mundial; 
precisamente este concepto de interdependencia de 
la economía mundial e:,onstituye la base de la Confe
rencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y 
Desarrollo. 
15. Al igual que en el pasado, una gran parte de las 
actiyidades del Fondo se ha concentrado en 1964 en 
los países en desarrollo e que so u la gran mayoría de 
los miembros del Fondo y los que más utilizan sus 
servicios consultivos y técnicos. Durante los últimos 
10 añ.os, los giros no reembolsados de los países en 
desarrollo no han cesado de aumentar. A fines de 
1964 ascendían a casi 1..300 millones de d6lares, es 
decir, siete veces más que en 1955. En 1964, 19 pafses 
en desarrollo hatl utilizado los recursos financieros 
del Fondo y 16 de los 19 créditos contingentes que 
éste mantenía abiertos a fines de año estaban desti· 
nados a países en desarrollo. Durante los últimos 
añ.os las actividades del Fondo se han ampliado sobre 
todo en Africa. 

16. Los países en de-sarrollo tienen dos problemas 
esenciales: en primer lugar, el servicio de la deuda 
exterior supone a menudo para esos países una carga 
demasiado pesada. se trata, en gran parte, de deudas 
originadas por los créditos a corto plazo abiertos por 
países industrializados. Varios países en desarrollo, 
que han recurrido demasiado a los créditos a corto 
plazo y a plazo medio, han llegado al extremo de que 
el servicio de la deuda grava demasiado sus ingresos 
en divisas, lo que desalienta la inversi6n extranjera 
y pone en peligro su crecimiento econ6mico. Las en-

ti dad es de crédito tienen una misi6n indudable, pero 
no debe usárselas indiscriminadamente para financiar 
los proyectos de desarrollo a largo plazo. El Fondo 
ha participado en varias conferencias interguberna
mentales reunidas para negociar los procedimientos 
de reembolso de los créditos de ese tipo. Sin embargo, 
los propios países acreedores y países deudores deben 
dar prueba de moderaci6n para evitar una acumula ... 
ci6n excesiva de créditos a corto plazo y a plazo 
medio. 

17. El segundo problema se refiere a la 1nflaci6n: 
actualmente se reconoce en general que la inflaci6n 
no puede contribuir de manera duradera aldesarrollo 
econ6mico. Sin embargo, las medidas necesarias 
para asegurar la estabilidad o luchar contra la infla
ci6n latente exigen de los gobiernos un esfuerzo para 
resistir presiones considerables de índole política, 
social o econ6mica. Esas presiones se han acentuado 
con los éxitos ya logrados, que aumentan la impacien
cia de los pueblos por mejorar su nivel de vida. Por 
loable que sea eJ. progreso, hay que seguir oponiendo 
una resistencia t;;ficaz a las presiones inflacionarias 
si se qt•ier~: evitar que la situaci6n financiera se 
deterior~ constantemente. 

18. La aparici6n de un gran número de nuevos paí
ses independientes ha creado la necesidad de prestar 
asistencia técnica para organizar las operaciones de 
los bancos centrales y de control monetario. El nuevo 
s~,rvicio de Banca Central, establecido por el Fondo 
en 1964, se ocupa activamente de crear y de admi
nistrar bancos centrales, a los que proporciona asi
mismo personal de direcci6n. El Departq,mento de 
Asuntos Fiscales funciona a pleno rendimiento y pres
ta asistencia en todos los aspectos de la hacienda 
pública, de la política fiscal y deJ control presupues
tario. El Fondo se propone igualmente organizar un 
grupo de expertos en problemas fiscales, cuyos miem
bros podrían ser enviados en misi6n por períodos de 
un afio, por ejemplo, a peticiSndelospaíses interesa
dos. El Sr. Schweitzer ve con satisfacci6n lacolabora
ci6n fructuosa establecida entre el Departamento de 
Asuntos Fiscales y otros servicios del Fondo de una 
parte, y las Naciones Unidas de otra, en la asistencia 
técnica prestada a lal~epúblicaDemocrática del Congo. 

19. Además, el Fondo cre6 en mayo el Instituto del 
FMI, que se encarga de centralizar todas las activi
dades de capacitaci6n profesional. En 1964 el Instituto 
organiz6 dos cursos especiales ert lengua francesa 
para funcionarios de 17 países de habla francesa de 
Africa y del Asia SIJdoriental. El Instituto acabs. de 
iniciar su primer curso ordinario, 'ie cuatro m~:ses 
y medio d~ duraci6n. El programa de capacitación 
del Instituto incluirá regularmente cursos en francés 
y en inglés sobre análisis financiero y política mone
taria y fiscal nacic:·d e internacional. 

20. El Fondo ha ampliado asimismo su programa de 
publicaciones, sobre todo mediante una revista trimes
tral titulada La Revista del Fondo y del naneo: Finan
zas y Desarrollo, que se publica en español, en fran
cés y en inglés. Además, a petici6n de las Naciones 
Unidas, el Fondo y el Banco Internacional de Recons
trucci6n y Fomento {BIRF) se han hecho totalmente 
cargo de la publicacWn titulada Direction of Trade. 
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21. Desde 1947, 56 países han recurrido a la asis
tencia financiera del Fondo y el total de los giros 
efectuados asciende a más de 9.000 millones de d6la
res. El 60% aproximadamente de ese totalcorrespon
de a giros efectuados por países industrializados y el 
resto a giros efectuados por cerca de 40 países en 
desarrollo de las distintas regiones del mundo, El 
Consejo de Gobernadores del Fondo examina actual
mente las propuestas que le ha presentado el Consejo 
Ejecutivo para proceder a un aumento general del25% 
en las cuotas de los Estados miembros y a un aumento 
aún mayor en las cuotas de 16 países cuyo desarrollo 
econ6mico ha sido particularmente r€ipido en los últi
mos tiempos, Si se aprueban todos los aumentos pro
puestos, el total de las cuotas pasará de unos 16.000 
millones de d6lares, que es el nivel actual, a 21.000 
millones de dólares aproximadamente. Este aumento 
representará un refuerzo considerable de los recursos 
del Fondo, que, por lo tanto, podrá satisfacer mejor 
las peticiones de asistencia de sus miembros. El 25% 
de los aumentos de las cuotas se paga normalmente 
en oro y el resto en la moneda nacional de los miem ... 
bros. El principio ha sido mantenido pero el Consejo 
Ejecutivo ha decidido adoptar procedimientos que per
mitan atenuar las consecuencias que los pagos suple
mentarios en oro podrían acarrear para las reservas 
de los Estados miembros. El Sr. Schweitzer espera 
que un número de miembros cuyas cuotas represen
ten por lo menos los dos tercios del total puedan to
mar las disposiciones legislativas necesarias a tiem
po para que los aumentos sean efectivos ya durante 
el año 1965. 

22. El aumento de las cuotas es sólo un aspecto de 
la evolución continua del sistema monetario interna
cional. Los recursos suplementarios que de ese modo 
se pondrán a disposición del Fondo podrán ayudar a los 
Estados miembros a rectificar los desequilibrios tem
porales de su balanza de pagos sin que sea necesario 
recurrir a medidas perjudiciales para la prosperidad 
nacional e internacional. Junto a esta liquidez condi
cional existe otro tipo importante de liquidez, consti
tuido por las reservas de los distintos países. ¿serán 
esas reservas suficientes en el porvenir? El hecho de 
que los Estados Unidos y, en grado menor, el Reino 
Unido hayan tenido d~ficit en la balanza de pagos ha 
aumentado considerablemente las reservas moneta
rias de otros países, Si se desea reducir apreciable
mente el déficit, deberá considerarse con mayor aten
ción, aunque a largo plazo, la posibilidad de recurrir 
a otros tipos de reservas. Este problema de la 
liquidez internavional ya ha merecido la atención del 
Fondo y de otros organismos, pero la diversidad de 
opiniones al respecto requiere a todas luces estudios 
complementarios y profundos de la cuestión. Toda 
soluci6n deberá tener en cuenta que esta creaci6n de 
reservas depende de una decisión internacional volun
taria y que los procedimientos para controlar o de
terminar ese aumento de las reservas mundiales de
berá.n respetar los intereses de todos los países, sea 
cual fuere su grado de desarrollo. El Sr. Schweitzer 
opina que los recientes ejemplos de cooperaci6n in
ternacional son un indicio prometedor de la cc1pacidad 
de evolución del actual sistema monetario interna
cional. 

' 
23. El Sr. VIAUD (Francia) felicita al Director Ge-
rente por sus esfuer~os para amplificar y diversifi-

car el papel del Fondo Monetario Internacional, 
Durante el pasado ejercicio el Fondo ha aumentado su 
ayuda financiera a los Estados miembros que experi
mentan dificultades en su balanza de pagos y su asis
tencia t~cnica a los .países en vías de desarrollo, 
sobre todo; asimismo se ha asociado a los estudios 
relativos al funcionamiento del sistema monetario 
internacional. 
24. La ayuda financiera ha beneficiado especialmente 
a los países en vías de desarrollo, permiti~ndoles 
hacer frente a las vicisitudes de su balanza de pagos, 
pero es interesante advertir que en 1964los reembol
sos efectuados por dichos países han excedido el total 
de sus giros contra el Fondo. El alza de los precios 
mundiales de las materias primas es, sin duda, la 
causa de esta situaci6n, que ha permitido, por otra 
parte, limitar la necesidad de acudir al mecanismo de 
financiaci6n compensatoria. Sin embargo, este último 
mecanismo conserva toda su utilidad, porque el alza 
mencionada no es irreversible. De hecho,elproblema 
de los mercados con que tr:)piezan los países en vías 
de desarrollo s6lo podrá resolverse, en opini6n de 
Francia, mediante una reglamentaci6n internacional 
de intercambios que garanticen a dichos países precios 
estables y remuneradores para sus materias primas 
y ventajas preferenciales para sus productos manu
facturados. 
25. El Sr. Viaud subraya la contribuci6n de Francia 
y de los países de la Comunidad Econ6mica Europea 
para poner al Fondo en condiciones de hacer frente a 
los giros dirigidos contra él. Desde 1959, el total de 
los francos utilizados por el Fondo equivale a unos 
850,000.000 de d6lares. El monto neto de los giros 
efectuados por terceros países en monedas de países 
del Mercado Común ha pasado de los 2.000 millones 
de d6lares. El Fondo ha estimado oportuno recons
truir su act.ivo en divisas de dichos países, y a fines 
de 1964 tenía más de 1.000 millones de d6lares en 
dichas monedas. Estas cifras indican que la Comunidad 
se ha convertido en la fuente principal que en lo suce
sivo podrá utilizar el Fondo para hacer frente a las 
necesidades de sus miembros. 
26. En materia de asistencia t~cnica, el Sr. Viaud 
señala las opiniones autorizadas y las recomendacio
nes útiles del Fondo, así como los valiosos servicios 
prestados por las misiones de expertos y por el Ins
tituto del FMI. Aplaude la creaci6n de un vig€simo 
puesto de Director Ejecutivo, que amplía la partici
pación de los Estados africanos enelConsejoEjecuti
vo y asegura en él una representación geográfica más 
equilibrada. 
27. En cuanto al aumento de las cuotas, si bien es 
verdad que el Gobierno franc~s, en la reuni6n anual 
celebrada en Tokio en septiembre de 1964, admitió 
el principio en que se basa, no por ello ha aprobado 
las modalidades. En su opinión, no est€in justificadas 
las disposiciones concretas previstas posteriormente 
con objeto de atenuar las repercusiones que sobre 
los países cuyas divisa.s forman parte de las reser
vas del Fondo tendrían los pagos en oro de la cuarta 
parte del aumento de las cuotas, habida cuenta de la 
práctica seguida hasta ahora por el Fondo para deci
dir la forma en que deben satisfacerse las cuotas, 
28. La mejora del sistema monetario mundial es un 
problema difícil, sobre el que, inevitablemente, habrá 
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opiniones divergentes, incluso si el objetivo que se 
pretende alcanzar es común a todos, Por su parte, 
Francia ha preconizado un mayor rigor en la forma 
en que los principales países industrializados resuel
ven entre sí los problemas creados por el d~ficit y el 
superá.vit de su balanza de pagos y sigue convencida 
de que una reforma profunda de los mecanismos mo
netarios mundiales serviría a la vez vez los intereses 
de los países industrializados y los do los países en 
vías de desarrollo; en efecto, silos defectos actuales 
originaran un transtorno económico importante, serían 
estos últimos, que tienen una economía todavíafrágil, 
los que sin duda correrían mayores riesgos a causa 
de dicha situación. 

29. El Sr. HIREMATH (India) estima que la reco .. 
mendación sobre las cuotas es oportuna y demuestra 
la unanimidad de opiniones sobre la necesidad de 
aumentar la liquidez internacional y, por consiguien
te, los recursos del Fondo Monetario Internacional, 
lBastarán ~stos para hacer frente a las solicitudes 
legítimas de fondos? No es posible af~rmarlo, pero 
los países en desarrollo apenas pueden dirigir·se a 
otro organismo que al Fondo para resolver sus difi
cultades imprevistas; por consiguiente, el reforzar 
esta institución para ellos tiene mucha importancia, 
El Sr. Hiremath se felicita de que se hayan adoptado 
procedimientos para atenuar las repercusiones de los 
pagos en oro; la posibilidad de efectuar giros espe
ciales que permitan distribuir dichos pagos en un 
espacio de cinco años será muy apreciada por los 
países en desarrollo. La fórmula que permitirá ate
nuar las repercusiones secundarias de los pagos en 
oro sobre los países con moneda de reserva parece 
constituir una transacción juiciosa. 

30. El aumento de las cuotas no es, sin embargo, 
más que una etapa en el camino para la creación de 
un sistema monetario inte:r:nacional ordenado. El hecho 
de que los giros efectuados por tres países industria
lizados haya excedido el doble del total de los giros 
efectuados por todos los países durante los dos años 
anteriores -y es preciso añadir la asistenciaenfor
ma de créditos contingentes de ciertos bancos centra
les y de ciertos países al Reino Unido - demuestra 
hasta qué punto es necesaria una mayor cooperación 
internacional y están justificados los estudios que se 
realizan en este sector. 

31. Dos tendencias se desprenden de la evolución pro
bable del comercio mundial y de los pagos interna
cionales. Por una parte, en vista de la reducción pro
gresiva del déficit de la balanza de pagos de los 
Estados Unidos, será preciso buscar otros medios 
para aumentar la liquidez internaciona1, mientras que 
antes se podía contar con los dólares que muchos paí
ses tenían en reserva. Para ello son necesarias con
sultas. Por otra parte, la experiencia reciente en ma
tería de comercio y de pagos pone de relieve la 
necesidad de evitar que, para resol ver las dificultades 
de su balanza de pagos, los países desarrollados im
pongan a los países en desarrollo condiciones de 
retroceso económico. 
32, El Sr. Schweitzer se ha manifestado pesimista 
en cuanto a la demanda mundial de productos de los 
países en desarrollo en 1966. Ahora bien, en la mitad 
del Decenio de las Naciones Unidas para el Desarrollo, 
la tasa anual de crecimiento económico sólo ha alean-

zado la mitad del objetivo previsto. Una nueva reduc
ción de la demanda mundial constituiría un obstá:culo 
más a los esfuerzos de dichos países para acelerar 
su desarrollo, Sería lamentable que los países 
desarrollados adoptasen, para resolver sus propias 
dificultades, una política que daría lugar a una caída 
brutal de la demanda de productos procedentes de los 
países en vías de desarrollo. Los cambios estructura
les que realizan estos países exigen grandes importa
ciones de capitales; se trata de un problema bastante 
angustioso sin que haga falta añadir el riesgo de 
cambios cíclicos en la demanda mundial de productos 
básicos y la baja que ello ocasionaría en los ingresos 
de exportación previstos. Los sistemas de financiación 
compensatoria, que han permitido liberalizar las con
diciones de los giros para los países de exportación 
primaria cuyos ingresos han bajado bruscamente, son 
seguramente útiles, pero no deberían considerarse más 
que como un paliativo. La solución real es evitar que 
se plantee el problema, y ello depende sobre todo de 
los países desarrollados. 

33. El Sr, Hiremath felicita al Fondo Monetario por 
sus esfuerzos, que han permitido prestar a los países 
en desarrollo asistencia en diversas formas nuevas, 
que no son menos 'heneficiosas que laayudafinanciera 
directa. Espera que todos los miembros apoyen plena
mente al Fondo, 

34. Sir Keith UNWIN (Reino Unido) felicita al Señor 
Schweitzer por su detalladísimo informe, que demues
tra muy bien hasta qué punto existe entre las partes 
la preocupación de mejorar el sistema monetario 
internacional y de aumentar la liquidez. El Fondo 
Monetario Internacional tiene, y debe continuar te
niendo, una misión importante a este respecto. Sus 
funciones perfectamente definidas, que algunos han 
estimado demasiado limitadas, han permit.ido su gran 
éxito, y Sir Keith Unwin recuerda a este propósito 
las transacciones de las que su propio país ha sido 
beneficiario, poniendo de relieve que han sido opera ... 
ciones a corto plazo, no una asistencia a largo plazo. 
Subraya también la importancia de las misiones pe
riódicas de expertos, que facilitan inforr.r:1ación impor
tante tanto para el Fondo como para los países 
interesados, El Fondo ha dado pruebas de flexibilidad 
para adaptar su política a las necesidades cambiantes 
del mundo mediante los acuerdos contingentes. Es 
justo que los miembros no puedan utilizar sus dere
chos de giro incondicionalmente: el Fondo debe impo
ner condiciones cuando sus feudos sonlimitados,pero 
los acuerdos contingentes permiten obtener sumas 
importantes en un plazo muy breve. Cabe mencionar 
tam bi~n la decisión que rige la elección de las di visas 
utilizadas pOl' el Fondo en sus operaciones: a los 
dólares han venido a afiadirse gran número de mone
das convertibles • que el Fondo ha utilizado cuando 
tenían una posición internacional fuerte; de esta for
ma, el Fondo ha contribuido alaestabilidadmonetaria 
internacional. 

35. En tercer lugar, cabe citar la decisión tomada 
a principios de 1963.Y sobre la financiación compen
satoria cuando se producen fluctuaciones en los ingre
sos de exportación de ciertos países que sólo disponen 

Jd Pondo Monetario Internacional. Annual Rwrt of the Executive 
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de escasos recursos o cuyas reservas sean inexisten ... 
tes. Un gran número de países han aprovechado la 
cláusula que les permite pedir el aumento de su cuota 
durante los dos íiltimos años • pero debe señalarse que 
solamente dos países han pedido que se les permita 
efectuar giros contra la partida especial llamada de 
11financiaoi6n compensatoria", Ello significa, sin duda, 
que la caída prevista en los ingresos de exportaci6n 
no se ha generalizado, por fortuna, en los dos íiltimos 
años. 

36, Todo parece indicar que el Fondo proyecta se
guir adaptlindose a la evoluci6n de las necesidades. 
Por ejemplo, el Consejo Ejecutivo recomend6 al 
Consejo de Gobernadores el aumento de las cuotas. 
Es esencial que el Fondo asegure su propia liquidez, 
y que los derechos de giro de los miembros aumenten 
al mismo tiempo que sus necesidades. Por consiguien
te, conviene que los países que en un momento dado 
tienen una balanza positiva, actúen de acuerdo con 
los países que tienen déficit. Es de esperar que todos 
los Estados miembros del Fondo, especialmente los 
países de moneda fuerte, puedan aceptar los aumentos 
previstos por el Consejo Ejecutivo. 
37. Hay quien cree que la liquidez internacional es 
demasiado grande. Sin ell)burgo, el aumento de las 
cuotas es un método que parece ofrecer excelentes 
garantías contra el riesgo que temen dichos países, 
dado que, si se exceptúa la fracción oro, los derechos 
de giro contra el Fondo son condicionales, y el Fondo 
puede imponer sus propias condiciones. Si bien el 
aumento de las cuotas debería asegurar un aumento 
de la liquidez condicional en el mundo, sigue habiendo 
discrepancias sobre los medios para aumentar las 
reservas de los distintos países. Conviene subrayar 
que un crédito contra el Fondo puede considerarse 
por sí solo como una partida del activo basada en el 
hecho de poner divisas a disposición del Fondo, El 
Reino Unido espera que podrá encontrarse la solución 
del problema de la liquidez dentro de las actividades 
del Fondo, 

38. Se ha hablado mucho en estos dos últimos meses 
del posible retorno al patr6n oro. Si esta sugesti6n 
significa un retorno a una fórmula análoga a la que 
prevalecía antes de 1931, parece inevitable la con
clusión de que no va por el camino adecuado. La bús
queda de una soluci6n a este problema debe proseguir 
en una attnósfera de cooperación y buena voluntad. 
El Presidente de la República Francesa reconoció 
recientemente que el Fondo es el órgano adecuado 
para estos debates. 

39. Se oye con frecuencia afirmar en ciertos medios 
de las Naciones Unidas que en los debates internacio
nales sobre el problema de la liquidez se tienen dema
siado en cuenta las necesidades de los países desarro
llados, a expensas de los países en desarrollo. Existe 
también una tendencia a confundir la liquidez y la 
asistencia a largo plazo para el desarrollo. El pro
blema de la liquidez afecta sobre todo a los países 
desarrollados y, si ha de resolverse, habrá de serlo 
tanto en interés de los países en desarrollo como en 
el de los demás países, La liquidez, en efecto, debe 
ser suficiente para permitir la expansi6n del comer
cio internacional, que es una de las condiciones 
esenciales para el adelanto de los países en vías de 
desarrollo. Las dificultades en la balanza de pagos 

de algunos de los principales países exportadores de 1 

capitales s6lo puede reducir el ritmo de esa expan-
si6n. Sin embargo, esta interdependencia del comercio 
y el desarrollo por ·una parte, y la liquidez internacio-
nal por otra, no debe conducir a una transformaci6n 
progresiva del Fondo que lo convierta en un nuevo 
6rgano de asistencia. El fondo tiene una funci6n bien 
definida, y es preciso no reducir su eficacia confHi.n-
dole misiones que otros 6rganos pueden desempeñar 
mejor. 

40. En conclusión, el Fondo puede aportar directa 
o indirectamente una contribución especial a la solu
ción de los problemas de los países en vías de 
desarrollo. Las cuotas de estos países están aumen
tando y, por otra parte, se les concede la ventaja del 
sistema de financiación compensatoria. El informe 
anual del Fondo, que el Consejo tiene a la vista, men
ciona el problema de la deuda mundial, que ha recor
dado también el Director Gerente del Fondo. El Go
bierno del Reino Ur.ido espera que el Fondo pueda 
dedicar mayor atención a este problema, en consulta 
con el BIRF, con otros organismos internacionales 
~nteresados y con los países acreedores, asr como 
con los países deudores. Por último, Sir Keith Unwin 
desea felicitar al Fondo por la asistencia técnica que 
ha prestado en materia de bancos centrales y de con
trol monetario, y por las actividades de formación 
de personal en estos sectores, especialmente por con
ducto del Instituto del FMI, y asegura al Director 
Gerente del Fondo que en el futuro podrá contar con 
la total cooperación del Reino Unido. 

41. El Sr. PEREZ LOPEZ (México) observa que en 
1964 prosiguió la expansión de la actividad económica 
internacional, aunque con ciertos descensos. La pros
peridad continua de los países industrializados ha con
tribuido a aumentar el volumen de las importaciones 
procedentes de los países en desarrollo y u mejorar 
los precios de los productos básicos. La cooperación 
internacional en el plano monetario contribuyó tam
bién en 1964 a corregir los desequilibrios externos 
y a estabilizar los mercados de divisas. El problema 
de los recursos de que deben disponer las autorida
des monetarias de los distintos países para compen
sar el déficit de su balanza de pagos continúa siendo 
objeto de un estudio riguroso. A este respecto, se ha 
llegado a la conclusión de que el sistema monetario 
internacional actual responde bien a las necesidades 
de una expansi6n ordenada del comercio mundial y de 
las finanzas internacionales, pero que, sin embargo, 
ser!a conveniente aumentar la liquidez internacional 
al mismo tiempo que se desarrolla el comercio mun
dial y se intensifica el movimiento de capitales como 
consecuencia del 1·etorno a la convertibilidad de las 
monedas. Ello no significa que, por el momento, sea 
preciso modificar radicalmente las instituciones y 
los mecanismos del sistema monetario internacional 
actual, ya que, al parecer, el nivel de la liquidez in
ternacional basta para hacer frente a las necesidades 
previsibles. 

42. Una liquidez internacional suficiente es una con~ 
dición importante~para el desarrollo de la actividad 
econ6mica y del comercio mundial, de los que depende 
el aumento de las exportaciones de los pa!ses en 
desarrollo, que es uno de los factores esenciales del 
progreso económico y social. Este desarrollo es un 
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problema a largo plazo. Corresponde al Fondo Mone
tario Internacional ayudar a los países en desarrollo 
a cubrir el d~ficit provisional de su balanza de pagos, 
concedi~ndoles créditos para que completen sus pro
pios recursos y para evitar que tomen medidas 
precipitadas que podrían perjudicar a su economía. 
En realidad, el Fondo les ha prestado una ayuda im ... 
portante desde su creaoi6n, ya que el monto de los 
giros efectuados por esos países representa el 37% 
del total de los giros. Además del qereoho normal de 
giro, el Fondo ha previsto la posibilidad de una finan
ciaci6n compensatoria para hacer frente a las fluc
tuaciones a corto plazo de los ingresos de exportaoi6n 
de los países en desarrollo. Por otra parte, a juicio 
de la delegaci6n de México, el Fondo ha contribuido 
considerablemente al progreso ordenado de los países 
en desarrollo, concediendo su ayuda sólo a reserva de 
que dichos países adopten ciertas medidas para asegu
rar la estabilidad monetaria. 
43. La delegacl6n de México estima que la estabilidad 
monetaria es una condici6n indispensable para el 
desarrollo sostenido de la producción de bienes y de 
servicios de un país. Es difícil de lograr, especial
mente en los países en desarrollo, en los que el deseo 
de elevar rápidamente el nivel de vida de la poblaci6n 
con ingresos reducidos ha llevado a las autoridades 
a tratar de forzar el ritmo de crecimiento de los 
recursos disponibles acudiendo a la 1nflaci6n. Ahora 
bien, la experiencia adquirida en los 20 años trans
curridos desde la guerra permite afirmar que los 
países que han acudido sistemáticamente a la infla
ción han descubierto rápidamente que ésta retarda 
en realidad el desarrollo, desalienta el esfuerzo vo
luntario, perjudica a las clases sociales que s6lo 
tienen ingresos fijos y provoca fuertes presiones so
bre la balanza de pagos. Es cierto que el manteni
miento del valor de la moneda y la existencia de tasas 
de cambio realistas no pueden, por sí solas, permitir 
el desarrollo económico, pero constituyen dos factores 
esenciales sin los cuales la política a largo plazo mejor 
concebida sería vana. 
44. Al difundir esas idAas, el Fondo ha contribuido 
considerablemente al crecimiento equilibrado de los 
países en desarrollo. 

45. El Sr. TAKIGA WA (Japón) recuerda que en la 
decimonovena reunión anual del FMI y del BIRF y sus 
filiales, celebrada en Tokio, los participantes seña
laron la necesidad de aumentar la liquidez internacio
nal y estimular el crecimiento económico de los países 
en desarrollo. En lo que respecta al primer punto, la 
delegación del Japón advierte que la liquidez interna
cional se verá reforzada gracias al aumento de las 
cuotas de los Estados miembros. Es conveniente se
guir aumentando en el futuro los recursos del Fondo 
y, a este respecto, la delegaci6n del Japón desearía 
que se tuvieran en cuenta factores como la tasa de 
crecimiento econ6mico y el ritmo de desarrollo de 
los intercambios comerciales de los Estados miem
bros para determinar en qu~ medida debe aumentarse 
su cuota. El problema del aumento de la liquidez in
tal'nacional a largo plazo es en este momento objeto 
de estudio por parte del Fondo y de otros organismos. 
La delegaci6n del Japón espera con impaciencia el 
resultado de dichas investigaciones. Estli persuadida 
de que el fundamento mismo del sistema monetario 
internacional es la confianza que en ~1 tienen los 
Litho in u.Ñ. 

países del mundo. Esta confianza se ha manifestado 
afortunadamente en el gesto de solidaridad internacio
nal que se ha producido con motivo de la "crisis de 
la libra esterlina". 
46. El segundo problema tratado en la decimonovena 
reunión anual del FMI fue la cuesti6n del crecimiento 
económico de los países en desa1•rollo. En ese sector 
se ha llevado ya a cabo un trabajo importante, Por 
ejemplo, en febrero de 1963 se tomó una importante 
decisión en lo que respecta a la finanolaci6n compen
satoria en el caso de fluctuaciones a corto plazo de 
los ingresos de exportaci6n. En ese sector, asr como 
en otros, ha aumentado progresivamente el papel que 
ejerce el F'ondo para favorecer el desarrollo de dichos 
países. Desde 1964 el Fondo facilita en especial ser
vicios técnicos para la creaci6n y administración de 
nuevos bancos centrales en los parses en desarrollo. 
Presta asimismo asistencia a dichos países en cues
tiones fiscales y les facilita asesoramiento sobre pro
blemas econ6micos. Estas actividades del Fondoayu
dan a dichos países a basar su pol!ticafiscal y mone
taria en fundamentos sólidos. 
47. En lo que respecta a la Conferencia de las Na
ciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo, cabe 
advertir que algunas de las recomendaciones apro
badas en ella suponen una intensificaci6n de la acti
vidad del FMI y del BIRF y sus filiales. 
48. En cuanto a la situaci6n económica del Jap6n, 
el Sr. Takigawa señala que, a fines de 1963, el Go
bierno japon~s aprobó una polfiica de reducción de 
cr~ditos con miras a mejorar la posici6n de su ba
lanza de pagos y estabilizar los precios de sus mer
caderías. El aumento regular de los gastos del Estado 
y de los gastos de consumo de las familias mantendrli 
probablemente la demanda en su nivel actual, pero 
las inversiones efectuadas durante el ejercicio ter
minado el 31 de marzo de 1964 serán probablemente 
inferiores a las del ejercicio anterior; se advierten 
asimismo signos de disminución de las inversiones 
en bienes de capital, que ventan aumentando regular
mente desde 1963. En lo que respecta a la balanza 
de pagos durante el ejercicio de 1964, el total de las 
importaciones no ha experimentado cambios, mientras 
que el de las exportaciones ha aumentado a un r~tmo 
mtis rápido que el previsto, Esa tendencia Sb debe 
a factores como las condiciones favorables del mer
cado internacional y la posición cada vez más com
petitiva de las industrias japonesas en él. La balanza 
comercial para el ejercicio de 1964 arrojará sinduda 
un saldo acreedor de unos 150.000.000 de dólares. El 
d:jficit de invisibles aumentará probablemente, pero 
~racias al saldo acreedor de las transferencias de ca
pital, la balanza de pagos del' ejercicio de 1964 que
dará casi equilibrada. 

49. En abril de 1964 el Japón pas6 a ser miembro 
del Fondo y tamhi~n de la Organizaci6n de Coopera
ción y Fomento l~con6micos. De esta forma, la con
vertibilidad de la moneda nacional fue restablecida 
y la economra japonesa integrada en la economía mun
dial. El Jap6n, como miembro de la colectividad 
económica internacional, se propone colaborar en 
todo lo posible con los organismos internacionales 
como el Fondo, aportando así su contribuci6n a la 
paz y al bienestar del mundo entero. 

Se levanta la sesión a las 13,5 horas 
10146-May 196s::4s'O 




