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Presentes:

Los representantes de los siguientes pafses: Afga=
nistin, Brasil, Bulgaria, Costa Rica, Chile, China,
Dinapiarca, Espafia, Estados Unidos de América,
Francia, Japbn, Nueva Zelandia, Paises Bajos, Polo=
nia, Sudin, Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda
del Norte, Unién de Repfiblicas Socialistas Soviéticas,
Venezuela,

Los observadores de los siguientes Estados Miem=
bros: Argeatina, Australia, El Salvador, Filipinas,
Grecia, Indonesia, Irén, Irlanda, México.

Los observadores de los siguienter Estados no
miembros: Repfblica Federal de Alemania, Santa
Sede.

Los representantes de los siguientes organismos
especializados: Organizacién Internacional del Tra=
bajo, Organizacién de las Naciones Unidas para la
Agricultura y la Alimentaci6n, Organizacién de las
Nacioneg Unidas para la Educacién, la Ciencia y la
Cultura, Fondo Monetario Internacional, Organiza=
ci6n Mundial de la Salud, Organizacién Meteorolégica
Mundial,

¥l representante del Organismo Internacional de
Energia Atémica.

TEMA 3 DEL PROGRAMA
Infosme del Fondo Monetario Internacional (E/3313 y Add.1)

(conclusién)

1. El Sr. AHMED (Svdin) observa con satisfacci6n
que el Fondo Monetario Internacional ha terminado
otro afio de operaciones en forma satisfactoria y que
durante ese afio el Sudin se ha beneficiado mucho de
su ayuda financiera y técnica.

2. Sin embargo, el cuadro que se presenta en el
informe del Fondo (E/3313 y Add,1) no es totalmente
favorable, Los pafses de la Europa occcidental han
heche grandes progresos en lo que se refiere ala
expansiétn de sus recursos y su produccibn, la esta=
bilizacién de los precios de log artfculos manuface=
turados, el mejoramiento de sus balanzas de pagos y
el incremento de su liquidez general, La estabilidad
interna, obtenida mediante una reduccién efectiva de
las presiones infiacionarias, y la consiguiente libe=
ralizacién del comercio y de las restricciones cam=
biarias, representan el aspecto favorable del cuadro
presentado. Ademés, el orador conffa en que los pafses

europeos que afin mantienen restricciones cambiarias
no tarden en abolirlas,

3. En cambio, dista de ser satisfactoria la evolucién
registrada durante el mismo perfodo en los paises de
produccién primaria, El hecho mifia inquietante es la
baja de un 30% en los precios de los productos basi=
cos, y la pronunciada reduccidén consiguiente en los
ingresos procedentes de sus exportaciones y en sus
ingresos y ahorros internos, Cabria alegar que este
nuevo empeoramiento de su relacidon de intercambio
con respecto a la posicion desfavorable ya registrada
en 1957, fue originado por factores que, por su natu=
raleza, habfan de actuar durante corto tiempo, y que
en muchos casos han sidoya contrarrestados mediante
medidas fiscales y monetarias adecuadas. Empero,
lo cierto es que este agravamiento de la relacion de
intercambio de los paises de produccién primaria
presenta también un aspecto a largo plazo al que esos
pafses no pueden hacer frente por si mismos. Los
adelantos de la tecnologia y de latécnica han sido muy
beneficiosos para los paisss industrializados y co=
rresponde a é&stos hacer cuanto esté asualcance para
lograr que tales adelantos beneficien también a los
paises menos desarrollados. En el informe del Fondo
se sefialan algunos procedimientos para lograr esie
fin y se hace referancis, entre otras cosas, a ia ne=
cesidad de que los pafses industrializados adopten
politicas comerciales queno repercutan desfavorable=
mente en los ingresos que obtienen de la exportacién
los pafses de produccién primaria, y de que los pri=
meros proporcionen capital oficial y estimulen la
corriente de capital privado en la medida en que esta
corriente dependa de ellos mismos, mAs bien que de
la polftica seguida por los pafses que necesitan in=
versiones de fondos extranjeros.

4. El Sudin, cuya economia sebasa enunsolo cultivo,
ha sufrido graves perjuicios a causa del empeora=
miento de su relacién de intexcambio. Déndose cuenta
del peligro de confiar en un solo cultivo, desde hace
varios afios estd realizando experimento® con otros
productos, tales como el azficar, el tabaco, el arroz,
el café y el ricino, y espera que gracias a ellos podra
diversificar su economia en un futuro préximo.

5. Fl volumen de rescates de monedas en poder del
Fondo y el nimero de acuerdos de crédito contingente
ya concertados ponen de manifiesto el alcance y la
magnitud de las actividades que aquél ha desplerado,
Es indudable que, como consecuencia de los aumer»
tos generales y especiales de las cuotas er oroy en
monedas de los Estados miembros, el Fondo podra
ampliar todavia mis sus actividades.

6. El representante del Sudin desea también hacer
constar la importancia que su pais atribuye a los
programas de asistencia técnica del Fondo, Muchas
naciones que han recurrido a esa ayuda han podido
reducir o eliminar totalmente las restricciones cam=~
biarias y abandonar el sistema de acuerdos biluterales
de pagons, El orador conffa en que con la ayuda del
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Fondo se eliminarin a su debido tiempo las demis
restricciones.

7. El Sr. DUDLEY (Reino Unido) expresa su profundo
agradecimiento por el informe del Fondoy los comen~
tarios generales de su Director Gerente, los cuales
constituyen una aportacién de inapreciable valor para
el examen que ha de hacer el Consejo respecto a los
problemas econémicos de mayor importancia.

8. En cuanto a la relacidn existente entre el Gobierno
del Reino Unido y el Fondo, el orvador advierte que
el Reino Unido esti liquidando su deuda pendiente,
que ascendfa a 330.000.000 de d6lares a finales de
1959, y que espera cancelarla a fines de 1961, Ade=
mAas, el Reino Unido ha renunciido al acuerdode cré=
dito contingente concertado con el Fondo en 1959 y no
ha retirado nunguna cantidad con cargo al mismo,

9. Es satisfactorio advertir que durante el perfodo
abarcado por el informe del Fondo muchos paiseshan
tomado medidas para liberalizar su comercio y sus
pagos y, a este efecto, han utilizado las facilidades
que ofrecen las instituciones intermacionales tales
como el Fondo, el AGAAC y la OECE, El Reino Unido
participa en los debates de la Junta Ejecutiva del
Fondo sobre la gestién relacionada con el articulo
VIO del Convenio Constitutivo del Fondo, gracias a la
cual se aumentarfa el nimero de miembros que ad=
quieren obligaciones permanentes respecto a restric=
ciones cambiarias y convertibilidad.

10, Es fundamental para la politica comexrcial del
Gobierno del Reino Unido impedir que se perpetiien
los Impedimentos de cariocter artificial y discrimi=-
natorio que se oponen al comercio, y el orador hace
referencia a la opinién expresada por el Director
Gerente del Fondo de que, para promover una expan=
8ibn equilibrada del comercio mundial, eliminar las
causas de peligrosa tensién entre las naciones que
comercian y elevar el nivel devida de sus respectivas
poblaciones es indispensable redvcir los obsticulos
artificiales y discriminatorios que eatraban el inter=
cambio comercial. El Reino Unido y otros miembros
de la Asociacién Europea de Libre Intercambio eatu=
dian las medidas que convendria adoptar para evitar
la discriminacién entre los dos grupos comerciales
europeos y tener en cuenta los derechos de terceros
pafses. La solucién del problema que supone esta dig~
criminacién, quizi inminente, pondria de manifiesto el
deseo de ambos grupos de beneficiarse del comercio
internacional y estarfa en consonancia con el sentido
de responsabilidad que los pafses grandemente indus=-
trializados deben mostrar en sus relaciones con los
menos desarrollados,

11. Un aspecto igualmente importante de la elimi=
nacién de las discriminaciones comerciales es que,
gracias a ella, se crearfan mercados para los pro=
ductos de estos tiltimos pafses, cuyas economfas estén
cada vez mis diversificadas. El hecho de que el Con=
sejo establezca un 6rgano que se ocupe exclusivamente
de su industrializacién darfa mayor impulso a su
desarrollo, La conferencia econdbmica celebrada por
los paises del "Commonwealth" en 1958 ha demostrado
que el Reino Unido se da cuenta de que un brusco
aumento de las exportaciones de productos manufac=
turados procedentes de los paises insuficientemente
desarrollados podrfa causar trastornos en una indus=-
tria establecida en los pafses impartadores y de que,
en interés de todos, hay que buscar solucién a este
problema, Mediante negociaciones voluntarias, las

industrias algodoneras de la India, Pakistin, Hong
Kong y el Reino Unido han convenido en aliviar uno
de los aspectos de este problema y, por su parte, el
Gobierno del Reino Unido ha fomado medidas para
reorganizar la industria algodonera nacional a fin de
facilitar mercados a los articulos delos pafses menos
desarrollados productores de algodén.

12, El Reino Unido también ha actuado de esta ma=
nera porque esti convencido de que la ertabilidad
monetaria y el crecimiento econbmico e industrial
son compatibles y de que pueden coexistir en la eco=
nomfa nacional. Algunos criticos creyeron yue la
estabilidad monetaria se traducirfa en un aprovecha=
miento insuficiente de los recursos internos y res=
tringirfa el crecimiento de la economia, No obstante,
el Gobierno del Reino Unido adopt6é medidas rigurosas
para hacer frente a su crisis monetaria a fines de
1957 sin que resultase perjudicado su crecimiento
econdmico, Es més, el nivel de los precios en el
Reino Unido se ha mantenido casi constante duranto
los dos filtimos afiog y el desempleo ha registrado un
nivel extraordinariamente bajo. Al mismo tiempo, la
produccitn industrial aumentt 10% en el afio pasado,
ascenso que se presentd acompafiado por un notable
incremento de la productividad y una estabilidad casi
completa de los precios. Como resultado de ello me=
jord el nivel de vida del pais y aument6 también con=
siderablemente la ayuda econdmica proporcionada por
el sector oficial y por sl sector privado del Reino
Unido en favor dela expansién econbmicade los vaises
menos desarrcllados. El caso del Reino Umdo es
instructivo, pues su politica ha resultado ventajosa
para todos. Su Gobierno se propuso mantener esta
gituacién e impedir que se produjese una nuevsa espi=
ral inflacionaria, En consonancia con esta politica, el
Banco de Inglaterra, al advertir ciertos peligros,
elev6 al 5% el tipo de descuento bancaric y en el ree
ciente presupuesto para el préximo ejercicio fiscal
se han adoptado medidas con objeto de atenuar algunas
presiones excesivas y evitar un aumento r&pido de los
precios,

13. El Sr., ORTIZ MARTIN (Costa Rica) dice que su
pafs ha logrado mantener la estabilidad monetaria a
costa de un gran esfuerzo porque su economia ests
constantemente amenazada por la baja de los precios
del café en el mercado mundial y se ve obligado a
seguir una politica cautelosa de gastos phblicos, sin
limitar en forma apreciable sus planes de desarrollo
econdmico. Sus reservas en divisas le han bastado
para cubrir las necesidades corrientes, perohatenido
que continuar aplicando una politica restrictiva para
proteger su industria y mantener unabalanza de pagos
favorable. Es de esperar que sean pasajeros los sa=
erificios que entrajian para la poblacién los elevados
precios de los productos esenciales cuyo ascenso se
debe al alto costo de las importaciones procedentes
de los paises manufactureros, Desgraciadamente, no
se puede prever el fin de las restricciones adoptadas
con carfcter temporal en muchos de los paises menos
desarrollados, los cuales, por el contrario, hantenido
a menudo que intensificarlas para evitar una crisis
econdmica. A pesar de la estabilidad monetaria que
ha logrado Costa Rica, no puede sentirse optimista
mientras continde dependiendo de las exportaciones de
un solo producto =~ el café = para obtener divisas y
mientras el precio de dicho producto siga registrando
grandes fluctuaciones en el mercado mundial, Esta
situacién podrfa aliviarse algo en lo futuro si, me=
diante una labor de fomento, su economia pudiera
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diversificarse lo suficiente para reducir sudependen=
cia con respecto al café, En Costa Rica, 1o mismo
que en otros pafses cuyas economfas se basan en un
solo producto, es necesario adoptar medidas urgentes
para lograr esa finalidad,

14. El orador expresa el reconocimiento de su pafs
por ¢l asesoramiento y la ayuda que el Fondo le ha
prestado para mantener la estabilidad monetaria,

15, El Sr. SOSA RODRIGUEZ (Venezuela) dice que
su Gobierno atribuye gran importancia al informe del
Fondo porque dicho documento suministra Gtil infor=
mwacién sobre varios aspectos de la vida econdmica
¥, en particular, porque muestra exactamente la forma
en que el Fondo estd ayudando a los paises a corregir
la inestabilidad monetaria y a evitar las crisis,

16, La decisién de aumentar los recursos del Fondo,
adoptada por la Junta de Gobernadores, ha tenido
importantes consecuencias en Venezuela, La expew~
riencia ha demostrado que los recursos liquidos quo
mantenfa el Fondo no eran lo suficientemente amplios
para que los miembros pudieran considerarios como
una segunda fuente de reservas., Como consecuen=
cia de la decisién de la Junta, la cuota de Venezuela
aumentd de 15,000,900 a 150,000,000 de dblares, Este
aumento ha sido aceptado por el Gobierno de Vene=
zuela, a remerva de la ratificacién del Congreso.
Ademais, el Gobierno de Venezuela ha concertado con
el Fondo un acuerdo en virtud del cual se le concedera
un crédito de 15.000,000 de db6lares para los tres
proximos meses, Ente crédito podrfa ampliarse a
100,000,000 de dblares una vez que el Congreso rati=
fique el atraento de la cuota de Venezuela,

17. Para proleger el crédito del pafs, el actual
Gobierno decidid saidar las obligaciones derivadas
de la polftica inflacionaria del régimen dictatorial
derrocado en 1958. £lloha ovasionadouna disminucién
temporel Je las reservas bancarias, lo que asu turno
ha dado pie al rumor de que Venezuela piensa recurrir
al control de cambios, Su delegacitn desea desvanew=
cer ese infundado rumor. La politica econémica del
Gobierno es la de mantener la convertibilidad del
bolivar y la completa libertad de cambio, La actitud
del Fondo Monetario Internacional y las condiciones
del acuerdo que ha celebrado con Venezuela confirman
lo anterior y ratifican la solidez y prestigio inter=
nacional de la economfa venezolana, El Gobierno se
ha trazado una firme polftica antiinflacionaria que
permita dar base s6lida al plan de cuatro afios que
presentari proximamente al Congreso Nacionzl, Dicho
plan prevé el desarrolle progresivo de las fuentes de
produccién y concede particular importancia a la in=
dustrializacién y a la aplicacién dela reformaagraria
recientemente promulgada, la cual permitird aprove=
char grandes extensiones de tierras del Estadoy de
los particulares que ahora se encuentran inexplotadas;
se llevard a cabo dentro del mas completo resveto
de la propiedad privada, pues no se recurriri ala
expropiacién sino en casos necesarios y mediante el
pago de las indemnizaciones respectivas,

18. El orador, en nombre del Gobierno de Venezuela,
agradece al Fondo las generosas condiciones del re=
ciente acuerdo que ha concertado para la obtencibén de
un crédito a dicho pafs,

19. El Sr. JACOBSSON (Director Gerente del Fondo
Monetario Internacional) agradece a los miembros del
Consejo su confianza en el Fondo, su aprecio por la
provechosa labor que éste ha efectuado y los valiosos

informes que han presentado respecto a su experiencia
en la creacién y mantenimiento de la estabilidadmone=
taria. Subraya la importancia de ser miembro del
Fondo como medio para obtener valiosas informacio~
nes sobre los acontecimientos mundiales en general,
especialmente en cuanto a politica monetaria, de par-
ticipar en las decisiones de ese organismo y de velar
por que se tengan en cuenta los intereses de los di=
versos paises,

20. Es satisfactorio comprobar que existe acuerdo
casi general sobre los principios fundamentales de la
polftica monetaria y sobre la estrecha relacitn que
existe entre la estabilidad monetaria y el desarrollo
econfmico. La idea ds que la estabilidad es un factor
indispensable del crecimiento econ6mico ha sido re=
conocida tanto por los paises industrializados como
por los no industrializados y, al parecer, hay unari=
midad de opinién acerca delaimportancia de oponerse
a la inflacifu y de que el desarrollose base en el aho=
rro real. La creacibtn de crédito, medida que muchas
veces resulta afractiva para los pafses menos desa=
rrollados, nunca puede ser un substituto del ahorro;
86lo puede constituir una base pasajera para el desa=
rrollo, mientras los salarios quedan a la zaga y el
pueblo sufre lainjustacarga quele imponela inflacién,

21. A menudo resulta diffcil pasar de una actitud
favorable a la inflaci6én a una actitud bagida en la
expectativa de estabilidad. En algunos pafses, como
en Francia, donde ya existfa una situacién de gran
desarrollo industrial, la transicién ha sido menos
dolorosa, en el sentido de que se ha tratado en gran
parte de lograr la estabilidad financiera, la cual, una
vez aceptada por el pais en general, ha hecho que
contintde el crecimiento. La Argentina, en el extremo
opuesto, después de 10 afios de estancamiento econb~
mico, no s6lo tiene que lograr la estabilizaciénfinan=
clera sino que debe introducir cambios radicales en
los medios basicos de desarrollar la economfa, con
importantes repercusiones sociales. Por lc tanto,
su transici6én habri de ser mucho méas diffcil. Es
posible que la transicién més importante que 8s ha
logrado en los tltimos afios haya sido relacionar en
forma méis estrecha el nivel de los precios inter
nacionales con el nivel de los que prevalecfan en los
diversos pafses. Este cambio proporciona un funda=
mento més fiyme a la contabilidad de costos y ajusta
més a la realidad todos los cAlculos econémicos,

22, Durante la fase de transicién y de esfuerzos para
poner en prictica los planes de estabilizacién se han
invocado a menudo los peligros de caracter politico
y las dificultades que entrafia un perfodo de austew
ridad. Sin embargo, los Gltimos acontecimientos de
orden polftico han convencido al Sy, Jacobssonde que,
desde el punto de vista de la polftica, la implantacién
de la estabilidad mediante la aplicacidén de medidas
radicales es mucho menos peligrosa de lo que suelen
pensar los propios polfticos, La gente estdcansadade
la inflaci6n y desean saber cufnto vale su dinero; los
que realmente adoptenmedidas adecuadas encontraran
que 1a gente tiene un gran sentido de responsabilidad,
En Espafia y en el Jap6n, donde se han adoptado seve=
ras medidas durante perfodos breves, la transicién
no ha sido demasiado dificil. En Espaiia, las reservas
monetarias han aumentado en mas de 200,000,000 de
dblares en ocho meses, sin incluir las divisas que se
han obtenido mediante créditos. En el Japbn, la potenw
cia industrial del pafs ha suavizado el periodode tranw=
sicién. Estos dos casos han demostrado que, cuando el
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pueblo empieza a ereer enla estabilidadmonetaria del
pafs, se producen ciertos movimientos de fondos que
facilitan mucho la labor de las autoridades.

23, Al expresar su opinién sobre la necesidad de
imponer restricciones por consideraciones relaciona=
das con la balanza de pagos, el Fondo siempre ha
tenido presente uno de sus objetivos fundamentales,
a saber, el fomento del comercio mundial, Esta actitud
debe tranquilizar avarios pafses cuyos representantes
han expresado cierta preocupacién al respecto.

24, En cuanto al financiamiento compensatorio, el
Fondo no cree que pueda existir una f6rmula automé=
tica o que deba establecerse una institucién especial
con este objeto. El Fondo estd dispuestp a ayudar a
los pafses a superar sus dificultades pasajeras, pero
cuando se produce una prolongada disminucién de
caricter estructural en el precio de unproductobési=
co, la experiencia ha demostrado que el financia=
miento, por si sblo, no seri suficients. El Fondo
g;tpera obtener mayor experiencia sobre este pro=
ema,

26, Al resumir la experiencia del Fondo, el orador
observa que el pericdo de preocupacién por una crisis
en Europa ha cedido terreno a un periodo en que se
presta gran atencién a la América Latina. El fondo
ha acogido con satisfacci6n las valerosas medidas de
estabilizacién que, convencidos de que la inflacién no
lleva a ninguna parte, han adoptado muchos paises de
la América Latina, Aunque continuari haciendo lo
posible por ayudar a dichos pafses, de ahora en ade=
lante dedicari cada vez mée atenciébn a Africa. Ya ha
concedido créditos a2l Sudin y Marruecos; ha prestado
asistencia técnica a ocho pafses de Africa 5 estd en
conversaciones con 11 pafses, Aforinnadamente, mii
chos de ellos tienen una moneda firme y no han expe~
rimentado la inflacién ilimitada que ha plagado a
Eurevpa, El Fondo también ha desarrollado actividades
en Asija: ha concedido créditos = la India y al Japbn,
ha celebrado consultas con muchos otros pafses asig-

ticos y ha prestado asistencia técnica a la Arabia
Saudita, cuya situacién monetaria parece haberse es=
tubilizado., Este filtimo pafs ha establecidouna paridad
para su moneda y la ha hecho casi convertiblo,

26, La labor del Fondo sigue en marcha tanto en los
tismpos de prosperidad como en los de adversidad
econdmica. Por otra parte, en los momentos actuales,
no hay ning(in indicio de deflacién. La lucha contra la
inflacién asume mayor importancia porque existen
potentes elementos de estabilidad en los mercados
mundiales, Esto quedd demostrado durante el filtimo
auge econdmico, cuando el volumen de importaciones
de los paises europeos aumenté 20% 6 30% sin que se
produjera un alza en los precios medios de las ma=
terias primas y los productos alimenticios, Esto es
muy diferente de lo que ocurria en épocas anteriores,
y si bien refleja una tendencia hacia la estabilidad,
también acentfia la trascendencia de que los diversos
paises continfien haciendo frente a la inflacién, No
obstante, si a pesar de todo se produce una deflacién,
no seri posible depender de una produccién abundante
de oro para mantener los preciosyhabra que recurrir
mAds bien a las operaciones de los gcbiernos en el
mercado libre. Por lo tanto, hay una apremiante ne=
cesidad de que los diversos pafses colaboren entre
sf, y el Fondo y otras institucicnes financieras po=
drian prestar gran ayuda a este respecto, Ademés,
los paises contarédn con fondos de emergenciagracias
al aumento de las cuotas,

27, El PRESIDENTE propone que el Consejo apruebe
ia resolucién habitual por medio de la cual toma nota
del informe del Fondo Monetarie Internacional,

Asl queda acordado,

28, El PRESIDENTE agradece al Directcr Gerente
del Fondo Monetario Internacional suvalioso concurso
en los trabajos del Consejo,

Se levanta lasesion a las 16,30 horas.
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