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 2015دورة عام 
 2015تموز/يوليه  22 - 2014تموز/يوليه  21نيويورك، 

 من جدول الأعمال   15البند 
    التعاون الإقليمي
الحالة الاقتصادية في منطقة اللجنة الاقتصـادية لأورواـا ورورواـا ورماي ـا       

 2015-2014الشمالية ورااطة الدول المستقلة( في الفتاة 
  

 لعاممذكاة من الأمين ا  
 

ــة          ــادية في منطقـ ــة الاقتصـ ــن الحالـ ــا عـ ــه تقايـ ــا ايـ ــقن ريـ ــام اـ ــين العـ ــاالأ الأمـ يشـ
ــة ــتقلة( في     اللجنــ ــة الــــدول المســ ــا الشــــمالية ورااطــ ــا ورماي ــ ــا ورورواــ ــادية لأورواــ الاقتصــ
 .2015-2014 الفتاة
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الحالة الاقتصادية في منطقة اللجنة الاقتصـادية لأورواـا ورورواـا ورماي ـا       
 2015-2014ة الدول المستقلة( في الفتاة الشمالية ورااط

 

 موجز 
ــا في         ــد مـ ــا     ـ ــادية لأورواـ ــة الاقتصـ ــة اللجنـ ــادي في منطقـ ــن الأدالا الاقتصـ تحسـ

في المائــة اعــد رن كــان انســبة  1.8،  ذ تســارنم  ــو النــات  اجملــي الإةــا  انســبة 2014 عــام
ة اــين لتلــن المنــاا  . ومــذ ذلــا، كانــلا الا تاضــا  وا ــح2013في المائــة في عــام  1.2

انخفــاأ رمــعار الــنفم في دعــم الانتعــابم العــالمي،  ــا يشــما مع ــم     دون الإقليميــة. ورمــ م
البلدان في منطقة اللجنة الاقتصادية لأورواـا. يرـأ رن اـذا التطـور مدـا كـدمة كـبأة االنسـبة         
    عــــدد مــــن الاقتصــــادا  المصــــدطرة للطاقــــة في رااطــــة الــــدول المســــتقلة، ولا مــــيما        

 الاومي. الاتحاد
ويعــ ه اــذا التســارنم الإةــا  في المقــام الأول    امــتعادة النمــو في منطقــة اليــورو    

في المائة من النات  اجملـي الإةـا . ضبعـد مـنوا  مـن       0.8الذي مجا زيادة متوا عة انسبة 
دلا  على النشاط الاقتصـادي. يرـأ رن مع ـ   التقشن، ركبحلا السيامة المالية تش ا عبئاً رقا

النمو في منطقة اليورو تفاوتلا على نطاق وامذ، في  ين اقي التج ؤ الما  قائماً علـى الـايرم   
مــن   ــااز اعــد التقــدم. وفي الــدان الاتحــاد الأورو   ــار، منطقــة اليــورو، تومــذ النشــاط  
 الاقتصادي اوتأة رمانم، ولا مـيما في الممل ـة المتحـدة لايطانيـا الع مـى وريالنـدا الشـمالية،       
الأمـا الـذي مـاام     ــد كـبأ في تومـعه في الاتحـاد الأورو  اصــفة عامـة. ويعـ ه تحســن         
ــا         ــم رورواـ ــاد الأورو  في ومـ ــدة في الاتحـ ــالا الاديـ ــدول الأعدـ ــادي في الـ الأدالا الاقتصـ
الدينامية الاديدة في منطقة اليورو وزيادة الطلب اجملـي وامـتادام الصـنادي  الي ليـة لاتحـاد      

. وضيما اقي الإنتـا، في منطقـة اليـورو دون مسـتويا  مـا قبـا الأزمـة اقـدر لا اـق           الأورو 
ضيــه، اــدا رن ز ــم الانتعــابم في الولايــا  المتحــدة الأماي يــة يتنــامى،  ذ ارتفــذ النــات  اجملــي    

في المائـة، وتااضـ  ذلـا مـذ زيـادة كـبأة في ضـا  العمـا الاديـدة. وقـد            2.4الإةا  انسـبة  
المتباينـة  يـال الا تمـالا  الاقتصـادية والمسـار المسـتقبلي لأمـعار الفائـدة            رد  التوقعا  

. 2015ارتفانم قيمـة الـدولار الأماي ـي اانت ـام مقااـا اليـورو الـذي تسـارنم في روائـا عـام           
وقد ادر  السلطا  النقدية في منطقـة اليـورو وعـدد مـن البلـدان الأوروايـة المتقدمـة ااعتمـاد         

 لمعالاة الدغوط الان ماشية.رمعار ضائدة ملبية 
. ضفـي  2014رما البلدان التي تما اقتصاداتها  ا لة انتقالية ضعانلا من الان مـابم عـام    

جنــوأ رورواــا وشــاق ا، ع ــس اــذا التطــور تــقبأ ال ــوار. الطبيعيــة ال ــاه. وفي رااطــة    
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ميامــية في الــدول المســتقلة، مــاام الــكانم في روكاانيــا ومــا يــاتبم اــه مــن تــوتاا  جغااضيــة   
ــي الإةــا  مــن     ــات  اجمل ــو الن ــة     2.0 فــد   ــة. ومــذ رن الاــ الاا    0.7في المائ في المائ

المفاو ة على الاتحاد الاومي زاد  ت الين التمويا وقوا ـلا الدقـة، شـ ا انخفـاأ رمـعار      
النفم السبب الائيسي المؤبا علـى الأدالا الاقتصـادي. وفي اـذا الصـدد، كـان لتدـاؤل ا ضـاق        

قتصادية في الاتحاد الاومي ربا ملي  على البلدان الأ اه في رااطة الدول المستقلة انع ـس  الا
ــة. و ــعفلا قيمــة العمــا  في رااطــة      علــى لاــالا  التجــارة والامــتدمار والتحــويا  المالي

، نتيجــة انخفــاأ 2015 وروائــا عــام 2014الــدول المســتقلة علــى  ــو  ــاد في روا ــا عــام  
رؤو  الأموال    الخار، وانتقال الصدما     ةيذ ر الا اذه المنطقـة   رمعار الطاقة وتدض 

 دون الإقليمية.
في منطقة اللجنة الاقتصـادية لأورواـا.    2015ور أاً، تباينلا ا ضاق الاقتصادية لعام  

ومن المنت ا رن يواكـا النشـاط تسـارعه في البلـدان المتقدمـة. وعلـى ع ـس ذلـا، يـاج  رن          
في رااطــة الــدول المســتقلة، في الوقــلا الــذي يتفــاقم ضيــه تــقبأ انخفــاأ رمــعار  يـتقل  الإنتــا، 

لا ت ال قائمة. ضعلى البلـدان المتقدمـة رن تتصـده لتبعـا       النفم. كما رن اناك تحديا  كبأة
الكعــا  الســلبية علــى  ــو الإنتاجيــة والشــياو ة. وفي منطقــة اليــورو، يبقــى الانتعــابم اشــاً  

ة في اليونان تهديدا لامتقاار. ولم تتبـدد التـوتاا  الاغااضيـة السيامـية     ويم ن رن تش ا الأزم
ــذ        ــة التنوي اعــد في رااطــة الــدول المســتقلة، مــا يفــاقم مــواان الدــعن النااــة عــن عــدم كفاي

 الاقتصادي.
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 مقدمة - رولًا 
 دولــة ااضـاً تتفــاو  التنميــة والأو ــانم  56تدـم منطقــة اللجنــة الاقتصـادية لأورواــا    - 1

الاقتصادية ضي ا ريما تفـاو . ض ـي تدـم مع ـم البلـدان المتقدمـة في العـالم   ـا ريدـا عـدداً مـن            
الاقتصادا  المنافدة والمتومطة الد ا من الشارة الدنيا من البلدان الأورواية والـدان سمـيا   

عــدد الومــطى الــتي تمــا اقتصــاداتها  ا لــة انتقاليــة. ولأيرــااأ تحليليــة، ميقســم التقايــا اــذا ال 
ال بأ والمتنـونم مـن البلـدان    منـاا  دون  قليميـة لتلفـة ويصـنف ا في ضئـتين رئيسـيتين  ـا            
ــة رماي ــا الشــمالية       ــة والاقتصــادا  الناشــئة. وتدــم الاقتصــادا  المتقدم الاقتصــادا  المتقدم

دا  المؤلفة من كندا والولايا  المتحدة الأماي ية؛ والدان منطقة اليورو؛ ويرأاا مـن الاقتصـا  
الأورواية المتقدمة. وتشما الاقتصـادا  الناشـئة الـدول الاديـدة العدـوية في الاتحـاد الأورو        
الــتي لم تندــم اعــد    منطقــة اليــورو؛ والبلــدان يرــأ المنتميــة    الاتحــاد الأورو  في جنــوأ    

 ا.شاق رورواا،  ا في ذلا تاكيا؛ والبلدان المنتمية    رااطة الدول المستقلة وجورجي
  

 رماي ا الشمالية -بانياً  
، 2014تحســن الأدالا الاقتصــادي في الولايــا  المتحــدة الأماي يــة تحســناً افيفــاً عــام   - 2
ت ايــد ز ــم التومــذ المتســارنم  ــال الســنة اعــد ادايــة  ــعيفة، اســبب شــتالا قــا  للغايــة      ذ

ــة  2.4بة وامــت اك الما ونــا  الم دمــة مــااقا. وارتفــذ النــات  اجملــي الإةــا  انس ــ   في المائ
في المائــة  4.2. وكـان الامــت اك قويـاً،  ذ ارتفـذ انسـبة     2013في المائـة في عـام    2.2مقااـا  

في المائــة للعــام  2.5وانســبة  2014 عــدل مــنوي م يوــن موايــا في الااــذ الأ ــأ مــن عــام  
لااـذ  اقكمله. وتع ز الإنفاق اسبب انخفاأ معدل التدام و يجاد ضا  عما، كما تع ز في ا

الأ أ اسبب انخفاأ رمعار الطاقة. واالإ ـاضة    ذلـا، مـا لا زيـادة كـافي قيمـة ركـول        
الأما المعيشية النااة عن ارتفانم رمعار الأكـول وانخفـاأ مسـتويا  الـديون في  عطـالا دضعـة       
ر اه لإنفاق المست ل ين. وعلى  الأ منطقة اليورو التي اقيـلا ديـون الأمـا المعيشـية ضي ـا      

يسوا  عمليتا شطب الـديون و عـادة اي لتـ ا الحـد مـن الامـتدانة، مـا  ساـن الحالـة           ماتفعة،
المالية للأما المعيشـية. كمـا كـان  ـو الامـتدمارا  قويـاً ريدـاً،  ذ زاد  امـتدمارا  القطـانم          

ــة انســبة   ــة     5.2الخــا  الداات ــ ال منافدــة نســبيا للما ل ــة. يرــأ رن اــذه النســبة لا ت في المائ
ج  رن تتسارنم وتأة الامـتدمار مـذ اشـتداد ز ـم النشـاط الاقتصـادي وتحسـن        التومعية. ويا

 الحما  في دوائا الأعمال التجارية.
واتســملا ديناميــا  مــوق العمــا اــال دأ مــن الإيجاايــة. وانخفــد معــدل البطالــة      - 3

ــة ولــول  ايــة عــام     5.6 في  دــم الإمــاانم في تــوضأ ضــا  عمــا. وكــان       2014في المائ
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ــ   الانخفــا ــذي ال ــذ عــام     1.2أ ال ــة اــو الأمــانم من . وارتفــذ 1984نقطــة في معــدل البطال
 194 000، اعـــد رن كـــان يبلـــ  246 000المتومـــم الشـــ اي للعمالـــة يرـــأ ال راعيـــة    

ــام ــة       2013 ع ــاأ البطال ــة    انخف ــة العام ــدلا  البطال ــاأ في مع ــي الانخف ــ ه  ــو بلد . ويع
لة السايذ، كان الدغم قلياً على الأجور، ما يشـأ  الطويلة الأجا. وعلى الايرم من  و العما

. ويتوقذ رن يتسارنم  ـو الأجـور مـذ اشـتداد قـوة      2014   امتماار ركود موق العما عام 
الانتعــابم. واجتــذأ الانتعــابم ريدــا الم يــد مــن الأشــاا     القــوة العاملــة، مــا زاد معــدل    

.  لا رن شـياو ة السـ ان تشـ ا    2015في المائة في شباط/ضاايا  62.9المشاركة الذي ال  
 ااااا قويا اويا المده وتساام في  فد معدل المشاركة.

ولم رــد. تســارنم النشــاط الاقتصــادي ري  ــغم علــى الأمــعار. وانخفــد تدــام    - 4
، اعـد رن  2014في المائة ولـول  ايـة كـانون الأول/ديسـما      0.7رمعار الامت اك    نسبة 

. ويعــ ه مع ــم اــذا الانخفــاأ    انخفــاأ رمــعار  2013ئــة عــام في الما 1.5كــان قــد الــ  
، ركـب  معـدل التدـام ال لـي مـلبياً،  ذ انخفدـلا الأمـعار        2015الطاقة. وفي شباط/ضاايا 

في المائة على رما  منوي. ورده انخفاأ التدام    رضذ قيمـة الأجـور الفعليـة     0.1انسبة 
. ومـذ ذلـا، لم رصـا عمليـا ري تغـيأ في معـدل       التي امتما  اال يادة اـبملا االقيمـة الإايـة   

التدــام ال لــي مقارنــة االعــام الســاا ، اامــتدنالا رمــعار الطاقــة والمــواد الغذائيــة،  ذ انخفدــلا  
، 2014في المائة في السـنة المنت يـة في كـانون الأول/ديسـما      1.6في المائة     1.7نسبته من 

 .2015 في المائة في شباط/ضاايا 1.7ثم ارتفعلا    
وضيما كان التومذ في الولايا  المتحدة ي تسب زخماً، رد  التوقعـا  اشـقن تشـديد     - 5

ــدولار.      ــة الـ ــانم قيمـ ــاه،    ارتفـ ــدان ر ـ ــو في الـ ــعن النمـ ــا  ـ ــة، مقااـ ــا  النقديـ السيامـ
، لا مــيما االنســبة    اليــورو.  2015وتســارعلا وتــأة ارتفــانم قيمــة العملــة في روائــا عــام   

ما اـذا الااـاه ورن يـؤبا مـلباً علـى ردالا الصـادرا . وفي  ـين اقـي  ـو          وكان يتوقذ رن يسـت 
في المائـة في عـام    3.1الصادرا  من السلذ والخدما  االقيمة الحقيقيـة اـو نفسـه تقايبـاً عنـد      

ــواردا  انســبة  2014 ــة، مقااــا   3.9، زاد  ال ــة عــام   1.1في المائ ، وذلــا 2013في المائ
وضقدان القدرة على المناضسـة اسـبب ارتفـانم قيمـة الـدولار.      نتيجة لتسارنم النشاط الاقتصادي 

في المائة من النـات  اجملـي الإةـا ،     2.4يرأ رن العج  في الحساأ الااري لم يتغأ واقي عند 
 ما يع س ج ئياً التحسن في شاوط التبادل التجاري الناجم عن انخفاأ رمعار الطاقة.

  المتحدة ج وداً كبأة لتصـحي  رو ـانم الماليـة    وفي السنوا  الأ أة، اذللا الولايا - 6
نقـاط مئويـة في    7العامة، ما رمفا عن انخفاأ العج  الفدرا     النات  اجملي الإةا  انسبة 

في المائـة مـن النـات  اجملـي      5السنوا  المالية الخمـس الما ـية. وانخفـد العجـ     مـا يقـارأ       
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نمــو زيــادة الإيــاادا  واعتمــد الم يــد مــن التــدااأ  ، ضيمــا عــ ز تســارنم ال2014الإةــا  عــام 
الاامية    تحسين المالية العامة. ومذ ذلا، ركبحلا السيامة المالية تمدا عبئاً رقا علـى النشـاط   

، 2013الاقتصادي. وكان لتقلي  العج  ربا ان ماشي في السنوا  الأ أة، ولا مـيما عـام   
سـة للـدورا  الاقتصـادية الـتي اعتمـد  اعـد الاكـود.         ذ رلغي عدد من المبادرا  الماليـة المعاك 

، الأمـــا الـــذي مـــيدعم تســـارنم النشـــاط 2015ويتوقـــذ رن ياتفـــذ الإنفـــاق الح ـــومي عـــام 
 الاقتصادي.

ــة للنشــاط الاقتصــادي في عــام     - 7 ــة داعمــة للغاي ، ل نــ ا 2014واقيــلا السيامــة النقدي
مشتاياته الاديـدة مـن الأوراق الماليـة     اا لا  و التطبيذ. ضافّد الا تيااي الفدرا  تدريجياً

ــواا      ــ لا في تشــاين الأول/ركت ــة الأجــا    رن انت ــن توقــن    2014الطويل ــايرم م ــى ال . وعل
 المشتايا  الاديدة، امتما تقبأ الموجودا  المتااكمة على رمعار الفائدة الطويلة الأجا.

اسـندا  لأججلـا عشـا     رما رمـعار الفائـدة الطويلـة الأجـا، المقامـة االعائـدا  الخاكـة        - 8
في المائـة في كـانون    2.2، لتسـجاا  2013في المائـة مقارنـة اعـام     3منوا ، ضانخفدلا انسـبة  

، على الايرم من التحسن في موق العما، وتوقن الا تيـااي الفـدرا    2014الأول/ديسما 
ــا عــام      ــدا  االانخفــاأ في روائ ــدة. وامــتما  العائ لتســجاا  2015عــن شــاالا ركــول جدي

المائة في نيسان/راايا. ورشار يرياأ الدغوط التدامية    رن رمـعار الفائـدة مـتبقى     في 1.9
منافدة لفتاة اويلة من ال من. وعلى الـايرم مـن رنـه كـان ينت ـا مـن لانـة السـوق المفتو ـة          

، رعلنــلا ر ــا مــتتحلى االصــا  يــال  2015الفدراليــة رن تاضــذ مــعا الفائــدة في روا ــا عــام  
ــة النقد  ــذ السيامـ ــا     تطبيـ ــى البيانـ ــيتوقن علـ ــتقبا مـ ــيأا  في المسـ ــدو. ري تغـ ــة ورن  ـ يـ

الاقتصـادية. ولا شــاا رن ضتـاة رمــعار الفائـدة الصــفاية متشـ ا تحــدياً لصـنانم السيامــا  في      
 معي م    دعم الانتعابم ضيما ي بحون  غوط الأمعار المستجدة.

اً ورن الإنتـا، قـد   وفي  ين يبدو رن تومذ الاقتصاد في الولايا  المتحدة ي تسب زخم - 9
، اناك عدد من عواما الخطا الـتي قـد تقـواأ الأدالا الاقتصـادي.     2015يواكا تسارعه عام 

ضقد رده ارتفانم قيمة الدولار    ضقدان القدرة على المناضسة، الأما الذي مب  وربـا علـى  ـو    
ردة ضعــا  الصــادرا . ومــذ اقتــااأ  ايــة رجــا السيامــة النقديــة الفائقــة التســااا، قــد تــؤدي  

الأمـواق الماليـة    ا ــطااأ جديـد وتــداعيا  مـلبية علـى البلــد. كمـا قــد تـؤدي المعــدلا         
المنافدة    الإضااط في المااااة، ما يولـد مـواان  ـعن لا ت  ـا  لا في شـاط شـاوط ماليـة        

 جديدة.
ؤ وعلى المده المتومم، يقوطأ  ـو الإنتاجيـة الدـعين سضـاق النمـو. ولقـد مـب  تبـاا         - 10

. ضـــانخفد  ـــو الإنتاجيـــة في قطـــانم الأعمـــال 2009-2008الإنتاجيـــة الأزمـــة الماليـــة لعـــام 
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في  2.6، اعد رن مـجا  2014-2007في المائة  ال الفتاة  1.4التجارية يرأ ال راعية    
. كمــا ردا  شـياو ة الســ ان ومـا يتصــا نيـا مــن تــد     2007-2000المائـة  ــال الفتـاة   

ــي  معــدل النمــو    المشــاركة في القــوة الع ــة،    تقل ــادا  رقــا في الإنتاجي املــة،    جانــب زي
 اجمتما.

رمـا كنـدا ضامـتفاد  مـن الانتعـابم في الولايـا  المتحـدة و ـعن العملـة،  ذ تسـارنم            - 11
. وكانـلا القـوة   2013في المائة عـام   2، اعد رن مجا 2014في المائة عام  2.5النمو انسبة 

في المائـة،   2.8قوة امت اك الأما المعيشية الـذي ارتفـذ انسـبة    الداضعة ورالا التومذ ت من في 
في المائة. وعلـى النقـيد مـن ذلـا،      5.4وقوة الطلب الخارجي،  ذ ارتفعلا الصادرا  انسبة 

اقي الامتدمار الداالا الااري في قطانم الأعمال التجارية على  اله تقايبـاً،  ذ مـجا ارتفاعـاً    
السيامــا  النقديــة كانــلا تيســأية في شــا يريــاأ  ــغم   في المائــة. ولا شــا رن 0.9انســبة 

ــة الســنة      ــول  اي ــاأ   1.5الأمــعار. والغــلا نســبة التدــام ول ــة، وامــتما  االانخف في المائ
، الأما الذي يع ه اقـدر كـبأ    انخفـاأ رمـعار     2015في المائة في شباط/ضاايا  1لتسجا 

لنمـو ض انـلا وـدودة. ضعلـى الـايرم مـن       البكين. رما سبار تصحي  رو ـانم الماليـة العامـة علـى ا    
الأدالا الايد مؤ ااً، لا ت ال مواان  عن مالية كبأة قائمـة، لا مـيما ديـون الأمـا ومـواان      
ــ ن        ــنفم الصــافي، ض ــدا مصــدار لل ــة في لاــالا  مــن مــوق الإمــ ان. و ــا رن كن ــا المتنامي الخل

و ن كـان يعـود االفائـدة     امتماار انخفـاأ رمـعار الـنفم مـيؤبا مـلباً علـى سضاق ـا الاقتصـادية        
 على المست ل ين.

  
 البلدان الأورواية المتقدمة - بالدا 
 منطقة اليورو - رلن 

على  الأ الدول المتقدمة الأ اه، ش د  منطقـة اليـورو دورك كسـاد متتـاليتين.      - 12
قبـا رن   2011-2010ضتـاة انتعـابم عـام     2009-2008ضقد تللا الأزمة الاقتصـادية لعـام   

ة الديون السيادية    تااجذ اقتصادي جديـد. واعـد مـنتين مـن الان مـابم، عـاد        تؤدي رزم
. يرـأ رن التومـذ الاقتصـادي كـان اطيئـا، ضقـد زاد النـات         2014منطقة اليورو    النمو عام 

في المائة ضقـم. ولا شـا رن اـملا الانتعـابم رمـا مـقلولأ في اـارأ         0.8اجملي الإةا  انسبة 
عد الأزما  المالية، ول ن الانت ا  الأورو  كان ملفتاً. ضبعد مـاور مـتة   الحد من الامتدانة ا

، شــا النــات  اجملــي الإةــا  في  2013رراــانم علــى ادايــة الانتعــابم في الااــذ الدــا  مــن عــام   
في المائة، ري دون مستوه مـا قبـا الأزمـة العائـد    الااـذ الأول مـن        2.2منطقة اليورو عند 
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  في ويم منطقة اليـورو و مـبانيا وريالنـدا و يطاليـا والاتغـال واليونـان(       . رما النات2008عام 
 في المائة، ري دون مستوه ما قبا الأزمة. 9ضا ي ال  وا  

وكان الأدالا الاقتصادي متفاوتا     د اعيد، واتسم اتباين شديد في معـدلا  النمـو    - 13
لاديــدة في الاتحــاد الأورو  الــتي   اــين البلــدان. وكــان التومــذ رمــانم في الــدول الأعدــالا ا      

اعتمد  اليورو، ورلمانيا واعد البلدان في ويم منطقـة اليـورو، مدـا  مـبانيا وريالنـدا. وكـان       
في  4.8اقتصاد الأ أة الأمانم  واً في منطقة اليـورو،  ذ ارتفـذ ناا ـا اجملـي الإةـا  انسـبة       

للسـنة الدالدـة علـى التـوا ، في  ـين اتسـم        المائة. رما الاقتصـاد الإيطـا  ضامـتما في الان مـابم    
 الأدالا في ضانسا االدعن.

، مـدضوعاً اقمـعار الـنفم، وميامـة     2015ويتوقذ رن ينتعش النشاط الاقتصـادي عـام    - 14
نقدية ركدا تيسأاً، ووتأة راطق لتصـحي  رو ـانم الماليـة العامـة، وانخفـاأ قيمـة اليـورو الـذي         

اشـ ا ملحـوب اـين البلـدان،      2015او  التوقعا  لعام . وتتف2014تسارنم في روا ا عام 
 ذ يتوقذ رن ي ون الأدالا رقوه في  مـبانيا ورلمانيـا، ورن ي ـون النمـو ر ـعن ا ـدأ في  يطاليـا        
ــا رن       ــواأ الصــادرا . كم ــاق الاقتصــادية في الأمــواق الناشــئة يق وضانســا.  لا رن  ــي  ا ض

ار الشـاكا  والأمـا المعيشـية في الحـد مـن      ارتفانم معدلا  البطالـة في اعـد البلـدان وامـتما    
 الامتدانة ميعي  الانتعابم.

وقـد شــ ا الامــت اك اجمــاطك الائيســي لتومـذ النشــاط الاقتصــادي،  ذ مــجا زيــادة    - 15
ــبت ا  ــة نسـ ــام  1.4 ةاليـ ــة عـ ــت اك في اعـــد   2014في المائـ ــتجاأ الامـ ــذ ذلـــا، امـ . ومـ

كمــا تباينــلا ااااــا  عــدم المســاواة  الاقتصــادا  اشــ ا  ــعين  زالا تســارنم  ــو الــد ا.  
   ردنى  10 صـــة الـــد ا المتـــا  لأعلـــى الا منطقـــة اليـــورو. وارتفعـــلا نســبة  ةيــذ ر  ـــ في
ــذ عــام    في 10 ــة مــن الســ ان من ــ ا    2008المائ ــان، ول ن ــا والنمســا واليون في  مــبانيا و يطالي

 ى وريالندا الشمالية.انخفدلا في الاتغال والجي ا وضنلندا والممل ة المتحدة لايطانيا الع م
وعلى النقيد من ازداـار الامـت اك، شـا الامـتدمار اطيئـا،  ذ مـجا ت ـوين رر          - 16

في المائة. وكان تااجذ الامـتدمار الدااـلا  ـاداً للغايـة      0.3المال الداالا الإةا  زيادة نسبت ا 
ادي. وكــان  ــعن منــذ ادايــة الأزمــة الماليــة العالميــة، ول نــه لم يعــد عبئــا علــى النمــو الاقتص ــ 

الامتدمارا  ركا مما لو ظ في رعقاأ الأزما  المالية الأ اه، وعلـى ع ـس التجـارأ الـتي     
مـاو  نيـا البلـدان المتقدمـة الأ ـاه، اقـي تعــافي الامـتدمار اطيئـاً اعـد الأزمـة. وانـاك عوامــا            
متعــددة تقــواأ الامــتدمار تشــما انخفــاأ الطلــب، وانخفــاأ معــدلا  امــتادام القــدرا ،   

انعــدام الــيقين علــى الصــعيد الاقتصــادي وعمليــة الحــد مــن الامــتدانة الااريــة لمعالاــة ضــائد    و
الــديون. كمــا رن تصــحي  رو ــانم الماليــة العامــة وانتــ الا ضقاعــة الإمــ ان مــا ا في تقــويد    
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الامتدمار. ونتيجة لذا الدعن المتواكـا، رمسـلا نسـبة الامـتدمار    النـات  اجملـي الإةـا         
 .2007-1998نقطة مئوية من متومم ضتاة ما قبا الأزمة الممتدة  2.5 ردنى ووا 

رما التحسـن المسـتما في ال ـاولأ الماليـة ضيـوضا سضاقـاً رضدـا لامـتدمار. ضقـد تعـ ز             - 17
الدقة في القطانم المصافي، ما يعـ ه ج ئيـا    نتـائ  التقيـيم الشـاما للبنـا الماكـ ي الأورو         

. وعلـى ع ـس الولايـا  المتحـدة الـتي تمـلا ضي ـا        2014ركتواا الذي كدر في تشاين الأول/
معالاة الحالـة في وقـلا مـاا  وـ م، ضـ ن  الـة القطـانم المصـافي الأورو  الـتي لم تعـا  ربـا             
اشــ ا مــلي  علــى الدقــة.  لا رن اــذا التقيــيم كشــن رن المصــارلأ في منطقــة اليــورو كانــلا    

للحفاب علـى تغطيـة مائمـة لـار  المـال في      تحتا،     خط القليا من رؤو  الأموال ضحسب 
 شا شاولأ يرأ مؤاتية.

ومــذ ذلــا، ضــ ن الحالــة لا تــ ال متفاوتــة وتنطــوي علــى لــااا كــبأة. ولقــد امــتما    - 18
ــااأ المصــافي للقطــانم الخــا  في عــام     ــأة اــذا التااجــذ   2014تااجــذ الإق ــلا وت ، و ن كان

اكا  يرـأ الماليـة في تقلـ  نسـبة     تبااق  اعد الشيلا. وماام من  القاوأ    قطـانم الش ـ 
الإقااأ اذه، في  ين كان  و قاوأ رما المعيشية  يجااياً. وانخفدلا معدلا  الإقـااأ     

. يرـأ رن القـاوأ المتعدـاة السـداد في اعـد البلـدان لا تـ ال        2014 د كبأ منذ كين عام 
 . كمـا رن التجـ ؤ   ماتفعة، الأما الذي يقيـد الاويـة والإقـااأ، ويعـاطأ المصـارلأ للصـدما      

الما  لا ي ال موجوداً. ضفي وـيم منطقـة اليـورو، لا تـ ال ت ـالين  قـااأ الشـاكا  عاليـة،         
ولا تــ ال الفجــوة القائمــة اينــ ا واــين البلــدان الأمامــية كــبأة علــى الــايرم مــن وجــود اعــد  

 التقارأ.
ارجي علـى  كما كان دضذ الصـادرا  وـدوداً اـو ا  ـا، والأبـا الصـافي للطلـب الخ ـ        - 19

شبه معدوم. ولا شا رن انخفاأ قيمة اليورو مينشطـم الصـادرا ، يرـأ     2014النمو في عام 
رن المســا ة في النمــو الإةــا  مــت ون وــدودة،  ذ تعــدا منطقــة اليــورو اقتصــاداً مغلقــاً نســبياً   

 تش ا ضيه الصادرا   وا  خمس الإنتا، الإةا  ضحسب.
،  ذ شـ ا مـا يقـدر    2014في منطقة اليورو كبأاً عـام   واقي ضائد الحساأ الااري - 20

الم يــد مــن الارتفــانم في روائــا  في المائــة مــن النــات  اجملــي الإةــا . ولقــد مــجا    2.8انحــو 
نتيجة لتقبأ انخفاأ رمـعار الـنفم. يرـأ رن المواقـن القطايـة لتلفـة تمامـا. ضقلمانيـا          2015 عام

ن النات  اجملـي الإةـا  تسـتحوذ علـى الاـ لا الأكـا مـن        في المائة م 8التي يبل  ضائد ا  وا  
في المائة من النـات  اجملـي    5الفائد العام. و تبل  ضوائد ريالندا وملوضينيا ول سماغ  وا  

في  2 -    1.0 -الإةا . واالمقااا، مجللا ضانسـا وضنلنـدا واليونـان عجـ اً يَّقـدلار وـوا        
ــو ظ تصــحي   ــاد لم ــ   ــد ل ــة. وق ــورو عــام    المائ ــة الي واان ا ــتال الحســاأ الاــاري في منطق
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، في  ـين وقعـلا التعـديا  علـى عـات  البلـدان المدينـة علـى راـاالأ منطقـة           2007-2008
اليــورو. ولا يع ــس تدــيي  روجــه الخلــا في اــذه الاقتصــادا  تــقبأ ميامــا  التقشــن علــى  

لتناضسـية، لا مـيما في   الطلب اجملـي ضحسـب، اـا ريدـاً التحسـنا  الـتي اـار  علـى القـدرة ا         
  مبانيا وريالندا.

في المائـة في   11.3واقيلا مستويا  البطالة عنـد مسـتويا  ماتفعـة وانخفدـلا لتبلـ        - 21
(، مــذ وجــود ا تاضــا  2014في المائــة عــام  11.8، اعــد رن مــجللا 2015شــباط/ضاايا 

ن ــااً    التحســن  كــبأة اــين البلــدان. يرــأ رن ارتفــانم معــدلا  العمالــة كــان مــايعاً نســبياً،  
المتوا ذ الذي اار على النشاط الاقتصادي، ما قـد يع ـس ربـا الإكـا ا  في مـوق العمـا       
في اعد البلدان. واقيلا ت الين العمـا معتدلـة، الأمـا الـذي مـ وا  يجـاد ضـا  العمـا. وفي         

زمـة  ، كان قطانم البنالا مصدراً كاضياً لإيجاد ضا  عما للمـاة الأو  منـذ ر  2014روا ا عام 
 .2009-2008عام 
رمــا معــدل البطالــة اــين الشــباأ، واــم الأكدــا عا ــة للتــقبا اــال اولأ الاقتصــادية،     - 22

ــلا التحســنا          ــة الأ ــأة، وكان ــالا الأزم ــدان ربن ــن البل ــد م ــارتفذ اشــ ا ملحــوب في العدي ض
وــدودة. كمــا شــ ا ارتفــانم مســتوه البطالــة   2015وفي مطلــذ عــام  2014المســجلة عــام 
ا مصدر قل  كبأ على مستوه السياما  وري الأشـاا  العـاالين عـن العمـا     الطويلة الأج
شــ اا(. وتــاتبم البطالــة الطويلـة الأجــا افقــدان الم ــارا  وتصــعب معالاتــ ا   12لأكدـا مــن  

 ــين يســتعيد النشــاط الاقتصــادي عاضيتــه. وعلــى الــايرم مــن الاضتقــار    ديناميــة اقتصــادية في 
المشـاركة في القـوه العاملـة في العقـد الما ـي، لتسـتقا عنـد        السنوا  الأ أة، ارتفعـلا نسـبة   

. ومـن اـين ركـا البلـدان في منطقـة اليـورو، شـ د   مــبانيا        2014في المائـة عـام    64 ـوا   
 ، الأما الذي يع ه ج ئياً    تدضقا  الجاة.2014انخفاأ معدل المشاركة عام 

دأ مــن معــدل تحقيــ  امــتقاار  رمــا معــدل التدــام في منطقــة اليــورو ض ــان ردنى ا  ــ   - 23
في المائـة   2الأمعار المست دلأ الذي رـدده المصـالأ الماكـ ي الأورو  و ذ اقتـاأ مـن نسـبة       

ول نه اقـي دو ـا( لفتـاة اويلـة مـن الـ من. ومـا اـا  يـنافد  ـي ركـب  مـلبياً في كـانون              
التااجـذ،  . ولا شا رن اذا الانخفاأ في رمـعار الطاقـة مـاام في اـذا     2014الأول/ديسما 

يرأ رن معدل التدام الأمامي، الذي لا تؤبا ضيه رمـعار الطاقـة والأيرذيـة يرـأ المج ـ ة، كـان       
او ا  ا متدنياً للغاية، ما يلفلا الأن ار    امتماار الاكود. وليس اناك ما يشأ  ـي ا ن  

ؤدي       رن الان مابم الحا  يغذي توقعـا  انخفـاأ الأمـعار المسـتما في المسـتقبا، مـا ي ـ      
تقجيا قاارا  الشاالا. ومذ ذلـا، يبقـى الان مـابم مصـدر قلـ  كـبأ للسيامـا ، وتسـتطيذ         
الصدما  المعاكسة رن تؤدي    تاميخ التوقعا  اانخفاأ الأمعار. ويـؤدي ابـوط الأمـعار    
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   ارتفانم معدلا  الفائدة وزيادة نسب الديون، لأنه يس م في تبااؤ النمـو االقيمـة الاايـة.    
الايرم من انخفاأ المعدلا  الااية، تسجا رمعار الفائدة الحقيقيـة مسـتويا  رعلـى في    وعلى 

البلدان التي تش د نسبة رعلى مـن البطالـة، وذلـا اسـبب تـقبأ الان مـابم الـذي يعيـ  االتـا           
الانتعابم في البلدان الأكدا  اجـة  ليـه. وميسـاام انخفـاأ قيمـة اليـورو الـذي عجلـه اتسـانم          

يا  المتحدة من  ي  مواقن السياما  النقديـة، في التعـويد عـن الكعـا      الفجوة مذ الولا
الان ماشية. ومن ج ـة ر ـاه، يم ـن لحكـا ا  الي ليـة في المنتجـا  ورمـواق العمـا رن         
تســاام في تع يــ  الكعــا  الان ماشــية علــى المــده القصــأ ا يــادة المناضســة والحــد مــن  ــغم  

 الأمعار.
ييــد المــا ، كانــلا مواقــن السيامــة الماليــة شــبه معدومــة عــام   واعــد مــنوا  مــن التق - 24

. وعلى الايرم مـن رن الااـاه يشـأ    الم يـد مـن التصـحي  في رو ـانم الماليـة العامـة،          2014
منحلا اعد البلدان وقتا   اضيا لتحقي  راداض ا المالية. وتوقفـلا  جـاالاا  العجـ  المفـاط في     

الـذي ر ازتـه في تقليصـ ا للعجـ . وانخفـد العجـ        ، ما يع س التقدم 2014متة الدان عام 
، اعــد رن 2014في المائــة مــن النـات  اجملــي الإةــا  عــام   2.6الإةـا  في منطقــة اليــورو     

ــلا نســبته   ــام   2.9كان ــة ع ــي الإةــا      2013في المائ ــات  اجمل ــديون    الن ــأ رن نســبة ال ، ير
قـوة التنـازنم  يـال الإنفـاق، وانخفـاأ      امتما  في الارتفانم. وكان تقلـي  العجـ  مـدضوعاً ا   

ت الين تمويا الديون، وزيادة النشـاط الاقتصـادي. رمـا عائـدا  السـندا  الح وميـة الطويلـة        
. واقــي اــامش رمــعار  2015وفي مطلــذ عــام  2014الأجــا ضانخفدــلا اشــ ا كــبأ عــام   

 ــاه يرــأ متــقبا الفائــدة اــين الســندا  الســيادية في رلمانيــا والســندا  الســيادية في البلــدان الأ 
ــان في روا ــا عــام      نســبياً ــ  االيون ــا  السيامــية وفي الســوق ضيمــا يتعل ــا  2014االتقلب وروائ
 .2015 عام
ــادا  في      - 25 ــة وال ي ــة في السيامــا  المالي ــتي تعــ طز الماون ــادرا  ال وقــد اتــذ  اعــد المب

اعتمــداا  الإنفــاق العــام مــن رجــا دعــم النمــو الطويــا الأجــا. وتهــدلأ  طــة الامــتدمار الــتي  
،    تعبئـة الامـتدمارا  انسـبة    2014الاتحاد الأورو ، والتي قدملا في تشاين الدا /نوضما 

في  2017-2015في المائــة مــن النــات  اجملــي الإةــا  في الاتحــاد الأورو  ولــول عــام   2.5
لــن  الـب  التحتيـة ومشـاريذ المؤمســا  الصـغأة والمتومـطة الحجـم. يرــأ رن تـقبأ اـذه الخطـة         

 .2016يتاجم على ررأ الواقذ  ي عام 
وعلى ع س الولايا  المتحدة التي اُبطقلا ضي ـا ميامـة ماليـة ركدـا تومـعاً، اعتمـد         - 26

منطقــة اليــورو علــى الامــذ اــين ميامــة نقديــة متســاالة و كــا ا  اي ليــة تامــي    تع يــ  
على المـده القصـأ، ضـ ن ذلـا      الانتعابم الاقتصادي. و ا رن تقبأ الإكا ا  الي لية ودودٌ



 E/2015/16 

 

12/26 15-06174 

 

يلقــي عبئــاً بقــياً علــى السيامــة النقديــة لــدعم الطلــب. وقــد ومــذ البنــا الماكــ ي الأورو     
نطاق التدااأ الامتدنائية الااميـة    م اضحـة الان مـابم. واعـد  جـاالا تفيدـين،        2014 عام

ــدل الإقــااأ  في المائــة ضيمــا انخفــد    0.05انخفــد معــدل  عــادة التمويــا الائيســي         مع
معــدلًا مــلبياً في قســم  2014في المائــة. وابــ  البنــا منــذ   ياان/يونيــه  0.30الامشــي    
 في المائة(. 0.20 -الإيداعا  و

ويعــ  ر ــد الإجــاالاا  يرــأ التقليديــة الــتي اعتمــداا المصــالأ الماكــ ي الأورو   ــا    - 27
ــة الأجــا اجمــددة الأ    ــا الطويل ــا   عــادة التموي ــتي تســتطيذ المصــارلأ   يســمى اعملي اــدالأ، ال

تايليون يورو اشاوط مؤاتية للغايـة  ذا مـا امـتوضلا معـايأ      1 وجب ا اقتااأ مبال  تصا    
الإقااأ التي يدع ا البنا. يرأ رن تدااأ السيامة النقدية القائمة تبدو يرأ كاضية لإعادة ايـان  

تايليـون يـورو(. ضفيمـا     3وا  و  ـ 2012المي انية    الحجـم الـذي كـان عليـه في مطلـذ عـام       
رعاد  المصارلأ تسديد القاوأ الطويلة الأجا التي منح ـا البنـا الماكـ ي الأورو   ـال     

. 2014اليـون يـورو ولـول  ايـة عـام       2.2الأزمة، انخفد ايان المي انية    ما يتعده اقليـا  
، 2015ون الدا /ينـايا  ومن رجا معالاة اذه المسقلة، ادر البنا اانـام  تيسـأ كمطـي في كـان    

 اليون يورو في الش ا. 60ي دلأ    شاالا ركول  عدل 
ولن ي في شاالا روراق القطانم الخـا  الماليـة لتومـيذ ايـان المي انيـة، ن ـااً    ايمنـة         - 28

الإقااأ المصافي في رورواا. لذا، يتو ى اذا الانام  المعني اتوميذ شاالا الأكول الامـتحواذ  
ــى روراق مال ــة     عل ــة العامــة، االإ ــاضة    الأوراق المالي ــة ويرأاــا مــن الأوراق المالي ــة   ومي ي

ــار اــذا المو ــونم جــدلًا اشــقن اــااذ      ــة. ولقــد رب المدــمونة االأكــول والســندا  ذا  التغطي
السيامــة النقديــة لــذه المبــادرة وتــقبأه علــى امــتماار امــتعداد الح ومــا  الأوروايــة لإجــاالا    

ليا  شاالا الأكـول الـديون السـيادية  اتبـة امـتدمارية، علـى        كا ا . ومتا  مع م عم
الــايرم مــن رن اعــد المعــايأ الأاليــة يم ــن امــتادام ا في الــدان ر ــاه دون تلــا الماتبــة، في 

  ال كانلا تطب  اانام   كا ا  متفقاً عليه.
ويم ن رن ي ـون للتيسـأ ال مـي تـقبأ تحفيـ ي مـن  ـال ربـاه علـى مـعا الصـالأ.             - 29
رنــه ي يــد الفســحة الماليــة اشــ ا يرــأ مباشــا، عــن اايــ  تقلــي  ت ــالين التمويــا            كمــا

ــة.  لا رن القطــانم      للح ومــا . ويســاام التيســأ ال مطــي ريدــاً في رضــذ رمــعار الأكــول المالي
الخا  في منطقة اليورو ركدـا اعتمـاداً مـن مديلـه في الولايـا  المتحـدة والممل ـة المتحـدة علـى          

ذا ما جا  المقارنـة في رمـواق رر  المـال، لـذا ضـ ن تـقبأ ت ـالين التمويـا         التمويا المصافي،  
على الشـاكا  في منطقـة اليـورو مـي ون ركدـا ا صـاراً مـن تـقبأ مبـادرا  ممابلـة مطبقـة في            

 تلا البلدان.
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وعلى الايرم من تحسن الو ذ الاقتصادي، ض ن عددا من الماااا علـى منطقـة اليـورو     - 30
لاقتصادية. ضقد تاشى ج لا من الأبا التحفي ي لانخفـاأ رمـعار الـنفم في ادايـة     يَّلطبد ا ضاق ا

، الأما الذي يعود ج ئياً    انخفاأ قيمة اليورو. ولا اد مـن رن تتااضـ  السيامـة    2015عام 
المالية الأقا كاامة لدعم الانتعابم اتافيد للدين العام اش ا تدريجي في اعد البلـدان علـى   

ــان وــدودة علــى     المــده المتومــم.  ــدعم المقبــا لليون ــام  ال ــال اان ــار الشــ وك  ي وكانــلا سب
المواقن، وركـب  و ـذ منطقـة اليـورو اليـوم رضدـا للتصـدي لم يـد مـن الا ـطاااا  في اـذا            

. ومذ ذلا، مت ون التبعا  السـلبية المتاتبـة علـى مـيناريو قـد      2012البلد مقارنة والا عام 
 ليورو كبأة جدا.يؤدي     او، اليونان من منطقة ا

كاضيـاً   2015وعلى الايرم مـن اعـد التسـارنم المتوقـذ، لـن ي ـون النمـو ولـول عـام           - 31
للتقبأ على معدلا  البطالة اشـ ا كـبأ. وّفّـد ارتفـانم البطالـة الي ليـة ا تمـالا  النمـو         
 والتماما الاجتماعي. واالتا ، يستدعي ذلا ااتمامـاً  اكـاً توليـه السيامـا ، وذلـا عـن      
اايـ  اعتمـاد عـدد مـن التـدااأ الـتي تشــما لاموعـة مـن المبـادرا  المجديـة في جانـب العــاأ            
ــة الطويلــة الأجــا. كمــا رن شــياو ة الســ ان وانخفــاأ  ــو       ــة الشــباأ والبطال لمعالاــة اطال

 الإنتاجية يتطلبان  كا ا  اي لية تامي    معالاة تحديا  النمو المتومطة الأجا.
ــى الــايرم مــن الا ــطاااا  الــتي شــ دتها     يرــأ رن منطقــة ا - 32 ليــورو تســتما االتومــذ عل

، لتصـب  الدولـة التامـعة    2015كانون الدا /ينـايا   1مؤ ااً. ضقد اعتمد  ليتوانيا اليورو في 
عشاة المنتميـة    منطقـة اليـورو. وكانـلا ليتوانيـا تعمـا في مـبيا راـم عملتـ ا اـاليورو منـذ            

تقبأ كبأ على لاما منطقة اليورو،  ذ لا يمدا اـذا البلـد   . ولن ي ون لذا التومذ 2002 عام
 في المائة من النات  اجملي الإةا . 0.4موه 

 
 البلدان المتقدمة الأ اه -االا  

ــة االاتحــاد الأورو          - 33 ــة مقارن ــن الدينامي ــدر ركــا م ــدالا ق واكــللا الممل ــة المتحــدة  ا
، مـا يفـوق ا ـدأ وز ـا     2014  ال لـي عـام   االإةال،  ذ امتقبا  انحو بل  النمو في النـات 

ــي الإةــا  ضي ــا انســبة         في المائــة  2.4في رنشــطة الاتحــاد الأورو . كمــا ارتفــذ النــات  اجمل
. وركـب  التومـذ ركدـا توازنـا، مـذ      2013في المائـة عـام    1.7، اعد رن كان يبل  2014 عام

لطلـب المسـت ل ين. رمـا الطلـب        فالا تسارنم الامـتدمار في الأعمـال التجاريـة الـ  م الحـا      
الخارجي الصافي ضش ا عبئاً متوا عاً على النشاط الاقتصـادي. وانخفـد معـدل البطالـة ليبلـ       

 .2014في المائة عام  7.3، اعد رن كان 2015في المائة في كانون الدا /ينايا  5.8
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 2014مـعار لعـام   وعلى الايرم من ارتفانم النمو، اقي التدام متدنياً،  ذ لم تتغأ الأ - 34
الناجم عـن تسـارنم النمـو     2014. وماام ارتفانم قيمة الانيه عام 2015و ي شباط/ضاايا 

وتوقعا  تطبيذ السيامة النقدية، في الحد من  غم الأمعار. يرأ رن رمعار المساكن ارتفعـلا  
في ر ــالا البلــد، وعــاد     الواج ــة لــاولأ اشــقن القــدرة علــى تحمــا الت ــالين ولااااــا    

الامـتقاار المـا . رمـا اقتـااأ القطـانم العـام الصـافي، ضـانخفد    مقـدار النصـن، ليبلـ              على
 2009-2008، مقارنـة االسـنة الماليـة    2015-2014في المائة في مي انية السـنة الماليـة    5.0

سيامـة العامـة   لل ابقـا  عـدل الماعد ذروة الأزمة المالية. واقيلا السيامة النقديـة ميسوـاة،  ذ الـ     
، وامــتما اانــام  التيســأ ال مــي الــذي تبلــ  قيمتــه  2009في المائــة منــذ عــام  0.5الائيســية 

ــى رن ارتفـــانم رمـــعار الفائـــدة    جنيـــه. وتـــدلا توقعـــا  التدـــام الحميـــد      اليـــون 375 علـ
 وشي اً. ليس
في المائـة في عـامي    2رما في مويساا ضتومـذ النشـاط الاقتصـادي  عـدل قـدره  ـوا         - 35

وتلى المصالأ الواني السويسـاي عـن الحـد الأدنى لسـعا الصـالأ الـذي        .2014و  2013
، الأمـا الـذي رمـفا عـن     2015ضانا مويساي ل ا يـورو في كـانون الدا /ينـايا     1.2يبل  

ارتفــانم  ــاد في قيمــة العملــة الوانيــة. ولا شــا رن اــذا الارتفــانم ميشــ ا  ــغطاً في ااــاه    
ــا  الاقتصــادية   ــوط الأمــعار ويقــواأ التوقع ــى الأمــعار   اب ــيأ ملحــوب عل . ولم يطــار ري تغ

الامت اكية على مده العامين الما ـيين، يرـأ رن النمـو ركـب  مـلبياً في تشـاين الدـا /نوضما        
في المائــة في  0.9. وتســارنم معــدل الانخفــاأ ركدــا، ويــ  انخفدــلا الأمــعار انســبة  2014

 ــال الإبــني عشــا شــ ااً الما ــية. وتااضــ   لغــالا الحــد الأدنى االنســبة      2015سذار/مــار  
اليورو االم يد من الانو   و معدلا  معا الفائـدة السـلبية علـى رركـدة  سـاأ الإيـداعا        

في المائــة للحــد مــن  ــغوط رضــذ قيمــة العملــة ومــا يتاتــب علي ــا مــن تشــديد      0.75- ــي 
 اوط النقدية.للش
رما الدا اك التي عاد     النمو اعد مـنتين مـن الان مـابم ومـجللا ارتفاعـاً للنـات         - 36

، ضقـد ا ـطا     اتـاذ تـدااأ كـارمة للحفـاب       2014في المائـة عـام    1اجملي الإةا  قدره 
على رام عملت ا اـاليورو. وت ايـد  الدـغواا  عقـب القـاار الـذي اتـذه المصـالأ الـواني          

ــيد       ا ــاارا اتاف ــة م ــالا الحــد الأدنى لســعا الصــالأ. ضقامــلا الســلطا  النقدي لسويســاي ا لغ
 في المائة. 0.75-، ما رضذ المعدل على ش ادا  الإيدانم    2015المعدلا  في روائا عام 

في المائـة عـام    2.1وفي السويد، انتعش النمـو،  ذ ارتفـذ النـات  اجملـي الإةـا  انسـبة        - 37
، مدضوعاً اقـوة الطلـب اجملـي. وعلـى الـايرم      2013في المائة عام  1.3جا ، اعد رن م2014

ــان اارتفــانم مــايذ لأمــعار الإمــ ان، اقــي معــدل        ــذي اقت مــن تســارنم النمــو الاقتصــادي ال
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التدام ملبيا على مده السنتين الما يتين. ولاق  السلطا  النقدية    تـدااأ ميامـة عامـة    
ية، التي تفاقملا اسبب ارتفانم قيمة معا الصالأ. واعـد  يرأ تقليدية لمعالاة الدغوط التدام

، كان مصالأ ريس بانا السويدي رول مصـالأ ماكـ ي   2015اتاذ قاار في شباط/ضاايا 
 في المائة. 0.25-ردد معا ضائدة رئيسيا ملبيا  وجب ميامته، واو يبل  ا ن 

  
 الاقتصادا  الناشئة - رااعا 
 الاتحاد الأورو  الدول الأعدالا الاديدة في - رلن 

كان الأدالا الاقتصـادي في الـدول الأعدـالا الاديـدة في الاتحـاد الأورو  الـتي لا تـ ال         - 38
 ار، منطقة اليـورو رضدـا ا ـدأ مـن ردالا الـدول الأعدـالا القديمـة في الاتحـاد الأورو ، و ن         

طلـب  ، مـدضوعاً ا 2014كان ذلا ينطوي على كـدأ مـن التفـاو . ضقـد تسـارنم النمـو عـام        
في المائـة اعـد رن    2.9المست ل ين في مع م البلدان، وزاد النـات  اجملـي الإةـا  ال لـي انسـبة      

 .2013في المائة عام  1.3مجا 
ورمنلا العودة    النمو في منطقة اليورو الم يد مـن الـ  م للتومـذ الاقتصـادي. كمـا       - 39

ا  الحاليـة الـتي يعتمـداا    تحسنلا شاولأ التمويـا الخـارجي     ـد مـا، افدـا دعـم السيام ـ      
البنــا الماكــ ي الأورو . يرــأ رن المصــارلأ الــتي تقــدم تقــاريا ماليــة    مصــالأ التســويا    
الدوليــة رجــا  تفيدــا  علــى التمويــا اــدرجا  متفاوتــة في كــا البلــدان تقايبــاً. وانخفــد  

نطقـة  التدام على نطاق وامذ افعا انخفاأ رمعار الطاقة وانخفاأ التدام المسـتورد مـن م  
اليــورو. كمــا واج ــلا اــذه المنطقــة دون الإقليميــة اعــد التحــديا  الخاكــة،  ذ كــان تــقبأ    

 العقواا  الاومية المدادة رقوه ن ااً    وباقة العاقا  التجارية.
رمـــا اولنـــدا، واـــي ركـــا اقتصـــاد في المنطقـــة دون الإقليميـــة، ضـــارتفذ  واـــا انســـبة     - 40
الـتي   2013ا زيـادة  ـادة االمقارنـة مـذ ال يـادة اجمققـة عـام        ، ما يمد2014المائة عام  في 3.3
في المائـة، في   9في المائـة. كمـا ارتفـذ معـدل الامـتدمار اشـ ا  ـاد ليبلـ   ـوا            1.7الغلا 

في المائــة تقايبــاً. ورد  الصــنادي  الي ليــة لاتحــاد الأورو       3 ــين زاد الامــت اك انســبة   
اك، دوراً اامـاً في دضـذ عجلـة الامـتدمار. وعلـى النقــيد      المؤمانـة علـى رمـا  الامـتدمار المشـت     

تماماً من الطلـب اجملـي القـوي، ركـب  كـافي الطلـب الخـارجي عبئـاً علـى النمـو اعـد رن كـان             
يــدضذ عجلــة التومــذ الاقتصــادي علــى مــده الســنوا  الــدا. الأ ــأة. وع ــس اــذا الأدالا   

قـوة العملـة الوانيـة ور يـة     ودا ، الخارجي الدـعين تسـارنم الطلـب اجملـي، الـذي زاد الـوار      
 ـعيفاً   رين البولنـديين. رمـا معـدل التدـام الـذي كـان      مواق الاومية والأوكاانية للمصـد الأ

مـن امـتماار    . وعلـى الـايرم  2014للغاية لفتاة من ال من، ضقد ركب  ملبياً في منتصـن عـام   
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في المائـة   2.5دره الكعا  الان ماشية،  اضظ المصـالأ الـواني البولنـدي علـى مـعا ضائـدة ق ـ      
. ومـن المـاج  رن   2014في المائـة في تشـاين الأول/ركتـواا     2لبعد الوقلا قبا تفيدـه     

     اية دورة التيسأ. 2015في المائة في سذار/مار   1.5يشأ تفيد س ا    
ي ،  ذ مجوا النـات  اجمل ـ 2014وفي الام ورية التشي ية، عاد الاقتصاد    النمو عام  - 41

في المائة اعد منتين من الانخفاأ. يرـأ رن النـات  اجملـي الإةـا  شـا        2الإةا  زيادة قدراا 
. وتســارنم الامــت اك، وعــاد الامــتدمار اقــوة اعــد رن انخفــد        2008دون مســتوه عــام   
في المائــة.  4.5، لأتفــذ ت ــوين رر  المـال الدااــلا الإةـا  انســبة   2014انخفا ـاً  ــاداً عـام   

اا، لم يساام الطلب الخارجي الصافي في النمو. وكان معـدل التدـام منافدـاً للغايـة     واالمقا
، مــدضوعاً اانخفــاأ رمــعار الطاقــة. واعــد ج ــود  ديدــة   2015وركــب  مــلبياً في روائــا عــام  

لتصـــحي  رو ـــانم الماليـــة العامـــة علـــى مـــده الســـنوا  الخمـــس الما ـــية، مـــاعد  اعـــد    
، 2015وق ـذ رن يسـتما اـذا التحـول في السيامـة في عـام       التس يا  في تحقي  الانتعـابم. ويَّت 

ــة المتا ــة في الاتحــاد         ــن التومــذ الاقتصــادي وامــتادام الصــنادي  الي لي ــد م ــدعم الم ي ورن ي
ــدار       ــاري  ق ــداد معــدل السيامــة المعي ــة متســاالة، و َّ ــلا السيامــة النقدي الأورو . كمــا كان

. ومذ ذلا، تبقـى وتـأة الإقـااأ التجـاري     2012في المائة، منذ تشاين الدا /نوضما  0.05
 عيفة، مذ ر ا ارتفعـلا افعـا  ـو قـاوأ الإمـ ان اشـ ا رمامـي. يرـأ رن مسـتوه ديـون           

 الشاكا  والأما المعيشية منافد، ما يش ا رماماً متيناً للتومذ مذ تامخ الانتعابم.
النــات  ،  ذ مــجا 2014وفي انغاريــا، تســارنم النمــو الاقتصــادي اشــ ا  ــاد عــام   - 42

. ولا شـا  2013في المائـة عـام    1.5في المائـة، االمقارنـة مـذ     3.6اجملي الإةا  زيادة انسبة 
في المائـة مـن النـات  اجملـي الإةـا ،       6رن المدضوعا  المتعلقة االاتحاد الأورو ، التي تمدـا  ـو   

قايبـاً، معـ زاً نيـذا    في المائـة ت  14ش للا عاما دضذ لذا التومذ. رما الامـتدمار ضـارتفذ انسـبة    
التدض  الخارجي و نجاز عدد من مشاريذ الامـتدمار العـام ال ـاه. وكـان الامـت اك م داـااً       
كذلا،  ذ ع زه ازديـاد ضـا  العمـا و ـو الأجـور الحقيقيـة افعـا انخفـاأ معـدل التدـام.           

ــام       ولم ــتدمار ع ــ  لام ــار الأدالا المتمي ــاج  رن يت  ــن الم ــا    2015ي ــن م ــو ظ مي  ،  ذ ل
. وش ا الطلب الخارجي الصافي مسـا ة كـبأة في النمـو في    2014التبااؤ منذ منتصن عام 

. 2014الفتـاة الـتي رعقبـلا الأزمــة، ول نـه انخفـد في السـنوا  الأ ــأة وركـب  مـلبيا عــام         
ــة الخاكــة      ــالعما  الأجنبي ــاري ا ــاان العق ــاوأ ال ــا رن ق ــا   كم ــتي تمد االأمــا المعيشــية، وال

من النات  اجملي الإةـا ، مـتَّحوول    مـندا  االعملـة الوانيـة. ومتسـاعد       في المائة  10  و
اذه المبادرة التي اعتمد  قبـا الارتفـانم الحـاد لقيمـة الفانـا السويسـاي مقااـا اليـورو علـى          

 ن نم ضتيا الماااا المالية.
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في رما الأدالا الاقتصادي ض ان ر ـعن رو شـ د انت امـة في الـدول الأعدـالا الاديـدة        - 43
الاتحـاد الأورو  جنــوأ شــاق رورواــا. ضفـي رومانيــا، تبااــق  ــو النـات  اجملــي الإةــا  ليبلــ     

. وضيمــا كــان الامــت اك  2013في المائــة عــام  3.4في المائــة، اعــد رن كــان قــد مــجا   2.9
يشــ د افــاة متواكــلة نتيجــة لنمــو الأجــور الحقيقيــة، انخفــد الامــتدمار، و ن كانــلا وتــأة    

، اسـبب تصـحي  رو ـانم الماليـة العامـة وامـتماار       2014ق مما كانلا عليه عـام  الانخفاأ راط
كعواة الحصول على التمويـا. يرـأ رن السـبب الائيسـي ورالا التبـااؤ الملحـوب كـان انخفـاأ         
مسا ة الطلب الخارجي الصافي في النمو. وقـد انخفـد التدـام علـى مـدار العـام، ليصـا           

. 2015افد ركدــا في روائــا عــام ، ويــن2014ل/ديســما في المائــة في كــانون الأو 1نســبة 
ــا لم تســتفد تمــام الامــتفادة مــن تمويــا الاتحــاد الأورو  المتــا ،  ذ الــ  معــدل      يرــأ رن روماني

انتفاع ا االصنادي  الي ليـة وكـنادي  التمامـا  ـوا  نصـن المجمـونم ضحسـب ولـول  ايـة          
مـة، ركـبحلا السيامـا  النقديـة ركدـا      . ومذ امتماار تصحي  رو ـانم الماليـة العا  2014 عام

في المائة في كـانون الأول/ديسـما    4ارتالًا و ف د مصالأ رومانيا الواني رمعار الفائدة من 
 .2015في المائة في شباط/ضاايا  2.25    2013

وفي الغاريا، تسارنم التومذ الاقتصادي و ن كانلا وتأته يرـأ امـتدنائية، كمـا ارتفـذ      - 44
ــات  اجم ــي الإةــا  انســبة  الن ــة عــام   1.7ل ــ   2014في المائ ــد رن كــان يبل ــة  1.1، اع في المائ

ــام ــة       2013 ع ــو وركــب  اجمــاطك الائيســي للدينامي . وامــتقنن امــت اك الأمــا المعيشــية النم
الاقتصادية، مع زاً اال يادا  السايعة في الأجور الحقيقية. وقـد مـاعد  المشـاكا الاقتصـادية     

علــى تفســأ النمــو المتوا ــذ للصــادرا ، الــذي مــا كــان ليحــد. لــولا     في رومــيا وروكاانيــا
ارتفانم المبيعا     رمواق الاتحاد الأورو . وعلـى الـايرم مـن ت ايـد الطلـب اجملـي، مـجللا        
ــبة    ــاد الأورو ،  ذ انخفدـــلا انسـ ــعار في الاتحـ ــاأ الأمـ ــى معـــدلا  انخفـ ــد رعلـ ــا ر ـ  الغاريـ

تـقبا  الماليـة العامـة مـلبا،  ذ ا ـطا     تغطيـة       . كمـا  2014في المائة ولـول  ايـة عـام     2
 الودائذ المدمونة ج ئياً للمصارلأ المتعداة.

،  ذ انخفـد النـات  اجملـي    2009رما الاقتصاد ال ـاواك ضمـا اـا  يـن مش منـذ عـام        - 45
في  0.9، اعــد رن كــان قــد مــجا انخفا ــاً انســبة  2014في المائــة عــام  0.4الإةــا  انســبة 

. واقــي الطلــب اجملــي منافدــاً، ولم يســاام  يجاايــاً في النمــو يرــأ الطلــب   2013المائــة عــام 
الخارجي الصافي. االإ اضة    ذلا، مجللا البطالة معدلًا من اين رعلى المعـدلا  في الاتحـاد   

. ولم يطار ري تغأ ملحـوب علـى   2014في المائة ولول  اية عام  17الأورو  ضبلغلا  وا  
في المائــة مــن النــات  اجملــي الإةــا .      5تــ ال الفجــوة ضيــه تقــدر انســبة      العجــ  العــام، ولا 

في المائــة مــن  40ارتفــانم قيمــة الفانــا السويســاي مقااــا اليــورو ضــانع س علــى  ــوا    رمــا
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قــاوأ الإمــ ان. وفي اــذا الصــدد، اتــذ قــاار اــ يوالا الأمــا المعيشــية و لقــالا الت ــالين علــى  
ــن      المصــارلأ، ممــا مــيفاقم مشــاكا   عــات  ــاً م ــذي يدــم قســماً كــبأاً ومتنامي اــذا القطــانم ال

 المتعداة. القاوأ
ــة       - 46 ــقدالا منطق ــاً ا ــدان ماتبطــة ارتبااــاً وبيق ولا شــا رن الح ــوب الاقتصــادية لــذه البل

اليورو. ومتنع س  يبة الأما من التسارنم المتوقذ في منطقة اليورو علـى سضـاق النمـو. وعلـى     
ــب     ــدو رن الطل ــا، يب ــن ذل ــايرم م ــوي وداعــم لتســارنم التومــذ     ال ــدان ق ــي في مع ــم البل اجمل

الاقتصادي. ويَّاج  رن ينتعش الامتدمار، مسـتفيداً مـن لططـا  الإقـااأ الخاكـة في اعـد       
البلدان، والصنادي  الي لية الخاكة االاتحاد الأورو  والمعدلا  المنافدـة. وعلـى الـايرم مـن     

ويــا الأجــني ، ضقــد تحســنلا ضــا   رن اعــد البلــدان يعتمــد اشــ ا  ــا  علــى شــاوط التم  
الحصول على التمويا، وركبحلا ةيذ اذه البلـدان تـديا ضـوائد  سـااا  جاريـة رو عجـ اً       
كغأاً، رو الفـائد في الحسـاأ الاـاري، مـا يقلطـا مـن تعا ـ ا للماـااا الخارجيـة. كمـا رن           

دا  الـــدول الأعدـــالا الاديـــدة في الاتحـــاد الأورو  معا ـــة اشـــ ا  ـــا     انقطـــانم وار
  مدادا  الغاز من روميا، التي يم ن رن تنجم عن تفاقم التوتاا  الاغااضية السيامية.

 
 الدان جنوأ شاق رورواا يرأ الأعدالا في الاتحاد الأورو  - االا 

، 2014تبااق النشاط الاقتصادي في جنوأ شاق رورواا واامتدنالا تاكيـا( اشـدة عـام     - 47
في المائـة   2.2ل لـي شـبه بااـلا، اعـد رن  قـ  نسـبة  ـو قـدراا          ذ اقي النات  اجملـي الإةـا  ا  

. ويَّعــ ه ذلــا    ال ــوار. الطبيعيــة ال ــاه الــتي  ــدبلا في البومــنة والامــا  2013 عــام
وكاايا. وفي الدان ر اه، تحسن الأدالا افدا زيادة الطلب الخـارجي. يرـأ رن انتعـابم الطلـب     

. رمـا الامـتدنالا الائيسـي ض ـان في كـاايا الـتي       اجملي كان متوا ـعاً اعـد مـنوا  مـن الان مـابم     
انخفد ضي ا الامـت اك والامـتدمار علـى  ـد مـوالا، في  ـين اقيـلا الصـادرا  الصـاضية علـى           

 في المائة تقايباً. 2 الا، ما رده    انخفاأ النات  اجملي الإةا  انسبة 
تويا  البطالــة وفي  ــين دعمــلا مشــاريذ الــب  التحتيــة الطلــب اجملــي، شــ للا مس ــ   - 48

الماتفعة عاماً مقوط اً لنموطه. وتعدا معدلا  العمالة المنافدة اة من اا  اذه المنطقـة دون  
نقطـة مئويـة في رلبانيـا. وفي     20الإقليمية، تتااض  مذ ضجـوة كـبأة اـين الانسـين، تبلـ   ـوا        

دلا  التدـام  اذا الإاار، رده  عن الطلب الـدا لي والان مـابم المسـتورد    ابـوط مع ـ    
اشــ ا كــبأ. وفي البومــنة والامــا، انخفدــلا الأمــعار للســنة الدانيــة علــى التــوا . رمــا في   
رلبانيا، ضسم  يرياأ  غم الأمعار اتافيد نسـبة الفائـدة، علـى الـايرم مـن تسـارنم النشـاط        

 الاقتصادي على  و ملحوب.
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في المنطقـة دون الإقليميـة،    واقي تصحي  رو ـانم الماليـة العامـة تحـدياً ميامـاتياً قائمـاً       - 49
 ي  تقوا لا المالية العامة افعا املا النمـو والالت امـا  ا نفـاق مبـال  كـبأة. وعـاوة علـى        

في المائة، ول ن اانام  كـندوق النقـد الـدو      7ذلا، زاد العج  العام في كاايا ليبل   وا  
ا  الـدا. المقبلـة مـن    اقتا   طة لتقليصـه علـى مـده السـنو     2015المعتمد في شباط/ضاايا 

شق ا رن تدذ النمو الاقتصادي رمام الم يد مـن التحـديا . رمـا في البومـنة والامـا ض انـلا       
عمليــة تصــحي  رو ــانم الماليــة العامــة مســقلة معقــدة ن ــااً لتــقبأ الفيدــانا . و ــالأ الــدان 

اقة ويـ  ميامـاك   ر اه في المنطقة دون الإقليمية، تمتعلا ة ورية مقدونيا اليويروماضية السـا 
 رتا  لا اعتماد ميامة مالية ركدا تومعية، ما رثما عن اانام  ضاعا لامتدمار العام.

وقـــد رش ـــا  المنطقـــة دون الإقليميـــة مـــواان  ـــعن  ارجيـــة كـــدأة،    جانـــب  - 50
. 2014معدلا  عج  كبأة في الحسااا  الاارية مـا انف ـلا تتفـاقم في مع ـم البلـدان لعـام       

كان تقبأ انخفاأ رمعار الـنفم  يجاايـاً في مع ـم البلـدان، مـاام اـذا الانخفـاأ في        وفي  ين 
زيادة عج  الحساأ الااري في رلبانيا، الذي كانلا مستوياته قد الغلا ركا رقمـا بنائيـا. وفي   
ة ورية الابا الأمود، رلح   ضا  مصنذ لص ا الألمنيوم ر ااراً االقدرة التصـدياية، ومـاام   

مفاقمة ركا عج  في الحسـاأ الاـاري في المنطقـة. وقـد عوا ـلا تـدضقا  الامـتدمار        ريداً في 
في المائة تقايباً، ما يع ه اشـ ا رمامـي       10الأجني  المباشا اعد الشيلا عن ذلا انسبة 

 تطور قطانم السيا ة.
ولا شــا رن المســتويا  العاليــة مــن البطالــة تتســم اطــااذ اي لــي، ومتواكــا تقييــد     - 51

اجملي والنمو في المنطقة دون الإقليمية. رما التوقعا  الاقتصـادية المسـتقبلية ضتتوقـن        الطلب
 د كبأ على ردالا اقتصادا  الاتحاد الأورو ، ن ـااً    يريـاأ الديناميـة اجمليـة. وعلـى وجـه       
الخصـو ، يـاتبم عـدد مــن البلـدان اعاقـا  ااريــة اامـة مـذ اليونــان. وعـاوة علـى ذلــا،          

المعدلا  الماتفعة للعج  الخـارجي والعـام الحيـ  السيامـاك. رمـا  الـة القطـانم المصـافي          تقواأ
ضســيئة، ض ــو يعــا  مــن ارتفــانم مســتويا  القــاوأ المتعدــاة. ولا اــدا مــن اعتمــاد  كــا ا     
اي ليــة لإنشــالا ايئــة رعمــال ااريــة اتــذأ الامــتدمارا  مــن رجــا زيــادة القــدرة الإنتاجيــة،   

 ، ومعالاة ا تناقا  الب  التحتية.وامتيعاأ البطالة
في  2.9، وارتفــذ النــات  اجملــي الإةــا  انســبة  2014وفي تاكيــا، تبااــق النمــو عــام  - 52

. وتعـ از التومـذ افعـا    2013في المائـة عـام    4.2المائة، اعد رن كـان قـد مـجا نسـبة قـدراا      
ــبة    ــادرا  انسـ ــلا الصـ ــارجي،  ذ ارتفعـ ــا  6.8الطلـــب الخـ ــة، اينمـ ــواردا  في المائـ اقيـــلا الـ

 الــا. وعلــى النقــيد مــن ذلــا، انخفــد امــتدمار رر  المــال الدااــلا الإةــا  انســبة      علــى
في المائة، في  ين ارتفذ امت اك الأما المعيشية االقدر عينه. رما عج  الحسـاأ الاـاري    1.3
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قل  اـذه  في المائـة مـن النـات  اجملـي الإةـا . ويتوقـذ رن تـت        6ضتقل  ، و ن اقي يناا  نسبة 
مذ الي تقبأ انخفـاأ رمـعار الطاقـة اقـدر ركـا. وفي اـذا السـياق، ضـ ن          2015الفجوة عام 

الا تياجــا  التمويليــة ال ــبأة لتاكيــا تعا ــ ا للتــقبا اــالتغأا  في مواقــن المســتدماين. وقــد 
في المائــة في  7.6ضــاق التدــام ا ــدأ الــدلأ الــذي  ــدوده مصــالأ تاكيــا الماكــ ي،  ذ الــ   

. ويعتمد المصالأ ميامـة نقديـة متسـاالة تقـارأ رمـعار الفائـدة  وجبـ ا        2015ر/مار  سذا
الصفا. وقد مـاام ذلـا في تـد  قيمـة العملـة، الأمـا الـذي شـ ا مصـدرا رئيسـيا للدـغوط            

 التدامية، على الايرم من الاكود الحا  في الاقتصاد.
 

 رااطة الدول المستقلة - جيم 
ــادي   - 53 ــو الاقتصـ ــق النمـ ــاد في را  تبااـ ــ ا  ـ ــام    اشـ ــتقلة عـ ــدول المسـ ــة الـ ، 2014اطـ
تدــاور  المنطقــة دون الإقليميــة جــاالا كــدما  كــاه، مــن اينــ ا التــوتاا  الاغااضيــة            ذ

السيامــية، والبــوط ال ــبأ في رمــعار الــنفم الــتي الغــلا نصــن مقــداراا في الاــ لا الدــا  مــن    
ــا مــن      ــي الإةــا  ال لــي اقق ــات  اجمل ــة، اســبب الأدالا المتوا ــذ   1الســنة. وارتفــذ الن في المائ

في  1.3في المائـة ضقـم، اعـد رن كـان قـد مـجا        0.6لاقتصاد الاومـي، الـذي ارتفـذ انسـبة     
 ، والانخفاأ الحاد في الإنتا، في روكاانيا.2013المائة في عام 

وفي الاتحاد الاومي، تعذر الحصول على التمويا الخارجي وتولد  الشـ وك اسـبب    - 54
لتي ضا ت ا الولايا  المتحدة والاتحاد الأورو  ضيما يتعلـ  اـالكانم في روكاانيـا، مـا     الا الاا  ا

ماام في  فد الامتدمار. كما رن تشديد السيامـا  النقديـة الـذي رتـى رداً علـى الدـغوط       
. 2014الحادة لخفد قيمة العملة، رده    زيادا   ادة في ت الين التمويا في روا ـا عـام   

اريذ امتدمارية عامة كـاه للتعـويد عـن عـ ولأ قطـانم الأعمـال الخـا         ولم ي ن اناك مش
عن الامتدمار في تلا ال اولأ يرأ المؤاتية. ضتفاقم الدـعن المسـتما لامـتدمار الـذي لـو ظ      
في السنوا  الأ أة اسـبب اـذه التـقبأا  السـلبية. كمـا رن امـت اك الأمـا المعيشـية الـذي          

تصادي في روميا ادر اـو ا  ـا يفقـد زخمـه، في شـا تبـااؤ       ش ا اجماطك الائيسي للتومذ الاق
ملحوب يع س انخفاأ الأجور و و الإقااأ االتج ئة اوال العام. وقد تقل  الد ا المتـا   

ــذ عــام   . وفي اــذا الســياق، تفــاده الاتحــاد الاومــي ركــوداً   1999الحقيقــي للمــاة الأو  من
 ين تقلـ  الامـتأاد افعـا انخفـاأ      افدا مسا ة الطلب الخارجي الصافي، في 2014 عام

قيمــة الاواــا، الــذي تســارنم في النصــن الدــا  مــن العــام. وقــد عــاد  ــعن الاواــا والقيــود    
التجارية التي اعتمداا الاتحاد الاومي رداً على الا الاا  الغااية االفائدة علـى اعـد قطاعـا     

 الصناعا  التحويلية.
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في المائـة، الأمـا الـذي ياجـذ      6.8لإةـا  انسـبة   وفي روكاانيا، انخفد النات  اجملي ا - 55
ــان      اقــدر كــبأ    تقلــ  النشــاط في دونســتا ولواانســا، و ــا المنطقتــان الصــناعيتان اللت
تداورتا اصورة مباشاة من الصاانم،  ذ انخفد الإنتا، الصناعي ضي ما تباعاً انسـبة ت يـد علـى    

 اا    رن التدام السـايذ قـووأ القـوة    في المائة. كما تااجذ الب المست ل ين، ن 40و  30
ــااأ الأمــا المعيشــية. وتقلصــلا        ــدل  ق ــد مع الشــاائية و   رن  ــعن الن ــام المصــافي  ف 
الامتدمارا   عدل الااـذ تقايبـاً. وعـاوة علـى ذلـا، تااجـذ الامـتأاد اشـ ا  ـاد، نتيجـة           

ــد رده تحســن ا      ــي. وق ــب اجمل ــ  الطل ــة وتقل ــة الواني ــاأ قيمــة العمل ــب الخــارجي  لانخف لطل
 الصافي، على الايرم من ابوط الصادرا ،    انب تقل  ركدا  دة لحنتا،.

، علــى الــايرم مــن تــداور 2014رمــا اــيارو  ضتم نــلا مــن تحقيــ   ــو  يجــا  عــام   - 56
ردائ ا في الاـ لا الأ ـأ مـن السـنة، الـذي يعـ ه    تبـااؤ الاقتصـاد في الاتحـاد الاومـي واـو            

ئيســي، االإ ــاضة    الا ــطاااا  الــتي تشــ داا روكاانيــا. وقــد ضــاأ  شــاي  ا التجــاري الا
الاتحاد الاومي قيوداً على التجـارة المتبادلـة مـن رجـا انـب  عـادة تصـديا السـلذ الغاايـة الـتي           
تطالا الا الاا  المدادة الاومية. وعلى الايرم من رن ايارو  ليسلا الداً منتجاً للـنفم، ضقـد   

ــنف   ــعار الـ ــاأ رمـ ــباب انخفـ ــا    مـ ــاادا  اتفاقـ ــائا في  يـ ــذ   م  سـ ــة مـ ــديا المامـ ــادة التصـ عـ
 الاومي. الاتحاد
كما رده انخفاأ رمعار المـواد اليدروكااونيـة وضقـدان القـدرة علـى المناضسـة اسـبب         - 57

. 2014انخفــاأ قيمــة الاواــا الاومــي،    تبــااؤ النشــاط الاقتصــادي في كازا ســتان عــام  
، ن ـاا    تـق ا امـتئنالأ  نتـا، الـنفم      2015قتصادي لعام وكان يتوقذ الم يد من التبااؤ الا

في كاشايران وامتماار تـد  رمـعار الـنفم. رمـا الأدالا ضـا تلن اـين البلـدان المصـدرة للطاقـة.          
ضفــي  ــين مــاام انخفــاأ رمــعار الــنفم في التبــااؤ الــذي لــو ظ في رذرايجــان، كــان النمــو   

شــغيا  قــا يرــال نيش للغــاز الم يــد مــن   مــايعاً في روزا ســتان وتاكمانســتان،  يــ  رماــن ت 
ال  م للنشـاط الاقتصـادي. وفي مع ـم البلـدان المتبقيـة في المنطقـة دون الإقليميـة، يرلـب تـقبأ          
التااجذ الاقتصادي في روميا، الذي انع س االأ   من  ـال انخفـاأ التحـويا  الماليـة،     

 على الأبا الإيجا  لانخفاأ رمعار الطاقة.
من التبااؤ الاقتصادي، لم يتقبا مـوق العمـا في الاتحـاد الاومـي كـدأا،      وعلى الايرم  - 58

مســتويا  دنيـا يرـأ مسـبوقة. ويم ـن رن يعــ ه      2014في  ـين الغـلا معـدلا  البطالـة عـام      
 ــي  مــوق العمــا ج ئيــا    الانخفــاأ التــدريجي لعــدد الســ ان في مــن العمــا. رمــا ماونــة  

ــتي امــتما  في الانخفــا     ــور الحقيقيــة ال ــا عــام  الأج ــديا    2015أ في روائ ضقتا ــلا سليــة تع
للأجور. واالإ اضة    ذلا، ما لا  عادة العمال الم اجاين مـن البلـدان الأ ـاه في رااطـة     
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ــأ رن          ــاً، ير ــة ج ئي ــد العامل ــى الي ــب عل ــ  الطل ــدا م في امــتيعاأ تقل ــدول المســتقلة    ال ال
بلـدان في المنطقـة،  يـ  ارتفـذ معـدل      تداعياتها كانلا ملبية على التحويا  المالية    رضقا ال

اضيــاً لامــتيعاأ ال يـــادة في   البطالــة اســاعة. وفي كازا ســتان، كـــان تــوضأ ضــا  العمـــا ك     
 العاملة. القوة
وقد ش ـا   ـغوط تدـامية في ر ـالا المنطقـة دون الإقليميـة نتيجـة لانخفـاأ قيمـة           - 59

ا  نصـن قيمتـ ا االنسـبة       العما  الوانية. ضفي الاتحاد الاومي،  ي  ضقد  العملة  و
، شــ ا   ــا امــتأاد الأيرذيــة الــذي ضُــاأ كــاد  علــى  2014دولار الولايــا  المتحــدة عــام 

في المائـة ولـول    11.4الا الاا  الغااية عـاماً مسـا اً   ـاضياً. وا ـذا، الـ  معـدل التدـام        
. 2008نـذ عـام    اية كانون الأول/ديسـما، مـا يمدـا عـودة    مسـتوه لم يَّشـ د لـه مديـا م        

في المائــــة في  16، ليصــــا    ركدــــا مــــن 2015وازداد تســــارنم التدــــام في روائــــا عــــام 
في المائـة. ومـذ ذلـا،     20شباط/ضاايا، في  ين الغلا نسـبة تدـام رمـعار الغـذالا ركدـا مـن       

ــة  ــغم الأمــعار،  ــي      ينت ــا رن تســاام تقويــة الاواــا الــتي اــدر  في شــباط/ضاايا في تهدئ
 من ذروته.يقتاأ التدام 

ــ  مســتويا  التدــام        - 60 ــد مــاام  ــعن مــعا الصــالأ في تع ي ــيارو ، ضق ــا في ا رم
. كمـا  2014الماتفعة تع ي اً   اضياً على الايرم من اعتماد ن ـام مااقبـة رمـعار في روا ـا عـام      

تملا زيادة رجور القطـانم العـام امـتجااة    انخفـاأ قيمـة العملـة، مـا زاد مـن تفـاقم  ـغوط           
 روكاانيا، ارتفعلا معدلا  التدـام اشـدة ضيمـا تااجعـلا قيمـة العملـة الوانيـة        الأمعار. وفي

في المائـة، في شـا تنـاقد  ـاد      10تااجعا  ادا، ما جعا معدل الـتغأ السـنوي يتعـده نسـبة     
. وفي المقااـا، تم نـلا كازا سـتان مـن  اقـالا      2013مذ الان مابم الطفين الذي مَّجطا عـام  

 لمست دضة، ولا شا رن وصولا الايد ماام في ذلا.التدام  من  دود المستويا  ا
ــة  ــغوط انخفــاأ قيمــة      - 61 ــة في ر ــالا المنطقــة دون الإقليمي وواج ــلا الســلطا  النقدي

العملة عن ااي  تشديد مياماتها. ضفي الاتحاد الاومي، اشتدا الدغم على الاواـا في الأشـ ا   
رمــعار الــنفم، وقلّصــلا الاــ الاا  الأ ــأة مــن الســنة، في الوقــلا الــذي تســارنم ضيــه انخفــاأ 

 م انية الحصول على العما  الأجنبية. واالتا ، وكللا تدضقا  رر  المال الخـا  الصـاضية   
في المائة مـن النـات  اجملـي الإةـا ، وجـاه نصـف ا        7   مستويا  قيامية،  ذ الغلا نسبت ا 

نقطـة   100   قـدار  . ورضذ مصالأ روميا الماكـ ي المعـدلا  2014في الااذ الأ أ من عام 
نقطــة،  650رمــا  في روائــا كــانون الأول/ديســما، ثم رضع ــا اعــد رقــا مــن رمــبونم  قــدار  

ــايا   17لتصــا     ــة. وفي كــانون الدا /ين ،  فــد المصــالأ المعــدلا   قــدار  2015في المائ
نقطة رما ، ول ن كان لا اد من تد ا  منفذة االعما  الأجنبية لدعم الاواـا في   200
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لا ردود ضعا السوق. ومذ ش ور اعد اوادر تفين الدـغوط التدـامية في عمليـة تقويـة      و
، وكان يـاج  رن  2015نقطة رما  في سذار/مار   100الاواا،  َّفطدلا المعدلا   قدار 

 يتبذ اذه الخطوة الم يد من التافيدا .
داً علـى  ورجا مصالأ روكاانيا الواني على رضذ المعـدلا  اشـ ا  ـاد، وضـاأ قيـو      - 62

في المائــة مــن  صــائا    75المعــاما  اــالعما  الأجنبيــة،  ــا في ذلــا شــاط تنــازل عــن        
التصديا، من رجا وقن انخفاأ قيمـة العملـة. وكانـلا السـلطا  تملـا ردوا  قليلـة لمعالاـة        
الو ـذ، في  ــين كانــلا الا تياايــا  الاايــة تتــدنى    مســتويا   اجــة منــذ  ــوا  شــ ا  

. و ــا رن ركدــا مــن نصــن الــدين العــام  2015ردا  في روائــا عــام ونصــن الشــ ا مــن الــوا 
 وسوأٌ االعما  الأجنبية، كان لانخفاأ قيمة معا الصالأ ربا كبأ على عبلا الديون.

مــعار الفائــدة في وقــلا مــاا  مــن     رمــا مــلطا  اــيارو  ض انــلا قــد  ف دــلا ر      - 63
طا     تغـيأ اايقتـ ا لمعالاـة    لإ يالا الاقتصاد المستما في الدعن، يرأ ر ا ا  ـ 2014 عام

. 2014عدوه تقلب رمعار العما  الواردة مـن الاتحـاد الاومـي في كـانون الأول/ديسـما      
في المائـة علـى شـاالا العمـا  الأجنبيـة، وقيـد         30وفي اذا الصدد، امتحدبلا رااً اقيمـة  

وقـد عَّـداللا    التومذ الائتما ، وزاد  معـدلا  الإقـااأ القصـأ الأجـا  ـا يفـوق الدـعن.       
 .2015اعد اذه التدااأ رو رلغيلا في الااذ الأول من عام 

وعجاــا انخفــاأ قيمــة الاواــا وانخفــاأ رمــعار الصــالأ في  جــاالا تســويا  كــالأ    - 64
ــة في        ــ ا الواني ــة عملت ــة. ضافّدــلا كازا ســتان قيم ــة دون الإقليمي العمــا  في ر ــالا المنطق

 تياايــا ، مــن رجــا الحفــاب علــى القــدرة   ، علــى الــايرم مــن ت ايــد الا 2014شــباط/ضاايا 
التناضسية. واعتمـد  السـلطا  لا قـاً اعـد التـدااأ الااميـة    م اضحـة الـدولاة والحـد مـن           
 ــغوط تفــيد قيمــة العمــا ،  ــا في ذلــا تفــيد رمــعار الفائــدة علــى الودائــذ االــدولار    

الدولار ضامـتقدملا اليـورو   وتحويا  ياادا  القطذ الأجني . رما رذرايجان التي راطلا عملت ا ا
. كمـا اـدر    2015   ملة العما  الماجعية، ثم  فّدلا قيمة عملة المانا  في روائـا عـام   

في المائـة مقااـا دولار    19اتافيد قيمة عملت ا الوانية انحو  2014تاكمانستان ريدا عام 
رمـعار الفائـدة    الولايا  المتحدة. ومن اين البلـدان يرـأ المصـدطرة للـنفم، رضعـلا ااجي سـتان      

في المائة اعد رن الغلا مسـتوه قيامـياً ردنى    8، لتصا    2014امتجااة لت ايد التدام عام 
، 2014في المائـة في ادايـة العـام. واالمقااـا،  فدـلا ررمينيـا معـدلاتها اـوال عـام           4.8قدره 

ه تنحســا. ورد 2013ضيمــا كانــلا الدــغوط التدــامية الماتبطــة ا يــادة مــعا الغــاز في عــام   
انتقال عدوه تقلب رمعار العما  الـواردة مـن الاتحـاد الاومـي    انقـاأ  ـاد في روا ـا        

 و   ملسلة من الارتفانم في رمعار الفائدة. 2014كانون الأول/ديسما 
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رمــا في الاتحــاد الاومــي ضقــد تعــ وز  الإيــاادا  الماليــة افعــا انخفــاأ قيمــة الاواــا،     - 65
قتصادي الدعين. وارتفذ الإنفاق العـام الفعلـي اعـد رن كـان قـد      عواأ عن تقبأ الأدالا الا ما

في المائـة مــن   0.5. واقـي عجــ  المي انيـة الاتحاديــة علـى  الــه عنـد نســبة     2013انخفـد عــام  
في المائـة مـن النـات  اجملـي الإةـا        1.4النات  اجملي الإةا ، عقب  كدار مندا  تسـاوي  

. وتتوقـــذ  طـــم المي انيـــة 2014انون الأول/ديســـما لإعـــادة رالـــة الن ـــام المصـــافي في كـــ
في المائــة االنســبة    مع ــم   10المتومــطة الأجــا مي انيــة متوازنــة، وتفيدــاً للنفقــا  انســبة   

 .2015الفئا  المقارة لعام 
، 2014وتمتعلا البلدان المنتجة للطاقة وي  مياماك في تصدي ا لتبااؤ الاقتصاد عـام   - 66

ديدة من رمعار النفم المتدنية متتطلب  جـاالا اعـد التسـويا . ضفـي الاتحـاد       لا رن الحقبة الا
الاومــي، يــتم اللجــولا اشــ ا مت ايــد    كــندوق الاضــاه الــواني لتمويــا الامــتدمارا  اجمليــة  
وتحقيــ  امــتقاار الن ــام المــا . وقــد و ــذ انخفــاأ قيمــة العملــة وارتفــانم ت ــالين التمويــا     

  اــالعما  الأجنبيــة في موقــن كــعب، الأمــا الــذي رده    المصــارلأ الــتي قطعــلا الت امــا
تااجذ  و الائتمان وارتفانم رمعار الفائدة. وميموال اذا الصـندوق قاااـة بلـ  الخطـة الااميـة      

، رعلنـلا  2014. وفي روا ـا عـام   2015   م اضحة الأزمة والمعتمدة في كانون الدا /ينـايا  
الامتدمار في البلد تتـو ى امـتادام مـوارد كـندوق     كازا ستان عن مبادرة مياماتية لتحفي  

-2015في المائـة مـن النـات  اجملـي الإةـا  مـنويا في الفتـاة         1.5النفم وانية انسبة قدراا 
من رجا تمويا الب  التحتية الأمامـية ودعـم المؤمسـا  الصـغأة والمتومـطة الحجـم.        2017

 في المائة، اامتدنالا الإنفاق الاجتماعي. 10وفي الوقلا عينه، متافد نفقا  المي انية انسبة 
في شــــا تقلاــــ   2014رمــــا في روكاانيــــا ضتفاقمــــلا اشاشــــة الحالــــة الماليــــة عــــام  - 67

وتنــامي النفقــا  العســ اية وارتفــانم ت ــالين التمويــا. ووكــا العجــ  الح ــومي     الإنتــا،
العج  الذي ركـاأ شـاكة   في المائة من النات  اجملي الإةا ، يرأ رنه تدالال نتيجة شبه  4.8

ناضتويراز الح ومية. وفي اذا الصدد، لا شا رن الماض  الموموذ الاديد للصـندوق الـذي كـدوق    
مــيافن مــن واــقة الو ــذ. رمــا الخطــم   2015عليــه كــندوق النقــد الــدو  في مطلــذ عــام  

 ــايبياً  المسـتقبلية ضتتوقـذ الم يــد مـن ال يـادا  في التعايفــا  الاماكيـة علـى الغــاز، و كـا اً       
لتشــجيذ الإاــاغ، ورمــوماً   ــاضية علــى الــواردا ، وتــدااأ تقشــفية لامــتيعاأ النفقــا          

 العس اية. يرأ
. ضفـي  2014وقد تحسنلا الموازين الخارجية في ةيذ ر الا المنطقة دون الإقليمية عـام   - 68

ذ قيمـة   ين تبااق  و الصادرا ، انخفدلا الواردا  اشدة افعا تقل  الطلـب اجملـي وتااج ـ  
ــى امــتأاد المنتجــا        ــود المفاو ــة عل ــة. وفي الاتحــاد الاومــي، مــا لا القي العمــا  الواني
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الغذائية اي الأ ـاه في تومـيذ الفـائد التجـاري. وعلـى الـايرم مـن انخفـاأ رمـعار الـنفم،           
في المائـة مـن النـات  اجملـي      3ليصا     2014تداعن ضائد الحساأ الااري تقايباً في عام 

ــال الخــا       الإةــا  ــدضقا  رر  الم ــا لامــتيعاأ ت ــا، لم ي ــن اــذا التحســن كاضي . ومــذ ذل
المت ايدة. ضقد رد  التوتاا  الاغااضية السيامية،    جانب انخفاأ رمعار النفم،    تقلـي   
جاذاية الأكول الاومية، في  ين اا  الوكـول    التمويـا الخـارجي ركـعب ضقكـعب. وفي      

انسـبة ركدـا مـن الااـذ، ويـ  عوا ـلا عـن تااجـذ الصـادرا            روكاانيا، انخفدـلا الـواردا   
وضاقت ا، الأما الذي رده     فد العج  في الحساأ الااري     وا  النصن ليبلـ  نسـبة   

في المائة تقايباً من النات  اجملي الإةا . ولم يدعن انخفاأ مـعا الصـالأ التعـديا     4قدراا 
كـبأ في نسـبة الـديون    النـات  اجملـي الإةـا ،        الخارجي ضحسب، اا رده ريداً    تداور

ــارأ    ــدر يق ــلا    ق ــتي ارتفع ــة. وفي كازا ســتان، ركــيب الحســاأ الاــاري     110ال في المائ
اــالعج ، ن ــااً    رن المصــنطعين اجملــيين ضقــدوا قــدرتهم علــى المناضســة مقااــا المنــتجين الــاو ،   

ســتوردة للــنفم والغــاز، ضقــد تفــاقم عجــ    وتااجعــلا رمــعار الــنفم. رمــا في مع ــم البلــدان الم  
 ، في شا تبااؤ لأدالا الصادرا  وانخفاأ للتحويا  المالية.2014الحساأ الااري عام 

وفي اذا السياق، د ا الاتحاد الاقتصادي للمنطقة الأورواية ا مـيوية  يـ  النفـاذ في     - 69
وليـة مـن البلـدان الموقطعـة واـي      . واندملا ررمينيا    المجموعة الأ2015كانون الدا /ينايا  1

الاتحاد الاومي وايارو  وكازا ستان. وكان ينت ا رن تصب  ة وريـة قأيري مـتان عدـواً    
في الاتحاد في ريار/مايو. وي دلأ الاتحاد     نشالا موق وا دة وو ـذ ميامـا  مشـتاكة في    

التجـارة المتبادلـة   عدد من القطاعا  الائيسية، وي  يتع ز الت امـا اـين الأعدـالا، وت تسـب     
 م يداً من ال  م.

ــة الـــدول المســـتقلة وفوضـــة    - 70 وفي اـــذا الســـياق، لا تـــ ال ا ضـــاق الاقتصـــادية في رااطـ
ــا      ــتقاار الـــتي ش ـــا  في روائـ ــن اعـــد عامـــا  الامـ االتحـــديا ، وذلـــا علـــى الـــايرم مـ

. 2014، في رعقــاأ رزمـة العمــا  الائلـة الــتي لو  ـلا في اعــد البلـدان عــام     2015 عـام 
شا رن الم يد من التوتاا  الاغااضيـة السيامـية مـيؤبا مـلباً علـى  م انيـة الحصـول علـى          ولا

ــنفم          ــة رمــعار ال ــا امــتماار ايئ ــاً. رم ــة عموم ــا الأعمــال التجاري ــن دوائ ــى مواق ــا وعل التموي
ــة. وميشــعا الاقتصــاد       ــى  جــاالا تســويا  قوي ــة عل ــدول المصــدطرة للطاق المنافدــة ضســيجا ال

، مــا مــيؤبا مــلباً علــى دول  2015نخفــاأ رمــعار الــنفم اشــ ا ركــا عــام  الاومــي اابــار ا
ر اه في رااطـة الـدول المسـتقلة عـن اايـ  قنـوا  التجـارة والامـتدمار والتحـويا  الماليـة.           
ومن ج ة ر ـاه، ضـ ن تقلـ  ا ضـاق الاقتصـادية في الاتحـاد الاومـي مـيفوق التـقبأ الإيجـا            

البلـدان المسـتوردة للطاقـة في سمـيا الومـطى والقوقـاز. ضقـد         لانخفاأ رمعار النفم االنسبة   
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رده انخفاأ قيمة العما  الوانية    رضذ المناضسة في اعـد البلـدان، يرـأ رنـه ر ـعن ريدـاً       
موقن الن ام المصافي الذي لا ي ال يعا  من مـواان اشاشـة كـبأة. ولا شـا رن الامـتفادة      

ردا  التي روجـداا انخفـاأ قيمـة العملـة مـتتطلب      القصوه من  م انيا  الامتعا ة عن الوا
ــا      ــة    تحســين من ــة الاامي ــد مــن الإكــا ا  الي لي ــ    جــاالا الم ي ــة وتع ي الأعمــال التجاري

 الاقتصادي. التنويذ
 


