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 المجلس الاقتصادي والاجتماعي  الجمعية العامة

 اللجنة الثاخية

 الجلسة العاشرة

 2014الدورة الموضوعية المستأخفة لعام  

  الجلسة الثامنة والأربعون
محضــر مــوجج للجلســة المبــترلة بــل اللجنــة الثاخيــة والمجلــس الاقتصــادي والاجتمــاعي ببــأن الــدرو      

لـــة الـــديون الســـيادية و ليـــافي  العمـــل الجـــاري عصـــوي دعـــادة هيك المســـتفادة مـــض دلمـــافي الـــديون و 
 الديون تسوية

 15:00، الساعة 2014تشرين الأول/أكتوبر  14المعقودة في المقر، نيويورك، يوم الثلاثاء 
 

 )ديطاليا(............................ )رئيس اللجنة الثاخية(   لارديالسيد  :المشارك الرئيس
  ..............)النمسا(قتصادي والاجتماعي(ديك )رئيس المجلس الايالسيد ساالمشارك:  الرئيس

 المحتويافي
 ملا ظافي تمهيدية

المستملصـة مـض الاسـتجابافي الـص تـنه عليهـا السياسـافي لألمـافي          لقة خقاش عـض الـدرو    
 العدوى والديون و ثار المبهد المتغير  يما يتعلق بإعادة هيكلة الديون  

ــادة هيك      ــوي دعـ ــاري عصـ ــل الجـ ــأن العمـ ــاش ببـ ــة خقـ ــة لقـ ــافي    لـ ــيادية و ليـ ــديون السـ الـ
  الديون تسوية
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 10/15 افتتحت الجلسة الساعة 

 ملا ظافي استهلالية
ــرئيس ) الســيد لــاردي  - 1 ــاإ دالمبــار (ال الجلســة ن : ق

للجنـــة الثاخيـــة والمجلـــس الاقتصـــادي    ة بـــل االمبـــترل ةالحاليـــ
 رصـة  ريـدة رثـراو     يحتتواسأ، ال ادوإ دعمالهبجوالاجتماعي، 
ــة المســتدامة   النقــاش  ــوإ ــأ دبعادهــا و بجالتنمي د عــة دعطــاو مي

ــة،     ــة للألفي ــق الأهــداة ارلائي ــدم ن  دخــيرة  ــو  قي ــا تق بينم
 .ةالتنمية الجديدخطة ن صياغة هامة مساهمة الوقت خفسه 

الـديون السـيادية    افيدلم ـوقـو   ن قضـية منـأ   وذلر د - 2
يـة  قد اتخذفي طابعا ملحا جديدا ن دعقـاب الألمـة المال   لها و

الـديض السـيادي المفـرا رـاهرة عالميـة       ويعتـ  العالمية الأخـيرة.  
ثر علــا الاســتقرار الاقتصــادي والسياســي والمــا  الــدو .   تــ 
ــديافي  قو ــة امــت المنت ــدو ، ومــ تمر   لالدولي صــندوا النقــد ال

، والأمـم المتحـدة،   )الأوخكتـاد(  الأمم المتحدة للتجارة والتنميـة 
غـــير الحكوميـــة والأوســـاا ودماخــة الكومنولـــلم، والمنظمـــافي  

البحوث  وإ الآليـافي  دجراو جتماعافي والام ينظبتالألاديمية 
ــة الممـــاوة    ــوية الـــديون، وذلـــك خـــدة معالجـ ــة لتسـ المحتملـ

قــرارافي دعــت المســتمرة  ــوإ ددارة دعــادة هيكلــة الــديون. و 
ــد وقــو  لجمعيــة العامــة دلى بــذإ جهــود دقــوى لمنــأ      ل ةعدي

ــديون، وســلط   ــا   تدلمــافي ال الحاجــة دلى  ســل  الضــوو عل
ــا    ــة الـــديون علـ ــادة هيكلـ ــيق ن دعـ ــاوة والتنسـ ــعيدالكفـ  الصـ

 الدو .
تعلم العديـد مـض الـدرو  القيمـة     ود اد بأن بارمكان  - 3

الصــعيد مــض دلمــافي الــديون، لــا ن ذلــك دن المناقبــافي علــا 
ن التعامـل بفعاليـة مـأ دلمـافي      ةكـون مفيـد  تدن يمكـض  الدو  

والنزاعــــافي ن عــــض الســــداد  فالــــديون الســــيادية، والتملــــ
وشـــفا ة جامعـــة مناقبـــافي دجـــراو لـــان لـــذلك المســـتقبل. و

ــأ دصــحاب المصــلحة   و ــل أي ــة ب ــة  واقعي قصــوى يتســم بأهمي

ــج النمــو الاقتصــادي      ــك المبــالل وتعجي لوضــأ  ــل  عــاإ لتل
 والتنمية.

ــيد  - 4 ــرئيس ) ســايديكالس ــاإ : المبــار (ال ن قــرار دق
ــة   ــة العام ــ 68/202الجمعي ــاه  وضــأ النظــر ن  دلى ودعي من

ــديون الســيادية و   ــة ال الم سســافي بــجأ يمعــجلة رعــادة هيكل
ــة ــجداخــل منظومــة الأمــم المتحــدة علــا    المعني المناقبــافي  تعجي
ــر  وضــأ ضــرورة وجــدوى  ببــأن  ــاون  امــينظتدطــار دلث للتع

خطـوة هامــة ن   ةالحاليــتعتـ  الجلسـة   الـدو  ن هـذا المجــاإ. و  
واسـأ بـأن معالجـة مبـالل      عترة علا خطاايُتلك العملية. و

لمـا  التنميـة  خطـة  كون عنصـرا هامـا ن دطـار تمويـل     تالديون س ـ
ــد عــام   ــد دن . 2015بع ــاهرة    بي ــديون الســيادية ر دلمــافي ال

تقتصــر علــا الأســواا الناشــقة دو الاقتصــادافي ذافي  لا عالميــة 
النمـو  العديد مـض البلـدان المتقدمـة    خظرا لأن الدخل المنمفض، 

ديض العــام الثقيلــة. ويمكــض لهــذ  الألمــافي أعبــاو الــبديضــا  تنــوو
مبـالل الـديون ن    لأنتهدد الاستقرار المـا  الـدو    دن ديضا 
 .ىخرالأدلى البلدان بلد يمكض دن تنتبر دي 

تقــدم ن م شــرافي القــدرة علــا وذلــر دخــه ر د ــرال  - 5
ختيجـة لمبـادرة    ، مل الديون ن البلدان ذافي الدخل المنمفض

المثقلة بالديون ومبادرة تخفيض الديون المتعـددة  البلدان الفقيرة 
دصـدار سـندافي    ذ  البلدان دلى ه العديد مضولجوو الأطراة، 

 جـب  هـذ  الم شـرافي ارأاليـة    بيـد دن  ن الأسواا الدولية. 
بينما يـثير  ، انبلدبعض المبالل القدرة علا  مل الديون ن 
 مـل  القـدرة علـا   ببأن دصدار ديون جديدة مخاوة جديدة 

الديون ن بعض تلك البلدان. وبارضا ة دلى ذلك،  إن بعـض  
مبــالل  الــص تعــا  مــضالبلـدان، لــا ن ذلــك الــدوإ الصــغيرة  

الديون، لم تبملها تلك المبـادرافي. وعـلاوة علـا ذلـك،  ـإن      
تباط  الاقتصاد العالمي وانخفـا  التيسـير النقـدي ن الولايـافي     

رة الأســواا الناشــقة  دلى الممــاوة ببــأن قــد  دضــاةالمتحــدة 
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ينبغــي لك،  إخــه . لــذالأخــرى علــا التكيــف  الناميــةالبلــدان و
ــأ  ــجيأ وضـ ــافي مســـ ولة   تبـ ــديون لرسياسـ كفالـــة دارة الـ

المسـاواة بـل الـدائنل، وتعجيـج      قيـق  التقاسم العادإ للأعباو و
الـديض  خسـبة  لتجنـب ارتفـا     ،الاخدما  الما  ن الوقت خفسـه 

 ي لـه تـأثير ضـار علـا    ذ، ال ـي ارأا المحلالحكومي دلى النات  
 الطويل.النمو ن الأجل 

بينمــا لــان هنــا  اتفــاا عــام علــا      دشــار دلى دخــه  و - 6
نه  معـجلة رعـادة هيكلـة الـديون السـيادية،      وضأ الحاجة دلى 

لم يكض هنا  توا ـق ن الآراو بـل المحللـل ببـأن سـبل المضـي       
ن عقــود  اللغــة ســل  مــض شــأنأن بــيعتقــد الــبعض وقــدما. 

ــندافي و ــة   وضــأ الس ــة ســلو  طوعي المبــالل  عــاجدن يمدوخ
، ن  ـل  المبـالل مـض  ذلـك   الدائنل الرا ضل وغـير بالمتعلقة 

لاخـت  وبالتـا   قـد   . اكـون لا ي ـ يلـض  ذلـك   ردى  خرون دن
سياسـة  ارجراوافي ن مجـاإ ال مجيد مض اتخاذ دلى افي هنا  دعو
ــة ر ــديو  العامـ ــوية الـ ــديون وتسـ ــة الـ ــادة هيكلـ ــيادية. عـ ن السـ

ن  قيـق  هـم    ةالحالي ـتسـهم الجلسـة   دن ن ودعـرب عـض دملـه    
ــارافي السياســة   ــاو  يدن العامــة يمكــض  د ضــل اي ســاعد علــا بن

ــ ــلالم رجخم ال ــذ      ال ــل ه ــص تواجــه مث ــدان ال ــوإ للبل يجاــاد  ل
 المبالل.

المستملصة مـض الاسـتجابافي الـص     لقة خقاش عض الدرو  
ــار تــنه عليهــا السياســافي لألمــافي العــد   ــديون و ث وى وال

 المبهد المتغير  يما يتعلق بإعادة هيكلة الديون

)مـ تمر الأمـم المتحـدة للتجـارة      رايت لولوإالسيد  - 7
ن م تمر الأمم المتحـدة للتجـارة   قاإ د مدير المناقبة:والتنمية(، 
تحلــيلافي ال( لــه تــاريي طويــل مــض دجــراو الأوخكتــادوالتنميــة )
ــد   ــا الوتقـ ــأن السياسـ ــيافي ببـ ــارة  توصـ ــالافي التجـ في ن مجـ

وخظـرا لأخـه   والتمويل والاستثمار والتنميـة المسـتدامة.   التنمية و
ن منظومـة الأمـم المتحـدة    مرلج التنسـيق  علا وجه التحديد، 

ــا       ــه ن هــذا المجــاإ عل ــديون،  قــد رلــج عمل ببــأن قضــايا ال

لاخــتلالافي لتعــر  لهــا البلــدان الناميــة ختيجــة  تالممــاطر الــص 
ــة، وعلــا ض ــ  ــديون.     العالمي رورة وجــود  ليــة قويــة لتســوية ال

الصدمافي المفاجقة الناأة عض الكوارث الطبيعيـة، والـتغيرافي    
ــة ن دســعار  المرلــافي الحالســريعة ن دســعار الصــرة دو   فاجق

الفائــدة قــد تســبب العديــد مــض المبــالل الماليــة والقــدرة علــا  
ــك،      ــا ذل ــة. وعــلاوة عل ــدان النامي ــديون ن البل ــإن  مــل ال  

طــرتح  ــديافي  قيقيــة ن البيقــة العالميــة المترابطــة      ت العــدوى
الـديون المبـكو    دلمـة  الآسـيوية و ة لم ـلما دثبتـت الأ  ،الحالية

 .الأوروبيةالألمة ون  ملها 
الـــديض العـــام ن معظـــم البلـــدان الناميـــة      وذلـــر دن   - 8

تغـييرافي هيكليـة   قـد مـر ب  والاقتصادافي الص تمر لر لة اختقالية 
ــجاإ . ون العقـــد الماضـــي ــا  لا تـ ــادرة محليـ ــة الصـ الأوراا الماليـ

البلـدان الـص تمـر    الجـجو الألـ  مـض الـديض العـام ن      تمثل ودوليا 
ــة  ــةاختقاللر لـ ــة،   يـ ــدان الناميـ ــكل  والبلـ ــا تبـ ــرو  بينمـ القـ

وقـد  لـك الـديض.   ذالمصر ية والديون الثنائيـة خسـبة صـغيرة مـض     
ة عرضـة   رصا جديدة لكنه تر  ديضا البلدان النامي ـدتاتح ذلك 

 ليـافي دعـادة    بـءو  بسـبب  المديوخيـة الحرجـة  للمطر ن دوقافي 
ويجاـب  .  الافي دعسـار باهظـة  هيكلة السندافي ، مما ددى دلى 

ــون القطــا    دلا ينســا  ــة دن دي صــنا  القــرار ن البلــدان النامي
تسـبب ن  يديـض عـام، ممـا    دلى بسـرعة  تحوإ اااي يمكض دن ت

دخسـاخية  تصادية و، ون  دلمافي اقافيمبالل التكيف والسياس
 نهاية المطاة.ن 
بيقـة دلثـر   تهيقـة  عمليـة  دلى دن ن هـذا الصـدد،   ودشار  - 9

ــديون   ــة الـ ــادة هيكلـ ــا ا رعـ ــدو   تـــا  دلى دخصـ ــيق الـ التنسـ
مــض وشــفاة مســبق، للجميــأ أــاعي وشــامل دجــراو  ــوار و

ســـاعد علـــا  ديـــد النتـــائ  القاخوخيـــة والسياســـية  يدن  شـــأخه
 ا عاليتـه لفالـة  عادة هيكلة الديون ورة والم سسية لتصميم  لي

 ن المستقبل.
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ــيد دي  - 10 ــياالســ ــاد الأورو   ليســ  لــــدى)و ــــد الا ــ
الــذي اخبثــق ن توا ــق  راو مــوختيري دقــاإ  :الولايــافي المتحــدة(

تمويـل الـديون    تمويل التنمية قد  ـدد المعني بلم تمر الدو  عض ا
لاسـتثمار العـام   لعنصر مهـم لتعبقـة المـوارد ل    الص يمكض  ملها

ــد ددفي وااــاي. و ــي الســليمة   ق دلى سياســافي الاقتصــاد الكل
ج الأسس الاقتصـادية ن معظـم البلـدان الناميـة والأسـواا      يعجت

. وختيجة لـذلك،   مّلاالناشقة وجعلت مستويافي ديونها دلثر 
العديد مض تلـك البلـدان مـض الوصـوإ دلى الأسـواا      قد تمكض  

بيـد  افي رؤو  الأمـواإ الدوليـة.   العالمية والاسـتفادة مـض تـد ق   
، ممــا تملــةغــير مح تن بعــض تلــك البلــدان دصــبح دن الــديون 

 لا مفر منه.دمرا يجاعل دعادة الهيكلة 
لطـل لمجمـوعتل   تتبـأ  عملية دعـادة الهيكلـة   وذلر دن  - 11

قليـل مـض الـدائنل    الـص لـديها عـدد    مختلفتل مض البلدان: تلـك  
تلـك الـص تتمتـأ بإمكاخيـة     ؛ ووإمض القطا  العـام ن المقـام الأ  

 ــإن دائنيهــا الوصــوإ دلى دســواا رد  المــاإ العالميــة، وبالتــا   
مـض البلـدان    يدلعددما بالنسبة لاااي. هم مض القطا  دساسا 
ــة المفرطــة الــص  صــل   ،الــدخل المــنمفضذافي  وذافي المديوخي
التمويـل ن دطـار مبـادرة البلـدان الفقـيرة المثقلـة بالـديون        علـا  

الـديون   إن شطب بادرة تخفيف الديون المتعددة الأطراة، وم
دتـاتح  لـلالم للاسـتثمار والنمـو و ـ      الحيـج المـا  ا  قد دعطاهـا  

ولى ن للمـرة الأ الأسواا المالية الدولية دن تستفيد مض  هابعضل
مــض قبــل الــدائنل  الــديون  وقــد بلــا دأــا  شــطب   .اتاريخهــ
 سـبما   ،لـل المبـادرافي   الأطراة ن دطار يوالمتعدد لالثنائي

دولار بلايــل  110صــندوا النقــد الــدو ، دلثــر مــض  دورد  
صــان القيمــة الحاليــة. ودرهــرفي هــذ  التطــورافي دن التعــاون  ب

ن مجـاإ تسـوية الـديون ااارجيـة      المتعدد الأطراة لان  عـالا 
 .الدوإ بل
مأ الأمـواإ  تجن  الة البلدان الص ود اد بأن التحدي  - 12

ــان  ن دســـواا ــندافي، لـ ــل ن السـ ــرا  يتمثـ ــض دشـ ــد مـ العديـ

يكلــة القائمــة علــا  الهدعــادة ن الــدائنل ن عمليــة التفــاو  و 
السوا، ممـا ددى دلى مخـاوة مـض دن التنسـيق بـل العديـد مـض        
 املي السندافي يمكض دن يعر  للمطر عمليـة دعـادة هيكلـة    

تضح تلـك الممـاوة مـض عـدد مـض القضـايا       ت. وبرمتهاالديون 
 ديضــا دلى خقــاا الضــعف  يربــت صضــة علــا المحــالم، ال ــالمعرو

ــار الحــا . و   ــة ن ارط ــام  المحتمل ــد ق ــدو    ق ــد ال صــندوا النق
دعـادة هيكلـة الـديون السـيادية علـا       عملية لاسـتعرا   ةاديقب

العالمي وذلـك ن محاولـة لمعالجـة بعـض خقـاا الضـعف        الصعيد
اواة بنـود المس ـ إلالـة  الصـندوا ب دوصا هذ . ون هذا الصدد، 

 الحيلولـة دون مض عقود السندافي السيادية مض دجل ن المعاملة 
 عدم اليقل القاخو  ن تفسير تلك العقود.

تجربـــة الا ـــاد الأورو  مـــأ مبـــالل    ودضـــاة دن  - 13
عاليـــة مـــض التكامـــل الدرجـــة الالـــديون الســـيادية درهـــرفي دن 

الاقتصــادي والمــا  بــل الــدوإ الأعضــاو ن الا ــاد تبــكل       
تعقيد المتجايد للنظـام المـا  العـالمي.    يفاقمها الافي جديدة،  دي

الفتـرة  ن  “عاصـفة لاملـة  ”هذ  التحديافي ن قد اجتمعت و
ددارة الألمـــافي   ـــلم علـــا دصـــلاتح    ، ممـــا2009-2012

دصـلاتح  علا ج  الا اد الأورو  ددصلاتح م سسي ودجراو و
ــف ــء  تهنيسـ ــفة.  وسـ ــك العاصـ ــة،   وتلـ ــة الماليـ ــل الألمـ ددى قبـ
تماد المفرا علا ولالافي التصـنيف الائتمـا ، الـص  ـدد     الاع

 شــراو الســندافي الســياديةعلــا قــدرة الم سســافي الاســتثمارية 
بــدورها  خطــيرة الــص ددفيا داريــة  ثــار دلى ، والا تفــابه خــا

قامـت الم سسـافي   دلى مجيد مض الضعف الما . وختيجة لذلك، 
مجموعــة واســعة ذ باتخــا  لــا ن ذلــك الا ــاد الأورو ، العالميـة 

، للحـد مـض الاعتمـاد علـا     التنظيميـة مض التـدابير وارجـراوافي   
 ولالافي التصنيف الائتما .

تجربـة الا ـاد الأورو  قـد درهـرفي ديضــا     ودردة دن  - 14
د كـام التجميـأ ن عقـود السـندافي     ديراد هنا   اجة دلى دن 

لــتمكل معظــم  ــاملي الســندافي دلى تغــيير شــروا الســندافي  
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لـل  لان يـتعل دن  تـوي   ، 2013منذ عام ورورة. عند الض
الســندافي الســيادية الصــادرة ن منطقــة اليــورو والــص تســتحق  

ــر مــض ســنة  ــ ارجــراوافي بنــودعلــا  ،خــلاإ دلث مــأ  ةالجماعي
 للتســــهيل المناقبــــافي بــــل الــــدائن معــــجلةد كــــام تجميــــأ 

ن  الـــة دلمـــة دعـــادة هيكلـــة الـــديون اليوخاخيـــة، و. لوالمــدين 
 اغالب ـتتعلـق  سهلة خسبيا مض النا ية الفنية لأنهـا   مليةالعلاخت 

 االــديون الصــادرة لوجــب القــاخون المحلــي. ومــأ ذلــك،  إنه ــ ب
ماطر لبيرة علا الاستقرار المـا  ولـان   محفو ة لديضا  لاخت

يبـمل  لا بد مض تنفيذها لججو مض نه  شـامل ردارة الألمـة   
ــذإ وتعــديل جــوهري علــا صــعيد الاقتصــاد الكلــي    دجــراو  ب
لألمـة علـا البلـدان    اوجـود دثـر لعـدوى    للحيلولة دون جهود 

التجربــة الأوروبيــة بالفعــل دن الوقايــة قــد درهــرفي الأخــرى. و
 خير مض العلا .

دخــيرا دلى الــدرو  المســتفادة مــض التطــورافي   اختقــل و - 15
الســــليمة سياســــافي الأشــــار دلى دن  والألمــــافي الأخــــيرة،  

مــض قــدرة العديــد مــض   قــد لادفي ةلمــولاقتصــاد الكلــي والحل
ودن البلــدان علــا الاقتــرا  مــض المصــادر العامــة واااصــة؛       

ــة   ــد  لم تكــض هــي  الجــدوى القاخوخي ــار الو ي ــي  المعي ــذي ينبغ ال
لأخــه ينبغــي ديضــا دعــادة هيكلــة الــديون البــدو ن قبــل مراعاتــه 

دد الاســـتقرار المـــا  لعواقـــب غـــير مراعـــاة الممـــاطر الـــص تهـــ
دعــادة هيكلــة الــديون   دن و ؛يكلــةدعــادة الهعمليــة مقصــودة ل
دلا ن  اللجــوو دليــهتعتــ   ــلا مفرطــا ينبغــي دلا يــتم  الســيادية 

دلى تلـك الـدرو    ت دي الاستفادة مض سوالظروة القصوى. 
استعادة دور تمويل الديون ن تعبقة الموارد مض دجل الاسـتثمار  

 والتنمية. ام واااي، وبالتا  تعجيج النموالع
ــيد باتي - 16 ــتاالسـ ــدو (  سـ ــد الـ ــندوا النقـ ــدث  :)صـ  ـ

ن  قـاإ د  ،صندوا النقد الـدو  باسم بصفته البمصية وليس 
ــد واجــه   ــص تمــت  مــاطر المالصــندوا ق ــق  ال عــض قضــية تتعل

 الاختهاليـة الأرجنتل وحملة السـندافي الرا ضـل دو الصـناديق    ب

التطــورافي المتعلقــة بتلــك  يتــابأ ن الولايــافي المتحــدة، ولــان  
ن عــام وبــلا  ــوإ ولا قــوة. ن لم خقــل ، دالقضــية عــض لثــب

، لـــان مســـتعدا لتقـــد  مـــوجج دصـــدقاو المحكمـــة دلى  2013
علــا النظــر ن  يــه  االمحكمــة العليــا ن الولايــافي المتحــدة  ثه ــ

الآثار المترتبة علا الأ كـام الصـادرة عـض محـالم خيويـور  ن      
ددى  بالولايــافي المتحــدةتــدخل ولارة ااجاخــة دلا دن القضــية، 

ثلاثـة بلـدان    تصندوا مض هذ  المبادرة. ولاخلى اخسحاب الد
لى تلـك  اااصـة خـا د  دخرى قدمت موججافي دصدقاو المحكمـة  

ــر ن ق    ــة ر ضــت النظ ــة، دلا دن المحكم ــتل المحكم  ضــية الأرجن
، اعتُـ في الأرجنـتل   دذاوقـرارافي المحـالم الابتدائيـة.    سادفي و

ــدعاوى القضــائية   ــها  بســبب ال ــص ر عت ــض ال ــة م ــالافي  دقلي الحي
الــديون الــص ســداد علــا  ةقــادرغــير ، الاختهاليــةصــناديق ال دو

 ــإن التملــف عــض الســداد عندئــذ هيكلتــها،  فيديــعدن دســبق 
ــه  بلــد لقــد  ــدث ختيجــة لتــدخل النظــام القضــائي   يفتــر  دخ

 وا د.
قـــد  قـــق بعـــض صـــندوا النقـــد الـــدو  وذلـــر دن  - 17

ــدم  فعليـــة ، ن التعامـــل مـــأ العواقـــب ال  2014ن عـــام التقـ
مــض خــلاإ المبــارلة ن مبــادرة خجاخــة  لتلــك الحالــةوالمحتملــة 

ــذي      ــس التنفيـ ــة المجلـ ــص ددفي دلى موا قـ ــدة الـ ــافي المتحـ الولايـ
ــندوا ل ــراو  لصــ ــا دجــ ــة  علــ ــام التعاقديــ ــييرافي ن الأ كــ تغــ

المسـاواة   بنـد دي دصـلاتح  رصدارافي الديون السيادية الدولية، 
دعطتــه ســير الــص دن التفيــنه صــرا ة علــا لجعلــه ن المعاملــة 

بنـود   وتعجيـج  ؛غـير مقبـوإ   الأرجنتل قضيةمحالم خيويور  ن 
تجميأ تلك البنود ع  سلسلة مـض  رتا ة  ةالجماعيارجراوافي 

دصدارافي السندافي. ومـض الجـدير بالـذلر دخـه  ـ  قبـل قـرار        
ــس،  ــام المجل ــدان   ق ــض البل ــدد م ــإ ع ــل ب ــذيض    ادربالفع د ــد ه
ــييريض  ــد . االســندافي اااصــة خ ــ ن دصــداردو لليهمــا التغ وق

 علـا سـبيل المثـاإ،   يـة  مهورية الدومينيكالجلوادور وارقامت 
، علـا  ةالجماعي ـارجراوافي ون المعاملة المساواة  يبندبإدرا  

لمجلـس،  امنـذ قـرار   و. االتوا ، ن دصدار السندافي اااصة خم ـ
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 راصـد هـذيض الحكمـل ن د ـدث د    ددرجت لالاخستان للا
 الالتتاب. سفر عض ارقباإ البديد علاا دمم، لسندافيل

مـأ ذلـك، دلى مجيـد    ود اد بأخه سـتكون هنـا   اجـة     - 18
دلى دخــه لا يــجاإ لــدى   ججئيــا يرجــأ ذلــك  مــض ارصــلاتح، و 

الــص العديــد مــض البلــدان مخــجون لــبير مــض الســندافي القائمــة    
ــدم والأ    ــة الأق ــود ارجــراوافي الجماعي ضــعف دو لا تتضــمض بن

ــل هــذ  تتضــمض  ــومث ــإن علــا ارطــلاا. لــذلك  دالبن تلــك ،  
جاخـب  مـض  علـا سـبيل التقليـد    لتقاضـي  لعرضـة  تظـل  البلدان 

غرينـادا،  لاخت المستثمريض المضاربل ن  اإ دعادة الهيكلة. و
الرا ضــل د ــد الــدائنل بالفعــل مــض تعــا  علــا ســبيل المثــاإ، 

اســتراتيجيته القاخوخيــة مــض الــدعوى القضــائية   الــذي اســتو ا
ــا  ــة ب ــا تحــت  . لأرجنتلالمتعلق ــاداودذا م ــيتعل  غرين ــه س ،  إخ

عليهـــا دن تفعـــل ذلـــك ن رـــل النفـــوذ المتجايـــد للمســـتثمريض  
لـــيس مـــض . والأرجنتلالمتعلـــق بـــقـــرار الن ضـــوو  لالمضـــارب

لا  يه الكفاية مـا دذا لاخـت القضـية الأرجنتينيـة تمثـل       واضحال
 بحيــلم لامــض خوعهــا  ة ريــد تدو مــا دذا لاخــ مُحكمــةســابقة 
سـتمدمها بسـهولة ضـد بلـدان     الاختهاليـة دن ت صناديق لليمكض 

غير عادية، لـيس  علا ما يبدو  الأرجنتلقضية  بيد دندخرى. 
، ولكـض  لجـأوا دلى المقاضـاة التعسـفية    قء لأن المسـتثمريض قـد   

ضــدهم. ومــأ  صــامدة  تديضــا لأن الأرجنــتل خفســها لاخ ــ  
الحقيقية لقـرار  الآثار  إن المحلفل لا يجالون يبحثون عض ذلك، 

 .القضيةالمحكمة ن هذ  
ــتعل علــا    - 19 ــه ي دن تضــطلأ الأمــم المتحــدة  ودضــاة دخ

ــ ــدى  الأنهــ  المســألة دور ن هــذب ــه  المنت ــك  ي ــذي تمتل ــأ ال أي
 68/202مد قرار الجمعية العامـة  قد اعتُوالبلدان صوتا دل . 

 ن المائة 64 لية تسوية الديون السيادية، بأغلبية  وا  ببأن 
ــدوإ    6وصــوّفي ضــد   ، مــض الأصــوافي  ــة  قــء مــض ال ن المائ

والـص تمثـل    الـص صـوتت ضـد القـرار     تمتلك الـدوإ الأعضاو. و
ن المائة مض  40ما يقرب مض الأصوافي، ن المائة مض  6خسبة 

 64خسـبة  قوة التصويت ن صندوا النقد الدو ، ن  ل دن 
لمائة مـض قـوة   ن ا 35القرار تمتلك  ن المائة الص صوتت لصالح

دن لــان مــض الممكــض  قــد التصــويت ن الصــندوا. وبالتــا ، 
هــجم هــذا القــرار ن الصــندوا بســبب التوليــأ غــير المتكــا    ي

دعو الى ي ـلا دشـار دلى دخـه   لقوة التصويت ن تلـك الم سسـة. و  
ن صــندوا النقــد  ‘وا ــدللبــد الوا ــد  صــوفي’خظــام اعتمــاد 
 دور سياسـي ب ـمـم المتحـدة   لأدخه يتعل دن تضطلأ ا دلاالدو ، 

ن المناقبافي ببأن معالجة الممجون الحا  مض الـديون،   موالن
 “بعـد  ـوافي الأوان  دقل مما ينبغي ”متلالمة  وعلا التعامل مأ

تــأميم تلالمــة دلى قــد ددفي هــذ  المن دعــادة هيكلــة الــديون. و
القطا  اااي تـح ن   خظرا لأنخسائر تخفيف عبو الديون 

لقطـا  العـام.   دلى اسـائر  اا ويـل عـبو   ن ن لثير مض الأ يا
تعاقــدي لا تعــاج تلـــك   الطــار  ارودن التغــييرافي المقتر ــة ن   

 المبالل.
: قالـت  )جامعـة جـور  تـاون(    غيلـ ن  ةال و يسور - 20

خـرى مـض   الأخوا   بملاة الألغج غريب:  ض السيادين الديد
يمكـض  لاللتنفيـذ مباشـرة، ولكنـه ديضـا     يعت  غير قابـل  الديون، 

لا يمكض مصـادرة دصـوإ المـديض السـيادية، ولا     و؛ دن يُلغا قء
مـض جديـد. وعلــا    دبـد خود لاسـها  الحكومـافي   تعلـض يمكـض دن  
شـريان  يعتـ   الـديض السـيادي    إن صوصية، اا تلكالرغم مض 

السـندافي السـيادية    إن ن الواقأ، والحياة للنظام الما  العالمي. 
 كلتريليــون دولار تبــ 40 تبلــا قيمتــها مــا لا يقــل عــض الــص 

 تياطيـافي لضـمان   لالـنظم المصـر ية وا  ن ا الأساسيةالأصوإ 
 ومض الصعب قيـا  ن دسواا رد  الماإ ن أيأ د او العالم. 

ــة     ــافي الطارئ ــديض الســيادي بســبب الالتجام ــا   ال ــد خ ــص تتعه ال
 هـا الحكومافي مض خلاإ دعم الكياخـافي شـبه السـيادية، وخظم   

الــص تتســم بأهميـــة    اقتصــاداتها مـــض  المصــر ية ودجــجاو دخــرى   
 ادو يعقبــهدائمــا دلمــافي الــديون الســيادية ويســبق . اجتماعيــة
، بحيـلم  افيمالية ومصر ية دو دي خو   خـر مـض الألم ـ  دلمافي 
 .مض المناسبافي دهميتها ن لل مناسبةتتضمم 
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أن دلثـر  د ـاد ب ـ صندوا النقد الدو  ودشارفي دلى دن  - 21
ــون  900مــض  ـــ دصــل دولار مــض بلي ــون دولار ن  40ال تريلي

 ســندافيشــكل ن هــي  ،ســندافي ن أيــأ د ــاو العــالمشــكل 
دلثر مض خصفها مـض  ور دصدار قاخون دجنبي، صادرة ن دطار 

ــقة. و  ــواا الناشـ ــندافي تعتـــ  قبـــل  كومـــافي الأسـ هـــذ  السـ
بعــــض ددوافي ددارة مــــض رم الحكومــــافي  ــــدشـــكالية لأنهــــا  

ــافي البــدة، و   ــديون، لا ســيما ن دوق ــدائنل   يعطــتال ديضــا لل
ها مـأ  ، ولكن ـدخفاذهـا ليس مـض السـهل   وبالأمان.  الائف اشعور

ن  الـة  وللسـداد.   موثـوا  مصـدر بوجـود   اتوقع ـذلك توجد 
ن  ـر  عقـودهم عـض طريـق     والدائن اوإ ، م خرا الأرجنتل

ن نهايـة المطـاة. ومـأ ذلـك،     وا و بـل  دجبار البلد علا الـد أ 
ضرر بأطراة ثالثـة ن النظـام   دلى دلحاا الالأمر اختها خم  قد 

عـض طريـق   خفـاذ  ارارجـراو محاولـة   يبكل هـذا  الما  العالمي. و
المبــالا غــير ارتفعــت  الآثــار غــير المباشــرة. ولاخــت النتيجــة دن

بليــون دولار دلى  20دلى  12مبلــا يتــراوتح مــض المد وعــة مــض 
المجيـد  دلى ، وبليـون دولار  دولار 50دلى  40مبلا يتراوتح مض 

 اليقل ن المستقبل. مض عدم
مـض مبـالل    تلهنـا  مجمـوعتل متـرابط   وذلرفي دن  - 22

ــيادية،  ــبقةمبــــالل دي الــــديون الســ ــالل دو  مســ ددارة مبــ
دعــادة هيكلــة الــديون. مبــالل دو مبــالل لا قــة ، والــديون

المبلـا الـذي يمكـض     ديـد   ـإن  ، بالمبالل المسـبقة و يما يتعلق 
ديد مـا دذا لاخـت المبـالا     يعت   اسما بقدر  هقترضدن يبلد لل

يمكــض دن تــ ثر  و. مبــروعةستســتمدم لأغــرا  دختاجيــة دو   
عملية دعادة الهيكلـة ديضـا علـا قـدرة الاقتـرا  المسـتقبلية ن       

ارقــرا  ببــأن مبــادا الأوخكتــاد  ــإن لهــذا الســبب، والبلــد. 
لــــيس  قــــء ردارة الــــديون ن تتســــم بالأهميــــة والاقتــــرا  

ــه ر ينبغــي النظــر شــووالمســتقبل ولكــض ديضــا لم  ن مــض خلال
 دعادة هيكلة الديون.

 نهنـا  ثـلاث مجموعـافي مـض المبـالل      ود ادفي بأن  - 23
. لبـــرعيةالكفـــاوة والنزاهـــة واي دعـــادة هيكلـــة الـــديون، وهـــ

الديون وتوقيت دعـادة  بحالة القدرة علا  مل  الكفاوةتتعلق و
يونهـا  دإعادة هيكلة بالعديد مض البلدان عدم قيام  عندالهيكلة، 

لــا  يــه الكفايــة. ولاخــت هنــا  ديضــا قضــايا    بصــورة مبكــرة
ل مض الـدائنل الرا ضـل.   يتعط بوجود  الافيعملية، تتعلق بال
ختــائ  غــير عادلــة مــض تججئــة عمليــة دعــادة هيكلــة        وتمــت 
مختلـــف  قـــافي الـــديون عنـــدما تمـــت دعـــادة هيكلـــة  ،الـــديون

ا لقواعـد  و ق ـون دمـالض مختلفـة،    ،مجموعافي الدائنلمختلف و
 مختلفة. مختلفة ون دوقافي

خجاهــة مبــكلة علــا الضــوو  ودضــا ت دخــه ر تســليء  - 24
عملية ن الحالافي الص ر  يها دعادة هيكلة مجموعافي متفرقـة  ال

ــدائنل  ــبعض    دونمــض ال ــة مباشــرة مــأ بعضــها ال وجــود علاق
ــدى و  و ــراة منتـ ــدون دشـ ــاد  د، يـ ــا ددى دلى ديجاـ ــةدمكاخممـ  يـ

قيـام  ، مـأ  ةغـير عادل ـ بصـورة  تقاسـم الأعبـاو   و ا المج ـ الاختفا 
يمكـض دن  ودعم الآخـريض.  ب ـبعض الدائنل ودصحاب المصلحة 

قــد لا   يــلمبــرعية ن شــرعية النتــائ ،   التتجســد مبــكلة  
. امكوخاته ـمقبولة مض جاخـب  دعادة الهيكلة عملية كون ختائ  ت

تتمثـل  باشرة لقضية البرعية المطبيعية د دى النتائ  ال تولاخ
ــا عكــس ار وضــوتح. وعن ال ــاوافي، ل ــإن دع ــة    ــادة هيكل دع

ــ ــديون ليسـ ــة و تالـ ــ  مخصصـ ــادة تعتـ ــ  عـ ــة للتنبـ ــة قابلـ للغايـ
ــوبه   ــكل ملحــ ــة ببــ ــبة ومنتظمــ ــة   بالنســ ــذ  العمليــ ــل هــ لمثــ

بيد دخه لم يكض يعرة الأسلوب الذي ستتصـرة  اللامرلجية. 
يبـارلون عـض   دولقـك الـذيض   به العملية ن معظم الأوقافي دلا 

ــلـــدى عمليـــة غـــير مفهومـــة   التعتـــ. ولثـــب  يهـــا  امكوخاتهـ
عنـدما  وديضـا.   لـدائنل العـاديل  دى ا، ولالنا  مالرئيسية، وه

نظـر دليهـا علـا    يُ إخـه  ببـكل جيـد،   مفهومـة  العملية تكون لا 
 دنها غير شرعية.

تقدم  و  ل بعض هـذ   ودرد ت تقوإ دخه ر د رال  - 25
يعتـ   قنيـة. و المبالل، علا الرغم مض التحديافي السياسية والت

 لـوذجي خظام لثابة دطار دعادة هيكلة الديون السيادية الناشقة 
تعتـــ  لى دي عقـــود دو قـــواخل. ودســـتند يمتعـــدد الأجـــجاو لا 
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ــأ اضــطراب     ــل م ــة للتعام ــة هام ــة الارصــلا افي التعاقدي عملي
 ة،لامرلجي ـ ها عمليـة بحكم تعريفتعت   ا، لكنهالاختفا  المجا و
ــا ، بالتـــا و ــألة تلا  إنهـ ــاج مسـ ــة. وينبغـــي العـ ــادة تججئـ ارشـ
إجراو دصـلا افي ن سياسـته،   قيامـه ب ـ صندوا النقد الـدو  ل ب

الــص بــذلها لجهــود لد، ووالعقالمتعلقــة بــالــص تلــت التوصــيافي 
القـدرة  المتعلقـة ب  هارقرا  و ليلات ـب ه المتعلقةرصلاتح سياسات

ــديون، الــص مــض شــأنها دن تســاعد     ــق  علــا  مــل ال علــا  قي
ــاو.  ا ــم الأعبـ ــاوة وتقاسـ ــد دن لكفـ ــا  بيـ ــكل خظامـ ذلـــك لا يبـ

 شاملا.
 سـيكون مـض الضـروري ن المسـتقبل،    واستطردفي دخه  - 26

وينبغـي دن   نظم الأساسية؛الابتعاد عض الاختيار بل العقود وال
، وســيكون مــض المــثير للاهتمــام دن خــرى   ارطــار العــام يراعــا

سـقة  مت هال ـوجعيمكـض وضـعها    النمطيـة الـص  و ـدافي  مقدار ال
ــافي       ــلم يمكــض دن تكــون مقبولــة مــض مكوخ دعــادة عمليــة بحي

 الديون. هيكلة
ن السـيد باتيسـتا   : قالت د)بلجيكا(  راخكينيهالسيدة  - 27

 يـه  قد دلد علا دهمية الأمم المتحـدة لمنتـدى يمكـض التوصـل     
توالن سياسي. وسيكون مض المـثير للاهتمـام معر ـة      قيق لىد

، عليهـا  لص ينبغي للأمم المتحدة دن ترلجالمواضيأ دو المجالافي ا
صندوا النقد الـدو   الص يضطلأ خا لأخبطة للعنصر مكمل 

 والهيقافي الأخرى  يما يتعلق بإعادة هيكلة الديون السيادية.
ن د : قـــاإ)صـــندوا النقـــد الـــدو ( الســـيد باتيســـتا - 28

يتمثـل  أيأ مبالل دعادة هيكلـة الـديون   بل العامل المبتر  
ــص يواجههــا القطــا  الرسمــي  صــعلن ا ــوطني ومتعــدد   ،وبة ال ال

الأطــراة علــا  ــد ســواو، ن التعامــل مــأ الســلطة الســا قة  
عــدم الاســتقرار   ن ســبب التلتمويــل ااــاي وقدرتــه علــا    ل

ينبغي للأمـم المتحـدة دن توجـه    ،  إخه الدمار. ولذلكن و   
جهودها  و تصحيح عدم التوالن بل تـأثير  رلـافي رؤو    

يتسـم  لأمواإ الضممة والقطا  الما  علا القطا  الرسمـي. و ا

االــل غالبــا مــا يتحملــها   لأن للفــة هــذاالأمــر بالأهميــة هــذا 
دمــا والدائنــة.  ةالمدينــالبلــدان لــل مــض ن ن ون العــاديوالمواطنــ
دقــل ممــا ينبغــي بعــد  ــوافي ”تكــون دعــادة الهيكلــة الــص عمليــة 
 ويـل المطالبـافي   مض اي كض تمويل القطا  اا إنها تم “الأوان

 دلى القطا  الرسمي. لشكاليارعلا المدينل 
ــأن  - 29 ــاد ب ــدو    ود  ــد ال معالجــة سيواصــل صــندوا النق

ــديون وتوقيــت دعــادة هيكلــة       الممــجونقضــايا  الحــا  مــض ال
 إن الأمـواإ  ذا لم  دث ذلك قريبا لا  يه الكفاية، ودالديون. 

ــص  ــة الـ ــدمها الالرسميـ ــندوا دو يقـ ــدان الصـ ــبلـ ــوة  ةالدائنـ سـ
الدائنل مض القطـا  ااـاي علـا قـدم     لتسديد ديون تستمدم 

لا الـص  ديون ال ـ ـالافي  الاخسـحاب مـض   ح لهم تيالمساواة، مما ي
ــان،  يــلم       جــرى تــأميم  يمكــض  ملــها، لمــا ن  الــة اليوخ

 ةهيقـة  ني ـ  تالأمـم المتحـدة ليس ـ  و. علا خطـاا واسـأ   ااسائر
مل الذي تقوم به هيقـافي مثـل   دن تعتمد علا العيتعل عليها و

دور سياسـي مهـم ن   بيد دنها تضطلأ ب ـصندوا النقد الدو . 
ــه بطريق ــالتألــد مــض ارشــراة علــا هــذا العمــل، و  ــام ب ة القي
 لكل. متوالخة لمصلحة المجتمأ الدو 

مـــض المهـــم  ـــل قـــاإ دن )اليابـــان(  الســـيد دوســـوي - 30
الـديون  ن لأالتنميـة المسـتدامة، وذلـك    لمصلحة مبكلة الديون 

مــا رــروة صــعبة للبلــدان الناميــة. و  تــ دي دلى ديجاــادالمفرطــة 
عــاج هــذ  القضــية مــض خــلاإ تخفيــف عــبو  تاليابــان بر ــت 

الــديون وتخفــيض الــديون وعــض طريــق المســاهمة ن المناقبــافي  
ــادي    ــد الـــدو  وخـ ببـــأن ســـبل الاختصـــاة ن صـــندوا النقـ

غيرهــا مــض بــاريس، ومــ تمر الأمــم المتحــدة للتجــارة والتنميــة و
تمفيـف دعبـاو الـديون    لاليابـان خطـة   قد وضـعت  . والمنتديافي
ــام  ــذ ع ــد الماضــي  قامــت و 1978 من ــاو خــلاإ العق  2،2بإلغ

مــض الــديون المســتحقة علــا البلــدان الناميــة، ولا   تريليــون يــض 
اليابـان  لمـا قامـت   سيما ن د ريقيا جنوب الصحراو الك ى. 

ن علــا ددارة ديونهــا ولويــة لبنــاو قــدرافي هــذ  البلــدا بــإيلاو الأ
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تلـك  سياسافي الاقتصاد الكلي الص مض شأنها دن تبقي تطبيق و
ــدان  ــبو ديونه ــ    البل ــف ع ــد تخفي ــق الصــحيح بع ــا الطري . اعل

ن التمفيـف مـض    ةرئيسـي مض الجهافي الفاعلة الولاخت اليابان 
 مض خلاإ خادي باريس.بالديون عبو البلدان المثقلة 

عم دن تـد ا اليابـان  سيكون مض الصعب عل ـذلر دخه و - 31
طراة رعادة هيكلـة الـديون مـض خـلاإ     الأدخباو  لية متعددة 

الأمم المتحدة، الص سـتكون غـير قابلـة للتطبيـق وخاصـة دذا ر      
ومـض  ن المسـتقبل القريـب.    ةعلا عجل، وغـير واقعي ـ  ادخباؤه

دخـرى، مثـل صـندوا النقـد     دن هنـا  منتـديافي    سض الحظ، 
ــدل تقــــدم ا ــــرر دالــــدو ،  يــــلم   ن مجــــاإ دعــــادة   جيــ

 الديون. هيكلة
ــان  - 32 ــد    :) رخســا( الســيد خورم ــاإ دن تق ــض  ق ــد م مجي

ــج  عــض المعلومــافي  ــة تعجي ــود ارجــراوافي  دهمي ــبن ــص  ةالجماعي ال
 ينادي خا صندوا النقد الدو  سيكون موضأ تر يب.

بنـود  ن قـاإ د  :)صندوا النقد الـدو (  السيد باتيستا - 33
قليديـــة تتطلـــب دغلبيـــة عظمـــا مـــض الت ةالجماعيـــارجـــراوافي 

ن المائــة، ولكــض ن  ــاإ دعــادة الهيكلــة،   75الــدائنل، عــادة 
، وهــذا علــا  ــدةسلســلة لــل علــا دســا  التصــويت  يجاــري

إعـادة الهيكلـة   بتـأثر  سـند  لـل   علـا   التصويتيجاري يعني دن 
ن مـض  ون المضـارب والمسـتثمر تمكـض  علا  دة. وختيجـة لـذلك،   

ن سلسلة محددة وقلب العملية برمتـها.   المعطِّلةشراو الأقليافي 
لان الحل الذي دقر  مجلس ددارة صـندوا النقـد   لذلك،  قد و

يكلـة  الهرعـادة  الم هلة الديون سلاسل تجميأ يتمثل ن الدو  
ــا  و ــار اتبـ ــراو تخيـ ــودجـ ــدائنل   و يـــد تيصـ ــأ الـ ــل أيـ بـ

 علـا سـبيل المثـاإ،    ديـدة الجسـندافي  عنـد دصـدار ال   لالمبارل
لل  الة علا يبت  يه ن ن المائة،  75بنسبة عظما أغلبية ب

عل مـض الصـعب علـا المسـتثمريض المضـاربل      وهذا ما يجا دة. 
ن ديـض دي   ةمعطل ـ دقليةالتقاضي لبراو  اللجوو دلىدلى السعي 

تتضــمض ســندافي بإصــدار هــذا البلــد قيــام بلــد معــل، شــريطة 
 .بنود ارجراوافي الجماعية

ــيد دي  - 34 ــياالســ ــاد الأورو   )و ــــد ليســ لــــدى الا ــ
 17خه ن  الـة اليوخـان، لـان هنـا      د : قاإالولايافي المتحدة(

بليـون   6،5سميـة دأاليـة قـدرها    دالسـندافي بقيمـة   مـض  سلسلة 
دعـادة الهيكلـة.    تولكض دقلية مض حملة السـندافي ر ض ـ  ،يورو

اليوخـان دن تـد أ بالكامـل مـض     تعـل علـا   قـد   وختيجة لذلك، 
 .ارعساردجل تجنب 

ن دهــم منتــدى لمناقبــة د : قــاإ)دثيوبيــا( الســيد دليمــو - 35
المـ تمر   وه ـقضية دعادة هيكلـة الـديون ن دطـار الأمـم المتحـدة      

اقترا ـــافي وســـتكون تمويـــل التنميـــة. المعـــني بالـــدو  المقبـــل 
دهداة الم تمر والنتـائ   يجاب دن تكون ما ببأن دعضاو الفريق 

 تر يب.الص يمكض توقعها بصورة معقولة منه محل 
 : قالـت )جامعـة جـور  تـاون(    غيلـ ن  ةال و يسور - 36

لأمـم المتحـدة بـه هـو اســتمدام     دن تقـوم ا ن دهـم شـيو يمكـض    د
عمــاإ ربقــاو قضــايا دعـــادة    الأوضــأ جــدوإ   صــلا يتها ن  

خــرى. المنتــديافي الأالمفاوضــافي ن صــدارة هيكلــة الــديون ن 
ــي ديضــا   ــض  دتا ــة الموينبغ ــافي ع ــعلوم ــادة خ ــة يكاله افي دع ل

الأمــم  محفورــافيواضــح، رلــا مــض خــلاإ  ببــكل للجمهــور 
 .للمعلومافيالمتحدة 

ن الأمـم  : قاإ د)صندوا النقد الدو ( السيد باتيستا - 37
، لـا  التابعـة لهـا   المتحدة يمكض دن تستمدم العديد مض المنتديافي

الأوخكتــاد والهيقــافي الأخــرى مثــل صــندوا النقــد      ذلــك  ن
قــدما ن موضــو  دعــادة هيكلــة  الـدو ، لمناقبــة ســبل المضــي 

يجاب دن خضـأ ن اعتبارخـا، دن صـندوا النقـد     بيد دخه الديون. 
و ر المـدخلافي، ولكـض لـيس    ي ـجهال  ـني يمكـض دن   هو الدو  

تجعلــه والسياســية تــه ارداريــة ختلالالأن ابالضــرورة التوجيــه، 
 غير قادر علا اتخاذ موقف متعدد الأطراة  قا.
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مـ تمر الأمـم المتحـدة للتجـارة     ) رايتلولوإ السيد  - 38
خــه ينبغــي ديضــا دن يوضــأ ن قــاإ د مــدير المناقبــة: ،والتنميــة(

ذلـك  و ةدائن ـهو ديضـا جهـة   الاعتبار دن صندوا النقد الدو  
هـذ  العمليـة، لا   مثـل  ن  ثر علـا مبـارلته  يـ  يمكض دن أ وض

 النظام الحا . ل الراسي ن صلبسيما بالنظر دلى  يج الدائن
 ةن ال و يسـور قالـت د  :) يتنام(سيدة  و مينه ثوي ال - 39

عملية دعـادة هيكلـة الـديون،     وضوتحعدم دلى  فيدشارغيل ن 
ن عمليـة دعــادة  عـض لثـب    نبــارلويدن دولقـك الـذيض    ةقائل ـ

ــذيض  الهيكلــة  ــهــم ال ــانمعظــم ن  تســيرليــف ون يعر  . الأ ي
وسيكون مض المثير للاهتمام معر ة مـض هـم هـ لاو النـا  ومـا      

ــروابء   واا لــاخدذ ــرتبطل ب  دنهــم مجــرد دشــماي دو  ةسياســيم
 المجيد مض اا ة.يمتلكون 

قالـت   :)جامعـة جـور  تـاون(    غيلـ ن  ةال و يسور - 40
ــا لم تكــض تقصــد   د ــ امرة   دن نه ــا  م ــض  تبــير دلى دن هن ــل م ب

بـل دن تقـوإ دن عـددا محـدودا جـدا      . تربطهم روابـء سياسـية  
عمليـافي  لجـجو الألـ  مـض    خفذ اهو الذي مض شرلافي المحاماة 

دعادة هيكلة الـديون، ولـان  ـوا  عبـرة دشـماي ن تلـك       
المعر ـــة وااـــ ة هـــم الـــذيض تتـــو ر لـــديهم  البـــرلافي  قـــء 

خـادي بـاريس دلثـر شـفا ية لكـض ذلـك       قـد دصـبح   . ولاللالم
ــ خرا  ــلا ،    ــدث م ــا رجــراوافي محكمــة ار  ــ  . وخلا  تعت

المـواربل  ض اللاعـبل  لامرلجية تمك ـعملية يكلة الهدعادة  عملية
 مض النا  الذيض لديهم اا ة المطلوبة. قليلا اوعدد
ــافي : ســأإ عــض  )دخدوخيســيا( الســيد ســاموديرا  - 41 العقب

ليــة متعــددة الأطــراة، وعمــا دذا  الآقــد تواجــه الــص القاخوخيــة 
ــا   لــان  ــوخي اتب ــجي  مــض  بارمكــان ت ــا  م ــائم عل ــه  الق الن

ــنظم ا   ــا ال ــائم عل ــه  الق ــة  لأساســية العقــود والن رعــادة هيكل
 الديون.

 : قالـت )جامعـة جـور  تـاون(    غيلـ ن  ةال و يسور - 42
ــق الن د ــة العوائ ــص تواجــه دي  قاخوخي ــراة   ال ــدد الأط دطــار متع

 كـم مسـبقا    لا ينبغي دن صال ،ارطارذلك تعتمد علا طبيعة 
ــألف مــض  طــار لــان اردذا و. عليهــا ــوإ متعــددة ولكــض  يت  ل

لـــض يكـــون هنـــا  دي عـــائق   ددة، متعـــمنتـــديافي ن ســـقة مت
 لية دعـادة هيكلـة الـديون السـيادية      هجيمةفي دعقاب  قاخو . 

مجلـس الأمـض   قـام  علـا سـبيل المثـاإ،     ن صندوا النقد الدو 
د ـد  مايـة  بحتحصل عائدافي النفء والغال العراقيـة، وبالتـا    ب

 الــة دلثــر دماخــا مــض دي مــديض عــادي ن  علــا  ــو  لدينالمــ
قاخوخيـــة تمتلـــك قــدرة  لأمـــم المتحــدة   ــإن ا  ،ذلكد ــلا . ول ـــ

 وسياسية علا  د سواو لتوجيه جدوإ الأعماإ.
ــا ،   - 43 ــ اإ الثـ ــارة دلى السـ ــرفي دن ون دشـ ــة ذلـ وجهـ

ــت   ــل ن خظرهــا لاخ ــا   تتمث ــا ترلــجفي المناقبــافي عل ــه طالم دخ
القائم علا النظم الأساسـية والنـه  القـائم     المعارضة بل النه 

 إخـه لا يمكـض التوصـل دلى    رعادة هيكلـة الـديون،    علا العقود
نهـ   ن اتبـا   الحـل المثـا    يتمثـل  دي دطار متعدد الأطـراة. و 

ــراو . النموذجيــــة و ــــدافيال بنــــود تغــــييرافي علــــا دمــــا دجــ
 لــيس دلا   المســاواة ن المعاملــة،  وبنــود ةالجماعيــارجــراوافي 

؛ مض المبـالل  متميجةمجموعة وا دة  قء مض الحلوإ لمجموعة 
ــأ مبــالل  لا انهــد ــ   ــا ســبيل   الاختفــا  المجــا   ــل أي عل

دور دن تضـطلأ ب ـ لأمم المتحدة  إخه يتعل علا االمثاإ. ولذلك 
، و ديــد المبــالل والحلــوإ، جــدوإ الأعمــاإتتبــأ مجمــل ن 
جـجوا مـض رؤيـة     النموذجيةو دافي ال لوإ تكون دن لفالة و

 شاملة.

ة هيكلة الـديون  خقاش  وإ العمل الجاري ببأن دعاد لقة 
 السيادية و ليافي تسوية الديون

)ددارة البــــ ون الاقتصـــــادية   الســــيد تريبيلكــــوة   - 44
دلمــافي  ــدوث ن منــأ مــدير المناقبــة: قــاإ دوالاجتماعيــة(، 

قــد اتخــذ طابعــا ملحــا جديــدا منــذ    تهــاوددارالــديون الســيادية 
لــم تعــد مبــالل الــديون  الألمــة الاقتصــادية والماليــة العالميــة. 

دلمـافي الـديون   تـ دي  لبلـدان الناميـة، و  تقتصر علا اارجية اا
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دلى تعـــريض  ن النظـــام الاقتصـــادي،ن البلـــدان ذافي الأهميـــة 
ــون دعقــاب . للمطــر الاســتقرار المــا  العــالمي  ــص دعوافي ال ال

لتحســـل دطـــار دعـــادة هيكلـــة الـــديون منـــذ مـــ تمر  اخطلقـــت 
لعامـة القـرار   الجمعية ااعتمدفي تمويل التنمية، المعني بموختيري 

دطـار قـاخو  متعـدد الأطـراة     وضأ  و ”، بعنوان 68/304
 .“لعمليافي دعادة هيكلة الديون السيادية

مهمـة  تُعـد   دعادة هيكلـة الـديون مـأ ذلـك،    وذلر دن  - 45
مصـالح  بـل  واومـة  المتحقـق دلا عـض طريـق    تيمكض دن لا معقدة 
ــدائن لالمـــدين ــا؛و وا ج لوالـ ــأ و همـ ــة منـ ــض حملـ  الرا ضـــل مـ

بـذإ دقـل ممـا ينبغـي بعـد  ـوافي       ”ومعالجـة مبـكلة    السندافي؛
تـــو ير و ؛لنمـــوالمـــدينل دلى اعـــودة ولفالـــة ســـرعة ؛ “الأوان

القــدرة علــا التنبــ  القــاخو  والتقاســم العــادإ للأعبــاو بــل        
 سض سـير دسـواا الـديض والحفـابه     لفالة و ؛المدينل والدائنل

 علا الاستقرار العالمي.
ن المر لـة  قـاإ د  :ندوا النقـد الـدو (  )ص السيد باقر - 46

ــديون الســيادية ن       ــة ال ــا دعــادة هيكل ــض العمــل عل الأخــيرة م
اسـتعرا  لفكـرة تعجيـج    دجـراو  تضـمض  تصندوا النقد الـدو   

الأ كــام التعاقديــة ن الســندافي الســيادية الدوليــة عــض طريــق   
ــلاتح  ــة ب دصـ ــود المتعلقـ ــاواةالبنـ ــة  المسـ ــراوافي ون المعاملـ ارجـ
لــان هنــا  والــص ســبق دن تناولهــا الســيد باتيســتا.   ،ةالجماعيــ

دخــه  ــ  لــو دقــر المجتمــأ الــدو  اســتمدام  مــض قلق شــعور بــال
،  ـإن ذلـك   ن المستقبلد كام تعاقدية جديدة ن ارصدارافي 

ــص تتضــمض لا  ــل مبــكلة الممــجون الحــا  مــض الســندافي      ال
وا الصـند  سـيقوم  كام التعاقدية القديمة. ون هذا الصدد، الأ
ســـتمدم يرصـــد وتـــيرة اعتمـــاد تلـــك الأ كـــام الجديـــدة وس ب

ــف  ــديافيمختل ــذي   المنت ــا  ال ــل الاجتم ــأ   ي، مث ــد باختظــام م عق
مــديري الــديض العــام مــض أيــأ د ــاو العــالم، مــض دجــل تعجيــج   

 استمدامها.

العلاقة بل دعـادة  ن ديضا يبحلم الصندوا وذلر دن  - 47
ــرا  ن    ــديون الســيادية ودطــار ارق ــة ال ن والصــندوا. هيكل

قـرار ارقـرا     ـإن  الـديون السـيادية،    العجـج عـض سـداد    الة 
ن لـثير مـض الأ يـان    هـو الـذي  ـدد    لصندوا الذي يتمذ  ا

ومدى دعادة الهيكلـة.  ستعاد هيكلتها لبلد اديون  تما دذا لاخ
الـذي  لمقـر   دى ادن سياسـافي ارقـرا  ل ـ  ن النتيجة تتمثل و

تعتـــ  العناصـــر لمـــا  العـــالمي المـــلاذ الأخـــير ن النظـــام ايمثـــل 
ــه  الــذي يتمــذ  بلــد مــا بإ لقــرار الأساســية ل عــادة هيكلــة ديوخ

ــإن الســيادية. ومــأ ذلــك،   ــق غــير دطــاريالصــندوا لم     المتعل
ــ ــألارقرا  بـ ــل واسـ ــم   لتمويـ ــروة باسـ ــاا، المعـ ــارالنطـ  دطـ
عنـــدما  2002ن عـــام  خبــ  دُي ذ، الـــةالاســـتثنائيســتفادة  الا

الـص  مـض دن دقـرا  البلـدان     قلقبـال يبـعرون  ن والمساهمدصبح 
الــديون المبــكو  ن  صــيلها لا يســاعد  مــض  ــالافي تواجــه 

نبــر تهــذ  الــدوإ غالبــا مــا لأن الكامنــة، المبــالل علــا  ــل 
 الموارد الرسمية لسداد الدائنل مض القطا  اااي.

اعتمــد  قــد  ن ذلــك الوقــت،   ود ــاد بــأن الصــندوا     - 48
ــص   ــايير ال ــض لا تمالمع ــض ك ــرا  ارم ــتثنائية لق دي  ســتويافي اس

البلد علا دخـه قـادر علـا    كميافي لبيرة جدا، دلا دذا ر تقييم ب
تقيـيم   دن يكـون مسـتوى  ا تماإ لبير، مما يعـني  ب هديوخسداد 

دذا ومـض شـروا ارقـرا  العاديـة.     القدرة علا السـداد دعلـا   
ــا ال لم يتحقــق هــذا الحــد،   ــتعل عل ــه ي طلــب دن يصــندوا  إخ

للتألـد مـض دن البلـد دلثـر      بقـدر لـاة  قدما تخفيض الديون م
ــه  قــدرة علــا ســداد  ــجة بيــد دن ا تمــاإ لــبير. بديوخ هــذ  المي

ــام    تفــر  اتخــاذ دجــراوافي   2002الأساســية رطــار عمــل ع
جــدا ن الحــالافي الــص متطر ــة الــديون الــص قــد تكــون  ببــان 

 ةكون  يهـا توقعـافي القـدرة علـا  مـل الـديون غـير واضـح        ت
اتخــاذ مــض المنطقــي يعتــ  دن هــذ  الحــالافي، ن مثــل والمعــالم. 

والبـرو  ن تخفـيض الـديون دذا لـان واضـحا      قرارافي صعبة 
بيـد  ل المبـكلة.    ـلا يمكـض دن   تعـديل و ـد   المنذ البداية دن 

تخفـيض  اشـتراا  دذا لان ذلك يتطلب  يه ما بكو  دن مض الم
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ممــا   ــاا الــديون غــير م لــدة،  تكــون الــديون مقــدما عنــدما 
لا داعي لها ليس  قـء علـا البلـد المـديض ولكـض       اضأ ضغوطي

 علا الدائنل ديضا.
ن مثـل هـذ  الحـالافي مـض عـدم الـيقل،       ودضاة دخـه   - 49

ــاوة    ــر لف ــض  ســيكون دلث ــب م ــدائنل دن يُطل ــا  اال ــابه عل لحف
ــض    ــدلا م ــد تعرضــهم ب ــتختكــاليف تكب ــدما.  يف ــديون مق ض ال

د لأمــســتحقاا  جــاإ الاالــدائنل قبــوإ تمديــد مــض ســيطلب و
دي تخفــيض دون سميــة وض ن القيمــة اريفــتخ محــدود دون دي

 خــام  لتحقيــق الكــان للالوقــت تا ــة ، رعمومــا ائمن القســ
 ،الســـواطوعيـــة وقائمـــة علـــا العمليـــة وســـتكون النجـــاتح. 

قيــام دساســيا، مــأ ل دمــرا الــدائنمــأ وســوة يكــون التبــاور 
دود هـذا التمديـد المح ـ  وتو ير المعلومـافي والتحليـل.   بصندوا ال
ــا باسـ ــ   لآ ــروة ديضـ ــتحقاا، المعـ ــاإ الاسـ ــادة  جـ ــار دعـ م خيـ

ــد اســتمدم  ــرام    التبــكيل، ق ــا بنجــاتح ن ب ــة،  الاختف العادي
. وبـذلك يصـبح   2003ودبرلها ن  الـة دوروغـواي ن عـام    

ف ي  ـالاختفـا  الاسـتثنائي دلثـر مروخـة ود ضـل معـايرة لط        دطار
ــديون   ــصمبــالل ال ــا  ال ــدان. تواجهه ــا ر اســت والبل مدام طالم

 صــداقية،  ــإنالمدعــادة التبــكيل لــدعم برخــام  التكيــف ذافي  
د مـض  سيكون دقل ضـررا علـا الـنظم الماليـة للبلـدان و  ـ      ذلك

تأثير العدوى ن الأسواا الماليـة الأجنبيـة. وقـد دلـت التجربـة      
علا القطـا  المـا  يعتمـد علـا مـا      علا دن تأثير دعادة الهيكلة 

عميقـة  لص تعر  لهـا الـدائنون   ايكلة الهدعادة لاخت عملية ذا د
تمديــد لوجبــها تم يــدو خفيفــة ن شــكل دعــادة التبــكيل الــص  

 بضأ سنوافي.ب جاإ استحقاا معينة 
، ا تمـاإ  2010ن عـام  ودردة دن الصندوا واجه  - 50

تمفيض الديون مقـدما لبـرا للحصـوإ علـا دعـم      ب ةلباطالم
الـديض   القدرة علا  مـل ن ا تمالافي لأواسأ النطاا لليوخان 
ا تمــاإ دثــار ذلــك مخــاوة ببــأن وقــد لاخــت غــير م لــدة. 

العــدوى دلى بلــدان دخــرى ن منطقــة اليــورو، وختيجــة  اختبــار 

باسـم ارعفـاو النظـامي،     ةدعفاو، المعرو قد ر دخباو  ،لذلك
ارقــرا  دون دعــادة هيكلــة الــديض  ــ  عنــدما لــان  رتا ــة 

ــديض و     ــا  مــل ال ــا  عــدم يقــل ببــأن القــدرة عل ارتفــا  هن
 يمــا . والــدو  النظــامعلــا   ثــار غــير مباشــرة ــدوث مخـاطر  

ليوخــان ولكــض بالنســبة لعفــاو لــيس  قــء  ارر التــذر  ب ،بعــد
يرلندا وال تغاإ. ولان ذلك لثابة  ل سـريأ للتعامـل   ديضا لأ

ن الأجــل مـأ الجمــود ن دطــار ارقــرا ، لكنــه لم يكــض  ــلا  
ان القصـــد مـــض لـــالممـــاوة الـــص  الطويـــل، لأخـــه قـــد د ـــى

ــام دصــلا  ــاعالجدن ت 2002افي ع ــك الممــاوة   ه ــا ن ذل ، ل
ــة ب ــالمالمتعلقـ ــة؛طر امـ ــا وددى  المعنويـ ــارة ديضـ ــاوة دلى دثـ مخـ

ذلـك   يكض واضـحا مـا اذا لـان    خه لملأو ؛جديدة ببأن الحياد
ــاو لتمفيــف مــض  المتمثــل ن االأصــلي  ه قــق هد  ــقــد  ارعف
 العدوى.

عفــاوافي النظاميــة ن ارواســتطرد يقــوإ دن اســتمدام  - 51
ــا،  يســـاعد البلـــدان المدينـــة لكنـــه ســـاعد الـــدائنل       لادوروبـ

تم اتخـاذ دجـراوافي   لم ي ـووقـد اسـتمرفي المضـاربافي    الأجاخب. 
لآليــــة الـــدرو  الواقيـــة ل  لــــدعم  2012ن عـــام  دلا  اسمـــة  
المرلـــجي الأورو  المصـــرة الاســـتقرار ولتحقيـــق  ةالأوروبيـــ

. ن نهايـة المطـاة   لعـدوى ا بعد هـدوو  عادة هيكلة الديون رو
ــا  ــإن وبالت ــة    ،   ــر  عالي ــا   اجــة دلى نهــ  دلث للتصــدي  هن
تكـون  يهـا ضـرورة    لعدوى ون معظم الحـالافي الـص   لمماطر ا

إدارة تلـك الممـاطر   دن تقـوم ب ـ ، ينبغي للبلدان عادة التبكيلر
ببـكل   الص تقوم المصارة المرلجية بنبرهاتدابير الباستمدام 

قيـام الصـندوا بتقـد     مأ تقلبافي السوا، مـأ  روتيني للتعامل 
 عند الحاجة. يالتمويلالدعم 

الصندوا بالفعل خـ ة واسـعة   ومضا يقوإ دن لدى  - 52
ــدان   ــة ن مســاعدة البل ــة و ن عملي ــادة الهيكل ــام دع ــق   ومورف

المرلجيــة لتجنــب المصــارة لطــوارا لســاعدة لوضــأ تــدابير ب
بيـد دن  . هـذ   الهيكلـة  دعادةلعملية رغوب  يها المعواقب غير ال
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دن يعت هـــا دعضـــاو  ن المســـتقبل، يمكـــض  الممـــاطر النظاميـــة  
بحيلم دن دي خو  مض عمليـافي الـديون،   جدا لبيرة الصندوا 

، مـاطر لـبيرة جـدا   محفو ا ل عت يلا ن ذلك دعادة التبكيل، 
بــديل ن الجمــأ بــل تمويــل يمكــض دن يتمثــل الون هــذ  الحالــة 

 الـة  لجعل سمية الأخرى ببروا ميسرة الموارد الروصندوا ال
ا تمـاإ لــبير. ومــض  ب ممكنــة التحمــلد يون المتعثــرة ن البل ـالـد 

لعـدوى خظـرا لأخـه    للثر  عاليـة  الأشأن ذلك دن يكون الترياا 
 لبلـدان اعاج مبالل ديون ي بينماتجنب دعادة هيكلة الديون ي

 لصداقية.
جـراو  ديد ت هنا   جة قوية دشار دلى دن ون ااتام،  - 53

صلاتح مض شـأخه دن يجاعـل دطـار ارقـرا  ن الصـندوا دلثـر       د
يو ر ســ هــو  ؛دعــادة تقــد  خيــار دعــادة التبــكيل  مروخــة مــض

دلثر تناسبا مـأ درجـة   تعت  خيارافي دعادة هيكلة الديون الص 
ارطـار الأساسـي   ؛ وعنـدما يـتم جعـل    ن البلدان المدينة المبقة

هـ   ويمكـض تنفيـذ خُ   النظـامي عفـاو  دلغـاو ار دلثر مروخة، يمكـض  
صـندوا  وسـيعمل ال دلثر  عاليـة للتعامـل مـأ مخـاطر العـدوى.      

ــأ علـــا  ــافي وضـ ــماخافي سياسـ ــوإ علـــا ضـ ــل  للحصـ التمويـ
ــة     ــأخرافي المتعلق ــأ المت ــل م ــا   بوللتعام ــرسميل، وعل ــدائنل ال ال

عملية الواجـب اتباعهـا بـل الـدائض والمـديض ن الحـالافي الـص        ال
 بالفعل. يكون  يها المديض قد تعثر

ــيدة  - 54 ــو ضالسـ ــارة      يـ ــدة للتجـ ــم المتحـ ــ تمر الأمـ )مـ
المجيــد مــض يــدخل  يــه خــه ن الوقــت الــذي  د : قالــتوالتنميــة(

ــة، لــا  يهــا    ــدان النامي ــل البل ــدان لــوا، ســوا الســندافي   دق البل
يعتــ    ــل،  لمالقــرن ضــد الأرجنــتل  تــجاإ  يــه محالمــة   لاو

محـاولافي  تعتـ   . وامفهوم ـ لية لتسوية الديون بإخباو الاهتمام 
ولغـة  بنـود ارجـراوافي الجماعيـة    صندوا النقد الـدو  لتعجيـج   

ن العقــود موضــأ تر يــب، وينبغــي دلا    المســاواة ن المعاملــة  
بعضا. وينبغـي دن يوضـأ ن الاعتبـار    دنها يستبعد بعضها تعت  

، رعادة هيكلـة الـديون   لية دخباو دن المجتمأ الدو  يتطلأ دلى 

ن  ـل  ون الوقـت المناسـب.   تظمة و عالة وعادلـة و من تكون
 ةكـون مفيـد  تصندوا دن الالمقتر افي الص قدمها مض شأن دن 

لا تـــجاإ هنـــا  عـــدة ثغـــرافي وقضـــايا  إخـــه ن هـــذا الصـــدد، 
 معالجتها.بد مض  لامنهجية 

مـض عقـود الـديون السـيادية      الـبير  اجـجو وذلرفي دن  - 55
بنــود المعــجلة لءجــراوافي  تتضــمض الالبــارلة ن العــالم لم تكــض  

ــة  ــة  دو الجماعي ــاواة ن المعامل ــنوافي   المس ــر س ــتغرا الام وسيس
ن ون عقـود الســندافي الجديــدة.  المعــجلة تلـك البنــود  ردرا  

بعـض البلـدان الفقـيرة المثقلـة بالـديون       ظـل غضون ذلك، قـد ت 
ــدخل  ــص ت ــب     ال ــض جاخ ــهجمافي م ســوا الســندافي عرضــة لل

 ريسة سـهلة لأنهـا   البلدان ت  هذ  ، الص تعالاختهاليةصناديق ال
كـي  مبـالا ل  او ـر له ـ الـذي  استفادفي مض تخفيف عبو الديون 

، وليس لديها الموارد الكا ية للـد ا   الاختهاليةصناديق لل أ تد
 مض النا ية القاخوخية. اعض خفسه

ــادفي  - 56 ــك،  ود  ــا ذل ــه عــلاوة عل ــض  بأخ بغــض النظــر ع
لبلــدان الصــغيرة  تجميــأ سلســلة الســندافي، ن  الــة ا    يــةليف

ــيرة  ــددا   والفق ــك ع ــص تمتل ــيلاال ــندافي،   قل ــض الس ــإن د ــد  م  
ن المائـــة مـــض  80دو  75شــراو   هيمكنـــ يـــة صــناديق التحوط ال

ــجاإ يمثــل ل لا الــدائنبــل التنســيق  لك  ــإن لــذو ؛الســندافي ي
ــر الرجعــي  مبــكلة.  ــ  ارجــراوافي ذافي الأث ليســت  لمــا تعت
ويعتـ   ائتمـا .   رـرة   دي دلىت ـبنود المنقحة قد السهلة لأن 

خطـــوة ن الاتجـــا  الصـــحيح بنـــد المســـاواة ن المعاملـــة  تعجيـــج
ن. ون عقـود الـدي   ةتداول ـالمبنـود  الوا ـدا مـض   لـيس دلا  ولكنه 

 ودالسـرية،  دن تعطا بنود ليس هنا  ما يضمض ن المستقبل، و
القوة القاهرة دو الضمان تفسيرافي مبتكـرة دو غـير عاديـة مـض     

ــض القضــاة.   ــل بع ــض المبــالل      قب ــد م ــإن العدي ــك،   ــأ ذل وم
ــص بقيــت، لــا ن ذلــك    ــة ال ــة   تبــتتالبنيوي ــديافي القاخوخي المنت
 هاالقضـية خفس ـ ببـأن   تُتمـذ والقرارافي الممتلفة الص يمكـض دن  

 هـم  ا ل ـعقـدرافي القضـاة   تفـاوفي  مض قبل المحالم الممتلفـة، و 
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، بعـد  بـذإ دقـل ممـا ينبغـي    ” نهـ  تعقيـدافي عقـود السـندافي، و   
ــوافي الأ ــج   “وان  ــض خــلاإ تعجي ــها م بعــض  ، لا يمكــض معالجت

 بنود.ال
ودضا ت دن لـدى الأوخكتـاد باعتبـار  مرلـج التنسـيق       - 57

ن الأمم المتحدة ببأن قضايا الديون، سجل  ا ل مض العمـل  
كثـف مـأ بدايـة الألمـة     الذي تالتحليلي ببأن تسوية الديون، 

ة ببـأن دعـادة   منـذ اعتمـاد قـرار الجمعيـة العام ـ    والمالية العالمية. 
وقــو  علــا منــأ  عملــهرلــج الأوخكتــاد قــد  هيكلــة الــديون، 

ــديون و ل ــ  ــة ال ــام . هادلم ــروي ،    وق ــة الن ــض  كوم ــل م بتموي
ــاو  ــج  بإخبـ ــرو  لتعجيـ ــة مبـ ــرا عمليـ ــديون   دقـ ــرا  الـ واقتـ

دخبــاو  ريــق عامــل يجامــأ بــل  ، ومســ وإعلــا  ــو الســيادية 
وا النقـد  ، لا ن ذلك صندالم سسافي المالية متعددة الأطراة

ــدو  و    ــاريس، ومجموعــة البنــك ال ــادي ب ــدو  وخ المصــارة ال
، والمنظمـــافي غـــير الحكوميـــة والأوســـاا الألاديميـــة  ارلائيـــة

ــام الوالقطــا  ااــاي.   ــق العوق ــل افري ــض   وضــأبم مجموعــة م
الـص يتعامـل   دلمة الـديون، و منأ وقو  المبادا الص ترلج علا 

ــت ال  بعضــها مــأ   ــديون. ولاخ ــافي تســوية ال ــة  لي ــةعملي  جامع
 دولة بالفعل. 13 ظيت بتأييد وشفا ة و

، 2013ن عـام  واستطردفي تقوإ دن الأوخكتـاد قـام    - 58
 لية لتسوية الديون، بعـد دن خظـم   دخباو علا  جهود  سيكربت

 2011اجتماعـا ر يـأ المسـتوى ببـأن هـذا الموضـو  ن عـام        
عالميـة.  دثار خقاشا ن المجتمأ الـدو  ن دعقـاب الألمـة الماليـة ال    

قاخوخيـة  تـرتبء بـروابء    لية تسوية الديون قضية شـاملة  وتعت  
مـرة دخـرى   قـام الأوخكتـاد   واقتصادية وسياسـية واجتماعيـة. و  

جـــامأ يبـــتمل علـــا   ريـــق عامـــلبإخبـــاو ن هـــذا الصـــدد، 
د المبــالل يــحد قــام بتمجموعــة واســعة مــض الجهــافي الفاعلــة، 

والـص تتمثـل   ديون، الرئيسية الص تواجه  ليافي دعادة هيكلـة ال ـ 
المنتــديافي  وتنــو  ، لالــدائنبــل  التنســيق ن المقــام الأوإ ن 

 عـدد  قـام بتحديـد  التسـويف والكفـاوة. و  ووالتجـجؤ،   ةالقاخوخي

علـا  ـو    مض المبادا الص يمكض دن توجه دعادة هيكلة الـديون 
، لا ن ذلك مبادا البرعية والنزاهة والبفا ية و سـض  د ضل

ورقـافي  بإعـداد    ؤخ اوقام ا  مل الديون. النية والقدرة عل
وصــقلها ن ضــوو مــض المبــادا معلومــافي دساســية لكــل مبــدد  

ــرفي المناقبـــافي  ــل. الـــص جـ ــق ن الفريـــق العامـ ــام  الفريـ ثم قـ
عمليافي دعـادة هيكلـة الـديون، و ديـد أسـة دخـوا        بتحديد 

بـالل  مراعـاة الم مض الديون وأس مجموعافي مـض الـدائنل، و  
بــرو  وســيتم دتــال الميــافي دعــادة هيكلــة الــديون. لالحاليــة لآ

 .اقريب هيمقدتو
هنـــا  قـــدرا لـــبيرا مـــض دشـــارفي دلى دن ون ااتـــام،  - 59

هــذ   لـو لاخـت  و ليـة لتسـوية الــديون،  ـ     بإخبـاو  الاهتمـام  
النمـــو لبلـــدان المتقدمـــة لمـــض المهـــم بالنســـبة و. مختلطـــة الآليـــة

ن هــذا الجهــد.  يكمــل لــل منــهما الآخــردن والبلـدان الناميــة  
الأوخكتاد مأ أيأ الجهـافي المعنيـة رخبـاو  ليـة     يعمل سوة و

رعادة هيكلة الديون مض شأنها دن تعـود بالفائـدة علـا    منظمة 
 لل مض الدائنل والمدينل والمجتمأ الدو  لكل.

ــنايدر  - 60 ــيدة شــــ ــادية   الســــ ــ ون الاقتصــــ )ددارة البــــ
 ، قالـت الرقميـة لبـرائح  لعـر   در قـت بيانهـا ب   :والاجتماعية(

تعمــل علـا مبــرو  يهــدة دلى تعجيــج التفــاهم  دنهـا مــا  تقــت  
ــل   ــادإ بـ ــيل  المتبـ ــلحة المعنـ ــحاب المصـ ــافي دي ، دصـ الحكومـ

 ديـد  ن والمنظمافي الدولية والقطا  اااي والمجتمأ المـد ،  
 يهـا اتخـاذ   المجالافي الص تتطلب دعادة هيكلة الـديون السـيادية   

ن   ـرل تقـدم لـبير   . وقـد دُ لعامـة ا السياسـة دجراوافي ن مجـاإ  
يكـون  ن البدايـة دن   اهذا الجهد، لأن القطا  ااـاي قـد خف ـ  

الآن دلى  هــــم د ضــــل ه توصــــل هنــــا  دي مبــــالل، ولكنــــ
الاسـتراتيجية   تاخ ـولإعادة هيكلة الديون. بللمبالل المحيطة 

تفكيك  ليـة دعـادة هيكلـة الـديون السـيادية      تتمثل ن المعتمدة 
مـض  قضـية  لمبارلل لاقتراتح خيـارافي لكـل   لدتا ة الفرصة و
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هـذ  القضــايا و ديــد مــا دذا لــان يمكــض معالجتــها مــض خــلاإ  
 نه  قائم علا السوا دو نه  قاخو .

خظام دعادة هيكلة الديون السـيادية مجـجد:   ذلرفي دن و - 61
ــون    ــا  دي ــافي هن ــون للــدائنل    للجه ــراة، ودي متعــددة الأط

ل وديـــون الســـندافي.  الـــرسميل، وديـــون للـــدائنل التجـــاري   
لا يمكض دعادة هيكلة الديون المتعـددة   إخه وعلاوة علا ذلك، 

للبلـدان الفقـيرة   الذي دتيح ستثناو الاالأطراة، علا الرغم مض 
ــديون مــض   ــة بال ــددة   خــلاإ المثقل ــديون المتع ــادرة تخفــيض ال مب

المـاإ  ما يكفـي مـض   صندوا النقد الدو  ولا يملك الأطراة. 
ــدعوة رعــادة هي  ــديون الســيادية.  لل ــة ال ــه كل ن د ســض ويمكن

دو التأثير علا هيكـل الحـوا ج    دور استباريالقيام بالأ واإ، 
ــديون الســيادية مــض خــلاإ سياس ــ   ــة ال  ته المتعلقــةرعــادة هيكل

 المتأخرافي.لسداد ارقرا  ب
خـــادي بـــاريس، دطـــار لمفاوضـــافي ن و يمـــا يتعلـــق با - 62

ادي، ولكــض الــديون دعضــاو النــتبــمل دلا لا دشــارفي دلى دنهــا 
ن الســنوافي  تخــادي بــاريس قــد دصــبحخــار  دطــار الثنائيــة 

جـدا ن دقـرا  القطـا  الرسمـي. وعـلاوة علـا        ةالأخيرة مهم
تتطلــب خــادي بــاريس الم مــة ن دطــار تفاقــافي  ــإن الاذلــك، 
العديد مض الـدوإ  لان مماثلة ومعاملة لدائنل الآخريض امعاملة 

لدان الفقيرة المثقلـة بالـديون هـد ا    الص استفادفي مض مبادرة الب
عاملـة   ـظ ل لم  الأنه ـالاختهاليـة  صناديق اللتقاضي مض جاخب ل

مض الموضـوعافي ذافي   التجاريةالمصارة ديون  تمماثلة. ولاخ
يُعــرة ، الــص لاخــت مغطــاة مــض قبــل تجمــأ غــير رسمــي الصــلة

يتمتـأ  لرقابة ولم يكض لفتقر دلى هيقة الذي يباسم خادي لندن، 
 التجارية.المصارة رعادة هيكلة اللالمة فاوة كبال

مقتر ـافي  د ـادفي بـأن   ديون السـندافي،  و يما يتعلق ب ـ - 63
تعــــديل عقــــود الســــندافي المتعلقــــة بصــــندوا النقــــد الــــدو  

باعتمـاد  و للحيلولـة دون ر ـض التسـوية   والتكنولوجيا التعاقدية 
م علـا قـد  لبند المساواة ن المعاملة رتا ة التصنيف تفسير ضيق 

يكـون مـض    ، يمـا بـل الـدائنل   لغـير الـد عافي المتناسـبة    المساواة 
القضــاو عليهــا مــض  ــالافي ر ــض التســوية دون  تقليــل شــأخه ال
عـدد قليـل مـض    الص لـديها  ن  الة الاقتصادافي الصغيرة وتماما. 

ــهل      ــض السـ ــغيرة، مـ ــافي صـ ــندافي بكميـ ــدارافي السـ ــا دصـ علـ
ــناديق الاختهاليــــة دن تــــر ض التســــوية     عــــادة د خر وتــــالصــ

 الديون. هيكلة
ــألة التقاضـــي،   - 64 ــق لسـ ــا يتعلـ ــة و يمـ ــا ت دن قبضـ دضـ

الـــص التعـــديلافي جـــراو الـــدائنل الرا ضـــل قـــد تعـــجلفي مـــض 
ن الولايـافي المتحـدة والمملكـة المتحـدة ودوإ دخـرى      ددخلت 
ــا  ــريعافي العلـ ــة بتبـ ــيادية لاســـتبعاد   المتعلقـ ــاخافي السـ الحصـ
ــيادية الأخبـــ الـــذي كـــم والح ؛طة التجاريـــة مـــض الحصـــاخة السـ

تعتـ   الذي دعلض دن الديون السـيادية  و لماالمحدصدرته د دى 
 ؛الحصــاخة الســيادية هــي مســتبعدة مــض وبالتــا   اتجاريــ اخبــاط

وإ دون شـراو الـديون عصـم مـض دجـل      الـص   ـ طر قاعدة ااو
 استمدامها للتقاضي.

المحالمـة  مض المقبوإ علا خطاا واسأ دن ودرد ت دن  - 65
ــالمتعلقــة  ــ الأرجنتلب ــة تغــيير ن قواعــد  لاخ ــة ت لثاب مــض اللعب

دعادة هيكلـة الـديون ن المسـتقبل مـض خـلاإ      ن  ثر يدن  شأخه
ــدائنل الرا ضــل، وهــذا    ضــح الثغــرافي ويمــا تعجيــج موقــف ال

هنـا  قـدر لـبير    ودعـادة هيكلـة الـديون.    تبـكيل  القاخوخية ن 
دعـادة  عملية  دماعادة الهيكلة. المقدمة رخوا  الأمض التنو  ن 

ــة الــديون  ــص تتســم بقــدر محــدود مــض التمفيضــافي   هيكل دو ال
التحـــر  بســـرعة جـــدا،  دون دي تخفـــيض اسمـــي،  تميـــل دلى  

، الـص  عـادة الهيكلـة  تتطلب عندئـذ عمليـافي متعـددة ر    هاولكن
ن الأجــل لهــا تــأثير علــا النمــو والقــدرة علــا  مــل الــديون    

ــل  ــديض.   دون دن تالطوي ــير  جــم ال ــا بالنس ــغ ــيضبة دم  للتمف
، ل ن لـثير مـض الأ يـان   الـدائن  مداهنـة تطلـب  الـذي ي ، شدالأ

مطولـة، ممـا يـ دي دلى عـدم     تكون ن الغالـب  فاوضافي  إن الم
 اليقل.
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التملــف عــض علـا دن   هنـا  دلــيلا ومضـت تقــوإ دن   - 66
يعتــ  دمــرا ســلبيا علــا مــا يبــدو    تــهودعــادة هيكلالــديض ســداد 

للنمــو، وهــذا يعــني دخــه عنــدما   ا بالنســبةللــديض وديجاابيــبالنســبة 
 إخه ينمـو  ، لما ن  الة الأرجنتل، عض السداد بلد مايتملف 

دن  ام ـدعبـاو الـديون. ل  دن يـنمفض العجـج و  بسرعة لبيرة بعد 
هنــا  انخفــا  قــوي ن النمــو قبــل  لــان  ههنــا  ددلــة علــا دخ ــ

ــف عــض الســداد  ــذلكالتمل ــا   اجــة دلى   ،. ول ــإن هن وضــأ  
. وبالتـا ،  وقـو  العجـج  النمو قبـل   دون هبوا وإ سياسافي 

، النــات   ــإن تكــاليف دعــادة الهيكلــة عاليــة جــدا مــض  يــلم        
وارتفـا  الفـروا   ااسائر التجارية، والحصوإ علا الائتمـان،  و

 ، وما شابه ذلك.بل دسعار العر  ودسعار الطلب
ــد   - 67 ــارفي دلى دن د ـ ــق   ودشـ ــافي  ريـ ــالافي اجتماعـ دتـ

ــهصااــ او ال ــ ــة  ددارة ال ا خظمت بــ ون الاقتصــادية والاجتماعي
دلى  هــم دلــ   ىدديتمثــل ن دخــه دعــادة هيكلــة الــديون ببــأن 

للقضــايا المطرو ــة بـــل القطــا  ااـــاي والقطــا  الرسمـــي.     
عــادة رخطــة دي قــيس تــاتح ســابقا يلــان القطــا  ااــاي و

نســبة  ــاملي الســندافي الــذيض شــارلوا ن     بهيكلــة الــديون  
 ســلامة دداو الســندافيومــدى الممطــء وســرعة الاختــهاو منــه، 

بعــد دعــادة هيكلــة الــديون، ن  ــل دن القطــا  الرسمــي دلثــر 
الاقتصاد المحلي، وعـبو الـديون   الص يتحملها كلفة ال دلاوقلقا 

 لديون والنمو.مسار مستدام لالبلد دلى عودة المتبقية، وسرعة 
مبــكلة  ــإن ، لــذلك لقطــا  ااــاياب يمــا يتعلــق و - 68

وصـل دلى تسـوية، ن  ـل    تالوقـت الـلالم لل  تتعلق بالتسويف 
ــبة  دن  ــويف بالنسـ ــي  التسـ ــا  الرسمـ ــللقطـ ــء  يـ ــيس  قـ رتبء لـ
ــة الــديون ولكــض   وتــأخير قبــل بــد بال ديضــا يــرتبء دعــادة هيكل
تعتــ   ــالافي تســوية. ودلى وصــل تلاالوقــت الــذي اســتغرقه  ب

مـض   امجيـد تتيح للصناديق الاختهاليـة   الارثية لأنهالتأخير ديضا 
ــت لب ــ ــق مكاســب    الوق ــديون عصــم ثم الصــمود لتحقي راو ال

ــة.  ــل لجتمــا  وســينظر الاعالي ــق ااــ او ن  المقب سياســة الفري
التعـديل  ن والبلدان رغـم تخلفهـا عـض السـداد     إقرا  المتعلقة ب

وقـد دعطـا   صـندوا النقـد الـدو .     نظر  يهالذي يالصلة ي ذ

سياســـة ميـــجة تلـــك الدلى الـــذي دضـــيف معيـــار  ســـض النيـــة 
ينبغي دن يُطلـب  القطا  اااي، ولكض الص يمارسها  للضغوا

 خفسه.استيفاو معيار  سض النية لدائنل ديضا مض ا
يجاـــري النظـــر ن عـــدد مـــض اايـــارافي وذلـــرفي دخـــه  - 69

رعادة هيكلة الديون السـيادية ن المسـتقبل، لـا ن ذلـك ر ـأ      
مستوى التكنولوجيا التعاقدية مض دجل  سل النـه  الطـوعي   

ــائ ــا الســوا؛  الق ــاد م عل ــاخو  لمعالجــة   واعتم  ــالافي  ــل ق
دلى عض طريـق تقليـل مخـاطر التقاضـي ن منطقـة اليـورو       الر ض

ه  الطـــوعي خظـــام يجامـــأ بـــل الـــنُووضـــأ  ددنى  ـــد ممكـــض؛
دخباو منتدى غـير  و ؛خظام قاخو ووضأ  ؛والتعاقدي والقاخو 

 .لالدائنبل الديون  رسمي لمقايضة
اا او يعمل ديضـا علـا عـدد مـض      ريق ودشارفي دلى  - 70

لم ينظر  يها صندوا النقد الدو ، لـا ن ذلـك   افي الص اايار
ســندافي ال كــرة و ؛ددخـاإ تأجيــل السـداد ن عقــود السـندافي   

ــة ال ــلالطارئـ ــة للتحويـ ــا قابلـ ــا طر هـ ــرا كدخ مصـــرة، لمـ لتـ
لندا، الص مض شأنها تمديد تاريي الاستحقاا تلقائيـا  مصرة و

ــدما  ــا يعن ــيولة   بالتلق ــد مســاعدة الس ــض الل ــا  الرسمــي م ، قط
ــةوتعتــ   ــا  لثاب ــد؛ بالت النظــام الأساســي   مــواد وتعــديل تجمي

 لتجميد.باتفاا مض دجل السماتح المتعلقة بالاللصندوا 
اثـنل مـض اايـارافي الأخـرى     ومضت تقوإ دن هنـا    - 71

هيالـل   وهما وضـأ الص يجاري النظر  يها لتحسل البنية الحالية 
لرقابــة لهيقــة موضــأ التطبيــق ودخبــاو  جــان الــدائنل للمســبقة 

ن دمريكـــا الـــص جـــرفي ، لتجنـــب التجربـــة لـــءدارةوهيكـــل 
قـــدر لـــبير مـــض تجـــارة العـــالمل اللاتينيـــة  يـــلم لـــان هنـــا  

 ؛ودسـاوة اسـتمدام المعلومـافي مـض قبـل تلـك اللجـان        بالأسرار
ــام  مــأي واعتمــاد النــه  الاستبــار   المستبــاريض القــاخوخيلقي

 .الحالةبس  
ــه يمكــض الجمــأ بــل    - 72 النــه  مــا ن د ضــل ودضــا ت دخ

ماثـل لآليـة تسـوية    المخو  مض الترتيب القـاخو   وبل التعاقدي 
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ــافي ن منظمــة التجــارة العالميــة،     ــلاث الــذي يبــمل  المنالع ث
ــديون   ــة ال ــتظم  مرا ــل رعــادة هيكل ــا  ــو من ســتكون و. عل

ها محـددة  ا ولكنعلا السو ةقائمو، ةبحت ةالمر لة الاولى طوعي
تتمثــل  يــتم التوصــل دلى  ــل ن ذلــك الوقــت،  لمدذا و. لمنيــا

مـض ااـ او   ن دخبـاو  ريـق   ، ديضا ددة لمنياالمحثاخية، الر لة الم
الــص المر لــة النهائيــة تــأ  دذا  بــلت، ولتوجيــه المفاوضــافي. 
مض القضاة رصدار الحكم النهائي الـذي   تتمثل ن دخباو  ريق

ــا   ــيكون ملجمـ ــأ. للسـ ــة    وجميـ ــا  دي دمكاخيـ ــون هنـ ــض يكـ لـ
صـندوا النقـد   وسيضـطلأ  لـر ض.  التقاضـي دو  للاختيار بل ا

دور مـض خـلاإ استضـا ة  ليـة تسـوية المنالعـافي، دلا       ب ـالدو  
. وثمــة خيــار  خــر إســتقلاســيتمتعون بالادن ااــ او وغيرهــم 

هيقــة محايــدة يتمثــل ن دخبــاو لقطــا  ااــاي  ظــا باهتمــام ا
 نسيق بل الدائنل والمدينل.وغير رسمية للت

ــل     و - 73 ــض دجـ ــان مـ ــا دن بارمكـ ــا بقولهـ ــت للامهـ ختمـ
ــافي،     ا ــة البياخ ــض مبــكلة ســوو خوعي ــف م دخبــاو ســجل  لتمفي
البياخـافي المسـتمدمة لرصـد القـدرة     جـودة  لديون للتألد مـض  ل

المجيــد مــض لمــا تمــس الحاجــة دلى القيــام بعلــا  مــل الــديون. 
الـــديون الســـيادية ودعـــادة العمـــل لفهـــم العلاقـــة بـــل تنظـــيم 

دلى تـأخير   الطريقة الص  تمل  يها دن ي دي التنظيمو تهاهيكل
 .الهيكلة دعادة
ن عـدم تنظـيم   : قـاإ د )دلـوادور(  شـيربالوة السـيد   - 74

د دم اطوريــافي مصــر ية قــد ول ــ يــهالنظــام المــا  وارشــراة عل
ســلطة ب بالتــا وتتمتــأ فبــل، تتعــر  لللاخــت دلــ  مــض دن 

ــراو ــة     دج ــة ذافي الممــاطر العالي ــاملافي المالي ــر المع مــض دي دلث
الـدوإ ومواطنيهـا    ه سـيتعل علـا  دخ ـ عـرة ت الأنه ،وقت مضا

لمنأ انهيار النظـام  عض السداد ن نهاية المطاة د أ ثمض التملف 
ــة العامــة    ــرار الجمعي ، 68/304الاقتصــادي. ولــان اعتمــاد ق

ليــافي دطــار قــاخو  متعــدد الأطــراة لعم  وضــأ ــو ”بعنــوان 
، خطـوة دلى الأمـام ن الجهـود    “دعادة هيكلة الديون السـيادية 

الرامية دلى وضأ دطار قاخو  متعدد الأطـراة لعمليـافي دعـادة    
هيكلــة الــديون الســيادية خــدة تعجيــج لفــاوة النظــام المــا         

مـض  بيـد دن  . باتجاهاتـه  والقـدرة علـا التنبـ      الدو  واسـتقرار 
 وا ق الآراو.بت يعتمدالم سف، دن القرار لم 

قد دعربـت   غالبية الدوإ الأعضاو مأ ذلك،وذلر دن  - 75
عض استعدادها لمواصلة العمل بصورة بنـاوة لمعالجـة التحـديافي    

التنظيم بــعلــا ســبيل المثــاإ الــص تتعلــق المتبقيــة ن هــذا المجــاإ، 
العـالمي ، لـا   علـا الصـعيد   المـا  والنقـدي   ن المجالل والتعاون 

المـ تمر  ن الفتـرة الـص سـبقت    الـص جـرفي   في ن ذلك المفاوضـا 
دن ن تمويـل التنميـة. ودعـرب عـض دملـه      المعـني ب الدو  الثاللم 

ترليـج  سـيكون علـا    خظـرا لأن  الم تمر ختيجـة طمو ـة،    قق 
تقيــيم التقــدم المحــرل ن تنفيــذ توا ــق  راو مــوختيري ودعــلان       

 واجهتـها ن تمـت م  ديـد العقبـافي والمعوقـافي الـص     و ؛الدو ة
، ولـــذلك مـــاالمتفـــق عليهـــا  يهالغايـــافي  قيـــق الأهـــداة و

ــادرافي  للتغلــب علــا تلــك العقبــافي؛  الراميــة ارجــراوافي والمب
 .2015بعد عام لما التنمية خطة ودعم تنفيذ 

  تحقيــق هــذ  الغايــة، تقــد د ــاد بــأن مــض الواجــب ل و - 76
ــديون    المســاعدة ل ــف عــبو ال ــة لتمفي ــدان النامي ن الأجــل لبل

 ســل مــض خــلاإ م القــدرة علــا  مــل الــديون دعــو الطويـل 
مـض اسـتثمار المجيـد    هـذ  البلـدان    الـص تمكـض  سياسافي التمويل 

التحــدي الألــ  يتمثــل مــض المــوارد ن القضــاو علــا الفقــر. و  
ن لفالــة لببــرية ن القــرن الحــادي والعبــريض  الــذي يواجــه ا

علـا   المجتمعـافي تهيمض يجاب دن وسيادة الببر علا رد  الماإ. 
يعتـ   الأسـواا. و تكون خاضعة لهيمنـة  ، بدلا مض دن لأسوااا

ــ اجيــد االســوا خادمــ ــه   مضرهيــب. وتــســيد  هولكن  كومت
جتمعافي السـوا  يـلم   لا لسوا، الص يتو ر  يها المجتمعافي ب

 النا  والمجتمأ خفسه مجرد سلأ.يكون 
مض المـثير للاهتمـام    : قاإ دن)غياخا( السيد تورينغتون - 77

تقليـد،  علـا سـبيل ال  لتقاضي للان هنا  ا تماإ  معر ة ما دذا
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ارصـــلاتح عـــض شـــكل . وســأإ  الأرجنـــتلقضـــية ن دعقــاب  
ن منطقتـه،  والحقيقي لمبكلة دعـادة هيكلـة الـديون السـيادية.     

ــة،  هــي و ــت الجماعــة الكاريبي هــذ  المبــكلة لــبيرة جــدا   لاخ
ــدان  و ــت البل ــيرة هــد  لاخ الصــناديق لأخبــطة  االصــغيرة والفق

 .الاختهالية
ــا  - 78 ــار باتريوت ــل( الســيد دي دغي ــاإ دن )ال الي ــض : ق م

ــم  ــتوعب المهــ ــة   دن خســ ــوعية الحاليــ ــة الموضــ ــوهر المناقبــ جــ
ــتمدامه لمـــدخل  ــادة  لواسـ ــأن دعـ ــتقبلية ببـ لمناقبـــافي المسـ

 هيكلة الديون.
ــنايدر  - 79 ــيدة شــــ ــادية  ددارة ) الســــ ــ ون الاقتصــــ البــــ

صـندوا  الـص يبـذلها   لجهـود  قالت دخه رلماإ ا :والاجتماعية(
النقد الدو ، يجاري العمل علـا صـياغة بنـود السـلامة لمعالجـة      

ــص   ــغيرة الـ ــدوإ الصـ ــالل الـ ــافي  تمبـ ــندافي بكميـ ــدر السـ صـ
مواقــف  اتخــاذلمسـتثمريض  علــا اصـغيرة، ممــا يجاعـل مــض السـهل    

تقليد، لان يعتقـد  علا سبيل الالتقاضي ب. و يما يتعلق معرقلة
لعبـة  ير لقواعـد ال لثابـة تغـي  لاخـت   قضية الأرجنتلأن بعموما 

دعــادة هيكلــة الــديون ن المســتقبل ن ودن مــض شــأنها دن تــ ثر 
لـان هنـا    بيـد دخـه   الدائنل الرا ضـل.  مض قبضة لأنها عجلفي 

ــأن المحــالم ن المملكــة المتحــدة ســوة تكــون     ديضــا اعتقــاد ب
الموجـودة ن خيويـور  عنـدما    المحـالم  مض مدعاة للتفاؤإ دلثر 

قضـية  واجهـت  دذا المساواة ن المعاملـة  د تفسير بنيتعلق الأمر ب
، ه ينبغــياقتـراتح بأخ ــديضــا لــان هنـا   وذا الموضـو .  تتعلـق خ ــ

معظــم الســندافي الســيادية ن المســتقبل  دصــدار لهــذا الســبب، 
 لوجب قاخون المملكة المتحدة.

ــالعلا   - 80 ــة   و يمــا يتعلــق ب الحقيقــي لمبــكلة دعــادة هيكل
قتر ـــافي مـــض الم داعـــد هنـــا دشـــارفي دلى الـــديون الســـيادية، 

دي بيــد دن . جيـد مـض التعمـق   الـص ينبغـي دن تــدر  ل  المطرو ـة  
يجاـب  وبعمليـة البـراو   أيأ دصحاب المصلحة قيام  ل يتطلب 

ن الآراو دلى توا ــق  التوصــلالعمــل ن المســتقبل دلى دن يهــدة 
  يما بينهم.

)مـــ تمر الأمـــم المتحـــدة للتجـــارة       يـــو ضالســـيدة  - 81
دن خظـرفي المحمكــة البدائيــة ن قضــية  خــه بعــد الــت دق :والتنميـة( 

ــتل، ــق ب    الأرجن ــد تتعل ــا ســبيل التقلي إعــادة جــرفي محالمــة عل
المجيـد مـض مثـل    يُتوقـأ دن يكـون هنـا     هيكلة ديـون غرينـادا، و  

دعــادة دلى تجريــد المحكمــة قــد ددى  كــم تلــك . والقضــاياهــذ  
ن لفتـرة  وئنالحـوا ج الماليـة لأخـه دذا اختظـر الـدا     مـض  هيكلة الديون 

مـأ  الحصوإ علا سداد لامـل الـديض   مض  نيتمكنو إنهم لا ية 
ددوافي معالجة هذ  المبكلة ارقنـا  الأخلاقـي   بمل الفائدة. وت

دلى المنتــديافي  يمكــض اللجــوو بــالطبأ،  ووالعلاقــافي ااارجيــة.  
ــة الأخــرى، ولكــض المجتمــأ الــدو       ــيس القاخوخي  عــلا  هلديــل

هنـا  توا ـق ن الآراو   قـأ، لـان   ن الواو قيقي لهذ  المبـكلة.  
 تعقيدا. ة الديون ن المستقبل ستكون دلثردن دعادة هيكلعلا 
وردا علــا تعليــق مــض ممثــل ال اليــل، قالــت دن أيــأ   - 82

ــائق والعــرو   ــص اخبثقــت مــض   الوث ــص الاجتمــا  الحــا   ال وال
تاتح علـا موقـأ   تتس ـ ،إعادة هيكلـة الـديون ذافي الصـلة   تتعلق ب

ســيجري دطــلا   ن المســتقبل، و، الاخترخــت علــاالأوخكتــاد 
ــدوبل علــا   ــائ  المن ــة   المخت ــافي دعــادة هيكل ناقبــافي  ــوإ  لي

رسميـة  الالوثـائق  لـيس بوصـفها مـض    الديون للنظر  يهـا، ولكـض   
 للجمعية العامة.

ــاقر  - 83 ــيد بـ ــدو (   السـ ــد الـ ــندوا النقـ ــا  :)صـ ردا علـ
 قيقـــي لمبـــكلة دعـــادة هيكلـــة  عـــض وجـــود عـــلا الســـ اإ 

ن  ن مجلس ددارة صندوا النقد الـدو  قـد خظـر   ، قاإ دالديون
النـــه  القـــائم علـــا المعاهـــدافي  بـــل  يـــاراان  2003عـــام 

ــه  و ــا  غــير الن ــائم عل ــاوإ مســألة  المعاهــدافي الق دعــادة ن تن
د هـذا  ي ـأللـرر ت . وقـد  الأخـير النـه   واختـار   ،هيكلة الديون

ــام    ــق ن عــ ــت لا ــ ــام  2013الموقــــف ن وقــ . 2014وعــ
دن الجــجو  افيعاهــدالمبــكلة مــأ النــه  القــائم علــا ولاخــت الم
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الأل  مض السـندافي السـيادية الدوليـة الصـادرة عـض الأسـواا       
ــء، همــا المملكــة    ن دطــار الناشــقة صــدرفي   ــتل  ق ــة دول ولاي

ــدة .   ــافي المتحـ ــدة والولايـ ــار والمتحـ ــذان  دذا عـ ــدان هـ البلـ
دو ارجـراوافي الجماعيـة   لا  ل مبـكلة  ذلك ،  إن ما معاهدة

، لأن الاختهاليـة صـناديق  الدو كلة حملة السندافي الرا ضـل  مب
 صـدرفي هـذ  السـندافي   الـص  تبمل البلدان الجهافي الموقِّعة لا 

قواخينها. و يما يتعلق بإعادة هيكلة الـديون السـيادية،   ن دطار 

 هاعتمـد الـص ي سياسـافي  دن يتبـأ ال صـندوا  يـتعل علـا ال  لان 
دطـار     ن رـل  قـرا اتخاذ قـرارافي ار يواصل مجلس ددارته وس
 تم دصلا ه.ي   القواخل ولعامة اة سياسالحا  المتصل بال

 .10/18رفعت الجلسة الساعة  
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