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Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...; indican que los datos faltan o no constan por separido.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-3 indica déficit o disminucion, salvo que se especifique otra cosa.

El punteo (.1 se usa para separar los decimales. La raya in¢linada(/) indica un afio agricola o fiscal ( por ejemplo,
1970/ 197 1),

El guidn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 19711973, indica que se trata de vodo el perindo
considerado, ambos ados inclusive.

La palabra "roneladas™ indica toneladas métricas. y la paiabra "délares™ se refiere a ddlares de los Estados Unidos,
salvo indicacion contraria. '

Salvo indicacion concraria, las referencias a rasas anuales de crecimienco o variacidn corresponden 2 tasas anuales
coMmpuestas. |

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentaies presentados en los cuadros no
siempre suman el total correspondiente.



VENEZUELA -
1. Rasgos generales de la evolucidn reciente: introduccion y sintesis

El desempefio de la econamia venezolana en 1987 estuvo marcado por fuertes contrastes. El producto
interno bruto excedid por primera vez el nivel alcanzado en 1980, pero su ritmo de crecimiento (3%)
no llegd ni a la micad del regiscrado el afio precedente. Eldesempleo cayd al 109, la tasa mds reducida
de los tltimos afios. Al mismo tiempo, sin embargo, recrudecio la inflacidn, al punto que el alza de los
precios al consumidor en 12 meses sobrepasé en diciembre el 409, cifra sin precedentes. Las cuentas
externas acusaron un mejoramienco suscancial: el déficit en cuenta corriente disminuyo a casi la micad,
al situarse en torno a los 1 100 millones de délares, en tanto que la cuenca de capiral generd un
pequefio saldo positivo por primera vez en la década en curso. Aun asi, las reservas incernacionales
oficiales siguieron erosionindose, llegando a fines de afic a su nivel mds bajo desde 1981. (Véanse el
cuadro 1y el grafico 1.)

Uno de los factores determinantes de estos contrastes fue la devaluacion de casi 1009 que
experimentd el bolivar a fines de 1986. Ella incrementé el superavit expresado en moneda nacional de
que gozaba el sector publico, lo que permitié expandir el gasto fiscal, dando vigoroso impulso al
proceso inflacionario. Con ello, las actividades internas mantuvieron cierto dinamismo, de modo que
la merma en el riemo de expansidn del producto interno bruto global debe ser acribuida en medida
apreciable a la disminucidn de la actividad petrolera, acordada en el seno de la OPEP.

La devaluacién no concribuyd, en cambio, a la mejora experimencada en las cuentas excernas.
Aunque la cotizacidn del délar en el mercado libre subid sostenidamentce y llegé a més que duplicarel
tipo de cambio oficial, la devaluacidn efectiva para el grueso de las operaciones comerciales fue-de can
solo 259%. Con ello, las importaciones se expandieron 13%, lo que, en todo caso, resulté ampliamente
compensado por un aumento de 22% en las exportaciones, fendmeno derivado, a su turno, del
repunte del precio internacional del perrdleo.

El forralecimiento del superdvit comercial hizo p051ble a su vez una sensible disminucion del
déficit en cuenta corriente. Por su parte, la cuenta de capiral paso, de un afioa otro, de -2 000 millones
2 un modesto excedente (225 millones), vuelco atribuible esenciaimente a la expansnon del crédito
comercial de corto plazo. La deuda externa AUMERtD [_D'OT‘FFI'TI'ETEI':I ver desde 1982; sin embargo, estos
fiujos se destinaron casi integramente 2 la amortizacién de la deuda externa, cuyos pagos se
incrementaron hasta llegar a 2 300 millones de délares. Con ello, las reservas internacionales oficiales
bajaron por segundo afic consecutivo. situindose en el nivel mis bajo desde 1981. (Véanse nueva-
mente €l cuadro 1 y el grifico 1)

2. La evolucién de la actividad productiva

El ritmo de expansion del producto interno bruto global decayo a la mictad, ubicandose levemente por
encima de 3%. Esta pérdida de dinamismo obedece en lo fundamental a la caida del volumen de
exportaciones. La actividad pecrolera se expandié apenas 2%, contra 7% el afio precedence. Asiy
todo, la disponibilidad interna de bienes se¢ vio incentivada por el impulso de las demas ramas de
actividad incerna y por la continuacién del repunte de las importaciones. De esta forma, la demanda
interna siguid creciendo a un ritmo muy superior al del producto. {Véanse los cuadros 2 y 3.

El repliegue de la actividad pecrolera obedecié principalmente a los compromisos adoptados en
el seno de ia OPEP a fines de 1986, los cuales consultaron un recorte en la produccién v las ventas,en un
intencto por conseguir ia recuperacion del precio del ¢rudo en los mercados incernacionales. La
produccidn interna de crudo decliné $%. pero la refinacion lo hizo en 14%, lo que se explica por la
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Grafico |
VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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Grifico 1 (conclugion)
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estrategia de internacionalizacion adoptada por la estacal Petroleos Venezuela desde 1985 y que la
llevd a procesat importances volimenes de crudo en filiales localizadas en los propios paises
consumidores. (Véase el cuadro 4.)

La cotizacidn del petréleo en los mercados externos repuntd un taneo desde los bajisimos niveles
del afio anterior, tendencia que se vio reforzada por la pérdida de significacion que los crudos pesados
-——de menor precio en los mercados internacionales— tienen dencro de las ventas externas totales.
Asi, el precio medio de las exportaciones de hidrocarburos aumenté 28%, no obstante lo cual
representd apenas el 62% del observado en 1980, (Véase el grifico 2.) _

Los ingresos de Petrdleos Venezuela aumentaron sustancialmente, merced tanto al alza de los
precios externos como a la devaluacidn de 949%, decretada en julio de 1987, del denominado tipo de
cambio petrolero, Ello le permitio cubrir holgadamente los programas de diversificacion interna.
(Véase de nuevo el cuadro 4.) _ _

El ritmo de expansion del producto interno no petrolero disminuyo de 9 a casi 39%. Todos los
sectores —salvo electricidad, gas y agua— acusaron rasas positivas. Las mayores correspondieron a
agricultura, mineria, construccién y algunas ramas de sefvictos especializados, pero fueron sustancial-
mente inferiores a las de 1986.



A

La sensible disminucién en el ricmo de incremento del producto agropecuario encuentra su

otigen en el Virtuai estancamiento dé ia supetficie sembrada, después de afios de vigorosa expansion,
pese a la mantencidn de 1a politica deincentivos al productor. que incluye reajustes de precios,
subsidios a los fertilizances y mejoras de la infraestructuea fisica y de almacenamiento. La mayoria de
las cosechas, especialmente las de ceredles, aumentaron en forma moderada, pero ios cultivos de
exportacién acusaron avances significativos. En el sector pecuario, el beneficio de porcinosyavesyla
produccién de aves mostraron incrementos apreciables, consolidindose asi la reorientacidn de la
demanda iniciada como consecuencia de los reajustes de los precios internos. {Véase el cuadro 5.)
- Las pobres perspectivas del mercado internacional del acero inhibieron considerablemente |2

- produccion de mineral de hierro. Ello explica en parte apreciable la pérdida de dinamismo que

experimentd la actividad minera, cuya casa de crecimiento disminuyd de casi 19 a poco mas de 8%.
Merece destacarse, con tado, el notable aumento de la extraccién de oro, fendmeno acribuible a la
nueva politica de comercializacién del oro no monetario, impuisada por el Banco Cencral. {Véase el
cuadro 6.)

 Grafico 2
YENEZUELA: INDICADORES DEL SECTOR PETROLERO
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VENEZUELA

La pérdida de dinamismo fue adn mas severa en los sectores manufacturero y de la construccidn.
{ Véase de nuevo el cuadro 3.) El desempeiio de la industria resultd severamente afectado por la caida
en el volumen de refinacidn petrolera (-149). Por lo demds, ¢l ritmo de crecimiento de las demds
acrividades manufactureras cayé de 9 a apenas 4%, como consecuencia del debilitamiento del
dinamismo de la demanda interna por bienes induscriales. En algunos casos —como en alimentos y
textiles— influyé cambién la menor disponibilidad de insumos, debido a la baja en la actividad interna
y a la imposicion de trabas sobre las importaciones.

La evolucidn de las industrias de bienes de consumo fue heterogénea. La produccién de bebidas
aumentd sustancialmente, en tanto que la de alimentos, textiles y prendas de vestir experimencd
retrocesos. Al interior de las ramas de bienes intermedios, el empuje provino principalmente de las
empresas estatales, expandiéndose en forma sustancial la produccién de acero, aluminio y oro; por el
contrario, las ramas productoras de insumos para la conscruccion se estancaron. Por ultimo, la
produccién de bienes de capital, equipos y material de transporte disminuyd, a causa de las fuerces
alzas que éstos acusaron durante el afio. {Véase el cuadro 7.)

También cayd el ritmo de incremento de la construccidn, especialmente la efecruada por el
sector publico, como consecuencia de la postergacidn de una serie de obras ya aprobadas. En cambio, la
actividad privada aumentd por primera vez en los ltimos seis afios, al verse la demanda estimulada
por las perspectivas inflacionarias. Sin embargo, la puesta en vigencia de una politica monetaria mas
restrictiva derivo en la imposicion de trabas al crédito hipotecario, lo que repercutié desfavorable-
mente sobre la superficie media y €l tipo de unidades conscruidas, (Véase el cuadro 8.

Otra actividad cuyo dinamismo se resintid fue el comercio. (Véase el cuadro 9.) El wurismo se
estanco debido al sustancial encarecimiento de los secvicios hoteleros y al menor flujo de curistas desde
el exterior. Por dltimo, en consonancia con la merma de los ingresos reales, la provisién de secvicios
personales aumenté sélo 2%.

Aunque ¢con tendencia a la baja, el crecimiento de las actividades incernas hizo posible una nueva
disminucién en el desempleo abierto, que cay6 al nivel mas bajo en el dleimo quinguenio. Por segundo
afio consecutivo el empleo aumento mas de 5%, gracias a un incremento generalizado de la demanda
de mano de obra, ¢con la sola excepciénde la agricultura y la mineria. En las ¢reas urbanas el avance tue
considerable, pero siguid siendo elevada en la construccion. El desempleo en las zonas rurales, que a
diferencia de lo sucedido en las ciudades se ha mantenido en niveles moderados, se redujo en forma
mas pausada. (Véase el cuadro 10y el grafico 3.)

3. El sector externo

Después dei fuerte deterioro sufrido en 1986 a.raiz de la aguda caida en el precio incernacional del
petroleo, las cuentas excernas mejoraron sensiblemente, aunque siguieron mostrando un déficic
considerable. El superavit comercial de bienes casi se duplicd, sobrepasando los | 700 millones de
délares, con lo que el déficit en cuenta corriente disminuyd en casi la mitad: La cuenta de capital, por su
paree, registréd un vuelco especeacular. remontando desde un déficic de casi 2 mil millones a un
excedente de 223 millones. De esta forma, el desequilibrio en balanza de pagos se redujo de casi 4 mil
millones a tan solo 900 millones. No obstante, ello significo que las reservas internacionales cayerana
su nivel mas bajo desde 198,

Debido a la severa caida del precio del petrdleo en los mercados internacionales en 1986, las
autoridades decretaron a fines de ese afio una drastica devaluacion del bolivar, con lo que que el tipo de
cambio comercial subid 9392, de 7.50 a 14.30 unidades por délar estadounidense. ( Véase el cuadro 11.)
La medida fue complementada en julio de 1987 por una modificacién de semejante magnitud en el
tipo de cambio pecrolero, con miras a aliviar la crisis tinanciera de Petrdleos de Venezuela. Sin
embargo, los efectos de esta devaluacién no fueron inmediaros, sino que se manifestaron de manera
gradual, en la medida que se mantuvo un tipo de cambio " preferencial” para algunas importaciones
durance la mayor parre del afio. Con ello, 56% de las compras externas se efectuaron al tipo de cambio
de 7.50, en tanto que la devaluacion real efectiva fue de sélo 25%, (Véase de nuevo el cuadro 11.)

En el mercado libre del ddlar se registcaron fuertes presiones alcisticas, amplidndose la brecha
con el oficial en lo tocante a la cotizacion del dolar. ( Véase el grafico 4.) Al mismo tiempo, la presencia
del Banco Central en el mercado libre casi se duplicd, al punto de que sus operaciones liegaron a
representar mds de 129 de los egresos de divisas, la fraccién mas elevada desde €| estallido de la crisis
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externa. Con el objeto de contener la demanda en dicho mercado, durante el segundo semestre el
Banco Ceneral adopco un conjunco de miedidas destinadas a restringir la acrividad de los operadores
cambiarios, Al mismo tiempo, se flexibilizaron los crdmites para el suministrode divisas destinadas a
compras excernas, lo cual se manifestd en la aceleracion de los egresos del Banco Central para dicho
concepto. De esta forma, el tipo de cambio libre mostrd cierca estabilidad en el Gltimo trimescre del
afio. Véase de nuevo el grifico 4.)

El valor de las importaciones aumentd 139, acelerdndose asi la recuperacién que esta variable
viene moscrando desde 1984, tras su dramatica caida de 33%. El mencionado incremento se explica en
parte por el alza del valor unitario de estas compras, pero, fundamentaimente, por el significativo
aumento de su volumen fisico. { Véase el cuadro 12.) Las importaciones de materias primas fueron las
que registraron mayores aumentos, destacando entre ellas las de materiales de construccidn y
productos quirmicos. (Véase ¢l cuadro 13. Las compras de alimentos acusaron un apreciable repunte,
cras un bienio en que la caida acumulada fue superior a 70%. En cambio, las importaciones de ocros
bienes de consumo, en especial durables, disminuyeron en forma apreciable. Finalmente, las incerna-
ciones de bienes de capiral cayeron fuertemente (7% ), fendmeno que adquirio especial intensidad en
el caso del material de transporte.

El incremento de las exportaciones de bienes fue mucho mayor todavia {229%), pero wvo lugar
al cabo de un bienio de considerabile disminucién, con una caida acumuilada del orden de 40%. Aunque
¢l volumen de las exporraciones de hidrocarburos se contrajo 292, el valor de las mismas aumentd
19%. merced al repunce del precio de veaca. (Véanse loscuadros 4 v 14.) De esta forma, la relacién de
precitos del intercambio mejord 24%, cras el deterioro de 40% sufrido en 1986. (Véase el cuadro 12.)

Grifico 3
VENEZUELA: EVOLUCION DE LA DESOCUPACION
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Grafico 4
YENEZUELA: EVOLUCION DEL TIFO DE CAMBIO
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El resto de las exportaciones exhibié un comportamiento heterogéneo. La mayoria de los cubros
no tradicionales en los que predomina el sector privado —en particulac la fruta y el cemento— se
vieron negativamente afectados por la revaluacién implicica del délar derivada de las medidas
cambiarias de diciembre de 1986, que significaron que dichas exportaciones pasaran del tipo de
cambio libre al comercial. Las desfavocables secuelas de esta decision no llegaron a ser compensadas
por el aumento de los incentivos fiscales para estas exporraciones ni por la puesta en vigencia del
Programa de Insumos Basicos para la Exporracidn (PIBE}, consistente enun fondo rotatorio de divisas
para la compra de los insumos requeridos en la produccion de bienes exportables. Por el contrario, las
ventas de productos quimicos y de aluminio al exterior aumentaron sensiblemente, gracias a las
mejotes condiciones de los mercados internacionales. Por dltimo, se inici6 la exportacién de oro no
monetario, por un monto ceccano a 30 millenes en diciembee. '

El intercambio de bienes arrojé asiun superdvit superior a | 700 millones de dolares, esto es casi
el doble del observado en el 2iio precedente. En cambio, el déficit en servicios fue semejante. (Véase el
cuadro 15.) En efecto, el impacto de la disminucion en la tasa de interés aplicable a la deuda
renegociada se vio ampliamente contrarrestado por la baja en los intereses peccibidos —fenémeno
que a su turno obedece a la erosion de las tenencias oficiales de divisas— y por el aumento de los pagos
por concepio de servicios reales. Con todo, la cuenta corriente acusé un déficic del orden de 1 100
millones de ddlaces, 459 inferior al del afio precedente y el mds bajo de lo que va de la década.

Aunque modesto —apenas 225 millones— el excedente logrado en cuenta de capiral fue el
primero en lo que vade la década y se logré des pués de un déficir cercano a 2 mil millones de d6lares en
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1986, Este espectacular vuelco se debid fundamentalmence a la ampliacién del crédito recibido, sobre
todo de las lineas crediticias de corco plazo, el cual aumenté en casi | 300 millones de délaces.

La mayor parte de estos recursos adicionales fue destinada, sin embargo, a pagos para la
amortizacion de la deuda excerna, los cuales aumentaron en forma sustancial, bordeando los 2 300
millones de délares. Con ello, las reservas internacionales del instituco emisor volvieron a erosio-
narse, esta vez en alrededor de 500 millones. Merma de semejante magnitud experimentaron las
reservas del Fondo de Inversiones de Venezuela, con lo que las reservas oficiales totales se contrajeron
alrededor de 930 millones, merma equivalente al 309% de la observada en 1986. (Véanse los cuadros 15
y 16

Esta erosion se vio arenuada por el efecto de la marcada caida del valor del délar en los mercados
internacionales en 1987, lo que se tradujo en la valorizacidn de las tenencias en derechos especiales de
giro y en monedas de reservas distintas de la divisa escadounidense. No obstance, a fines de 1987 las
reservas operativas del instituto emisor habian caido por debajo de los 4 500 miliones de ddlares, nivel
equivalence a la mitad del registrado en 1985. (Véanse de nuevo los cuadros 16y 17.)

La disponibilidad de financiamienco externo se expandié en forma considerable y el monto de la
deuda externa aumentd por primera vez desde 1982, (Véase el cuadro 18.) El incremento se concentrd
en el crédito comercial de corto plazo, cuya significacién superé el 22% de ladeuda tocal. En cambio, la
de mediano y iargo plazo se redujo por tercer afio consecutivo. En efecro, los cuantiosos desembolsos
por concepto de amortizacion de la deuda externa, ranto privada como piblica no renegociada
—categorias que en su conjunto representan 35% de los compromisos rotales— sobrepasaron por
amplio margen los préstamos de largo plazo. Dencro de estos ditimos destacaron varios creditos para
financiar planes de inversion de las empresas publicas mineras y del rransporte y un préstame por 300
millones de dblares en apoyo al balance de pagos del Fondo Andino de Reserva.

El acuerdo de renegociacion con la banca internacional fue modificado en septiembre para
incluir una reduccion de 1.125 a 0.875 en la tasa de interés vigence sobre la LIBOR, asi como una
extension de 12 a 14 afios en &l plazo de amortizacion. Ei coeficiente servicio de la deuda/exportacio-
nes de bienes y servicios bajé més de 10 puntos porcentuales desde el desmesurado 53% del afio
ancerior, pero siguié representando una fraccién muy significativa de las ventas excernas del pais.
t Véase de nuevo el cuadro 18.)

4, Los precios y las remuneraciones

La inflacion experimentd un acentuado incremento, al punco que a fines de afio la variacion del indice
de precios al consumidor en 12 meses llegd al 409, rasa sin precedentes en Venezuela. { Véase el
cuadro 19.) Los precios mayoristas subieron a una velocidad ain mayor (489%). Las variaciones
anuales medias de estos indices fueron mds moderadas, pero también superaron por amplio margen
las cifras observadas hasta la fecha.

La aceleracion inflacionaria obedecio en primer lugar a la devaluacion de dlc«:mbre de 1986,
cuyos efectos se propagaron ripida y generalizadamente. (Véase el grifico 3.) Dicho impaceo fue
reforzado por una politica de remuneraciones inicialmente expansiva, al menos en lo tocante al
salario minimo. ,

La congelacion de los precios de tina canasta de bienes esenciales implantada en mayo con el
objeto de atenuar la pérdida de poder adquisitivo de los estratos de menores ingresos tuvo efectos
limicados, debido a rigideces de la oferta de bienes agricolas. Los precios de los alimencos siguieron
subiendo hasta agosto, cuando se estabilizaron y la inflacién global se atenud significativamente, Con
todo, el fenémeno recrudecié en el Gltimo trimesere, alimentado por la paulatina eliminacion del tipo
de cambio preferencial vigente para diversas imporraciones. (Véase de nuevo el grifico 5.}

Los precios de los bienes importados y agropecuarios subieron més que el promedio (59y 50%,
a nivel mayorista}. El encarecimienco relativo de los alimentos fue todavia mayor si se consideran los
precios al consumidor.

La politica salarial fue expansiva porque procurd atenuar los efectos del alza sostenida de los
precios sobre los estratos de menores'ingresos. A principios de afio los salarios minimos fueron
aumentados, 33% el urbano, 25% el rural. (Véase el cuadro 20.} Por otra parte, en mayo se decrecé un
aumento general de remuneraciones, :mediante la enctrega de un bono compensatorio especial,
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equivalente a 20-30% del salario. Sin embargo, debido al considerable impuiso que estaba moscrando
simultineamente la inflacidn, el salarw> minimo urbano mejord apenas 1% en érminos reales,
recuperando una minima parte del detetioro sufrido en 1986. A su vez, el ingreso medio real de los
trabajadores urbanos experimentd en el primer semescre una caida de 6%. (Véase de nuevo el
cuadro 20.) -

5. La politica monetaria y fiscal

Ingresos y egresos fiscales aumentaron significativamente, en coneraste con el afio ancerior, en que los
primeros mermaron y los segundos se expandieron en forma moderada. (Véase el cuadro 21.) En la
evolucion de estas dos variables gravitaron la devaluacidn del bolivar, complementada, en lo tocante 2
los ingresos, por la recuperacion del mercado petrolero, v, en lo concerniente a los gastos, por la
persiscencia de una politica de incremento de la demanda pablica. El aumento de los desembolsos fue
levemence inferior al de 10s i mgresos con lo que el saldo deficitario tanto del presupuesto fiscal como
del sector pablico en su conjunco disminuyd en ‘forma apreciable:

Tras contraerse 6% en [986, los ingresos fiscales se ampliaron casi 50%. Los petroleros que
habian disminuido airededor de 30%, aumnericaron ahora en casi 60, a consecuencias del repunte de la
cotizacion del pecrdleo en los mercados internacionales y de la devaluacién, en el segundo semestre,
del tipo de cambio petrolero. También ld recaudacion no petrolera aumentd sustancialmence, merced
a la reforma del impuesto a la renta y al alza de varios gravimenes indirectos. A su turno, la
devaluacién de fines de 1986 impulsS un sensible sumento de los ingresos por conceprode aranceles y
de utilidades cambiarias. (Véase otra vez el cvadro 21 Con todo, la participacion de los ingresos
pecroleros en las entradas totales del Fisco se mancuvoe por debajo de 50%. Véase el cuadro 22.)

El gasto fiscal total aumentd 47%, el ritmo mas alto desde principios de la década, debido en
especial al incremnento de los desembolsos corrientes (579%). A causa de la devaluacion, los pagos por
concepto de intereses casi se duplicaron, pasando a represenrar 229 de los gastos corrientes del
Gobierno, el coeficiente mads alto de los altimos tempos. También los pagos de remuneraciones
aumencaron sustancialmente (519}, debido a la aplicacion de una policica salarial mas expansiva. Por
dltimo, las eransferencias corrientes se expandieron mas de 509%, debido a Ios mayores pagos por
concepro de subsidios a los fertilizantes, la leche y la harina,

Los gastos de inversion se enmarcaron én el Plan Trienal de lnversnones aprobadoen 1985 con
miras a sostener los niveles de actividad interna. Aunque la inversidn real subié 41%, atrasos en la
ejecucion de buena parte de las obras determinacon que ella representara apenas 67% del moneo
inicialmente programado. La inversioh financiera aumentd apenas 13%, dejando en evidencia
cambios' et las modalidades dé financidmiento de las empresas publicas.

Con todo, el ahorro corriente cubrié la casi cotalidad de los gastos dé capital y la magnicud del
déficic fiscal se redujo a tan solo 0.1% del producto. (Véase el cuadro 22.) La brecha fue cubierta
mediante una intensiva utilizacién de las fuences internas de financiamiento, incluida la colocacién de
letras del Tesoro por 7 600 millones debolivares y la venta de bonos publicos a los entes superavita-
tios del propio sector. Por iltimo, la liquidacién del Fondo de Compensacion Cambiaria, creado en
1984, apore casi 10 mil millones de balivares. Sin embargo, debido al desfase en la ejecucion de los
diversos programas de inversion, buena parte de ese financiamiento se acumulé como reservas del
Tesoro, las cuales aumencaron mas de 50% y llegaron a represencar 4% del producto incerno.

El déficit del sector publico en su conjunto disminuyé en forma adn mds marcada y pasé a
significar apenas 0.2% del producto intgrno. ( Véase el cuadro 23.) En este proceso ejercié importante
influencia el notable crecimiento expetimentado por los ingresos corriences, debido, a su turne, al
cuantioso superdvit financiero que volvid a generar Petrdleos de Venezuela, después del déficic de
1986. También mejoraron los resultado operacionales de las demés empresas publicas, al decretarse
reajustes de las tarifas de varias de ellas, especialmence de cransporte y electricidad. .

El incremento de la presencia accionaria del FIV en algunas empresas del Estado —productoras
de bauxita, aluminio v acero, asi como en las de energia eléctrica— como aporte al financiamiento de
sus respectivos programas de inversidn, imprimid saludable dinamismo a los ingresos de capiral. En
cuanto a los egresos, los gastos corrientes aumentaron 48%, debido, al igual que en el caso de los
desembolsos fiscales, al fuerte incremento de los pagos por concepto de remuneraciones e intereses.
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VENEZUELA

En cambio, los gastos de capital se expandieron en forma moderada (25%). Con todo, el aumento de
los ingresos supero por amplio margen el de los gastos, con lo que el déficic toral se redujo en forma
apreciable. (Véase de nuevo el cuadro 23.) :

La agudizacién del proceso inflacionario y la expansion del gasto fiscal hicieron que se acelerara
considerablemente el ritmo de incremento de los agregados monetarios. El dinero aumenté 36%,
como consecuencia del bajo costo de oportunidad de la tenencia de efectivo en un contexto de elevadas
expectativas inflacionarias y de tasas de interés reales fuertemente negativas. (Véanse los cuadros 24
y 25.} Asi, tanto la velocidad de cicculacion como el multiplicador monetatio se acrecentaron
significativamente. En cambio, el cuasidinero aumentd sélo 16%, poniendo en evidencia a sv tueno la
recomposicion de la cartera del piblico en favor de instrumentos mds liquidos y en detrimento de los
depbsitos de ahorro y a plazo. A su turno, la demanda de crédito acusd una fuerte expansién.

La politica monetaria adoptd un cardcter mds reserictivo ¢on el objeto de contrarrestar el efecto
expansivo del gasto fiscal y la mayor demanda de saldos transaccionales, derivada del alza de nivel de
precios. Asi, el Banco Centtal disminuyé tanto el flujo neto como el plazo medio de su asistencia
crediticia al sisterna bancario, al tiempo que ampli6 su presencia en el mercade de valores. lacluso
abrié en mayo su propia "mesa de dinero”, lo que le permitid caprar depdsitos a plazos muy brevesya
tasas de interés no reguladas, a fin de contener la expansion dei crédico bancario.

Sin embargo, el instituco emisor mantuvo sus programas de asistencia especial a instituciones
de crédito de largo plazo. En particular, el sistema de financiamiento hipotecario siguié mosceando
una aguda dependencia respecto del apoyoe financiero del Banco Central, que en 1987 suminiserd
alrededot de dos rercios de los recursos con que operd dicho subsistema.

-
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Cuadro 1

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

A. Indicadores econémicos basicos
Producto interno bruto a precios de
mercado
Ingreso nacional bruto
Poblacién (millones de habitantes)
Producto interno bruto por habitante

B. Indicadores econdmicos de corto plazo,

Producto interno bruto
Producto interno brute por habitante
Tasa de desocupacién urbana™

Ingreso nacional bruco
Precios al consumidor?
Diciembre a diciembre
Variacion media anual
Sueldos y salatios reales”
Dinero

Ingresos corrientes del gobierno
Gastus torales del gobierno
Déficit fiscal/gaswos totales def
gobierno”

Déficit fiscal/ producto interno broto®

Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios

Valur corriente de las importaciones
de bienes y servicios

Relacion de precios del intercambio
de bienes

€. Sector externo

Saldo del comercio de bienes y servicios

Pago neto de utilidades ¢ intereses
Saldo de la cuenta corrience

Saldo de la cuenta capital
Variacién de las reservas
internacionales netas

Deuda externa

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Indices 1980 = 100

990 978 924 9L1 922 985 1015

1001 918 870 896 868 820 893

1549 1594 1639 1685 1732 17.79 1830

960 922 847 812 800 832 8.3
Tasas de crecimiento

0 12 58S -LS 1.3 6.8 3.0

40  -40 81 42 .14 4.0 0.2

68 78 105 143 143 121 9.9

0.1 -83 53 30 231 58 83

1.0 7.8 70 156 91 127 403

16.0 9.7 63 122 114 LL6 281

57 47 16 50 .99 14 -12.0

7.1 -84 306 76 125 228 357

478 156 .82 382 87 64 492

319 .63 114 (86 112 53 465

6 113 81 12 99 22 05

1Y 34 2.2 27 Y 0s 0.1

49  -161 .99 62 107  -365 184

131 148 .538 90 .29 3 929

21 81 69  IL2 .75 398 242
Millones de dolares

3835 .2077 6745 6910 S 397 374 399

574 1530 2107 1354 2182 1544 1374

4026 4222 4451 5447 3112 -1990 -1 103

4047 3944 -4 116 -3 858 -1402 -1969  22%

1100 .7635 285 1818 1747 -2908 -934

33 411 35061 36208 36081 33826 31636 32252

Fuente: CEPAL, sobre la base de infotmaciones oficiales.

*Cifras preliminares. * Porcencajes.

Caracas,

12

‘Promedio dous semestres.

*Superivir fiscal

“En el irea metropolitana de
‘Ingresos promedio por ocupado urbano, deflactado puc la variacién de los precios 2l consurnidor en el drea
metropolitana de Caracas. Promediv dos semestres. 1986, segundo semestre.



Cuadro 2

VENEZUELA

VENEZUELA_: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global
Producto interno bruto a
precios de mercado
Importaciones de bienes
¥ SELVICIOS

Demanda giobal
Demanda interna
Inversion bruta interna
[nversién bruta fija
Consumo total
Exportaciones de bienes
¥ Servicios

Indi icid
naices Complmc_lon Tasas de crecimiento
(1980 =100) porcentual
198% 1986 1987° 1980 1987 1984 1985 1986 1987
87.4 93.0 96.5 129.8 1234 1.3 0.8 6.4 8
922 . 985 1015 1000 1000 -5 L3 6.8 30
712 74.% 796 98 234 15.0 -1.0 47 0.8
874 930 965 1298 1234 13 0.8 6.4 3.8
88.2 954 1024 €05 91.3 0.1l 28 82 7.3
66.5 72.% 872 24.7 21.2 36.1 6.1 9.0 20.2
62.4 72.0 715 25.2 178 -189 5.3 15.4 -0.7
96.3 1040 (081 658 701 0.3 1.9 8.0 39
85.6 87.5 828 39.4 321 4.4 -34 2.2 5.4

Fuente: CEPAL, subre la base de informacion dei Banco Ceneral de Venezuela.

*Ciftas prelimenares.
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Cuadro 3

VENEZUELA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR
CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Producio interno bruto

Bieoes

Agricubeura’

Exeraccion de petrdleo y de gas
Mineria

Industria manufacturera’
Construccion

Servicios bdsicos
Electricidad, gas v agua
Transporte, almacenamiente
¥ comunicaciones

Onros servicios
Comerciv, restaurantes
¥ hoteles
Establecimientos financieros,
segurus, bienes inmuebles y
seevicios prestados a
las empresas

Propiedad de vivienda
Servicios comunales, sociales
¥ personales

Servicios gubernamentales
Ajustes’

ll‘ndice en valor

i - Compusicion Tasas de

. conscance tual crecimiento

(1980 = 100) parcen
1985 1986 1(987° 1980 1987° 1984 1985 1986 [987°
922 985 10L.% 100.0 1000 .1% 13 68 3.0
884 952 979 %20 %02 -6 05 76 28
118 1210 1260 5.7 70 09 83 83 4l
790 849 867 240 202 06 58 13 22
923 109.5 1185 0.5 09 67 181 (86 82
1068 (143 L1172 162 187 3% 49 70 25
S8 569 594 .7 33 -344 |16 98 43
01.4 1102 1187 109 128 -3.1 94 87 1.7
1433 1490 146.5 1.0 15 01 56 40 -7
97.1 1062 1158 959 113 36 100 94 90
103,10 107.7 1122 397 4§33 1.8 07 45 42
97.9 1067 1097 8.2 89 .53 19 90 28
11L3 1163 1245 149 178 74 07 46 7.1
1099 1129 116.0 93 107 L0 17T 27T 27
982 1005 1024 166 167 01 17 23 19
986 982 994 (1.8 IL6 04 01 -04 L2
1225 123.7 1447 2.7 63 149 38 10 17.0

Fuente: CEPAL, subre ta base de cifras del Banco Central de Venezuela
*Cifras preliminares.

“Indice a precios constantes de mercado de 1980,
pesca. “Incluye la refinacion de petrileo.

cambizrio

14

“Incluye ¢l sector pecuario, la silviculturay la
‘Incluye ajuste por servicios bancarios, derechos de imporracion y ajuste



VENEZUELA

Cuadro 4

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES DE LA
INDUSTRIA PETROLERA

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987°

1975 1980 1984 1985 1986 1987°

PerrSleo crudo®™

Produccion 8564 7934 6599 6136 6536 G210 04  -TO 65 .50
Exportacion $373 4726 3656 3017 3463 3727 26 -175 147 1.6
Refinado®
Produccion 317.0 3268 3295 3440 3398 2920 05 44 -1.2 -141
Exportacion 2241 2135 1891 1994 2136 1788 09 55 71 -163
Consumo interno’ 90.2 1407 1306 1299 1369 1402 68 -06 54 24
Uso de la capacidad
instalada’
Extraccion 87.1 70.2 65.2 68.9 65.4
Capacidad de
refinacion 558 627 679 716 70 6LO
Reservas
Probadas’ 184 197 280 5458  555% 580 83 20 45
Vida terica” 215 248 424 887 856 934 71 . 35 69
Gas'
Produccion bruta 380 355 326 330 363 363 25 L3 99 0l
Consumo interno 93 144 167 168 179 168 92 06 65 6.1
Precio medio’ 11.25 2644 2670 25.80 1282 1632 55 31 -50.5 27.3
Crudo w2563 2536 2467 1152 1543 69 .27 533 339
Derivados L2821 2934 2775 1492 1818 35 54 462 218
Ingresos por ventas' 39.0 808 942 888 658 1139 49.0 -62 .220 827
Externas 375 783 852 783 538 1015 433 .87 307 1003
internas .7 2.5 90 106 120 124 1203 177 138 3.7

Utilidad de la empresa®’ 3.7 148 148 106 80 208 956 -285 -241 158.8
Inversién bruta fija' .4 98 109 1.0 150 166 -11.2 05 365 108

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacidn del Banco Central de Venezuela y de Petroleos de Venezuela, 3.A., pero datos mas
preliminares, y, por lo tanto menos confiables, que los de cuadro 3.

“Cifras preliminages, ®Incluye condensado. “Millones de barriles. ?Corresponde at consumo doméstico e
industrial, incluso el de Ja industria pettolera. “Porcentaje. IMiles de millones de barriles. I Cifras
revisadas. *Afios. Corresponde a las reservas divididas por la produccion del perdles crudo del afio
correspondiente. ‘Miles de millones de metros cibicos. ‘Délares por barril “Miles de millones de
balivares. ‘Después de pagar los impuestos correspondiences.
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Cuadro 5

VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Indice de produccidon
agropecuaria’
Agricola
Pecuaria
Stlvicola
Pesquera

Produccion de los
principales cultivos®
De exportacion
Cacao
Café
De consumo inerno
Cereales
Leguminosas
Textiles y oleaginosas
Raices y wubérculos
Fruras
Haorealizas
Oteas

Indicadores de la
produccién pecuaria
Beneficio?

Vacuno®

Porcinos”

Ovines

Aves”

Orras producciones
Leche*

»
Huevos de consumo

Volumen de pesca’

Tasas de crecimiento

1975 1980 984 1985 1986 1987°
. 1983 1984 1985 1986 1987°
89.3 1000 1029 1098 1190 1239 03 42 68 83 4.1
889 1000 942 1058 1191 1252 3.0 12 123 126 S
827 1000 117 1144 1174 1184 28 36 24 26 09
2128 1000 872 937 1270 (661 -26 438 75 355 308
798 1000 (047 (343 1545 1710 1.7 -11.8 283 150 107
20 15 1 n 12 13 53 -243 28 101 5.0
65 S8 61 64 66 70 14 36 ST 28 60
1087 1547 1428 1822 2251 2418 -125 96 235 235 74
42 3 30 44 47 49 0.7 -184 07 66 4.
343 280 258 299 325 324 97 .34 160 87 03
61 602 668 G610 618 650 S4 20 -88 4 52
1803 2034 2168 2221 2252 2295 19 18 19 L4 19
231 365 331 33 335 334 .40 -39 .53 69 02
5583 S04l 4816 5744 7392 8078 -103 12 193 287 93
1382 1665 1677 1719 1759 1745 05 .28 25 23 09
1253 1776 3212 2252 2392 2510 24 159 18 62 50
79 125 122 127 129 132 160 133 40 17 22
116 (%9 209 204 214 226 -125 139 21 45 57
L187 1311 L1452 1532 1580 1595 27 -09 S5 31 10
1604 2034 2146 2245 2139 2270 .75 -47 46 -47 61
153 177 264 285 314 324 7.9 146 80 69 63

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas dei Ministerio de Agricultura y Cria y del Banco Central de Venezuela.
*Indice a precios constantes, 1980 = 100
"Millones de cabezas.

“Cifras preliminares.
cabezas.
unidades,

16

“Incluye variacion de existencias

‘Miles de toneladas,
*Millones de licros,

‘Miles de
*Milloses de



VENEZUELA

Cuadro 6
- VENEZUELA: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD MINERA

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986 (987"

1975 1980 1984 1985 1986 (987°

Indice de produccion de

la mineris’
(1980 = 100) 1293 1000 782 923 1095 1185 -166 156 115 186 82
Produccién de algunos
minerales imporrances
Hierro
Produccién 248 160 131 14.5 16.3 17.0 -19.1 394 107 125 47
Exporacion 19.4 1.7 7.9 90 100 117 53 262 141 (L0 167
Carbon’ 0 3% 51 41 ST 62 -157 298 -187 369 90
Oro® 570 430 1741 2158 2494 3861 202 606 240 156 %48
Diamantes’ 1 060 666 273 213 212 99 359 -22 21,2 -1.7 335
Fuente: CEPAL, sobre la base de escadisticas del Ministerio de Energia y Minas y del Banco Central de Venezuela.
“Cifras preliminares. *Valor de la produccion del sector a precios de 1984, “Millones de tuneladas, “Miles de
toneladas. ‘Kilugramos "Miles de quilates métricus.
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Cuadro 7
VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indice de produccién
manufacturera

Alimentos, bebidas y abaco
Textiles, vestuario y cuero

Madera y muebles
Papel, imprenca y
editoriales
Productos quimicos
Productos minerales
no merdlicos
Industrias metilicas
bésicas
Productos metdlicos,
maquinaria y equipos
Otras induscrias
manufaccureras
Produccién de algunos
productos industriales’
Empresas publicas:

Hierro

Acero

Aluminio

Amoniaco

Acido sulfirico

Urea

Fercilizantes
Sector privado:

Azicar

Cementd’

Llancas para vehiculos®

Vehiculos de pasajeros®

Empleo”

1980

1984

1985

1986

1987

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986 1987°
100,0 995 999 1075 1067 -G53 4.5 0.4 77 08
1000 1082 1058 1067 L08.1 23 20 .23 09 1.3
060.0 1107 1102 1170 1157 0.7 158 05 62 -l
1000 699 695 796 738 79 42 06 146 .73
100.0 134.1 1265 139.2 148.1 26 154 57 W00 64
160.0 941 1030 1088 1218 -44 138 9.5 56 119
1000 1014 [1LLO 1307 1248 -138 104 95 178 45
1000 681 587 765 807 372 129 -139 303 5.5
100.0 859 8.3 1024 9.1 158 4.0 L7 123 -ln1
1000 798 707 733 529 247 24 .15 40 280
. 13053 14737 16851 17 111 - 219 129 143 1.3
1784 2523 2785 3402 3307 78 195 104 222 166
156 385 405 428  442° 216 149 5.2 5.7 239
439 572 490 635 -13.8 238 -142 335
114 158 156 179 231 134 L1 145
76 460 315 542 48 181 316 721
441 759 649 904 1016 - 263 1435 393 124
323 39 457 538 588 -44 1.8 1735 186 328
4842 4783 5121 5873 - -184 8.0 71 147
3483 2985 4318 3017 35447 57 -118 513 1Ll 8.6
153 119 16 133 - 277 -18 5% 4.7
732 743 790 878 978 .34 2.2 63 L1l 114

Fuente: CEPAL, subre la base de esvadisticas del Banco Cenrral de Venezuela y de varias empresas induseriales.

“Cifras preliminares. Periodo enero-septiembre y variacidn porcentual respecro a2 igual periode del afiv anterior.

" Excluye empresas piblicas. Valor d¢ la produccién, deflacrado por el indice de precios al productor correspondiente. Indice,
“Periodo eneru-octubre.
*Miles de personas.

1980 =100

18

“Miles de roneladas.
SaC0s. *Miles de unidades.

“Periodo eneru-agosto.

‘Miles de millunes de



VENEZUELA

Cuadro 8
VENEZUELA: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiente

1983 1984 1985 (986 1987°

1980 1984 1985 1986 1987°

{adice de produccion
del sector® (1980 = 100) 00.0 3510 518 369 593 -133 344 L6 98 43
Construccidn de viviendas

Superficie wtal’

Sector privado 4662 2167 1896 2771 2881 493 .82 -12% 462 4.0
Nimero de viviendas®
Total 771 438 461 1068 1044 -341 -306 5.2 1 31.7_ 2.2
Secror publico’ : 400 193 24% 9.7 864 -380 -360 275 2736 58
Secror privado 371 246 26 152 180 -30.1 -257 -.123 -l6.1 (8.4
Indicadores de actividad
Produccién de acero para
la construccion’ 1000 1118 1060 1174 1333 . 118 .53 108 136
Produccion de cemencd’ 100.0 812 960 1092 1123 . -l88 182 138 28

Venras incernas de ferreteria . .
v materiales de consteuccion® 1000 769 $5.2 759 997 64 91 -282 375 460

Créditos concedidos” 12 148 14894 13 865 16028 15366 -13.1 23 -69 (56 -4
Empieo’ 434 343 350 420 470 -164 -11.7 20 198 (21
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Ministertu de Energia y Minas y del Banco Central de Venezuela.

?Cifeas preliminares. *Value de la produccion del sector 3 precios de 1984, * Permisus concedidus para la construccién

de viviendas. Mitesde metros cuadrados. * Miles de unidades. “Incluye, ademas de viviendas, las parcelas pupulares y
de mejoramiento urbano progresive. ' Indice, 1980 =100, *En el drea metcopulitana de Caraces. [ndice en términos
rezles, 1980 = (00. 1987, promedio eneru-septiembre. *Créditos 2l comprador ¥ al constructor. Millones de
bolivares.  'Miles de personas.
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Cuadro 9
VENEZUELA: INDICADORES DE LAS ACTIVIDADES DE SERVICIOS

' Tasas de crecimiento
1980 1984 1985 1986 1987°
| 1984 1985 1986 1987°

Energia eléctrica , '
Capacidad instalada® 77 116 147 I80 183 183 263 224 17
Generacién® 324 , 396 430 461 519 3.4 8.4 74 124
Consumo rotal’ 27.7 33.2 359 370 384 6.0 8.0 3.2 37

Transporte '

Carga movilizada’ ;
Aérea CLL3 50 52 59 57 193 59 122 -35
Maritima 7900 744 7912 6583 72068 207 67 -168 104

Comercio
indice de ventas _
comerciales” 1000 - 930 971 1073 998 .53 44 105 43

Turismo’ ;

Visitantes 430 233 269 527 615 166 152 962 166

Empleo®
Tocal servicios 2704 2983 3069 3199 3372 -0.3 29 4.2 5.4
Comercio” S 1062 1177 1260 1346 1406 10 71 69 44
Administracidn pablica’ - 339 329 349 53 -3t 6.2
Servicios personales 3080 393 440 449 .~ 183 120 L8

Fuoente: CEPAL, sobre la base de informaciones de la Oficina Centrai de Escadisticas ¢ Informatica (OCEI, det Banco Central de
Venezuela y del anexo estadistico del Mensaje del Presidence al Congreso, 1988
“Cifras preliminares. *Millones de kw/ hora. " Miles de millones de kw/hora.  Miles de toneladas, ‘Eneliren

metropulitana de Caracas. Indice en términos reales, 1980 = 100. 1987, promediv enerv-vctubre. ! Numero de visitantes
ingresadus al pais. [ncluye excursionistas y pasajeros en transito. Miles de persunas. " Miles de persunas. *lncluye
actividades financieras. 'Segundo semestre de cada ado. 'Primer semestre.
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VENEZUELA
Cuadro 10

VENEZUELA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

Composicion Tasas de
1983 1984 1985 (986 (9g7° Porcentual crecimiento
1980 1987° 1985 1986 1987°

Fuerza de trabajo

{miles de personas} 5486 5673 5873 6064 6268 3% 33 34
Tasa de participacién neta’
{ porcentaje) 54.2 358 360 361 562
: Miles de personas
Ocupacién 4934 4938 5106 5396 5694 100.0 100.0) 34 57 5.5
Sector primario : 820 865 895 898 872 162 153 35 04 -30
Actividades agropecuarias -~ 748 791 826 837 814 147 143 45 13 -27
Hidrocarburos, minas y - ’ h
canteras 72 74 69 62 58 1.5 10 7.0 -106 -66
Sector secundario 1184 1153 1204 1354 1512 267 266 44 124 117
Industria manufacturera - 727 743 790 878 978 162 172 63 1Ll 114
Construccién < 389 343 350 420 470 93 83 20 (98 [21
Electricidad, gas, agua y ~ ' o —_'
SErVicios Sanirarios 68 66 63 56 64 1.2 L1 -44 -115 135
Secror terciario 2924 2917 3006 3143 3308 570 381 30 46 53
Comercio® - L1165 L1177 1260 1346 1406 229 23_7 71 69 44
Transporte, almacenaje - -
¥ comunicaciones 370 346 338 339 337 74 63 -22 01 54
Onrros servicios ) 1388 1394 1408 1458 1346 267 271 (0 36 60
. : Porcentajes
Desocupacitn abierta
Total pais e 129 131 Lo 9l
Cesantia 85 110 115 9.7 80
Buscan trabajo por
primera vez ' 1.5 L9 1.6 L.3 1.1
Area rural 5.7 7.6 8.0 6.4 59
Area urbana - s 143 143 121 99
Area metropolitana de '
Caracas 105 113 118 9.6 7.9 .
Cesanrtia por sector R
econémico 846 110 115 9.7 8.0 -
Induscria manufacturera 8 31 132 109 8.0
Construccién 214 294 302 233 195
Comercio® 729 104 107 9.1 7.6
Otros servicios 5.5 1.7 88 7.0 5.2
Fuente: CEPAL, sobre la base de encuestas de hogares realizadas por la OCEL
“Cifras preliminares. *Porcentaje de la fuerza de trabajo en ta poblacion de 15 aitos y mas. “Incluye instituciones

financieras.
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Cuadro 11

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Promedios Tipos de cambio nominales [ndices del tipo f:iebcambio
anuales y real efectivo
trimestrales Promedio* Comercial Libee Exportaciones  Impornaciones
1970-1979 4.29 4.29 4.29 114.8 109.5
1980 4.29 4.29 4.29 100.0 100.0
1981 4.29 4.29 4.29 91.2 9L1.3
1982 4.29 4.29 4.29 84.8 84.2
1983 5035 5.72 10.59 92.5 91.6
1984 6.46 7.38 13.51 101.4 100.8
1985 7.05 7.50 13.97 91.9 91.3
1986 B.79 7.82 20.26 107.3 107.0
1987 14.02 14.50 27.86 1343 133.6
1985
1 6.93 7.50 13.28 9.7 92.1
li 6.99 7.50 13.36 aL.2 90.7
I 7.11 7.50 14.39 919 91.2
v 7.17 7.50 - 14.85 91.7 91.3
1986
[ 8.11 7.50 18.41 102.4 1022
I1 820 7.50 1898 131.4- 101.1
11 845 7.50 20.00 103.6 103.5
v 10,48 878 23.65 121.6 121.1
1987
1 13.2t 14.50 23.07 144.3 143.3
II 14.13 14,50 27.03 13%.1 143.3
1)) 14.38 14.50 30.70 128.2 127.5
v 14.37 14.50 30.62 125.% 125.3

Fuenve: CEPAL, sobre la base de informaciones del Fondo Monetario Incernacional,

" A parcir de 1983, el tipo de cambio promedio correspunde al tipo de cambio punderado segdn los movimientos de divisas
registrados por el Banco Central de Venezuela. *Corresponde el promedio de los indices del tipo de cambio reai del
bolévar con respecto a las monedas de los principales paises conque Venezuela tiene intercambto comercial, ponderados por la
importancia relariva de las exportaciones o las importaciones, segin ¢l caso, hacia o desde esos paises. Desde 1970 a 1980 estas
ponderaciones corresponden al promedio del perivdo 19751979y a partir de 1981 1l promediv del periodu 1982-1985. En los
cileulos se ha utilizado preferentemente indices de precios al por mayor ¥ €n €l caso de Venezuela se uso el subindice de
productos nacionales de dicho indice. Para la merodologia y fuences urilizadas, véase ef apéndice técnico en el Estadio
Econdmico de América Latina, 1981. “Cifras preliminares.
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Cuadro 12

VENEZUELA

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones de bienes fob
Valor
Volumen
Vaior unitario

Importaciones de bienes fob
Valoe
Volumen
Valor unitario

Retacion de precios del intercambio
de bienes

Relacion de precios del intercambio
de bienes {fob/cif}

Poder de compra de las exporcaciones

de bienes®

Poder de compra de las exportaciones

. b
de bienes y servicios

Indice de voiumen
Exportaciones de bienes
Importaciones de bienes

1981 1982 1983 1984 1985 1986  1987°
“Tasas de crecimientco
48 -182 108 96 -2 -390 222
A3 36 LS 54 82 24 54
6.2 53 -9.4 4.0 33 -j04 29.1
LS 120 528 133 7. 60 . 127
8.3 89 433 222 3.2 71 85
19 29 68 73 15 09 39
27 81 69 112 75 398 242
Indices (1980 = 00} -
1027 944 1009 1122 1038 625 . 715
1013 804 847 - 993 887 46 642
1000 805 826 925  B842 543 625
087 852 840 885 854 875 828
1083 1179 669 818 844 904  98.1

Fuente: CEPAL, sobre Lz base de cifras oficiales,

“Cifras preliminares.

respectivo indice de la relacion de precios del intercambio.”

Ll . . - .
Quéntum de las exportaciones, de bienes o de bienes ¥ servicios.

segin ef casu, ajustado por el
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Cuadeo 13

VENEZUELA: II?»IPORTACIONES DE BIENES, CIF

Millones de délares C;l;r:z:::::;n Tasas de crecimiento
1984 1985 1986 1987° 1980 1987° (984 1985 1986 (987
Total J007 7304 7667 5998 100.0 1000 2.1 42 50 s.3
Bienes de consumo 1468 L1508 | 206 899 238 150 138 27 X0 .S
Alimentos y bebidas 654 534 249 246 8.2 41 168 -18.3 -534 330
Ocros bienes de
consumo 814 974 957 6%3 136 109 115 197 .7 -68
Durzbles 77 419 451 29% 7.8 49 31 513 76 -7
No durables 537 55% 506 358 7.8 60 209 3.4 -88 25
Materias primas y
bienes intermedios 39 2896 2769 2544 35 424 3.7 -7 44 242
Macerias primas 2770 2535 2388 21240 284 373 407 -8.5 58 255
Para la induscria 2540 2298 2112 1953 263 326 405 9.6 -8.1 256
Para la agricultura 230 237 276 287 27 48 271 30 165 248
Combustibles y
lubricantes 181 198 171 a1 1.6 1.5 19.1 94 136 216
Materiales de
construccion 167 163 210 213 4.5 36 -321 24 288 439
Bienes de capital 2420 290D 3691 2%%4 414 426 107 198 27y .74
Maquinaria y
herramienta 474 1927 2329 1697 267 283% {71 367 209 -39
Matrerial de transporte 946 973 | 362 857 146 143 49 29 400 -136
Fuente: CEPAL, subre la base de informaciin de la Oficina Central de Estadistica e Informarica OCED.
! Periodo encru-septiernbre. * Periodo enero-septiembre respecto a igual periodo del afio anterior.
Cuadro 14
YENEZUELA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB
Millones Compaosicion o
de dolares porcentual Tasas de crecimiento
1987 1980 1987° 1984 198% 1986 1987¢
Tortal 10 567 100.0 100.0 9.9 -9.6 -37.3 15.8
Principales exporraciones
tradicionales’ 9213 95.9 87.2 6.9 -12.1 -41.2 18.5
Petrdleo 9054 94.9 85.7 6.8 124 41,9 19.3
Mineral de hierre 118 0.8 1.1 L3 33.3 0.9 8.3
Principales exporraciones
no readicionales 1 354 4.1 12.8 83.5 26.1 1.2 0.6
Sector publico a21 27 7.8 2.4 3.7 9.3 16.6
Aluminio 523 2.1 5.0 56.1 38.1 -16.2 22.2
Acero 196 0.6 1.9 13.6 43.3 7.3 10.1
Ortros 102 - 1.0 614 -14.1 4.2 41
Sector privado 533 L4 5.0 18.9 59 -17.0
Productos agropecuarios 47 0.3 Q.5 46.2 -8.1 -62.4
Cemento 27 0.3 4.1 -2%.5 -28.9
Orros 459 4.3 133 0.5 -4.2

Fueate: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Cifras preliminares.
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VENEZUELA
" Cuadro 5
VENEZUELA: BALANCE DE PAGOS

{ Miflones de dolarer)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Balance en cuenta cofriente 4749 4026 4222 4451 5447 3112 -1990 -1103
Balance cometcial 4839 38335 -2077 6745 GO0 95397 - 374 399
Exportaciones de bienes y servicios 199068 20938 179557 15825 l6BO6 15004 9527 {1279
Bienes fob 19050 19963 16332 14570 15967 14 178 8649 10567
Servicios reales® 918 975 1225 | 254 838 825 879 712
Transporte ¥ segucos ' 513 595 664 673 438 282 178 386
Viajes 243 187 309 310 358 il6 443 309
[mportaciones de bienes y servicios 15129 17104 (9634 9080 98% 9607 9902 10880
Bienes fob 0877 12123 [3584 6409 7262 7388 783 8832
Secvicios reales” . 4252 4980 6050 2671 263 2219 2066 2048
Transporte y seguros [ 449 1567 1524 930 1154 1066 19 L1170
Viajes ' 1999 2372 2925 {1073 1063 597 943 358
Servicios de factores 328 574 -1 530 2107 -1354 2182 -|544 -1 374
Urilidades 321 -350 -401 -188 - -15% - -157 - 109 -l
Intereses recibidos 2263 3581 2565 L300 2173 1890 LG72 1411
Intereses pagados -1 613 --2657 3694 -3 425 3370 -3922 3107 -2674
Otros - - - 6 -2 8 - -
Transferencias unilaterales privadas -418  -383  -613 -187 -108  -102 -72 -128
Balance en cuenta de capital 985 -i047 -3944 -il16 -3IBS8 1402 -1969 225
Transferencias unilaterales oficiales 221 -26 -24 -24 -9 26 -2l -22
Capital de largo plazo 2 060 810 3 55 239 1022 -692 -1387 1481
laversidgn directa (neta) 55 B4 253 86 42 106 16 i1
[nversion de cartera (nertas 1311 83 | 582 201 -128 . - -
Otro capital de large plazo 695 544 | 320 47 936 798 -L 403 -1 502
Sector oficial” -200 -202 1 317 332 027 8305 -1 190 -7
Préstamos recibidos 787 781 2741 | 299 398 - - 658
Amortizaciones -835% 891 -[ 492 -827 -1 322 T84 -1 147 -1 358
Bancos comerciales” 20 555 . - . . . -
Préstamos recibidos . - - - . - - - .
Amortizaciones - - - . - . - -
Orros secrores” 765 250 3 -379 -9 7 -214 -802
Préstamos recibidos L1942 1615 | 284 50% i} 53 48 23
Amortizaciones 1007 (1090 -L068  LTO2 -269 - -30% -B29
Capital de corto plazo (neto) -1896 -2692 914 4338 -3886 756 510 | 414
Sector oficial 103 33 57 17 24 23 68 131
Bancos comerciales -27 55 216 -827 -8 80 194 .
-Orros seccores 1972 2760 5773 .3493% 43501 -B60 -385 | 28%
Errores v amisiones netos -1 128 -2139 -2 461 71077 63 -50 514
Balance global” 3764 21 8165 336 1589 1710 -3958 -878
Variacion toral de reservas
(- significa aumento} -4 184 -1 100 7635 2283 LB -1 747 2908 934
Oro monetario - - - . . - . .
Derechos especiales de gico 9 -0l 5 87 22 -121 -113 0 -l48
Posicion de reserva en el FM! -87 -14 113 -166 [06 -0 16 131
Activos en divisas 795 -1 446 | 695 D60 -1392 -1 199 2712 681

Orros activos -4 900 461 6 048 756 -509 -421 293 270
Usa de crédito del EMI - - . . .

Fuente: 1980-1986: Fondo Monecario Internacional, Bulunce of Payments Yeurbook, abril de 1988, 1987: CEPAL, sobre la base
de cifras oficiales.
“Cifras preliminares. *lachaye Ocros servicios no faccoriales. “Incluye Préstamos netos concedidos y Ocros activos y
pasivos. “Es igual a la Variacién tocal de las reservas (con S1gno concratiod, mas Asienros de contraparcida.
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Cuadro 16
VENEZUELA: RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
f Millones de ddlares)

Banco Central’ Fondo de Reservas
Inversiones oficiales
Toral Divisas Oro Otros de Venezuela totales
A fines de:
1976 8 570 6 874 472 1224 641 9211
1977 8 145 6 506 475 1 164 916 9 061
1978 6 438 5 007 481 950 873 7311
1979 T 740 6 398 484 858 729 8 469
1980 7 025 5 529 484 1012 1 483 8 508
1981 8619 6 957 384 1178 2452 11971
1982 1G 039 5 226 3 439 1374 1521 1l 560
1983 it 149 6 307 3 439 | 403 689 i1 838
1984 12 489 7 325 3 439 | 4295 | 254 13 743
1985 13 750 8 845 3 439 1 4606 | 748 15 498
1986 9 858 4952 3 439 1 467 1 827 11 685
1987° 9376 4 482 3 439 L 455 L 375 10 751
Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién del Banco Cencral de Venezuela.
*Incluye parre de las reservas del Fondo de Inversiones de Venezuela administradas por el Bance Centrai. *Cifras
preliminares.
Cuadro 17

YENEZUELA: INGRESOS Y EGRESOS EN DIVISAS DEL BANCO CENTRAL
t Milloner de dilurer)

Ingresos Egresos Posicion Reservas

. Deuda excerna en divisas Incerna-

Petro- Impor-  —— . Saldo del Bance cionales
leo Orros” Toral ciones” Pubii- Priva-  Otros’ Tarcal ¢ ¢ i
s da encra Netas’

198G 12 641 662% 19266 10877 2125 1 007 6062 0071 849 5399 7025
1981 18 961 G148 15109 12123 2284 1463 9414 25584 1525 703 30619
1982 18 984 6895 15879 13 384 2923 L1839 9075 27421 -1 %42 5 226° 100397
1983 13 335 342% 16760 3019 4770 6245 204% 15 499 1 301 6307 11149
1984 14 212 3069 17 281 7 664 5218 382 1707 15971 310 T605 12 489
1985 12 404 L1800 15 584 6725 4258 309 25%9 4351 1133 8845 13750
1686 7625 2927 10352 5951 3 %6 1 087 3 481 14515 -3963 4952 4 858
198% 8 984 3957 12941 6 308 3367 ! 481 2402 15618 677 4482 9 376

1986

[ 2592 592 3147 [ 845 801 197 636 3479 -332 . 13343

1 1796 638 1434 [ 364 1003 136 470 3293 -856 . 2612

131 1 968 657 162% 1767 801 2137 1079 3884 -1 259 . 11367

v i 664 682 2346 1627 1 347 242 644 IB60 <1514 4952 9858
1987

I 2033 442 247% 1 141 514 320 584 2859 S84 4659 9536

I - 2481 638 3139 1751 625 410 634 3420 -281 1412 9270
L1E 2 561 L 104 3665 L5135 735 407 811 3 466 159 1612 9 469
v 1 909 1753% 3 662 1 903 1193 344 433 5873 =211 4 482 9376

Fuente; CEPAL., subre la base de intormacion del Banco Cencral de Venezuela.

*Incluye ingresus del Fondoy de [nversiones de Venezuela. * Importaciones de bienes y servicios. Incluye gastos en divisas
de Petrgiens de Venezuela y convenios. Excluye impuorcaciones al ripe de cambio ded mercado libre. “Incluye ventas de
divisas def Banco Cencral en el mercadolibre. | Posicidn al final del periodo, inciuyenda ajustes pot cambios en la paridad
de lus derechos especiales de giro y de las monedas de reserva respecro al dolar escadeunidense. “lncluye el efecro de la
centralizacion de los acrivos en divisas de la industria petrolera. Cifras preliminares,
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Cuadro (B

VENEZUELA

VENEZUELA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Deuda externa tocal
Deuda externa piblica
Deuda externa privada
Segin plazo:
A mediano y largo plazo
A corto plazo

Servicio de la deuda

externa tocal
Amortizacion
[ntereses”

Servicio de la deuda

externa publica
Amwortizacion
[ntereses

Relaciones:

Deuda externa global/exporta-
ciones de bienes y servicios
Seevicio de la deuda/expurea-
ciones de bienes y servicios
Pagos netos por concepto de
intereses’ /exportaciones de
bienes ¥ servicios

197% 1980 1983 1984 1985 1986 1987°
Millones de dolares

5700 20608 36 208 36 081 33826 31636 32 252

17 692 29189 28717 26 88% 25668 25 099

Ll 96 6 660 7 364 7 303 G 881 7 153

21 588 19 616 23 468 33 370 29 995 28910

8 020 7 019 7 364 6 941 5 968 7153

3 475 8 950 6 261 4997 $ 084 4934

1 862 5933 2 891 1 07% 1 977 2260

1 613 3417 3 370 3922 3 107 2674

295 2126 5 257 5151 4 249 3 952 2 069

240 1171 23108 2378 1 009 1 345 1 358

35 955 2 949 277 3 240 2 607 2107

Porcentajes

60.9 148.3 228.8 214.7 22%.4 332.1 285.9

32 139 56.6 37.3 333 53.4 43.7

213 33 12.2 7.1 13.% 15.1 1.2

Fuente: CEPAL, subre la base de informacion del Banco Cencral de Venezueia y de urgamismos financieros intecnacionales.

“Cifras preliminares.

_ *Estimaciones basadas en ¢l movimieato de las partidus percinentes del balance de pagus.
"El signo menus indica que e} saido netw encee intereses pagados e intereses recibidus es pusitive,
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Cuadro 19

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1087

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidos’ 1.0 7.8 7.0 15.6 9.1 12.7 0.3
Alimenzos 12,9 6.9 10.6 311 191 17.9 603
Indice de precios af por mayor 174 6.2 10.7 23.8 12.9 18.8 48.1
Por procedencia:
Productos importados 14.2 5.6 10.8 219 10.2 10.4 9.1
Productes nacionales 19.4 6.6 109 249 4.6 234 3.7
Por sectores:
Agropecuarios 13.9 32 0.0 20.2 247 320 199
Manufacturados 1.1 6.2 89 24.0 9.8 13.0 48.0
Materiales de construccién 6.1 12.6 10.5 35.7 9.5 10.9 26.5

Variacién media anual

Indice de precios al consumidor” 16,0 9.7 6.3 12.2 11.4 116 8.1
Alimentos 18,5 9.7 7.8 i7.2 224 19.2 1.5
Indice de precios al por mayor 13.8 80 . 70 17.5 18.2 15.7 45.7
Pot procedencia:
Productos importados 1.9 73 6.0 7.8 5.3 92 66.2
Productos nacionales 15.0 8.6 | 75 7.3 19.9 194 379
Pur sectores:
Agropecuarios 198 5.3 14.2 16.3 216 330 49.3
Manufacturadoes 1.9 8.4 5.4 17.7 16.8 10.0 454
Materles de coastruccién 109 12.8 4.] 29.4 19.3 9.3 285

Fuente: CEPAL, subze la base de informacion del Banco Centrai de Venezugla,
“Cifras preliminares. *Indice de precios al consumidor en el drea metrupolitana de Caracas.
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VENEZUELA

Cuadro 20

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS INGRESOS

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986 1987°

1983 1984 1985 1936 1987

En bolivares corrientes
Salario minimo®

Urbzano 900 900 1375 LS00 2010 . - 528 - 30
Rural 750 825 1 200 1 200 1 500 - 10.0 455 - . 250
ingreso promedio
por ocupado’
Urbano 2702 2889 2901 3283 3641 4.9 0.9 0.4 13.2 12.8
Rural 1 476 1508 1512 1 641 2034 -1.5 2.4 0.9 85 282

En bolivares de 1980

. P ]
Salario minimo

Urbano 639 556 723 675 680 66 -130 300 6.6 0.8
Rural 333 510 631 540 508 6.6 -43 237 -ld4 -6.0
Ingreso promedio
por ocupado’
Urbano 2029 1927 1 737 1 762 (679 .16 -5.0 9.9 L4 -12.0
Rural 1108 10607 903 881 938’ .76 62 126 27 -
Fuenve: CEPAL, sobre Ja base de cifras de la OCEl, del Banco Centrul de Venezuela y del Ministerio del Trabaju.
“Cifras preliminares, *Salarios mensuaies, promedios anuales. "Ingresos measuales, promedios
anuales. “Primer semestre. * Deflaccados, para el salario minimu, pur el indice de precios al consumidor para el

drea metropolitana de Caracas correspondiente al cuareil de ingresus mas bajo., v para los demis salarios, por el indice generai
de precios al consumidor para el area metropolicana de Caracas,

B
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VENEZUELA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Cuadro 21

1. lngresos corrientes
Ingresos perroieros
Impuesto sobte la reata’
Regalia
Orros ingresos cributarios
Direccos '
Indirectos
Aduaneros
Utilidades cambiarias
Otros . _
Otros ingresos no tributarios

2, Gastos cotrientes
Remuneraciones
Intereses

Deuda externa

Deuda interna
Transferencias corrientes
Otros gastos corriences

3. Ahorto corriente (-2}

4. Gastos de capiral
[nversion real
Ortros gascos de capical

5. Gastos totales 12 + 4

6. Déficit (o superavit)
fiscal (1-3}

Financiamienco del déficic
10 uso del superdvir)
[nterno
Banco Central
Colocaciones de valores
Amortizacion
Variacién de reservas
r- significa aumento)
Otro?
Externo
Desembolsos
Amortizacion

Miles de millones de bolivares

Tasas de crecimienco

1984 (985 1986 (987° (984 1985 1986 (987"
99.2 107.8 10LO 1506 382 87 .64 492
606 621 429 664 493 26 <309 346
5. 3.3 325 - 477 509 37 391 469
9.1 88 104 187 406 34 190 787
322 343 460 694 240 65 341 519
103 128 143 233 183 236 147 625
219 216 34 462 269 60 4560 470
28 40 5.0 98 115 430 252 950
143 iL1 167 247 420  -225 S0 484
48 6.9 27 117 27 38 505 202
64  1l4 123 150 224 770 19 200
68.8 738 722 1137 27} 7.2 21 574
204 202 242 366 5.3 09 200 509
08 120 127 246 382 10.6 60 934
75 7.9 7.1 169  89.7 53 .06 1396
33 30 56 76 153 225 370 3%.6
328 373 303 455 353 139 <188 50.1
18 i3 5.0 71 336 104 7.2 4L9
304 3.0 287 369  8L3 121 -158 285
195 244 3.1 37 46 5% 275 213
1.0 36 - 95 134 -128 107 - 1636  4l3
5.4 208 216 243 229 0.7 38 125
88.3 981 1033 1514 186  1L2 33 46,5
10.9 97 .23 .08
-10.9 .97 2.3 0.8
4.8 46 95 76
. 6.0 - 17.6°
3.6 4.1 14.3 15.1
1 4.9 75 -11.0
231 75 -L.8 99
.12 .23 45 4.2
6.1 5.1 72 68
. . . 0.4
6.1 5.1 7.2 2.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Cenrrzl de Venezuela.
"lacluye 10 millones de bolivares por concepro de

“Cifras preliminares. "Incluje impuesto sobre tecnologia.
Incluye deuda agricola, deuda adminiscrativa, variacion del fuondo de Amorrizacion.

tiquidacion del Facocam,

liquidacién de activos, y otras fuentes de financiamienco incerno.
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Cuadro 22

VENEZUELA

VENEZUELA: COEFICIENTES RELATIVOS A LA GESTION FISCAL

Ingresos petraleros/ingresos
corrientes

Ingresos aduaneros/ingresos
tributarios indirectos

[nrereses/ gastos corrientes
Ahorro corriente/ gastos de
capiral

Déficic (o superavit) fiscal/
gastos totales

Ingresos petroleros/PIB
Gastos totales/PIB
Déficit (o superavit)
fiscal/PIB

(970 1975 1980 1983 1984 1985 1986 1987
601 774 723 65 6LO ST6 425 44l
419 353 532 14.6 (2.8 (8.6 60 212
23 L6 104 (1.3 (4.7 14.5 176 216
790 1042 977 7L7 1563 1399 924 979
6.1 2.2 0.8 8.1 12.3° 99 2.2 0.5
(L0 268 (7.8 140 148 13.4 8.7 9.2
194 339 249 269 216  2L1 209 210
1.2 0.7 0.2 2.2 2.7 2.1° 0.5 0.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion de! Banco Cenreal de Venezuela.
*Supecavit fiscal.

“Cifras preliminaces.

Cuadro 23

VENEZUELA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

Ingresos tocales
Ingresos corrientes
Ingresos de capital

Gastos totales

Gastos corrientes
De consumo
Transterencias
Intereses

Gastos de capitai
Formacién de capital
Otros gastos de capital

Déficit (0 supervit)
Porcentaje del PIB

Financiamiento del déficit
{0 uso del superivir)
Interno

Externo

Miles de millones

de bolivares

Tasas de crecimiento

198¢ 1985 1986 1987° (984 1985 1986  1987°
1381 1470 1393 2003 553 65 54 437
1340 1263 1853 57467
130 130 153 03 173
L7 1336 1467 2014 97 196 140 373
74l 839 793 1174 325 132 55 48l
280 305 250 417 66 89 180 668
297 369 316 454 77 243 L6 435
l64 165 227 303 580 08 282 332
76 497 675 84l -179 293 359 245
287 353 401 597 IS8 229 390 215
(L7 89 143 243 240 612 281 325
64 134 T4 .12
.29 1 ez
264 -34 74 L2
200 70 198
164 64 -124

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacion del Banco Central de Venezuela y de la Oficina Central de Presupuesto

{OCEPRE).
“Cifras preliminares.

K}



Cuadro 24
VENEZUELA: INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de afic
{miles de millones de bolivares)

1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987

Tasas de crecimiento

Base monetaria 17.9 46.4 51.0 62.9 -1.6 22.4 10.1 23.2
Dinero (M) 68.9 77.4 05,2 1291 7.6 12.5 228 5.7
Cuasidinero 108.5 115.4 1290.8 150.% 9.6 6.4 12.5 16.0
Dinero mds cuasidinero (M) i77.3 1928 2249 279.6 8.8 8.7 166 . ;243
Crédito interno 1200 1089 1912 213.6 56 156 757 142
Gobierno SLL <193 61 527
Sector privado 177.9 127.0 2375 266.4° 12.6 -28.6 87.0 20.9°
Ajuste interbancario 22 1.2 -0.2 0.2
Coeficientes”
Multiplicadores monetarios
M, /Base monecaria 1.82 .67 1.86 205
M,/Base munetaria 1.68 4.16 4.41 445
Velocidad de circulacion
PIB/M, 5.94 5.3% 5.19 5.57
Fuente: CEPAL, subre la base de informacion del Banco Cearral de Venezuela.
“Cifras preliminares. "Al 3¢ de noviembre de 1987 “Variacion en doce meses al 30 de noviembre de
1987 “Promedios anuales.

Cuadro 25

VENEZUELA: TASAS DE INTERES INTERNAS’

6 1987 087

198 1984 1985 198 l

7% [ i1 i v
Nominales

Tasas bancarias de corto plazo

Captaciones” 140 126 105 89 89 89 89 90 89
Colocaciones® 16.3 14.9 13.7 127 12.6 12.6 12.0 12.6 12.6

Tasas hipotecarias
Capraciones’ 14.1 13.2 114 10.0 9.9 9.9 9.9 9.9 9.9
Colocaciones?® 17.0 [4.6 14.2 (3.4 i2.3 12.6 i2.6 124 12.4

Reales"

Tasas bancarias de corto plazo
Capraciones® 0.5 -2.6 1.3 -4 2224 -160 0 293 181 225
Colocaciones® 87 -0.6 4.2 Seo-197 0 L1310 2269 <154 -199

Tasas hipotecarias
Captaciones’ 67 21 21  -24 -2L7 152 -6  -l74 2L
Colocaciones® 923 09 4.7 06  -198 .13t 269 -i135 .20

Fuente: CEPAL, subce Ia base de informaciéa del Banco Cenrral de Yenezuela.

“Tasas anuales promedias. "Cifras preliminares. “Tasas anuales, promedios crimestrales. Cifras
preliminares. “Subre depdsitos a plazo en la banca comercial. “Sobre préstamos y descuentos de la banca
comercial. 'Sobre certificados de ahorro condenominaciones desde § 000 bolivares y a plazos de 302 180diasen labanca
hipotecaria. £ Préstamus para adquisicion de viviendas. *Deflaccadas por la variacion de precios al consumidor en

el drea mecropolitana de Caracas.
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