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    مةمقد  -أولاً  
١-  ــا الأربعــين المنعقــدة في عــام     قــردليــل ، بعــد اســتكمال  ٢٠٠٧رت اللجنــة في دور

، وجــوب الاضــطلاع بأعمــال ")ليلالــد("الأونســيترال التشــريعي بشــأن المعــاملات المضــمونة  
بشأن الحقوق الضمانية في أنواع معينة مـن الأوراق الماليـة، في    للدليللاحقة بغية إعداد ملحق 

معهـد  (ظل مراعاة أعمال المنظمات الأخرى، ولا سيما المعهد الدولي لتوحيد القـانون الخـاص   
  )Unidroit(".)1١) ("اليونيدروا

، في دورتيـه الرابعـة عشـرة    )المعـني بـالحقوق الضـمانية   (دس أجرى الفريق العامل الساو  -٢
وخـلال هـاتين الـدورتين سـيقت      .والخامسة عشرة، مناقشة أولية بشأن برنـامج عملـه اللاحـق   

يتنـاول الحقـوق الضـمانية في الأوراق     للـدليل إعـداد ملحـق   ) أ: (عدة اقتراحات، منـها مـا يلـي   
وضوعية المتعلقـة بـالأوراق الماليـة المودعـة لـدى وسـيط،       المالية التي لا تشملها اتفاقية القواعد الم

 اليونيـدروا اتفاقيـة معهـد   "، ٢٠٠٩جنيـف،  (التي أعدها المعهد الدولي لتوحيد القانون الخـاص  
ــة  إعــداد دليــل تشــريعي بشــأن تســجيل الحقــوق الضــمانية في    ) ب( )2٢(؛")بشــأن الأوراق المالي

ــ) ج(ســجلات الحقــوق الضــمانية العامــة؛   انون نمــوذجي بشــأن المعــاملات المضــمونة  إعــداد ق
إعـداد   )ه(إعـداد دليـل تعاقـدي بشـأن المعـاملات المضـمونة؛       ) د(؛ الـدليل يستند إلى توصيات 

؛ ١٤١، الفقـــرة A/CN.9/667انظـــر (دليـــل تعاقـــدي بشـــأن تـــرخيص الممتلكـــات الفكريـــة      
  .)، على التوالي١٢٦إلى  ١٢٣، الفقرات من A/CN.9/670و
، ٢٠٠٩باهتمــام، في دورــا الثانيــة والأربعــين المنعقــدة في عــام       ولاحظــت اللجنــة   -٣

واتفقت اللجنة خلال تلك الـدورة علـى أن    .مواضيع العمل اللاحق التي ناقشها الفريق العامل
من الممكن، رهناً بما يسمح به الوقت، بدء الأعمال التحضيرية من خـلال مناقشـة تجـرى أثنـاء     

كما اتفقت اللجنة على أن بوسع الأمانـة أن تعقـد نـدوة     .شرةدورة الفريق العامل السادسة ع
يشارك فيها مشـاركة واسـعة خـبراء مـن الحكومـات والمنظمـات        ٢٠١٠دولية في مستهل عام 

رة واتفق بوجه عام علـى أن اللجنـة سـتكون أقـدر، اسـتناداً إلى مـذكّ       .الدولية والقطاع الخاص
ــا ا تعــديــق لثالثــة والأربعــين في برنــامج العمــل اللاحــق للفر ها الأمانــة، علــى النظــر أثنــاء دور

  )3٣(.العامل وعلى اتخاذ قرار بشأنه
––––––––––––––––––––– 

  ، )A/62/17 (Part I)( ١٧الوثائق الرسمية للجمعية العامة، الدورة الثانية والستون، الملحق رقم  )١(  
 .١٦٠و ١٤٧الفقرتان 

  )٢( http://www.unidroit.org/english/conventions/2009intermediatedsecurities/main.htm.  
 .٣٢٠إلى  ٣١٣، الفقرات من )A/64/17( ١٧الدورة الرابعة والستون، الملحق رقم ، المرجع نفسه )٣(  
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الفريق العامل، أثنـاء دورتيـه السادسـة عشـرة والسـابعة عشـرة، مناقشـة أوليـة          وأجرى  -٤
إلى  ٥٩، الفقـرات مـن   A/CN.9/689؛ و٩٦، الفقـرة  A/CN.9/685(بشأن برنامج عمله اللاحق 

ــ .)٦١ ــوائح تســجيل     وفي دورة الفري ــد للعمــل المتعلــق بل ق الســابعة عشــرة أبــدي بعــض التأيي
الحقــوق الضــمانية وبإعــداد قــانون نمــوذجي بشــأن المعــاملات المضــمونة اســتناداً إلى توصــيات    

نـة مـن الأوراق   بشأن الحقـوق الضـمانية في أنـواع معي    للدليلوفيما يخص إعداد ملحق  .الدليل
أن يقتصـر علـى الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط؛        المالية لـوحظ أن هـذا العمـل لا بـد     

ومـؤتمر لاهـاي بشـأن الأوراق الماليـة المودعـة       اليونيـدروا وذلك نظراً للعمـل الـذي بذلـه معهـد     
بشـأن الأوراق الماليـة والاتفاقيـة الخاصـة بالقـانون المنطبـق        اليونيدرواانظر اتفاقية (لدى وسيط 

ــة الموجــودة في حــوزة وســيط؛ لاهــاي،   علــى بعــض الحقــوق المتعلقــة بــالأور   ؛ ٢٠٠٦اق المالي
ــة " ــة أو    )4٤(.")اتفاقيــة لاهــاي بشــأن الأوراق المالي أمــا فيمــا يخــص تــرخيص الممتلكــات الفكري

إمكانية إنشاء سجل دولي للحقوق الضمانية في الممتلكـات الفكريـة فقـد لـوحظ أن أي عمـل      
ثيقــاً مــع المنظمــة العالميــة للملكيــة الفكريــة مــن أن ينســق تنســيقاً و بــد بشــأن هــذه المواضــيع لا

  .)٦١، الفقرةA/CN.9/689") (ويبو("
(ووفقاً للمقرر الـذي اتخذتـه اللجنـة في دورـا الثانيـة والأربعـين        -٥

5

عقـدت في فيينـا في    )٥
وقـد تمثـل هـدف     .ندوة دولية عن المعاملات المضـمونة  ٢٠١٠مارس /آذار ٣إلى  ١الفترة من 

آراء ومشورة الخـبراء بشـأن الأعمـال الـتي يمكـن الاضـطلاع ـا مسـتقبلاً في          الندوة في التماس
خـبير مـن    ١٠٠وقد شارك في هذه الندوة التي دامت ثلاثـة أيـام قرابـة     .مجال المصالح الضمانية

ــة والقطــاع الخــاص؛ ودارت خلالهــا مناقشــات أرســت أساســا      الحكومــات والمنظمــات الدولي
مت إلى هـذه النـدوة الدوليـة    دوالأوراق الـتي قُ ـ  .مـة مـن الأمانـة   قدرة الماستندت إليه هذه المذكّ

ــة          ــالات في مجل ــن المق ــارة م ــة مخت ــا ستنشــر نخب ــع الأونســيترال الشــبكي؛ كم ــى موق متاحــة عل
Uniform Law Review  اليونيدروابالتنسيق مع معهد.  

    

––––––––––––––––––––– 

  )٤( http://hcch.e-vision.nl/index_en.php?act=conventions.text&cid=72.  
 .جع نفسهالمر )٥(  
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    مواضيع الأعمال التي يمكن الاضطلاع ا مستقبلاً  -ثانياً  
    قوق الضمانية في الأوراق المالية غير المودعة لدى وسيطالح  -ألف  

  ١-  مةمقد    
    نظرة عامة  )أ(  

أنـواع الموجـودات المنقولـة الهامـة في المعـاملات       معظـم علـى نحـو شـامل     الدليليتناول   -٦
اتفاقيـة الأمـم   مبـادئ   الـدليل د يجس(المعدات، والمخزون، والمستحقات : المالية التجارية الحديثة

ــة المســتحقات الم  )6٦(،")اتفاقيــة المســتحقات"ويســتكمل تلــك الاتفاقيــة؛ اختصــاراً   تحــدة لإحال
وحق تقاضي أموال مقيـدة في حسـاب مصـرفي، وحـق تقاضـي عائـدات متأتيـة بمقتضـى تعهـد          
مســتقل، والصــكوك القابلــة للتــداول، والمســتندات القابلــة للتــداول، وحقــوق الملكيــة الفكريــة  

كــل الأوراق الماليــة مســتبعدة  ، لمّــا كانــتلكــنو .)٢مــن التوصــية ) أ( انظــر الفقــرة الفرعيــة(
ــدليلفــإن ) ٤مــن التوصــية ) ج(انظــر الفقــرة الفرعيــة  ( الــدليلاســتبعاداً صــريحاً مــن نطــاق      ال

وهـذه الثغـرة تسـدها جزئيـاً اتفاقيتـا       .لا يتناول نوعاً بالغ الأهمية من أنواع الموجودات المنقولـة 
لا تتنـاولان سـوى   لمّا كانت هاتان الاتفاقيتـان  لكن و .بشأن الأوراق الماليةولاهاي  اليونيدروا

قائمــة فيمــا يخــص الأوراق الماليــة غــير  تظــلّ الثغــرة  ، فــإنالأوراق الماليــة المودعــة لــدى وســيط 
ــاه افتقــار الــدول إلى إرشــادات بشــأن الحقــوق الضــمانية في      المودعــة لــدى وســيط؛ وهــذا معن

الحـق  "وتجدر الإشارة إلى أن الكتـاب التاسـع، المعنـون     .ودعة لدى وسيطالأوراق المالية غير الم
، الخاص بمشروع الإطار المرجعي المشـترك للمبـادئ   "الضماني الاحتيازي في موجودات منقولة

والتعـاريف والقواعـد النموذجيـة للقـانون الأوروبي الخــاص، يتنـاول الحقـوق الضـمانية في كــل        
  .بما فيها الأوراق المالية سواء كانت أو لم تكن مودعة لدى وسيطأنواع الموجودات المنقولة، 

لمــا كانــت معــاملات الأســواق الماليــة تنطــوي عــادةً علــى أوراق ماليــة مودعــة لــدى   و  -٧
وسيط فقـد لا تكـون تلـك الثغـرة خطـيرة الشـأن بالنسـبة لـنظم الأسـواق الماليـة؛ إلا أـا ثغـرة             

ة لأن لــلأوراق الماليــة غــير المودعــة لــدى وســيط أهميــة   هامــة بالنســبة للــنظم التمويليــة التجاري ــ
ففـي سـياق المعـاملات التمويليـة التجاريـة       .شديدة في العديد من المعاملات التمويليـة التجاريـة  

كثيراً جداً ما يطلب المُقْرض، علاوة على حقوق ضـمانية في شـتى موجـودات المقتـرض، حقـاً      
وغالباً ما تكون تلـك الأوراق الماليـة موجـودة     .يينضمانياً في أسهم المقترض أو شركائه الفرع

––––––––––––––––––––– 

  )٦( http://www.uncitral.org/uncitral/en/uncitral_texts/payments/2001Convention_receivables.html ،
 .A.04V.14منشورات الأمم المتحدة، رقم المبيع 
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وتبعـاً   .في حوزة جهات خاصة، لا في حوزة وسيط، وغـير متداولـة في أي سـوق معتـرف ـا     
  .لقانون الدولة التي تنظَّم فيها الشركة قد تكون تلك الأسهم أسهماً مادية أو غير مادية

    
    عية المتعلقة بالأوراق المالية المودعة لدى وسيطبشأن القواعد الموضو اليونيدروااتفاقية   )ب(  

بشــأن الأوراق الماليــة هــو  اليونيــدرواتجــدر الإشــارة إلى أن الغــرض الرئيســي لاتفاقيــة    -٨
إرساء إطار قانوني مشـترك يتعلـق بحيـازة الأوراق الماليـة المودعـة لـدى وسـيط والتصـرف فيهـا          

المودعـة لـدى وسـيط هـي أوراق ماليـة موجـودة في       إن الأوراق المالية  .)انظر ديباجة الاتفاقية(
حوزة وسيط؛ وكـثيراً مـا يشـار إليهـا بمصـطلح الأوراق الماليـة المحـازة حيـازةً غـير مباشـرة وإن           

وفيمـا يلـي مثـال بسـيط لـلأوراق الماليـة المودعـة         .يكن هذا المصطلح غير مستخدم في الاتفاقية
ــدى وســيط  ــال،   ، وهــي شــركة ذات أســهم م  "ألــف"الشــركة : ل طروحــة في أســواق رأس الم

؛ "بـاء "هـو المؤسسـة   " ألـف "أصدرت أسـهماً؛ حـائز تلـك الأسـهم المسـجل في دفـاتر الشـركة        
الـتي توجـد بحوزـا بعـض أسـهم      " بـاء "سمسار أوراق مالية لديه حساب لدى المؤسسة " صاد"

جـد  الـتي تو " سـين "مسـتثمر لديـه حسـاب أوراق ماليـة لـدى المؤسسـة       " عين" ."ألف"الشركة 
فيمـا يتعلـق بأسـهم    " عـين "هنا يقال عن حقوق المسـتثمر   ."ألف"بحوزا بعض أسهم الشركة 

  ."أوراق مالية مودعة لدى وسيط"المقيدة في حسابه إا " ألف"الشركة 
بشأن الأوراق المالية إلى إرساء قواعد قانونية أساسـية تخـص    اليونيدروادف اتفاقية و  -٩

دعة لـدى وسـيط والتصـرف فيهـا، بمـا في ذلـك احتيـاز حـق ضـماني في          احتياز أوراق مالية مو
ثـلاث   ،في المقام الأول، بالحقوق الضمانية الاتفاقية المتعلقةُ أحكام وتعالج .تلك الأوراق المالية

وفيمـا يخـص النفـاذ     .والإنفـاذ ) ج(والأولويـة؛  ) ب(النفـاذ تجـاه الأطـراف الثالثـة؛     ) أ: (مسائل
ثة تنص الاتفاقية على جواز أن يصبح الحق الضـماني في أوراق ماليـة مودعـة    تجاه الأطراف الثال

كانت الأوراق المالية مودعـة في حسـاب يحمـل    ) أ: (لدى وسيط نافذاً تجاه الأطراف الثالثة إذا
ــدائن المضــمون    ــادتين  (اســم ال ــر الم ــنح) ب(؛ أو )١١و ٩انظ م    ــة الــدائن ــائز الأوراق المالي ح

ويكتسب الـدائن المضـمون هـذه     .)١٢انظر المادة (يطرة على الأوراق المالية المضمون حق الس
السيطرةَ بواسطة اتفاق بـين صـاحب الحسـاب والوسـيط المودعـة لديـه الأوراق الماليـة والـدائن         
المضمون يقضي بأن يصبح الدائن المضمون أهلاً لأن يمنـع صـاحب الحسـاب مـن التصـرف في      

ن يتصــرف هــو فيهــا دون أي موافقــة أخــرى مــن جانــب صــاحب    الأوراق الماليــة أو أهــلاً لأ
وأي إضــافة تــدخل علــى حســاب الأوراق الماليــة لصــالح الــدائن المضــمون يجــوز أن    .الحســاب

  .يكون لها أيضاً نفس مفعول اتفاق السيطرة
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بمسـألة الأولويـة    بشـأن الأوراق الماليـة المتعلقـة    اليونيـدروا قواعـد اتفاقيـة    ويمكن تلخيص  -١٠
الدائن المضمون الذي يصبح صاحب الحسـاب فيمـا يخـص الأوراق الماليـة     ) أ: (على النحو التالي

مـن المـادتين    ٢انظر الفقرة (المودعة لدى وسيط تكون له الأسبقية على أي مطالب منافس آخر 
ــذاً تجــاه الأطــراف الأخــرى     ) ب(؛ )١٩و ١١ ــدائن المضــمون الــذي جعــل حقــه الضــماني ناف ال

ــة علــى أي حــق ضــماني آخــر جعــل نافــذاً تجــاه الأطــراف      بواســطة الســ ــه الأولوي يطرة تكــون ل
بواسـطة التسـجيل مـثلاً، انظـر     (الأخرى بواسطة أية طريقة أخـرى يكفلـها قـانون غـير تعاهـدي      

ــادتين   ٢الفقــرة  إذا حصــل شخصــان علــى حــق الســيطرة علــى نفــس    ) ج(؛ )١٩و ١٢مــن الم
الأولوية لأسـبقهما زمنيـاً في الحصـول علـى هـذا الحـق        الأوراق المالية المودعة لدى وسيط كانت

إذا قام وسيط مودعة لديه أوراق مالية، حـائز علـى حـق ضـماني     ) د(؛ )١٩من المادة  ٣الفقرة (
في حساب أوراق مالية يمسكه هو، بالسماح لاحقاً لـدائن مضـمون آخـر بالحصـول علـى حـق       

  .)١٩من المادة  ٤الفقرة (السيطرة على الحساب كانت الأولوية للدائن الآخر 
بشأن الأوراق المالية علـى أن الحـق الضـماني الـذي يمنحـه       اليونيدرواكما تنص اتفاقية   -١١

وســيط في أوراق ماليــة مودعــة لــدى وســيط آخــر تكــون لــه الأولويــة علــى حقــوق صــاحب     
 .)٢٠ انظـر المـادة  (حساب الوسيط الأول إذا جعل هذا الحق الضماني نافذاً بواسطة السـيطرة  

وبما أن الدائن المضمون لصـاحب الحسـاب لا يمكنـه أن يتمتـع بحقـوق تفـوق حقـوق صـاحب         
إلا أن هـذه   .الحساب نفسه فإن هذه القاعدة قـد تمـس الـدائنين المضـمونين لصـاحب الحسـاب      

ــدائن المضــمون لصــاحب        ــة بمعناهــا الصــارم لأن ال القاعــدة ليســت قاعــدة مــن قواعــد الأولوي
مون للوســيط لا يمكنــهما، في الظــروف الــتي ســاقتها هــذه القاعــدة، أن الحســاب والــدائن المضــ

  .يحوزا حقاً ضمانياً في نفس الأوراق المالية المودعة لدى وسيط
بشـأن الأوراق الماليـة المتعلقـةَ بمسـألة الإنفـاذ هـي أحكـام         اليونيدرواإن أحكام اتفاقية   -١٢

ويجـب الإشـارة أيضـاً إلى أن الاتفاقيـة تعتـبر       .اختيارية الهدف منها استكمال القوانين الداخليـة 
ومعنى ذلك أن هـذا   .اتفاق نقل الملكية لأغراض ضمانية بمثابة عملية تأسيس قانوني قائم بذاته

وفي المقـام الأول تجيـز أحكـام     .النقل لا يخضع للنظـام القـانوني المنطبـق علـى المصـالح الضـمانية      
ضمون، إذا كان المـدين مقصـراً، التصـرف في الأوراق الماليـة     الاتفاقية المتعلقةُ بالإنفاذ للدائن الم

أضـف   .المودعة لدى وسيط تصرفاً شخصياً دون أي إخطار مسبق ودون أي إشـراف قضـائي  
إلى ذلــك أن الاتفاقيــة تــنص علــى أن بــدء إجــراءات الإعســار ضــد المــدين لا يمكنــه أن يعطِّــل    

  .حقوق الدائن المضمون الإنفاذيةَ
نـة بـل تتركهـا لقـانون     بشـأن الأوراق الماليـة مسـائل معي    اليونيـدروا اتفاقيـة   تتنـاول  ولا  -١٣
ومـن   .ومن أمثلة تلك المسـائل إنشـاء حـق ضـماني في أوراق ماليـة مودعـة لـدى وسـيط         .آخر



 

V.10-53071 7 
 

A/CN.9/702 

الأمثلة الأخرى مسألة ما إذا كان يجوز أن يصبح مثل هذا الحق الضماني نافـذاً تجـاه الأطـراف    
يكـون هـذا الحـق الضـماني أدنى     (تسجيل إشعار في سـجل حقـوق ضـمانية عـام     الثالثة بواسطة 

مرتبةً مـن الحـق الضـماني الـذي يجعـل نافـذاً بموجـب الاتفاقيـة بواسـطة التسـجيل الـدفتري أو            
إلى الحقـوق الضـمانية في الأوراق الماليــة    الـدليل ق ونتيجـة لـذلك ونظـراً لعــدم تطـر     .)السـيطرة 

  .تسترشد ا بشأن هذه المسائلتفتقر الدول إلى توجيهات 
    

    مدى الاستصواب  -٢  
، من أجل تحديد مـدى استصـواب أداء عمـل يتعلـق     أن تنظر فيما يلي اللجنة تود لعلّ  -١٤

بعـض المعـاملات الشـائعة    ) أ: (بالحقوق الضـمانية في الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط      
وسـيط باعتبارهـا ضـمانة ائتمانيـة للمشـاريع       التي تستخدم فيها أوراق ماليـة غـير مودعـة لـدى    

المشاكل التي تنشأ عن التبـاين الشـديد في طرائـق    ) ب(التجارية الصغيرة أو المتوسطة الحجم؛ و
  .تعامل شتى النظم القانونية مع هذه المعاملات التمويلية التجارية

    
  وسيط باعتبارها المعاملات التي تستخدم فيها الأوراق المالية غير المودعة لدى   )أ(  

    ضمانة ائتمانية
لفرع واحد أو أكثر يملكه ملكيـة كاملـة أو    موجودات المقترض أسهماً تتضمنعندما   -١٥

عندما يكون المقترض شركة قابضة وتكون أسهم فروعه هي كل ما لديـه مـن موجـودات قـد     
اً، إلى قيمـة الفـروع   لا يكون المقرض راغباً إلا في تقديم قرض للمقترض استناداً، جزئياً أو كلي

وفي حـال قصـر المقتـرض في     .من خلال الحصول على حقوق ضـمانية في أسـهم تلـك الفـروع    
سداد القرض يكون السـبيل الرئيسـي الـذي يعتمـد عليـه المقـرض في اسـترداد قيمـة قرضـه هـو           

  .السعي إلى بيع الفروع باعتبارها منشآت عاملة
ــا يمكــن أن تكــون الحقــوق الضــمانية في      -١٦  أســهم المقتــرض بالغــة الأهميــة بالنســبة     كم

للمقــرض حــتى في الحــالات الــتي يكــون فيهــا المقــرض حــائزاً لحقــوق ضــمانية في مســتحقات      
والسبب في ذلـك هـو أن المقـرض قـد يخلـص،       .المقترض ومخزونه وموجوداته المنقولة الأخرى

ريــة باعتبارهــا منشــأة تبعــاً للظــروف الســائدة وقــت الإنفــاذ، إلى أن بيــع منشــأة المقتــرض التجا
عاملة يمكن أن يؤدي إلى استرداد المقترض قدراً من الأموال التي يستحقها يفـوق القـدر الـذي    
يمكنه استرداده منها لو أنه عمد إلى إنفاذ حقوقه الضـمانية في موجـودات المقتـرض عـن طريـق      

لمحتمـل مسـتعداً   فغالباً ما يكـون المشـتري ا   .تحصيل المستحقات وبيع موجودات أخرى في مزاد
لأن يدفع مبلغاً أكبر لأن المنشأة تعمل أو لأن شراء الأسهم سيؤدي إلى الإبقـاء علـى ترتيبـات    
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  ثم إن بيــع المنشــأة  .نــةتعاقديــة معينــة مبرمــة مــع أطــراف ثالثــة أو علــى تخفيضــات ضــريبية معي
  .وجودات مجزأةًباعتبارها منشأة عاملة يمكن أن يتم بسرعة أكبر وبتكلفة أقل مقارنة ببيع الم

١٧-        ماً إلى مجموعـة شـركات تعمـل في    ومن تنويعـات هـذه المسـألة أن يكـون القـرض مقـد
مجال واحد وأن يكون صاحب الملكية الفكرية أحد أعضـاء اموعـة في حـين يكـون صـاحب      

هــا عضــو ثالــث في  الممتلكــات غــير المنقولــة عضــواً آخــر بينمــا خــدمات الإدارة والــدعم يتولاّ  
في هذه الحالة قد تعمل اموعة كلها وكأا منشـأة واحـدة رغـم تـوزع موجوداـا       .اموعة

في ظــل هــذه  .وموظفيهــا علــى شــتى الكيانــات القانونيــة المنفصــلة الــتي تتــألف منــها اموعــة   
الأوضــاع يمكــن أن تكــون احتمــالات الحفــاظ علــى قيمــة المنشــأة العاملــة برمتــها أمــراً أساســياً  

ومن المحتمـل جـداً في هـذه الحالـة أن      .الذي يفكر في تقديم قرض لهذه المنشأة بالنسبة للمقرض
  .يطلب المقرض حقاً ضمانياً في أسهم الشركة الأم أو فروعها

ثم إن المقـرض قـد يرغـب في الحصـول علـى حـق ضـماني مباشـر في بعـض موجــودات            -١٨
قد تتضـمن  ) أ: (ل ما يليالمقترض لكنه قد لا يستطيع الحصول عليه لعدة أسباب متنوعة تشم

موجودات المقترض حقوقاً مأخوذة في إيجارات أو رخص أو عقود بيـع أو موجـودات أخـرى    
عنـدما تكـون   ) ب(قد يكون محظوراً على المقترض، حظراً تعاقدياً، أن يمنح حقاً ضمانياً فيها؛ 

ة في الدولــة الموجــودات مملوكــة لفــرع أو تــابع للمقتــرض فــإن قــوانين إدارة الشــركات المنطبق ــ
        ـا ضـماناً لقـرض مقـدد قدرة الشركة علـى مـنح حـق ضـماني في موجودام ذات الصلة قد تقي

قـوانين المعـاملات المضـمونة المنطبقـة قـد لا تعتـرف بـالحقوق        ) ج(إلى شركتها الأم أو الفرع؛ 
صـد  عندما يق) د(الضمانية في بعض موجودات المقترض، مثل شتى أنواع الممتلكات الفكرية؛ 

في الدولـة  " المسـاعدة الماليـة  "بالقرض المطلوب تقديمه تمويل احتياز أسهم المقتـرض فـإن قـوانين    
ذات الصلة قد تحظر على المقترض مـنح حـق ضـماني في موجوداتـه ضـماناً لمثـل هـذا القـرض؛         

قوانين الضرائب في الدولة ذات الصلة قـد تفـرض عبئـاً اقتصـادياً ثقـيلاً علـى الشـركة الـتي          )ه(
مـه لهـا شـركتها الأم غـير المحليـة أو شـركاا       نح حقاً ضمانياً في موجوداا ضماناً لقـرض تقد تم

  .الفرعية غير المحلية
وفي كل حالة من هـذه الحـالات حـتى إذا لم يكـن المقـرض قـادراً علـى الحصـول علـى            -١٩

ات حق ضـماني في موجـودات الشـركة فقـد يكـون بمقـدوره أن يضـمن قرضـه بتلـك الموجـود          
وصـحيح أن الحـق    .على نحو غير مباشر عن طريق حصوله على حق ضماني في أسهم الشركة

الضماني في أسهم الشركة سيكون أدنى رتبةً من مطالبات دائـنين آخـرين للشـركة إلا أن هـذا     
وعـادة مـا يكـون     .الحق الضماني قـد يكـون ذا قيمـة كافيـة للمقـرض تدفعـه إلى تقـديم القـرض        

تقديم القرض مسـتنداً، كليـاً أو جزئيـاً، إلى قدرتـه علـى الحفـاظ علـى قيمـة         قرار المقرض بشأن 
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منشأة المقترض العاملة عن طريق حصوله على حقـوق ضـمانية في أوراق ماليـة محتـازة احتيـازاً      
وقد يكون الحفاظ علـى قيمـة المنشـأة العاملـة هـذه هامـاً للمقتـرض وللأطـراف الثالثـة           .مباشراً
د تـوافر هـذا السـبيل الانتصـافي قـد      لمنافع التي يجنيهـا المقتـرض في أن مجـر   وتتمثل إحدى ا .أيضاً

 مه لــه لــو لم يــدفع المقــرض إلى أن يقــدم للمقتــرض قرضــاً أكــبر مــن القــرض الــذي كــان ســيقد
مـا  ل في أنـه كلّ وثمة منفعة ثانية تتمثّ .يتوافر هذا السبيل أو إلى أن يقدم له قرضاً بشروط أفضل

ت احتمــالات ي سيســترده المقــرض عــن طريــق إنفــاذ حقــه الضــماني قلّ ــزاد مبلــغ القــرض الــذ
وجــود مبلــغ متبــق يحتــاج المقــرض إلى محاولــة جمعــه مــن الضــامنين وزادت احتمــالات وجــود    

بـل قـد تكـون هنـاك      .فائض في المبلغ المسترد يمكن سداده لدائنين آخرين أو لأصـحاب أسـهم  
ت الإبقاء على فـرص وظيفيـة إذا بيعـت الشـركة     منفعة اجتماعية أيضاً تتمثل في زيادة احتمالا

  .باعتبارها منشأة عاملة
    

    للدليلالمشاكل التي يلزم أن يتناولها أي ملحق لاحق   )ب(  
يرسي القانون القائم آلية تكفل الحصـول علـى حـق ضـماني في أسـهم       ،في دول كثيرة  -٢٠

القـانون السـاري في دول أخـرى    لكـن   .أنواع معينة على الأقل من الكيانات الاعتباريـة المحليـة  
قد لا يتناول هذا الأمر صراحةً بحيث قـد يـتعين علـى المحـاكم أن تسـد هـذه الثغـرة عـن طريـق          

لكـن هـذه القـوانين تتفـاوت تفاوتـاً شـديداً مـن         .تطبيق قانون الحقوق الضمانية العـام بالقيـاس  
ــة إلى أخــرى كمــا هــو الحــال الآن فيمــا يخــص الحقــوق الضــمانية في الم     عــدات والمخــزون  دول

لا تقتضـي القـوانين    ،فعلـى سـبيل المثـال    .والمستحقات وغيرهـا مـن أنـواع الموجـودات المنقولـة     
السارية في بعض الدول سـوى حـد أدنى مـن المتطلبـات الإجرائيـة الـلازم اسـتيفاؤها مـن أجـل          

ة إنشاء حق ضماني في أوراق مالية غير مودعة لدى وسـيط؛ في حـين تقتضـي القـوانين السـاري     
أضـف   .في دول أخرى استيفاء متطلبات إجرائية أكثر صرامةً، كتقديم مسـتندات موثقـة مـثلاً   

إلى ذلك أن الحق الضماني في الأوراق المالية غير المودعـة لـدى وسـيط يكـون في بعـض الـدول       
نافــذاً نفــاذاً تلقائيــاً تجــاه الأطــراف الثالثــة وقــت إنشــائه؛ في حــين تشــترط دول أخــرى وجــود   

شــائي مســتقل، مثــل حيــازة الشــهادات في حالــة الأوراق الماليــة الــتي صــدرت ــا         إجــراء إن
ثم إن القــوانين  .شــهادات أو تســجيل الحــق الضــماني أو تســجيل إشــعار بشــأن الحــق الضــماني 

المعمول ا في دول كثيرة تتفاوت فيما يتعلق بقواعد تحديد أولويـة الحـق الضـماني في الأوراق    
ى وسيط فيما بين المطالبين المتنافسـين؛ كالـدائنين المضـمونين الآخـرين أو     المالية غير المودعة لد

كمـا تتفـاوت القـوانين المعمـول ـا في       .المشترين أو الدائنين بـأمر قضـائي أو مـديري الإعسـار    
دول كثيرة من حيث الطريقة التي يمكن ا إنفاذ الحق الضـماني في الأوراق الماليـة غـير المودعـة     
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اذ ض هذه الدول تشترط بدء إجراءات قضائية في حين تبيح دول أخـرى إنف ـ لدى وسيط؛ فبع
  .هذا الحق دون أي إجراء قضائي

ن تعليقـات وتوصـيات واضـحة ومقتضـبة بشـأن      يتضم للدليلومن شأن وجود ملحق   -٢١
إنشاء الحقوق الضمانية في الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط ونفـاذ تلـك الحقـوق تجـاه          

الثالثة وأولويـة تلـك الحقـوق وإنفاذهـا، علـى نحـو نـاجع وفعـال التكلفـة، أن يشـجع           الأطراف 
    موا فيهـا قروضـاً لـولا وجـود     المقرضين على أن يقدموا قروضاً في الحالات الـتي مـا كـانوا ليقـد

وبقـدر مـا تكـون مثـل هـذه القـوانين        .هذا الملحق أو على أن يقدموا قروضاً أكبر بتكلفـة أقـل  
الواردة في نص تعده اللجنة يتحقق عنصر الاتساق في تلك القـوانين ممـا مـن شـأنه      تتبع المبادئ

وبمـا أن الأسـواق    .أن ييسر تقـديم قـروض عـبر الحـدود الوطنيـة ومـن ثم يعـزز التجـارة الدوليـة         
الرأسمالية تنطوي عادةً على أوراق مالية مودعة لدى وسيط فلـيس مـن شـأن مثـل هـذا الملحـق       

  .الية والقوانين المنطبقة عليهااً ملموساً في الأسواق الرأسمأن يؤثر تأثير
    

    قابلية التنفيذ  -٣  
أن تشير إلى عدم صـعوبة إعـداد تعليقـات وتوصـيات محـددة يتضـمنها        اللجنة تود لعلّ  -٢٢

وهنـا   .الدليل بشأن الحقوق الضمانية في الأوراق المالية غير العمومية وغير المودعة لدى وسيط
  :ناول القضايا التاليةسيلزم ت

    
    "الأوراق المالية"مصطلح   )أ(  

وتمييــزه عـــن الصــكوك القابلــة للتـــداول    " الأوراق الماليــة "قــد يلــزم شــرح مصـــطلح      -٢٣
وفي هذا السـياق ثمـة مسـألة قـد يلـزم تناولهـا؛ ألا وهـي         .)الحقوق الضمانية فيها(والمستحقات 

لقـة بالمشـاريع التجاريـة الـتي قـد لا ينظـر       مدى وجوب أن يتضـمن هـذا المصـطلح المصـالح المتع    
 المتعلقـة  كالمصالح الشـراكية مـثلاً والمصـالح   (إليها في بعض الدول على أا أوراق مالية تقليدية 

  .)بالمشاريع المشتركة
، إلى "الأوراق الماليــة"وبــديلاً عــن ذلــك يمكــن أن يشــار، فيمــا يخــص معــنى مصــطلح     -٢٤

الأوراق "بشأن الأوراق المالية الـتي تـنص علـى أن     اليونيدرواة نصوص أخرى؛ منها مثلاً اتفاقي
أخـرى،  ) غـير نقديـة  (المالية تعـني أي أسـهم أو سـندات أو صـكوك ماليـة أو موجـودات ماليـة        

تكون قابلة للإيداع في حساب أوراق مالية ويتم احتيازها والتصرف فيها وفقـا لأحكـام هـذه    
  .)١من المادة ) أ(انظر الفقرة الفرعية " (الاتفاقية



 

V.10-53071 11 
 

A/CN.9/702 

الأوراق المالية الـتي صـدرت ـا شـهادات أو الأوراق     ) أ: (ومن المهم أيضاً التمييز بين  -٢٥
المالية الملموسة والأوراق المالية التي لم تصـدر ـا شـهادات أو الأوراق الماليـة غـير الملموسـة أو       

لماليـة المحـوزة في حسـاب    أي الأوراق ا(الأوراق المالية المودعـة لـدى وسـيط    ) ب(غير المادية؛ و
أي الأوراق المالية الـتي يحوزهـا مالكهـا    (والأوراق المالية غير المودعة لدى وسيط ) أوراق مالية

فالتمييز بـين هـذه الأمـور هـام بسـبب اخـتلاف القواعـد الـتي قـد تطبـق علـى أنـواع              .)مباشرة
  .الأوراق المالية المختلفة

    
    النطاق  )ب(  

بشـأن الأوراق الماليـة يلـزم أن تسـتبعد      اليونيـدروا اخل مع اتفاقيـة  تجنباً لحدوث أي تد  -٢٦
الأوراق المالية المودعة لدى وسيط التي تغطيها تلـك الاتفاقيـة مـن نطـاق أي عمـل تضـطلع بـه        

ولهـذا السـبب ذاتـه قـد يلـزم أيضـاً        .اللجنة مستقبلاً بشأن الحقـوق الضـمانية في الأوراق الماليـة   
يــة المتداولــة في الأســواق العموميــة حــتى لــو كانــت تلــك الأوراق بحــوزة    اســتبعاد الأوراق المال

   .مالكيها مباشرة
مـن   ٤مـن التوصـية   ) أ(وهذا الاستبعاد يمكـن أن يأخـذ، مـثلاً، شـكل الفقـرة الفرعيـة         -٢٧
الطـائرات، والمعـدات الدارجـة في    "التي تنص على أن القـانون لا ينبغـي أن ينطبـق علـى      الدليل

ة، والأجســام الفضــائية، والســفن، وكــذلك الفئــات الأخــرى مــن المعــدات     الســكك الحديدي ــ
المنقولة، بقدر ما تكون تلك الموجودات مشـمولة بقـانون وطـني أو اتفـاق دولي تكـون الدولـة       

 ــاول المســائل الــتي يشــملها     ... تشــريعاً يســتند إلى هــذه التوصــيات   الــتي تســن ــه ويتن ــاً في   طرف
  ."هذا القانون

    
    )النفاذ فيما بين الأطراف(الإنشاء   )ج(  

يجـوز أن تنطبـق علـى إنشـاء حـق ضـماني        الـدليل القواعد العامة للقانون الموصى به في   -٢٨
في أوراق مالية غير مودعة لدى وسيط، سـواء كانـت هـذه الأوراق أوراقـاً ماليـة صـدرت ـا        

   .)٢٢إلى  ١٣انظر التوصيات من (شهادات أو كانت أوراقاً مالية غير مادية 
    

    النفاذ تجاه الأطراف الثالثة  )د(  
فيما يخص الأوراق المالية التي صدرت ـا شـهادات وغـير المودعـة لـدى وسـيط يجـوز          -٢٩

التي تماثل القواعد التي تنطبق علـى   الدليلأن تنطبق عليها القواعد العامة للقانون الموصى به في 
ونتيجــة  .)٣٧إلى  ٣٢توصــيات مــن انظــر ال(الحقــوق الضــمانية في الصــكوك القابلــة للتــداول  
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لذلك يمكن أن يجعل الحق الضماني في أوراق مالية صـدرت ـا شـهادات وغـير مودعـة لـدى       
  .وسيط نافذاً تجاه الأطراف الثالثة بواسطة التسجيل أو الحيازة

فيما يخص الأوراق المالية غير المادية يجوز أن تنطبق عليها قواعد القـانون الموصـى بـه    و  -٣٠
التي تماثل القواعد التي تنطبق على الحقوق الضمانية في حقوق تقاضي أمـوال مودعـة    الدليلفي 

ونتيجــة لــذلك يمكــن أن يجعــل الحــق الضــماني في    .)٤٩انظــر التوصــية (في حســاب مصــرفي 
أموال غير ماديـة وغـير مودعـة لـدى وسـيط نافـذاً تجـاه الأطـراف الثالثـة بواسـطة التسـجيل أو            

  .)يكون اتفاق السيطرة مبرماً بين المُصدر والمانح والدائن المضمونيجب أن (السيطرة 
    

    الأولوية  )ه(  
فيما يخص الأوراق المالية التي صـدرت ـا شـهادات يجـوز، تمشـياً مـع القيـاس الخـاص           -٣١

ــة علــى الحــق الضــماني       ــة للتــداول، أن تكــون للحــق الضــماني الحيــازي أولوي بالصــكوك القابل
الحقوق الضمانية أو على حق مشتري الأوراق الماليـة أو غـيره ممـن نقلـت     المسجل أو غيره من 

  .)١٠٢و ١٠١انظر التوصيتين (إليهم ملكيتها 
فيمـا يخــص الأوراق الماليـة غــير الماديـة يجــوز، تمشـياً مــع القيـاس المتعلــق بحـق تقاضــي       و  -٣٢

اه الأطـراف  أموال مودعة في حساب مصرفي، أن تكـون للحـق الضـماني الـذي جعـل نافـذاً تج ـ      
الثالثة بواسطة السيطرة أولويةٌ على الحق الضماني المسجل أو على غيره مـن الحقـوق الضـمانية    

انظـر التوصـيات مـن    (أو على حق مشـتري الأوراق الماليـة أو غـيره ممـن نقلـت إلـيهم ملكيتـها        
  .)١٠٥إلى  ١٠٣

    
    الإنفاذ  )و(  

يجوز أن تنطبق علـى الحقـوق الضـمانية في     الدليلالقواعد العامة للقانون الموصى به في   -٣٣
  .أوراق مالية غير مودعة لدى وسيط، سواء كانت هذه الأوراق مادية أو غير مادية

    
    القانون المنطبق  )ز(  

فيمــا يخــص الأوراق الماليــة الــتي صــدرت ــا شــهادات يجــوز أن تنطبــق عليهــا قاعــدة      -٣٤
أي أن (بشـأن الموجـودات الملموسـة     الـدليل  تنازع القـوانين الـواردة في القـانون الموصـى بـه في     

القانون الذي ينطبق على الأوراق المالية التي صدرت ا شـهادات هـو قـانون الدولـة الـتي تقـع       
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أما فيما يخـص الأوراق الماليـة غـير الماديـة فيجـوز أن       .)٢٠٣فيها تلك الأوراق؛ انظر التوصية 
  .تلك الأوراق ينطبق عليها قانون الدولة التي يقع فيها مصدر

    
    التنسيق مع قانون آخر  )ح(  

إذا صدر ملحق بشـأن الحقـوق الضـمانية في الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى وسـيط           -٣٥
الضـرورة تنسـيقه مـع قـانون آخـر يتنـاول حفـظ الأوراق الماليـة ونقلـها، وكـذلك            ربما اقتضت

م في هــذه الحالـة اســتبعاد الحقــوق  وســبق أن قيـل إنــه يلـز   .الحقـوق الضــمانية في الأوراق الماليـة  
المتداولــة في الأســواق  وربمــا الأوراق الماليــة(الضــمانية في الأوراق الماليــة المودعــة لــدى وســيط  

ــة ــة      )العمومي ــاول الحقــوق الضــمانية في الأوراق المالي ــداخل مــع قــانون يتن ــاً لحــدوث أي ت تجنب
وتجنباً لحـدوث أي   .الأوراق المالية ولاهاي بشأن اليونيدرواالمودعة لدى وسيط، مثل اتفاقيتي 

مسـتقبلاً، بخصـوص صـياغة تعليقـات      اليونيـدروا تداخل مع أي أعمـال قـد يضـطلع ـا معهـد      
بشأن الأوراق المالية وتصميم عدة انضمام للاتفاقيـة المـذكورة وكـذلك     اليونيدرواعلى اتفاقية 

  الاتفاقيـة تاركـةً إياهـا للقـانون      ق إليهـا بخصوص الأسواق الرأسمالية، وتتناول مواضـيع لم تتطـر
الوطني، ينبغي لأي ملحق بشأن الحقوق الضمانية في الأوراق المالية غـير المودعـة لـدى وسـيط     

  .أن يتجنب تناول تلك المواضيع
ينبغــي في الوقــت ذاتــه للتعليقــات وعــدة الانضــمام هــذه الــتي سيضــعها معهــد   ،لكــنو  -٣٦

أمرهـا   اليونيدرواتجنب تقديم توصيات إلى الدول بشأن المواضيع التي تركت اتفاقية  اليونيدروا
فمثلاً ليس هناك أي سـبب   .الدليلللقانون الوطني تكون غير متسقة مع التوصيات الواردة في 
بشــأن إنشــاء حــق ضــماني في  الـدليل يـبرر عــدم تطبيــق القواعــد العامـة للقــانون الموصــى بــه في   

كمـا لا يوجـد    .ة على إنشاء حق ضماني في أوراق مالية مودعة لدى وسـيط موجودات منقول
بشــأن نفــاذ الحــق  الــدليلأي ســبب يــبرر عــدم تطبيــق القواعــد العامــة للقــانون الموصــى بــه في   

ــة بواســطة تســجيل إشــعار في ســجل         ــة، في موجــودات منقول الضــماني، تجــاه الأطــراف الثالث
  . في أوراق مالية مودعة لدى وسيطالحقوق الضمانية العام على الحق الضماني

أضف إلى ذلك أن مثل هذا الملحق قد يحتاج إلى تناول مسـائل تتصـل بتحديـد القـانون       -٣٧
الذي ينطبـق علـى الحـق الضـماني في أوراق ماليـة غـير مودعـة لـدى وسـيط تصـبح أوراقـاً ماليـة             

 هذا التغير الذي يطـرأ علـى   فمثلاً من المسائل التي سيلزم تناولها مسألة تأثير .مودعة لدى وسيط
ــة بواســطة التســجيل؛       ــة في الحــق الضــماني الــذي جعــل نافــذاً تجــاه الأطــراف الثالث الأوراق المالي
وخاصة مسألة مدى وجوب أن يستمر لفتـرة زمنيـة قصـيرة نفـاذُ الحـق الضـماني تجـاه الأطـراف         
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نون الـذي ينطبـق علـى الحـق     وبالمثل قـد يحتـاج هـذا الملحـق إلى تنـاول مسـألة تحديـد القـا         .الثالثة
  .راقاً مالية غير مودعة لدى وسيطالضماني في أوراق مالية مودعة لدى وسيط تصبح أو

    
    شكل العمل وهيكله  )ط(  

في حــين قــد تــود اللجنــة أن تتــرك للفريــق العامــل أمــر تحديــد شــكل أي عمــل لاحــق     -٣٨
ل أن أي عمـل لاحـق   أن تسج تودها وهيكله بشأن الأوراق المالية غير المودعة لدى وسيط لعلّ

ن، ويمكـن لهـذا الملحـق الجديـد أن يتضـم      .للـدليل من هذا القبيل يمكن أن يتخـذ شـكل ملحـق    
أســوة بــالملحق المعــني بــالحقوق الضــمانية في الممتلكــات الفكريــة، تعليقــات وتوصــيات تخــص     

ة الـواردة في  توصيات بعينها من شـأا أن تـدخل تعـديلات علـى التعليقـات والتوصـيات العام ـ      
؛ أي أن يتنـاول الأهـداف الرئيسـية،    الدليلويمكن أن يتبع هيكلُ الملحق الجديد هيكلَ  .الدليل

والمصطلحات المستخدمة، وإنشاء الحق الضماني، ونفاذ الحـق الضـماني تجـاه الأطـراف الثالثـة،      
التزامامـا،  ونظام السـجل، وأولويـة الحـق الضـماني، وحقـوق الطـرفين في الاتفـاق الضـماني و        

وحقوق الأطراف الثالثة المدينة والتزاماا، وإنفاذ الحـق الضـماني، وتمويـل الاحتيـاز، والقـانون      
   .المنطبق، والفترة الانتقالية، والإعسار

    
    الاستنتاجات  - ٤  

اللجنة تود أن تنظر في مسـألة تكليـف الفريـق العامـل السـادس الآن بمهمـة إعـداد         لعلّ  -٣٩
بشـأن الحقـوق الضـمانية في الأوراق الماليـة غـير المودعـة لـدى        ) للـدليل ملحقاً  ليكن مثلاً(نص 
عـن   الـدليل ل في استكمال عمـل اللجنـة بشـأن    الغرض الرئيسي لهذا الملحق يتمثّ ولعلّ .وسيط

ــق ســد ثغــرة كــبيرة تشــوب    ــدليلطري ــة بالنســبة      ال فيمــا يخــص نوعــاً مــن الموجــودات ذا أهمي
ومـن المفتـرض في    .ة تفـوق أهميتـه بالنسـبة لمعـاملات الأسـواق الماليـة      للمعاملات المالية التجاري ـ

بشأن الأوراق المالية نظـراً لتناولـه أمـوراً تقـع      اليونيدروامثل هذا الملحق ألا يتداخل مع اتفاقية 
  .موراً لا تتطرق إليها الاتفاقيةخارج نطاق تلك الاتفاقية أو أ

بشـأن الأوراق   اليونيدرواق أن يدعم اتفاقية بل على العكس من ذلك يمكن لهذا الملح  -٤٠
المالية عن طريق تزويـد الـدول بنظـام كامـل ومنسـق بشـأن المعـاملات المضـمونة؛ وذلـك كمـا           

ب تــاون وبروتوكولاــا واتفاقيــة لاهــاي بشــأن  يــفيمــا يخــص اتفاقيــة ك  الــدليلســبق أن فعــل 
 .)الـدليل مـن   ٤انظـر التوصـية   (قات الأوراق المالية واتفاقيات الملكية الفكرية واتفاقيـة المسـتح  

 عـن طريـق إدراج مبـادئ   اتفاقية المسـتحقات  يدعم مثلاً  الدليلل أن أن تسج اللجنة تود لعلّو
بحيـث يتطـرق إلى القضـايا     اتفاقيـة المسـتحقات  وعن طريق اسـتكمال نظـام    اتفاقية المستحقات
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وبذلك قد يتسنى للـدول علـى نحـو     .رتاركةً إياها لقانون آخ اتفاقية المستحقاتالتي لم تتناولها 
  .اتفاقية المستحقاتداخل قانون وطني واعتماد  الدليلمفيد إدراج توصيات 

بشـأن التعليقـات    اليونيـدروا يتداخل هذا الملحق مع عمل معهد  ثم إن من المفترض ألاّ  -٤١
ــدى الأقــل إذا لم ن الأوراق الماليــة؛ وذلــك عل ــأبشــ اليونيــدروام المتعلقــة باتفاقيــة ة الانضــماوع

فـإذا كـان للملحـق     .يتناول على الإطلاق القضايا المتعلقة بالأوراق المالية المودعة لـدى وسـيط  
اللجنة تود إعطـاء تعليمـات إلى الفريـق العامـل مفادهـا أن يكـون        أن يتناول تلك القضايا فلعلّ

ثم إن  .والـدليل اليـة  بشـأن الأوراق الم  اليونيدرواهذا التناول على نحو يتسق مع كل من اتفاقية 
اللاحـق بشـأن الأسـواق الرأسماليـة؛      اليونيـدروا من المفترض ألا يتداخل هـذا الملحـق مـع عمـل     

نظــراً لأن الأوراق الماليــة غــير المودعــة لــدى وســيط لا تســتخدم عــادةً ضــماناً لقــرض يقــدم في 
  .إطار معاملات الأسواق الرأسمالية

فمـن   .أن تنظـر في إسـناد أولويـة أدنى لهـذا الموضـوع      ، بـديلاً لـذلك،  اللجنة تـود  ولعلّ  -٤٢
شأن هذا النهج أن يتيح للجنة استكمال عملها بخصوص أحد المواضيع الأخرى التي قد تراهـا  

وقتـاً كافيـاً لاسـتكمال عملـه      اليونيـدروا ومن شـأنه أيضـاً أن يفسـح أمـام معهـد       .أعلى أولويةً
بشـأن الأوراق الماليـة وللمضـي     اليونيـدروا اتفاقية بخصوص التعليقات وعدة الانضمام المتعلقة ب

اللجنة تـود في هـذا الصـدد أن تأخـذ      ولعلّ .في تطوير عمله اللاحق المتعلق بالأسواق الرأسمالية
قد قام فعلاً بتطوير اتفاقيـة الأوراق الماليـة وأنـه اكتسـب قـدراً       اليونيدروافي حسباا أن معهد 

رت أن تـولي هـذا   اللجنـة تـود، إذا قـر    ولعـلّ  .صلة بالأوراق الماليـة طيباً من الخبرة في الأمور المت
ــة تنســيق العمــل مــع معهــد       ــة أدنى مــن مواضــيع أخــرى، أن تطلــب إلى الأمان الموضــوع أولوي

في تلـك الصـكوك    اليونيـدروا على نحو يكفل أن تكون أي توصيات يقـدمها معهـد    اليونيدروا
لقــة بالاتفاقيــة، وكــذلك أي نــص لاحــق بشــأن      التعليقــات وعــدة الانضــمام المتع   (اللاحقــة 

فيمــا يخــص الحقــوق الضــمانية في الأوراق الماليــة متســقة إلى أقصــى قــدر    ) الأســواق الرأسماليــة
  .الدليلممكن مع توصيات 

٤٣-      ر عـدم تطبيـق القواعـد العامـة للقـانون الموصـى بـه في        فمثلاً لـيس هنـاك أي سـبب يـبر
ودات منقولة علـى إنشـاء حـق ضـماني في أوراق ماليـة      بشأن إنشاء حق ضماني في موج الدليل

كما لا يوجد أي سبب يبرر عدم تطبيق القواعد العامـة للقـانون الموصـى     .مودعة لدى وسيط
بشأن نفاذ الحـق الضـماني، تجـاه الأطـراف الثالثـة، في موجـودات منقولـة بواسـطة          الدليلبه في 

لحـق الضـماني في أوراق ماليـة مودعـة     تسجيل إشـعار في سـجل الحقـوق الضـمانية العـام علـى ا      
وفي هـذه الحالـة قـد يلـزم وضـع قاعـدة يوصـى باتباعهـا فيمـا يخـص أولويـة الحـق              .لدى وسيط

الضماني في أوراق مالية مودعة لدى وسيط، الذي جعل نافذاً تجـاه الأطـراف الثالثـة، بواسـطة     
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ى الحـق الضـماني في نفـس    بشـأن الأوراق الماليـة عل ـ   اليونيـدروا تسجيل دفتري بموجـب اتفاقيـة   
الأوراق المالية الذي جعل نافذاً تجاه الأطراف الثالثة بواسطة تسجيل إشـعار في سـجل حقـوق    

  .)الدليلكالقانون الموصى به في (ضمانية عام بموجب قانون غير تعاهدي 
    

    الضمانية في الموجودات المنقولة تسجيل الحقوق  - باء  
    مقدمة  - ١  

 الـدليل سجل عمومي هو سمة أساسية من سمـات القـانون الموصـى بـه في     إن إنشاء نظام   -٤٤
إن التسجيل يمكِّن المتعاملين مـع موجـودات    .)الثالثانظر ديباجة التوصيات الواردة في الفصل (

في حوزة شخص أو تحت سيطرته من الرجوع إلى مصدر معلومـات شـفاف وموضـوعي بشـأن     
ومـن ناحيـة أخـرى يتـيح التسـجيل للـدائنين        .ضـماني ما إذا كانت تلك الموجودات مرهونة بحق 

المضمونين آلية فعالة تكفل نفاذَ حقوقهم الضمانية تجاه الأطـراف الثالثـة وإثبـات أولويتـهم علـى      
  .)الرابعانظر ديباجة التوصيات الواردة في الفصل (مطالبين منافسين معينين 

٤٥-   بشــأن الجوانـــب القانونيـــة  تعليقــات وتوصـــيات   الـــدليلمـــن  الرابــع ن الفصـــل ويتضــم
، شـأنه شـأن أي فصـل آخـر مــن     الرابـع إلا أن الفصـل   .والتشـغيلية لسـجل حقـوق ضـمانية عـام     

فالمقصـود بـه هـو أن يقـرأ جنبـاً إلى جنـب مـع         .، لـيس فصـلاً مسـتقلاً قائمـاً بذاتـه     الدليلفصول 
الـذي يتحـدث    ،الثالـث وهذا معناه أن على القارئ أن يعود إلى الفصل  .الأخرى الدليلفصول 

ث عـن أولويـة   ، الـذي يتحـد  الخـامس عن نفاذ الحق الضماني تجاه الأطراف الثالثـة، وإلى الفصـل   
والشـيء ذاتـه يقـال عـن      .الحق الضماني؛ حتى يفهم القارئ متطلبات التسـجيل وآثـاره القانونيـة   

شـتى   فهنـا يجـب علـى القـارئ أن يعـود إلى      .للسـجل نطاق المعـاملات والنطـاق الإقليمـي    تحديد 
ث عـن تنـازع   الـذي يتحـد   العاشـر التي تتنـاول مفهـوم الحـق الضـماني وإلى الفصـل       الدليلأجزاء 
  .القوانين

لا يغطــي العــدد الهائــل مــن التفاصــيل الإداريــة والتشــغيلية   الــدليلأضــف إلى ذلــك أن   -٤٦
ة يسـتند إلى  والتكنولوجية والبنيوية التحتية التي يلزم لأي دولة تسن قانوناً للمعاملات المضمون

 .ال التكلفــةوفعــ ذ نظــام ســجل ناجعــاًأن تتدارســها حــتى يتســنى لهــا أن تنفّ ــ الــدليلتوصــيات 
فالتجربة تبين أن الأمر قـد ينتـهي بالـدول، في غيـاب هـذا النـوع مـن الإرشـادات، إلى إنفاقهـا          

هماً قدراً باهظاً من المال والجهد ليتمخض ذلك كله عن نظام سـيئ التشـغيل يكـون شـاقاً ومب ـ    
ونظـراً للـدور المحـوري     .دون داع وغير مستجيب لمصالح مجاله التخصصي وعملائـه القـانونيين  
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الذي يؤديه السجل في الإطار العام لقانون المعاملات المضـمونة فـإن المحصـلة النهائيـة تتمثـل في      
  .تقويض مساعي الدول الرامية إلى إجراء إصلاحات

دة بشـأن هـذا السـجل مـن أهميـة      ادئ توجيهيـة مجس ـ ومن منطلق التسليم بما لوجود مب  -٤٧
بالنسبة لنجاح عملية إصلاح قانون المعاملات المضمونة نجاحاً شاملاً نجـد أن بعـض المنظمـات    
التي أعـدت قـوانين نموذجيـة بشـأن المعـاملات المضـمونة تولـت أيضـاً إعـداد مبـادئ أو مبـادئ            

ــوق الضــمانية     ــوائح تخــص تســجيل الحق ــة أو ل ــ .توجيهي ــال نجــد أن المصــرف   فعل ى ســبيل المث
الأوروبي للإنشــــاء والــــتعمير، الــــذي أعــــد قــــانون المصــــرف النمــــوذجي بشــــأن المعــــاملات 

كمـا نجـد    )8٨(.رف التوجيهية لوضـع سـجل للمرهونـات   قد أعد أيضاً مبادئ المص )7٧(،مونةالمض
 )9٩(،نةظمـة النمـوذجي للمعـاملات المضـمو    أن منظمة الـدول الأمريكيـة، الـتي أعـدت قـانون المن     

ــا      ــانون النمــوذجي للمع ــة بموجــب الق ملات المضــمونة أعــدت أيضــاً لائحــة الســجل النموذجي
10(.للبلدان الأمريكية

١٠(  
ثم إن منظمات أخرى مشاركة في عملية إصلاح قانون المعـاملات المضـمونة وضـعت      -٤٨

عـد  ي أفمثلاً نجـد أن مصـرف التنميـة الآسـيو     .قواعد تفصيلية بشأن تسجيل الحقوق الضمانية
11(.دليلاً عن سجلات المنقولات

١١( ت قوانين حديثـة بشـأن   كما إن المنظمات أو الدول التي سن
المعاملات المضمونة جعلت من إنشاء وتطوير سجل حقـوق ضـمانية عـام جـزءاً مـن جهودهـا       

عـدات المنقولـة   فمثلاً نجد أن اتفاقية الضمانات الدولية على الم .الرامية إلى إصلاح هذه القوانين
ــاون،  ك( 12(،)٢٠٠١يــب ت

ــة      )١٢ ــة علــى المعــدات المنقول ــة الضــمانات الدولي وبروتوكــول اتفاقي
13(،)٢٠٠١اون، كيــب ت ــ(بشــأن المســائل الــتي تخــص معــدات الطــائرات    

يتضــمنان قواعــد   )١٣
تفصيلية بشأن إنشـاء نظـام دولي لتسـجيل موجـودات بعينـها يشـبه إلى حـد كـبير جـداً النظـام           

ذلك أن الكتاب التاسع من مشروع الإطار المرجعـي المشـترك   أضف إلى  .الدليلالموصى به في 

––––––––––––––––––––– 

  )٧( http://www.ebrd.com/pubs/legal/secured.pdf.  

  )٨( http://www.ebrd.com/country/sector/law/st/core/pledge/core.htm.  

  )٩(  http://www.oas.org/dil/cidip-vi-securedtransactions_eng.htm.  
)١٠(  http://www.uncitral.org/pdf/english/colloquia/3rdSecTrans/John_Wilson_MR.pdf.  
)١١(  http://www.adb.org/documents/reports/movables_registries/default.asp.  

  )١٢(  http://www.unidroit.org/english/conventions/mobile-equipment/main.htm.  
)١٣(  http://www.unidroit.org/english/conventions/mobile-equipment/main.htm#NR2.  
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يتضـمن قواعـد    )١٤
  .الدليلتفصيلية بشأن تسجيل الحقوق الضمانية تشبه إلى حد كبير القواعد الموصى ا في 

    
    مدى الاستصواب  - ٢  

يســوق تعليقــات قيمــة علــى نظــام   الــدليلمــن  الرابــعأن الفصــل آنفــاً، مــع مثلمــا ذُكــر   -٤٩
برمته فهماً تفصـيلياً شـاملاً    الدليلإلا أن القارئ يحتاج إلى أن يفهم  الدليلالسجل الذي يتوخاه 

لـذا فمـن شـأن وجـود      .حتى يتسنى له أن يقف على المغزى القانوني الذي ينطوي عليه التسجيل
ل ويعـرض جوانـب التسـجيل القانونيـة عرضـاً مـوجزاً متكـاملاً وبلغـة         ث عـن التسـجي  نص يتحد

م مســاعدة جليلــة للمشــاركين في تنفيــذ الســجل الــذين قــد لا يكونــون  رة أن يقــدميســوبســيطة 
ــام أساســي بالإطــار       ــاجون إلى إلم ــهم يحت ــانون المعــاملات المضــمونة لكن خــبراء متخصصــين في ق

وقـد سـبق أن    .يعمل داخله حـتى يسـتطيعوا أداء عملـهم    القانوني العام الذي صمم السجل لكي
ر إرشـادات تفصـيلية بخصـوص طائفـة كاملـة مـن       أشير أيضاً إلى أن من شـأن هـذا الـنص أن يـوفّ    

 الرابـع القضايا القانونية والعملية والتشغيلية اللازم تناولها أثناء تنفيـذ نظـام السـجل لكـن الفصـل      
ونظــراً لأهميــة الســجل  .يتناولهــا بقــدر كــاف مــن التفصــيللا يتناولهــا الآن علــى الإطــلاق أو لا 

المحورية في النجاح العام لعمليـة إصـلاح قـانون المعـاملات المضـمونة فـإن مـن المستصـوب إعـداد          
  .على نحو جوهري الدليلمن  الرابعنص بشأن التسجيل يستكمل الفصل 

ط سـجل الأراضـي   وفي دول كثيرة نجد أن أشيع أنماط سجلات حقوق الملكيـة هـو نم ـ    -٥٠
الذي يختلف اختلافاً شاسعاً من حيث غرضه وهيكله عن نمـط سـجل الإشـعارات الموصـى بـه      

لـذا مـن المحتمـل، في ظـل عـدم       .فيما يخص الحقوق الضـمانية في الموجـودات المنقولـة    الدليلفي 
وجود إرشادات أكثر تحديداً بشأن وظيفة السجل وهيكله، أن تستنسخ دون داع سمـات نمـط   

جل الأراضي وإجراءاتـه في نظـام سـجل الحقـوق الضـمانية ممـا ينـال مـن كفـاءة هـذا النظـام            س
  فهذا النظـام ينطـوي مـثلاً علـى اخـتلاف رئيسـي في دور مـوظفي السـجل الـذين           .ومن فعاليته

لا يعملــون حراســاً كمــا هــو الحــال في نظــام ســجل الأراضــي وإنمــا يعملــون أساســاً كــإداريين  
 . عمليات تسجيل الإشعارات والبحـث في السـجل دون تـدخل رسمـي    داعمين من أجل تيسير

أضف إلى ذلـك أن نمـط سـجل الإشـعارات يتـيح بسـهولة، خلافـاً لمعظـم سـجلات الأراضـي،           
الاستفادة القصـوى مـن التكنولوجيـا الإلكترونيـة؛ ومـن شـأن إعـداد دليـل عـن السـجلات أن           

  .يعطي توجيهات تفصيلية في هذا الصدد
––––––––––––––––––––– 

)١٤(  C. v. Bar and E. Clive (ed.), Principles, Definitions and Model Rules of European Private Law. 

Draft Common Frame of Reference. Vol. 6 (2009) pp. 5389-5667. 
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ــ  -٥١ ــة قــانونَ معــاملات مضــمونة مســتنداً إلى    وعــلاوة عل ى ذلــك فحــتى إذا نفــذت الدول
فإن هذه الدولة ستظل بحاجة إلى معالجة عدد من القضايا التشغيلية والقانونيـة   الدليلتوصيات 

 تســجيل فرعيــةٌ أو الــتي لا يتناولهــا عــادةً قــانون المعــاملات المضــمونة وإنمــا تتطــر ق إليهــا لــوائح
ر إجـراء أي إصـلاح نـاجع    وفي غيـاب إرشـادات في هـذا الصـدد يتعـذّ      .ريةمبادئ توجيهيةٌ إدا

بخصـوص التسـجيل يتضـمن          .ال لقانون المعاملات المضمونةوفع وهـذا معنـاه أنـه إذا أُعـد نـص
مثلاً مبادئ ومبادئ توجيهية ولوائح بشأن عمليات التسجيل والبحث كان هـذا الـنص مفيـداً    

ع أن تجـد الـدول أن   ومـن المعقـول أن نتوقّ ـ   .لات المضـمونة في إكمال عمل اللجنة بشأن المعـام 
ذ قانونـاً  من الأيسر عليها، في ظل وجود مثل هذا النظام الكامل للمعاملات المضمونة، أن تنفّ ـ

وأن تفعل ذلـك علـى نحـو منسـق ومتسـق يتـيح لهـا أن تسـتفيد مـن           الدليليستند إلى توصيات 
ر أيضـاً مـورداً   أن نـص يتحـدث عـن التسـجيل أن يـوفّ     ثم إن من ش ـ .التنفيذ الناجع لهذا القانون

قَيماً تنهل منه البرامج التثقيفية العملية والبرامج التدريبية الموجهة إلى إداريي مكاتـب التسـجيل   
  .ن وغيرهم من مستخدمي نظام السجلوموظفيها وكذلك إلى رجال المال والأعمال والقانو

    
    قابلية التنفيذ  - ٣  

ل الذي أنجزته حتى الآن اللجنةُ ومنظمات أخرى، المشـار إليـه آنفـاً، لهـو مؤشـر      إن العم  -٥٢
جيد على أن من المرجح أن تتمكن اللجنة بنجاح من إعداد نص عن تسجيل الحقـوق الضـمانية   

أيضاً، في معرض بتها في مدى قابليـة تنفيـذ مثـل     اللجنة تود لعلّو .في غضون فترة زمنية معقولة
  .ع، أن تأخذ في حسباا القضايا التالية التي يلزم تناولها أثناء تنفيذ المشروعهذا المشرو

    
    أغراض التسجيل  )أ(  

يمكن لنص يتحدث عن التسـجيل أن ينـاقش أغـراض تسـجيل إشـعار بحـق ضـماني في          -٥٣
  .الدليلسجل حقوق ضمانية عام؛ مستنداً في ذلك إلى شتى فصول 

    
    استمارات التسجيل  )ب(  

 در مــن التفصــيل المحتــوى الإلزامــي كــن لــنص يتحــدث عــن التســجيل أن ينــاقش بق ــ يم  -٥٤
 .الأدنى لإشــعار الحــق الضــماني الواجــب تســجيله وأي محتــوى اختيــاري إضــافي لهــذا الإشــعار  

وأن يـذهب أبعـد مـن ذلـك      الـدليل وبوسع هذا النص أن يستفيد في هذا الصـدد مـن تعليقـات    
  .التسجيل فيتضمن، مثلاً، عينة من استمارات
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    عملية التسجيل والبحث  )ج(  
يمكن لنص يتحدث عن التسجيل أن يناقش قضـايا تتعلـق بعمليـة التسـجيل والبحـث،        -٥٥

دم الإشعار في شكل ورقي أو إلكتروني أو مـا إذا كـان   ما إذا كان يجب أن يق) أ: (ثلاًومنها م
أن يقـدم استفسـاره البحثـي في    وما إذا كان يتعين على الباحث ) ب(ينبغي السماح بكليهما؛ 

والسـبيل المناسـب لتحديـد    ) ج(شكل ورقي أو إلكتروني أو ما إذا كان ينبغي إتاحة كليهمـا؛  
ــانح هــو    ــة الم ــدد هوي حــة المــانح لأن م ــار التســجيل والبحــث الرئيســي   هوي والســبيل ) د(؛ معي

ار تســجيل الوصــف معيــ المناســب لوصــف الموجــودات المرهونــة، خاصــة بقــدر مــا يكــون هــذا
وأنمـاط الوصـول إلى السـجل بغـرض      )ه(وبحث تكميليـاً فيمـا يخـص بعـض أنـواع المعـاملات؛       

يتناول كثيراً من هـذه القضـايا، إن لم يكـن يتناولهـا      الدليلوصحيح أن  .التسجيل والبحث فيه
كلها، إلا أن بوسع نص يتحدث عـن التسـجيل أن يقطـع شـوطاً أبعـد بـأن يسـهب في تناولهـا         

  .لوائح نموذجية أو مبادئ إدارية مثلةً أكثر تحديداً وتفصيلاً  ويسردفيضرب أ
    

    فعالية التسجيل  )د(  
يمكن لنص يتحدث عن التسجيل أن يناقش المسـائلَ المتعلقـة بفعاليـة التسـجيل القانونيـة        -٥٦

  : ووجــه الصــلة بــين تلــك المســائل والتصــميم الــتقني لنظــام الســجل؛ ومــن هــذه المســائل مــا يلــي  
ــة إنفــاذه؛    ) أ( ــا إذا كــان ينبغــي  ) ب(مــا إذا كــان ينبغــي الســماح بالتســجيل المســبق وكيفي وم

والوقـت الـذي   ) ج(السماح بإجراء تسجيل واحد لعدة اتفاقات ضمانية متتالية وكيفية إنفـاذه؛  
يصبح عنده التسجيل نافذاً من الناحية القانونية، مع مراعاة الطريقة التي يتبعهـا النظـام في عـرض    

والأثر القانوني لما يلحق بالتسجيلات مـن عمليـات تعـديل وشـطب     ) د(تسجيلات ومعالجتها؛ ال
غير مأذون ا، والإجراءات الإدارية والتقنية اللازمة للتعامل مع عواقب تلك العمليات ولإعـادة  

وتحديــد مــا يشــكل وصــفاً وافيــاً للموجــودات المرهونــة، وأثــر    )ه(الصــلاحية إلى التســجيلات؛ 
يتناول كـثيراً مـن هـذه     الدليلونكرر القول بأن  .ت الخطأ أو الحذف في المفردات المسجلةعمليا

القضايا، إن لم يكن يتناولها كلها، لكن إذا أُعد نص يتحدث عـن التسـجيل فـإن مـن شـأن هـذا       
  .النص أن يسهب في تناولها إسهاباً قَيماً

    
    إدارة السجل  )ه(  

أن ينـاقش المسـائل المتعلقـة بـإدارة السـجل وتشـغيله،        يمكن لنص يتحدث عن التسـجيل   -٥٧
ــي    ــا يل ــذه المســائل م ــل تكــاليف اســتهلال عمــل الســجل وتكــاليف تشــغيله؛     ) أ: (ومــن ه   تموي

ودور ) ج(يــه مشــغلو القطــاع الخــاص في إدارة الســجل وتشــغيله؛   والــدور الــذي قــد يؤد ) ب(
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وأمن القيـد في السـجل    )ه(سجل؛ ومسؤولية ال) د(الحكومة في إنشاء السجل والإشراف عليه؛ 
مــع التصــدي أيضــاً للمخــاوف المتعلقــة بالتســجيلات الزائفــة أو المــزورة والتغــييرات الاحتياليــة    (

والتوازن الـلازم إرسـاؤه بـين الكفـاءة     ) و(؛ )وكذلك احتمال حدوث عطب في تشغيل السجل
فعـلاً لكـن    الدليليا يتناولها ونعود فنقول إن هذه القضا .ولية بيانات السجل وأمنهاالتشغيلية وع

ر مزيـداً مـن الإرشـادات    إذا أُعد نص يتحدث عـن التسـجيل كـان مـن شـأن هـذا الـنص أن يـوفّ        
  .التفصيلية علاوة على تغطية أمور إضافية

    
    نطاق المعاملات التي يشملها السجل  )و(  

وتشـغيله،   يمكن لنص يتحدث عن التسـجيل أن ينـاقش المسـائل المتعلقـة بـإدارة السـجل        -٥٨
واسـتبعاد أنـواع الرهـون    ) ب(مدى المعاملات المطلوب تغطيتـها؛  ) أ: (ومن هذه المسائل ما يلي

عنـد تحديـد سمـات    " الجوهر أهـم مـن الشـكل   "واحترام مبدأ ) ج(الاحتيازية للأدوات الضمانية؛ 
بحق الملكيـة،   مثلاً البيع مع الاحتفاظ(والتعامل مع أدوات تمويل الاحتياز ) د(الحقوق الضمانية؛ 

والتعامل مـع عقـود الإيجـار الحقيقيـة      )ه(؛ )والإيجار التمويلي، وما يكافئ هاتين الأداتين تشغيلياً
الطويلة الأمد، وإحـالات المسـتحقات، والشـحنات التجاريـة، والامتيـازات القضـائية، والحقـوق        

سـجلات الممتلكـات    مثلاً(وتنسيق السجلات المتخصصة ) و(الضمانية المنشأة بموجب القانون؛ 
يتناول معظم تلـك   الدليلوصحيح أن  .)غير المنقولة، والسفن، والطائرات، والممتلكات الفكرية

القضايا، إن لم يكن يتناولها كلها، إلا أنه إذا أُعد نص يتحدث عن التسـجيل أمكـن لهـذا الـنص     
  .أن يسهب في تناولها على نحو مفيد

    
    نطاق السجل الإقليمي  )ز(  

٥٩-  ث عن التسجيل أن يناقش المسائل المتعلقة بنطاق السـجل الإقليمـي،   يمكن لنص يتحد
السياق الذي يمكـن أن تنشـأ داخلـه قضـايا تنـازع قـوانين تتعلـق        ) أ: (ومن هذه المسائل ما يلي

وقضــايا تنــازع القــوانين المتعلقــةُ بتســجيل الحقــوق الضــمانية في موجــودات   ) ب(بالتســجيل؛ 
ــة ملموســة؛   ــوانين المتعلقــةُ بــالحقوق الضــمانية في موجــودات       ) ج(مرهون وقضــايا تنــازع الق

يتنــاول معظــم تلــك القضــايا، إن لم يكــن يتناولهــا   الــدليلوصــحيح أن  .مرهونــة غــير ملموســة
كلها، في سياق تنازع القوانين بوجه عام إلا أن من شأن النص الـذي يتحـدث عـن التسـجيل     

ك القواعد على القضـايا المتعلقـة بالتسـجيل، وعلـى     أن يركز بوجه خاص على كيفية تطبيق تل
  .تصميم السجل
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    قضايا إضافية  )ح(  
٦٠-  تتضمث عـن التسـجيل   ن القضايا الإضافية التي قد يكون من المفيد تناولها في نص يتحد

ــة        ــغيله، خاصــة القضــايا التالي ــق بتصــميم الســجل وتش ــة تتعل النســق الهندســي  ) أ: (قضــايا تقني
ومخاطبــة زبــائن الســجل وأفــراد الجمهــور بوجــه عــام ) ج(وتــدريب المــوظفين؛  )ب(الحاســوبي؛ 

ــهم؛     ــيفهم وتوعيت ــرض تثق ــولَةً بغ صــةً و ــذ الســجل؛     ) د(مخاطب ــد تنفي ــات بع   وجمــع ونشــر البيان
   .والحاجة إلى بناء قدرة بحثية تطويرية حتى تتسنى الاستجابة للتطورات الجديدة )ه(
    

    شكل العمل وهيكله  )ط(  
٦١-  اللجنة أن تترك للفريق العامل مسـألةَ شـكل وهيكـل أي عمـل لاحـق       في حين قد تود

اللجنة أن تعتبر أن هذا العمل يمكن أن يأخذ شكل دليل بشـأن تنفيـذ    بشأن التسجيل فقد تود
فيزيـده   الـدليل وقد يلبي مثل هذا الدليل الحاجة المشار إليها آنفاً ويثري  .سجل حقوق ضمانية

أيضـاً أن   اللجنـة تـود   ولعـلّ  .وقت الذي قد يكون فيه قابلاً للتنفيذ على نحو معقولقيمةً؛ في ال
ل أن مثل هـذا الـدليل يمكـن أن يفضـي، عـبر الاعتمـاد علـى العمـل الـذي سـبق أن بذلتـه            تسج

وعـبر   الدليلذت سجلاً على هدي السجل الذي توخاه منظمات دولية أخرى والدول التي نفّ
، إلى معـايير دوليـة دنيـا بشـأن التسـجيل وإجـراءات البحـث وتصـميم         التكامل مع ذلك العمـل 

السجلات وإدارا وتشـغيلها؛ وبـذلك يسـهم إسـهاماً إضـافياً في تحقيـق التجـانس الـدولي بـين          
  .نظم المعاملات المضمونة

وفيما يخص هيكل مثل هذا الدليل المتعلق بالسجلات فإنه يمكـن أن يتضـمن تعليقـات      -٦٢
وقـد يكـون    .ت أو مبادئ توجيهية تتناول مجموعـات القضـايا المـذكورة آنفـاً    مصحوبة بتوصيا

رف معــاني المصــطلحات القانونيــة والتقنيــة ذات  عــا الــنص مصــحوباً بقائمــة مصــطلحات ت هــذ
سـرد القضـايا وتسلسـلَ الخطـوات الـتي ينطـوي عليهـا تنفيـذ         يمرجعـي   وبثبتالصلة بالسجل، 

  .الأخرىسرد المراجع وبثبت مرجعي يالسجل، 
٦٣-    ن هـذا الـدليل المتعلـق بالسـجلات لـوائح أو قواعـد       وعلاوة على ذلك يمكـن أن يتضـم

اللجنـة   ولعـلّ  .إدارية نموذجية تقترن بتعليقات تشرح الخيارات والعواقـب المتعلقـة بالسياسـات   
مقــاس واحــد ("تـود أن تســجل في هــذا الســياق أن وضـع مجموعــة لــوائح واحــدة لا بـديل لهــا    

فقـد تقتضـي الضـرورة تـوفير لـوائح بديلـة تعبـر تعـبيراً          .قد لا يكون أمراً كافيـاً ") يصلح للكل
سليماً عن شتى أنماط تنفيذ السجلات وشتي خيارات السياسات التي تذهب إليها الـدول فيمـا   

فعلى سبيل المثال يلزم أن تراعـي تلـك اللـوائح، فيمـا يخـص كـل        .يخص القضايا المطروحة آنفاً
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بــراءات (وجــود ســجلات أخــرى تخــص أنواعــاً بعينــها مــن الموجــودات المرهونــة   دولــة، مــدى
وفي حــين أن عنصــر التســجيل   .وعلاقــة الســجل بتلــك الســجلات الأخــرى  ) الاختــراع مــثلاً

الأساسي القائم على محدد هوية المـانح هـو عنصـر محـوري في السـجل المتـوخى إنشـاؤه لـدى         
ون هنـاك تفـاوت بـين الـدول فيمـا يخـص المُحـدد الخـاص         كل الدول فمن المحتمـل جـداً أن يك ـ  

مـثلاً اسـتخدام   (المزمع استخدامه، أو المحددات الخاصة المزمـع اسـتخدامها، بشـأن هويـة المـانح      
ا وأنـواع الموجـودات الـتي يمكـن إعطاؤه ـ    ) الأسماء أم أرقام تعريف الهويـة الـتي تصـدرها الدولـة    

  .رقم تسجيل تسلسلياً تكميلياً
كما إن من المحتمل جداً أن يكون هناك تفاوت بـين الـدول فيمـا يخـص تحديـد القواعـد         -٦٤

القانونية التي تنطبق علـى السـجل؛ بمعـنى أن تكـون تلـك القواعـد هـي أحكـام قـانون المعـاملات           
ــة    ــد الإداري ــة أو القواع ــوائح الفرعي ــانون     .المضــمونة أم الل ــديل الق ــف تع ــتي تكتن فالصــعوبات ال

ض الـدول قـد تحمـل علـى الاتجـاه صـوب إدراج معظـم القضـايا القانونيـة المتعلقـة           الرئيسي في بع
بالســجل، إن لم يكــن كــل تلــك القضــايا، ضــمن لــوائح قــد يكــون مــن الأيســر تعديلــها بحيــث    

لكـن قـد تفضـل دول أخـرى ترسـيخ أهـم القواعـد، علـى          .تستجيب لما يطرأ من تغيرات لاحقة
ية الإفراط في تغيير القواعد مـراراً وتكـراراً أو خشـية قيـام     الأقل، في قانوا الرئيسي؛ وذلك خش

وهـذا معنـاه    .من يملكون السلطة التقديرية في تعديل القواعد بإدخال تغييرات غير ملائمة عليهـا 
أنه سيتعين عرض اللوائح على نحو مرن يتيح إدراجها إما باعتبارهـا جـزءاً مـن القـانون الرئيسـي      

كما يتعين على عرض اللوائح أن يراعي الطريقة المثلى الـتي   .ية إداريةأو باعتبارها مبادئ توجيه
  .يمكن ا التكيف مع شتى الأساليب القانونية المستخدمة في شتى التقاليد القانونية

وفي حين أن الدليل المتعلق بالسجلات ينبغي أن يعبر، هو وأية لوائح نموذجية قد يتسنى   -٦٥
 .للـدليل فقد لا يلزم أن يكون ذلك الدليل أو تلك اللـوائح ملحقـاً    الدليلوضعها، عن توصيات 

إن وضع دليل قائم بذاته بشأن التسجيل يمكن أن يكون عظيم الفائدة بالنسبة للدول التي يهمها 
تحسين سجلاا الراهنة المتعلقـة بـالحقوق الضـمانية في الموجـودات المنقولـة وتحقيـق التكامـل بـين         

  .الدليلإذا كانت قوانينها الجوهرية تختلف عن القانون الموصى به في  تلك السجلات؛ حتى
    

    الاستنتاجات  - ٤  
تظهر التجربة أنه لا سـبيل لإصـلاح قـانون المعـاملات المضـمونة إصـلاحاً ناجعـاً دون          -٦٦

كمـا تظهـر التجربـة أن الـدول      .ر أمـام عمـوم النـاس   ال وميس ـإنشاء سجل حقوق ضـمانية فع ـ 
فترض أنه ضروري من أجل إنشاء وتشـغيل مثـل   كثيراً ما تضطر إلى استثمار أموال تفوق ما ي

هذا السجل؛ وذلك بسبب الافتقار إلى إرشادات واضحة بشأن عمليـة تنفيـذ السـجل وإطـاره     
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  ، بصــفته نصــاً عامــاً بشــأن المعــاملات المضــمونة، لا يغطــي، أو الــدليلإن  .القــانوني والتشــغيلي
التفصــيل، العــدد الهائــل مــن المســائل القانونيــة والإداريــة والبنيويــة   لا يتنــاول بقــدر كــاف مــن

  .التحتية والتشغيلية التي يجب تناولها وحسمها بما يكفل تنفيذ السجل تنفيذاً ناجحاً وناجعاً
اللجنـة تـود أن تنظـر في تكليـف الفريـق العامـل السـادس بمهمـة إعـداد نـص            لعـلّ  ،لذا  -٦٧

فمـن شـأن هـذا الـنص أن يكمـل علـى نحـو مفيـد          .مراً ذا أولويـة بشأن التسجيل باعتبار ذلك أ
الحاجـة إليهـا فيمـا     عمل اللجنة بخصوص المعاملات المضمونة وأن يزود الدول بإرشادات تمس

دين لهـذا  وفي حين أن الشـكل والهيكـل المحـد    .يتعلق بإنشاء وتشغيل سجل حقوق ضمانية عام
ن يمكن أن يتضـم ) أ: (ل ما يلياللجنة أن تسج قد تودالنص يمكن ترك أمرهما للفريق العامل ف

يمكن لهـذا الـنص   ) ب(النص مبادئ ومبادئ توجيهية وتعليقات وتوصيات ولوائح نموذجية؛ و
ــة بشــأن      ــه اللجن ــذي بذلت ــدليلأن يســتفيد مــن العمــل ال ــذي أد  ال ــه ، وكــذلك مــن العمــل ال ت

ومنظمــة الــدول الأمريكيـــة،    منظمــات أخــرى، مثـــل المصــرف الأوروبي للإنشــاء والـــتعمير،    
ذت نظم سـجلات علـى   ومصرف التنمية الآسيوي، علاوة على النظم القانونية الوطنية التي نفّ

الدليلى في هدي السجل المتوخ.  
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