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Trig吕simo segundo período de sesiones 
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Tema 1工Q b) d.e工 programa
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GENERfU, 
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工8 octubre 工977
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ORIGINAL: 工NGLES
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REG工阻N DE PEUSIONES DE L.AB NACICNES UN工DAS

豆豆豆i旦旦己主乙二立早到立坠旦由1 de Pensiones delE旦旦主主
de 工as Nacio:nes Unidas e巳 empre气旦p transno.ciona1es y en 

paíse .s en des坦坦丛♀

工nf，'orme de1 Secretario General 

工. En su 1070.. sesión p工enari o.， ce1eb1'ada e工 22 de diciembre de 工976 ， 1 0. Asamb1eo. 
Gene1'a1 aprobó 工0. resolución 3工/工97 ， cuyo texto se inc1uye en e1 anexo 1. En e1 
párrafo sustantivo de esa reso1ución~ 工a 始am~lea C~nera1 pidió al Sec~的a1'io
Genera1 que. en consu工ta con e工 Comit吕 de 工nversiones ， cuya composic王δn se e.mp工ió
en ese pe1'íodo de sesiones para 1'ef工eja1' lli~a distribución geográfica más amp1ia y 
más equitativÐ., aset归1'o.1'a 1' que 工os 1'ecursos que 工a Caja COIDÚn de Pensiones de1 
Persona工 de 1as Naciones Unidas tiene co工ocados en va工ores de 工as empresas tr~~s-
naciona工es sean inve1'ti ä.os en condidoτlCS seguras y rentab1es y , en 工a reayor me也ida
posib1e , en co工ocacior..es só工idas en países en des o.rro工工。!1 • Lo. Asamb工ea Genero.工
pidió tambi吕n a工 Sec1'etario Genero.工 que le informara en su trigésìmo segundo 
período de sesiones respec乞o a工 cump1iniento de esa reso工ución.

2. Como administro.dor ficlucia,rio cie 1 0. Caja de Pensiones , el Secrei二ario G仓nera.工
cree que) si ha de informa:c s8òre 工as inversiones en empresas transnaciona工es y en 
países en desarro1工0 ， como sobre ct.'_a工quier otro. parte de 工os habe:.':"es de 1 0.. Caj o., 
debe hacer工o de modo que ref工eje 1as inversiones g工oba工es de 工a Caja; es decir 9 

cado. componente de工 activo de 10. Caj 0. debe exa:rrd.narse en 1a perspecti va <ie 工a
política en que se basa 工a inversión de工 conjun乞o de 工a cartero.. 

3. La po工ítica q巳e rige 1a inversión de1 activo de 1a Caj o. de Pensiones y 工a
definiciδn de esa po1ítica se han basaao , desde e工 prÌ!lC ipio ， en 工a creencia de工
Secretario Genera工， compartida por e工 Cornit吕 de 工nversiones ， de que se serviría 
mejor a 工os intereses de 1a Caja ajustándose a ciertos objetivos princip61es 
doreinantes. que podíún a工c o.nzarse más efico.zmente confiando en consideraciones 
razonab工emente definidas y pertinentes ap1icab工es 0. cualquier inversión conteI理p1ada
por 工a Caja. 

77-工9868
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4. En genera工，工I? inyersión de工 activηde 工a Caja deòe h&cerse de modo que se 
proteja ese activo) se ob乞enga un be:J.eficio sufic::.ente y se asegl.lre 工a 工iquic:.出
adecuada y 1a convertibi工icladε.propiada ， de m缸1era que puεdan satisfacerse 1a8 
necesidades a 工argo p工azo de 工a Caja. Así , pues~ 工03 princip巳工cs objetivos de 
1a inversión son 旦旦旦豆坦呈，旦旦a.bi工idad ， 1iquide~Y ~旦旦旦羊马且主. En conse-
cuencia , a工 eval飞uar 1as inve工:SIortes de-ia Caja~ fas consideraciones que se ap1ican 
son 1as que parecen pertinentes para e工工ogro d0 esas metas. LSOS objetivos se 
ap工ican a todas las inversiones , ya consisten en acciones. bonos u otros va10res , 
y sin tener en cuenta si 1a e1UÌsión que se considera proceò.e de U11a socieded 
mercanti工， u且 gobierno 0 una ins乞i tución guberr.3I1e:l乞a工， 0 una institución finan呻
ciera internacional. Natura1mente , una apreciación subjetiva es \1;.'10 de 工os
factores más importantes para decidir si se han cU;.~p1ido esos objetivos princi
pales y , por consiguiente , si debe hacerse una inversi6n. Con tal fin ，工as
propuestas se analizan y ponderan en re工ación con 1as sucesivas consideraciones 
concretas que pued&'1 ser ap1icables , caso por caso. 

5. Como objetivo de 1a Caja , 工a seguridad debe entenderse como e1 也缸tenimiento
de1 capita工 de 1a Caja y 工a protecció丑， en 工a medida de 10 posib工e ， contra 工a
erosi6n de1 poder adquisitivo de su activo. Por 10 tento~ en 1a co10ceción de 
cua工quier inversi缸 9 debe considerarse mt~ a乞enta.."llente e1 阻~iente prepcnderante 
para 1as inversiones , que inc1吨re 10s factores econ6micos y financieros que pueden 
inf工uir en 工a seguridad de esa inversión. 

6. En cua工quier mercado , una va工oraci6n adecuada de 工os requisitos de segl.lridad 
necesita una eva工uaci6n de todos 10s aspectos de ese mercado que se re工εcionan
con 工a protección y viabi工idad a 工argo p工azo de \1;.îa pres u.'1ta inyersión. Pa!'a deter
minar 工a seguridad de 工as inversiones en acciones , hay que va工。rar 1a capacidad y 
工as rea1izaciones de 1a direcci6n de 1a e均resa y analizar su situaci6n financiera 
y sus beneficios potencia工es. Para 工05 bonos y otros vulores de renta fija , ha矿
que determinar , basándose en pruebas satisfactori a.s , que e工 presunto deudor , ya 
sea un país 0 una compañía 彷 tiene capacidad para cu.~lir sus ob1igaciones relativas 
a1 principa工 y a 工os intereses , p1ena y I-lmtua1mente. Una s缸1a pO工ítica de inver
siones requiere también una Vi0i工ancia constante de 1a cartera de va工ores ， que 
só工。 se puede 工ograr teniendo acceso a diversas y numerosas fuentes de información 
fiab工e.

7. Como un e工emento i口乞egr缸lte de 1a segur二dad ， e工 Secretario Genera工 debe prestar 
cuidadosa atención a 1a diversificación de las inversiones de 工a Caja , a fin de dis
nD_nui~ e工 riesgo ， en 工a medida de 工o posib工e. Un factor de contré'.peso que ha.y que 
considcrar es que cua1quier inversión debc te~er suficien乞e dimensión para ofrecer 
perspectivas de uti1idades satisfactorias , pues una excesiva diseminación de1 
activo de 工a Caja podría muy fáci工mente di工uir e1 beneficio potencia工. Por otra 
parte , no debe efectuarse nineuna inversión de ta工 cuantía que haga que 工a Caja 
sea , de fact0 , u且 empresario directo , en vez de un inversor en cartera de va工ores.

8. La rentabi工idad que ofrece un posib工e mercado de inversi6n se re工aciona en muy 
amp1ia medida con e工 riesgo a que estιexpuesta 工a inversi6n. Como 1a primera nece
sidad de 工a Caja es 1a seguridad ，工a presunta rentabi工idad potencia工 de 工a inversión 
no puede ser e工 único indicador de 工a conveniencia de rea工izar工a. Por e工 coni二rario ，
hay que 工ograr un equi1ibrio razonab工e entre 1a rentabi工idad y e工 riesgo. E'.a 
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consecuencia , 1a Caja debe , a veces , resistir 工a ten乞ación de una rentabi工idad
aparentemente atractiva , si e1 va工or qlle 工a produce parece imp1icar illl grado 
excesivo de riesgo. Dentro de ese marco , 1a actividad inversora de 工a Caja debe 
enfocarse hacia 工as perspeci二ivas a 工argo p工azo cle una inversión , y no hacia e工
panore~a del mercado a corto p1azo , que a menudo ref1eja condiciones transitorias. 

9. En vis 仁a de 1as finalidades de 工a Caja ，工as i口ye :t:'siones deben ba3arse en consi-
deraciones de segQridad y rentabi工idad. Por consiguiente , esas cons工 deraciones
deben guiar a 1a Caja en su eva工uación de 工as oportunidades de inversión en dife
rentes zonas geográficas. A fin de asegurar que 工a Caja siga una conducta de 
neutra工idad geográfi饵. hay que conceder gra.l1 atención a una cuidadosa eva工uación
de 工os indicadores económicos objetivos y de 1as demás informaciones que propor-
cio口an pruebas suficientes de 1a di叩onibi1idad de inversiones seguras y rentab1es. 

工O. En vista de工 car怪的er de 1a Caja de Pensiones , es indispensab1e que 1出 inver
siones teng&~ ~m a1to grado de 工iquidez y de posibi工idades de comercia工ización ，
con objeto de sa工vaguar1ar a 1a Caja de pérdidas indebidas , que de otro modo po缸'í血
producirse cuar址。 fuera necesario 0 conveniente vend2r un determinado va.lo :::,. La 
工iquidez requerida , a su vez , depende muchísimo de 工a ma自litud de工 mercado. Por 
consiguiente ，工as inversiones de 工a Caj a , d.eben co工ocarse en mercados de suficien乞e
amp1itud para proporcionar e1 grado necesario de posibi1idades de comercia工i zaci6r1· 
La Caja de Pensiones ha poè.ido obtener un grado satisfactorio de 1i可uidez concen-
tr缸ldose en 工as emisiones que se ofrecen a través de erandes instituciones inter-
naciona1es suscritoras de inversiones que brindan a工 invers Qj.~ -.ma a黯p工ia diversidad 
de posibi1idades de co10cación. 出í como 1a e}~ensa información que se requiere. 

工工. Desde e1 punto de vist~ de 1as inversiones~ 工a convertibi工idad de 工a moneda 
es un aspecto de 工a 工iquidez t8n importante como 工as posibi工idades de comerci a
lización. Adem豆s~ 工a3 inversiones de 工a Caja y 10s ingresos que reditúan cons乞l.
tuyen 工os recursos financieros con que ésta debe cump工ir sus compromisos a fin de 
atender 工as f工阻挡工es necesidades de 10s pensi∞aå.os. Por e110 ，工部 monedas en 
que se co工ocan estas inversiones deben ser fáci工mente convertib工es.

工2. E:1 工o gue respecta a 1as inversiones en empresas trεnsnacionales. e工 Secre.tar-io
Ge':ler址. en consulta con e1 Com江吕 de Inversiones ~ ha examinado esas co工oceciones.
Al informar sobre e工 examen ， e工 SecTetario Genera1 ha considerado empresas tra~s-
口aciona工eS 9 para estos efectos~ a aque1工es empresas que fabrican bienes 0 propor-
cionan servicios en m五s de un país. De1 tota工 de 工a cartera de inversiones de 1a 
Caja) que a工 3工 de marzo de 工977 a8cendÍa a工 equiva.lente de 工 .273 mi工工ones de dó1a
res a valor de merc8.do ~ '1 72 mi工工ones cle dólares , 0 sea e1 6工罚， estaban invertidos 
en va工ores de emprp.sas transnaciona工es. De esos va工ores ， 624 11"6. 1工O:les de dδ工ares
se habían co工o~ado en títu工08 de capita1 y e工 resto~ 工48 rri.工工ones de dó工ares ， en 
bonos. Entre paréntesis , ta工 vez sea interesante h a.cer notar que e1 saldo de 1as 
inversiones a 1a:;.~go p工azo de工 Fondo estaba co工ocado en 1a forma siguiente: 
279 mi110nes de dó工ares en empresas no transnaciona1es , 99 mi110nes de dó1ares 
en emisiones púb工icas 0 de organismos púb工icos y 107 mi工工ones de dólares en insti
tuciones gubernamenta1es internacionales. Los 工6mi工10nes rest a.l1tes se mantenían 
como reserva prov~s工ona1 en va10res a corto p工azo.
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13. Teniendo presente que 10s títu工08 de ce,p: t a工 y 工os bonos pueden corr和ortarse
en forma dis乞inta e到 diferentés momentos y merca孔。s. e工 Secretario Genera工， ea 
consu1ta con e1 Conú说 de 1nversiones , 11a eX8.n白lado todos 工os va工ores de 1a 
cartera a 工a 1uz de 工。s criterios ap工ical汀，_es que se esbozaron en 工os párrafos 
4 a 工工. En su opiniδ11 ， compartida por el Com:i té de 工盯ersiones ， esos valores 
:::-espo口den a 工os criterios mencio口ados y , por 工o tanto , están invertidos en condi
ciones seguras y re口tab工es ， comÿatib工es con 工08 objetivos a 工argo p1azo de 1 0. 

Caja de Pensiones. 

工4. Con respecto a 工as inversiones en países en desarro1工0 ， se info :rτ~Ó a 工a
Asamb1ea Genera1 en su trig吕simo primer período de ses:.ones de que , a工 30 de 
junio de 工976) 工as inγersiones de 工a caJa de?ezlsiorles rdacionadads c02el desa叩
;ro11o habí~>a~~~nt~d;_d~;~te_io;_d;;~_m~~e~ anteriores de 40 mi110nes de dó1ares 
a 79 mi110nes de dó1ares. A工 30 de junio de 1977 , ta工es inversiones ascendí中 a
工24 mi110nes de dó工町、es y posteriormente 11an sido aumentadas a 工33 mi工lones de 
dó1ares. Estos au贮E巾s selogTaron dedicatldo una parte considerable de 工a ，
corriente anua工 en efectivo de 工a Caja a haberes en bonos re工acionados con pal.ses 
en desarrol工o. Como resu1tado , a工 3O de julio del977 , eSOS haberes ret>resen--r
taban e1 26% 位工a cartera total de bonos. En e1 anexo 11 fiεura una enumerac10n 
de dichos haberes a工 30 de junio d.e 工977 ~工a mayor p己rte de 工os cua工es consiste 
en 工as obligaciones de oferta pública de tres e;rendes ins乞ituciones de desar号。工工0:
e工 Banco Eundia工， el B臼lCO Asi 三itico de Desarro工工o y e工 Banco Interamer1cano ae 
Desarr01工o.

工 5. En re1ación con e工 a田nej，1.to de 工a participación de 工a Caja en 工as eco平omías de 
108 países en desarro工工0 飞 e工 Secretario Genera工， en consu工ta co口 e工 Comité 己e
Inversiones y dentro de工 marco de 工as directrices adoptadas respecto de 工as J..nver
siones de 1a Caja , procura aprovechar e口工a mayor medida posib1e 1 a.s oport叩idades
de inversión a medida que se presenten. Se opina que , en e工 caso de un fonào como 
工a Caja Conmn de Pensiones de工 Personal de 工as Naciones Unidas~ 工a compra d_e 
valores emi tidos por 工as institucio:nes de desarro工10 más e;randes pe~mite una 
par飞icipación constructiva en activi d.ades de beneficio para 10s. países en 
desarro工10. Esas instituciones , c可o objetivo común consiste en p~o~Dver 斗.
avance econδmico :n:ediθ'nte 工a 1)restación de asistencia f工na!l c工 era y asesor缸l11 en-co
sobre una basc permanente , ha主 sido cl<idadosame的e organizadas y debidamente 
dotadas de persona.工 para esos fines. Sus ob工igacioncs de ofe~ta púb工ica satis-
facen p工e且amente todos 工os alto3 criterios cua工itatiγos y 工os oÏJ ,jetivos en materia 
de ingresos de 工a po工ítica de inversiones de 工a Caja 了. en especia工， ofrecen 工a
convertibi1idad y 1a 工iquìdez necesarias para permitir 工 a rea工iza.ción de compra.s 
y ventas ord.enadas en cantidades importantes. 

16. E工 Secretario Genera工， en consulta con e1 comit 吕 de Inversiones sigue es乞u
diando 工as oportunidades de invertir directamente en 10s países en desarr01工o.
到lrante e1 ejercicio que terminδe工 30 de j 1.mio cle 工977 ， esas imi吃rsiones e贝 bonos
aumentaron de me口os de 5 mi工工ones de dó工ares a m主s de 工8 n:i1工ones de dó1ares. 
Posteriormente , han aumentado a 22 mi工工ones de ãó工ares. E工 Secretario Genera工
tiene 工a intención de asignar un mayor vo工umen de recursos a 工as inversiones 
directas en países en desarro工10 conforme 工o permitan 工as circunsta~cias ， y se 
prev吕 que 工as oportunidades de hacer esas inversiones seguirán aumentando. 

/ . . . 
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工7. Teniendo presente que todas 1as i口.veTsion.es 0 e口 países desarro工工ados 0 en 
países e口 desarro110 ， deben hacerse en e工 c 01:.t exto de u口a estrategia eenera工
prudente en materia de inversiones~ e工 Secretε>，rio Genera工~ en consulta con el 
Comit吕 de 工nversiones ， proseguirá sus esfuerzos por diversificar 1a cartera de la 
Caja de Pensiones e且工a fOTIDa que , a su juicio , ofrezca más probabi工idades de 
mant ener y a 'JID.e巳tar 工os haberes de 吕sta.

RESOLUC工ON APROBADA POR LA AS"~1BLE\ GE1mRAL 

[sobre 1a base de工 informe de 1a Quinta Comisi臼 (A/31/455 ， A/3工/L.36土/

3工 /197 . 三旦旦豆豆豆豆s ClE)_~ 1a.S~J立iLqza」e Penciones de工
Persona工 de J.as Naciones Unid孔S

La Asamblea Gen已芝主工9

observanq立五2旦￡旦旦旦旦旦旦 qile 工a Caja Cor!lún de Pensiones del Persona工 de
工as Naciones Unidas tiene inversiones a 工areo p工azo en empresas transnaciona1es 
por 600 mi工工ones de dó工ares aproximadamente~ 

旦旦♀且呈眨♀工as reso1uciones adoptadas por 工as Naciones Unidas y otros 
organismos internaciona工es respecto a工 nuevo orden económico internaciona工 y a 
工as empresas transnacionales , 

Tenier..ð.o 吨，三旦旦旦 que 1as i盯ersiones de 1a Caja Común de Pensiones de1 
Persona工 de 工as Naciones Unidas en va工ores de empresas transnaciona工es pueden 
contradecir 10s objetivos y propósitos de las organizacioneD de工 s :i. stema de las 
Naciones Unidas , 

consideran豆豆 que las inversiones efectuadas por 1a Caja Común de Pensiones 
de1 Persona工 de 1as Naciones Unidas directamente e旦工os patses eTIdesarro工工。，
aunq认e están a飞皿entando ， son extraordinariameni二 e reducidas , 

工. Pid向 a工 Secretario Genera工 Cl.ue , en consu工乞a con el Comit吕 de Inversiones , 
cuya composiclón se amp1iará en e工 actua1 perícdo de sesiones 1/ para ref1ejar 
una distribución geogr三fica más amp1ia y más equitativa , aseg飞rre que 10s recursos 
que 工a Caja Común de Pensiones de工 Persona工 de las Naciones Unidas tiene colocados 
en va工ores c1e 工as emprecas transnaciona工es sean invertidos en condiciones seguras 
y rentab工es y , en 1a m也yor medida posib工e ， e旦 co工ocaciones só1idas e口 países en 
desarro1工0;

2. 旦豆立主旦旦豆豆旦 a1 Secretario Genera工 que informe a la Asamb1ea Genera工 en
su trig吕simo segu口å.o período de sesiones respecto a工 cump工imiento de 工a presente 
reso工uci6z1.
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C占\.JA Co.MIH! DE PENSIo.NES DEL PE'RSo.NAL DE LAS NACIo.NF.S U1UDAS 

工nvc:\"siones en valores re工acionad.os con e工d.esarrol工。

Valor a 

L立丰豆豆
Dó工ares
EE.UU. 5 250. 0.0.0. 

工 550. 0.0.0 

5 785 0.00 

工 600 000 

1 500 00.0 

工 000 000 
工 820 000 
1 50.0 000 
工 200 000 

325 0.00 
5 50.0 0.0.0 
9 750. 0.0.0 
2 900. 0.00 
5 00.0 0.00. 
5 0.0.0. 0.00 
6 50.5 0.0.0 
工 00.0. 0.0 0. 
1 00.0 0.0.0 
4 250. 0.0.0. 
U 工工 5 0.0.0. 
5 750. 00.0. 

50.0. 00.0. 
2 0.0.0. 0 0.0. 

500 0.0.0. 
2 0.0.0. 0.0.0. 

350. 0.0 0. 
2 90.0. 0.0.0. 
2 0.0.0 000. 

2 337 0.0.0. 

2 250. 0.0.0. 
1 50.0. 0 0.0. 
2 50.0. 0.00. 
5 050. 0.00. 

a工 3 0. de junio de 工977

D~~cripció::l 

Banco Asiático de Desarrol工O
8 ， 50究工98 0.

Banco Asi巨í.tico d.e Dese..!'rol工。

8 ， 50.罢工98工
Banco Asi6tico de Desarrol工O

8 ， 625男工986
Banco Asiá飞ico de Desarrollo 

7.75究工996
BID 与， 50.% 1984 (B2nco 工的era!l1ericano

de Desa:cro工工0)
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CAJA Cm1UN DE PENSrONES DEL P~SONAL DE LAS HACrm哑S UNIDAS 

Inversiones en valo:res relacionados con e 2. desarro工工O

a1 30 de junio de 工917

Va工or a Va工or de costo 
工a par Ðescripción (Dó工ares EE.UU.) 

DM 与 000 000 Banco Asiá乞ico de Desarro工工O
8~50% 工980 工 52工 000

DM 2 000 000 Banco Asiático de Desarro工工。
7 ， 00% 工985 836 000 

F Suizos 工o 000 000 Banco Asiático de Desarro工工O
8 ， 50男工980 3 660 000 

DH 2 250 000 BID 8 ， 00% 工983 (Eanco Interamericano 
de Desarro工工。) 883 000 

DH 2 200 000 BID 8 ， 25% 工983 846 000 
DH 6 000 000 E工D 7 ， 00究工987 2 486 000 
D1s.Can. 550 000 B工去F 7 5 25% 工979 (Banco Nundia工) 536 000 
D1s. Can. 250 000 BIRF 6 ， 25需 工992 工89 000 
DM 工2 000 000 BII\F 8 ， 25需 工982 5 1总工 000 
DM 6 000 000 BIRF 8 , 00% 工982 2 283 000 
DH 工 500 000 B工RF 7.50% 工983 577 000 
DH 9 000 000 BIRF 8 , 25% 1983 3 732 000 
D:tvI 2 000 000 B工RF 8 ， 00需 1984 176 000 
DM 743 000 BIRF 6 , 50% 1984 32工 000

DM 500 000 BIHF 7 .50~ 工986 171 000 
DM 750 000 BIRF 1 , 50% 工986 236 000 
DH 3 000 000 B工RF 7 ， 00男 工981 工 262 000 
DM 工 250 000 BIRF 6 ， 75妇 1987 386 000 
F Suizos 工o 000 000 B工RF 1.50% 1980 3 738 000 
F Suizos 3 850 000 B工RF 5 ， 315~~ 工982 工 544 000 
F Suizos 6 000 000 BI及F 8)25到 工982 2 与08 000 
F Suizos 2 000 000 B工RF 6 ，工25% 工982 185 000 
F Suizos 2 000 000 BIRF 7 ， 0。如 1983 793 000 35 工工6 000 

Tota工 工24 401 000 
--回国=甲-四---一一--白-白E 




