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I ntroduccion

1.  En €l tercer periodo de sesiones del Comité de Expertos sobre Cooperacion
Internacional en Cuestiones de Tributacién, celebrado en Ginebra del 29 de octubre
a 2 de noviembre de 2007, se decidié que, en relacién con otros arreglos, €l
subcomité prepararia una breve descripcion general que abarcaria los beneficios
generados por los instrumentos financieros islamicos para su inclusion en el
comentario y una version mas extensa para su inclusion en el Manual. El objetivo
del presente documento es proponer esa descripcion general de los instrumentos
financieros islamicos para que se afiada al comentario sobre el articulo 11.
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L as opiniones expresadas en |a presente nota pertenecen a subcomité sobre el intercambio de
informacién (coordinador: Moftah Jassim al-Moftah) y no representan necesariamente las de las
Naciones Unidas. Se ruega consultar también el documento examinado en el periodo de sesiones
anterior (E/C.18/2007/9).
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Proyecto de comentario

2. El siguiente comentario se relaciona con la primera parte de la definicion de
interés (primera oracion del parr. 3 del art. 11). Por consiguiente, se podria incluir
perfectamente después del parrafo 21.1 del comentario de la OCDE sobre ese mismo
parrafo, y si sus cuatro parrafos (véase debgjo) se afiadieran al comentario de la
OCDE, se numerarian 21.2 a 21.5. No obstante, como s6lo se afadiran al
comentario sobre el modelo de las Naciones Unidas, proponemos afiadirlos después
de lareferencia al parrafo 21.1 del comentario de la OCDE numerarlos 20.1 a20.4y
regresar al comentario de la OCDE en un nuevo parrafo 21, en el que se

reproducirian los parrafos 22 y 23 del comentario de la OCDE.

3.  El comentario propuesto es el siguiente:

20.1 Ademas, en una serie de paises, algunos arreglos financieros no
tradicionales se equiparan a relaciones de endeudamiento en virtud de la
legislacion interna, aun cuando su forma juridica no sea la de un préstamo. La
definicién de interés del parrafo 3 se aplica a los pagos efectuados de

conformidad con esos arreglos.

20.2 Lo anterior se aplica, por eemplo, a los instrumentos financieros
isldmicos en los que la realidad econ6mica del contrato en que se basa €l
instrumento es un préstamo (aunque su forma juridica no lo sea). Ese puede
ser el caso, por egemplo, de la murabaha, la istisna’a, algunas formas de
mudaraba y musharaka (como los depdsitos con participacion en los
beneficios y la musharaka decreciente) y la ijara® (en los casos en que
equivale a un arrendamiento financiero), asi como los sukuk que se basan en

€s0s instrumentos.

20.3 Los paises que en su legislacion interna no regulan especificamente los
instrumentos antes mencionados y que a los efectos impositivos en general
siguen un enfoque basado en el contenido econémico pueden de todos modos
aplicar la definicion de interés a los pagos hechos en virtud de esos
instrumentos. De lo contrario, esos paises, asi como |os que siguen un criterio
estrictamente juridico a los efectos impositivos, quizés deseen referirse de
manera expresa a esos instrumentos en la definicidon de interés que figura en el
tratado. Esto puede hacerse afadiendo lo siguiente después de la primera

oracion:

“Este término también abarca los ingresos derivados de arreglos como los
instrumentos financieros isldamicos en los que el contenido del contrato en que

se basan puede asimilarse a un préstamo.”

20.4 Es evidente gque lo antedicho no se aplica a los instrumentos financieros

islamicos cuyo contenido econdmico no puede considerarse un préstamo.

1 En el manual de negociacion se pueden encontrar mas detalles sobre estos instrumentos.
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