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 الدورة الثانية والستون
 *من القائمة الأولية) ب (٥٤البند 

   المسائل المتعلقة بسياسات الاقتصاد الكلي
 النظام المالي الدولي والتنمية  

 
 تقرير الأمين العام  

 

 موجز 
، يكمـل   ٦١/١٨٧هذا التقرير، المقدم استجابة للطلب الوارد في قرار الجمعيـة العامـة              

، وعــن أزمــة )-/A/62(ريــري الأمــين العــام عــن متابعــة نتــائج المــؤتمر الــدولي لتــدويل التنميــة  تق
وهـو يـستعرض الاتجاهـات الأخـيرة في تـدفقات رأس المـال الـدولي           . (-/A/62)الديون والتنميـة    

الرسمي والخاص إلى البلـدان الناميـة، والجهـود الـتي بُـذلت مـؤخرا مـن أجـل تعزيـز المؤسـسات                       
 .لمعنية بزيادة تدفقات تمويل التنمية واستقرارهالدولية ا
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ــر         -أولا   ــتي تم ــدان ال ــة والبل ــدان النامي ــن البل ــة م ــوارد المالي صــافي تحــويلات الم
 اقتصاداتها بمرحلة انتقالية

زيادة صافي التدفقات الخارجة من الموارد من البلـدان الناميـة والبلـدان الـتي تمـر                  -ألف  
  ٢٠٠٦قالية في عام اقتصاداتها بمرحلة انت

، استمرت المفارقة المتمثلة في زيادة صافي التـدفقات الماليـة مـن البلـدان               ٢٠٠٦في عام    - ١
 بليـون دولار مـن دولارات الولايـات المتحـدة في       ٥٣٣النامية إلى البلـدان المتقدمـة النمـو، مـن           

 حجــم وزاد أيــضا). ١انظــر الجــدول   (٢٠٠٦ بليــون دولار في عــام  ٦٦٢ إلى ٢٠٠٥عــام 
، مـــن ٢٠٠٦صـــافي التحـــويلات مـــن البلـــدان الـــتي تمـــر اقتـــصاداتها بمرحلـــة انتقاليـــة في عـــام   

 . بليون دولار١٣٣بليون دولار إلى  ١١٢
ويكمن خلف هذا النمط الذي ينطـوي علـى مفارقـة تمويـل حـالات عـدم التـوازن في                     - ٢

حـدة حـالات عـدم    وفي حـين أنـه مـن المتوقـع أن تخـف         . الحساب الجاري الآخـذة في الاتـساع      
. ، فــإن مــستوياتها واســتدامتها تــثير أســئلة بــشأن أســبابها المنطقــة  ٢٠٠٧التــوازن هــذه في عــام 

وتقوم آلية التمويل الضمنية على أساس تعزيز البلـدان الناميـة للاحتياطيـات الدوليـة بمـستويات                 
ــل  ــا مثي ــسبق له ــل أم ــ    . لم ي ــة بتحوي ــدان النامي ــة في البل ــسلطات العام ــام ال ــة ويطــرح قي وال قابل

للاستثمار إلى الاحتياطيات مسألة تكاليف الفرص الضائعة بالنـسبة للبلـدان الناميـة، نظـرا لأنـه        
ــد     وعــلاوة علــى ذلــك،  . كــان في الإمكــان اســتخدام هــذه المــوارد في الاســتثمار المحلــي المتزاي

أصــبحت الــسياسات المطلوبــة لامتــصاص تعزيــز الاحتياطيــات ضــارة بــصورة متزايــدة بالنــسبة  
للاقتــصاد المحلــي مــن خــلال ارتفــاع أســعار الفائــدة والتوســع في الائتمــان الــذي ينطــوي علــى   

 .مخاطر أكبر
ــدان الناميــة          - ٣ ــن البل ــة م ــة الإجمالي ــصافية في التحــويلات المالي ــادة ال ــذه الزي وتنطــوي ه

 لـرأس   تها بمرحلة انتقالية على تـدفقات صـافية إيجابيـة مـستمرة وكـبيرة             اوالبلدان التي تمر اقتصاد   
ويؤدي هذا الاتجاه من جانب القطاع الخاص بزيادة التواجـد في           . المال الخاص إلى هذه البلدان    

اقتصادات البلدان النامية والبلدان التي تمر اقتصاداتها بمرحلة انتقالية والاسـتثمار فيهـا إلى زيـادة                
 تكـرس المـوارد للاسـتثمار في    المفارقة المتزامنة التي تقع فيها السلطات العامة للبلدان النامية الـتي    

 .الأصول المالية للبلدان المتقدمة النمو
 

تها ازيادة تدفقات القطاع الخـاص إلى البلـدان الناميـة والبلـدان الـتي تمـر اقتـصاد                  -باء  
 بمرحلة انتقالية والمخاطرة فيها

دان  نمط المعـدلات المرتفعـة لتـدفقات رأس المـال الخـاص إلى البل ـ     ٢٠٠٦استمر في عام   - ٤
ويبــدو أن هــذه التــدفقات مدفوعــة مــن ناحيــة بتحــسن في المخــاطر   . ٢٠٠٢الناميــة منــذ عــام 
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وفيما يتعلق بالمخـاطر، جـرى احتواؤهـا بأسـس          . المتوقعة ومن ناحية أخرى بسيولة عالمية قوية      
اقتصادية كلية سليمة في عدد مـن البلـدان الناميـة والـتي انعكـست في تحـسن مـستمر في درجـة                       

كنتيجـة لـذلك، سـجل انتـشار الـسندات الحكوميـة في الأسـواق الناشـئة معـدلات                   و. )١(الملاءة
وفي نفــس الوقــت، اقترنــت ســنوات عديــدة مــن الــسياسة النقديــة غــير التقييديــة  . دنيــا تاريخيــة

ونـتج عـن هـذه العوامـل معـدلات          . )٢(وإمدادات كبيرة مـن المـدخرات العالميـة بـسيولة مرتفعـة           
اليـة عـبر مجموعـة كـبيرة مـن الأصـول وزيـادة تـدفقات رأس المـال                   منخفضة لتقلبات الـسوق الم    

الخاص إلى الأسواق الناشئة واتساع نطاقه، بما في ذلـك الطلـب علـى الأصـول المقيَّمـة بالعملـة                    
 .)١(الأجنبية والمحلية على السواء

مـن  وتنشأ المخاطر الجانبية الرئيسية لهذه الحالة من احتمال أن تحسن الأسس الرئيـسية               - ٥
. تلقاء ذاتها، قد لا يفسر بالكامل الزيادات الأخيرة في أسعار الأصول في بعـض البلـدان الناميـة    

وعـلاوة علـى    . ومما يـثير القلـق أن هنـاك احتمـالات لانعكـاس اتجـاه هـذا الوضـع في أي وقـت                     
 ذلك، يمكن المجادلة بأنه مـن المحتمـل أن تخفـي بعـض المؤشـرات الاقتـصادية الرئيـسية القويـة في                      

بعض البلدان أوجـه ضـعف محتملـة، مثـل تـراكم الإقـراض المـصرفي والـديون الخاصـة في بعـض                       
ويتصل مـصدر آخـر للقلـق بالزيـادة الملحوظـة للـصناديق التحوطيـة، ونقـص الـشفافية                   . البلدان

والتنظيم المحيط بهذه الأنشطة، وعلى الرغم من تحسن تقنيات إدارة المخـاطر فـإن هنـاك شـعور                  
ويـبرز كـل هـذا    . ري المخـاطرة في أسـواق وأدوات غـير مفهومـة بالقـدر الكـافي           بالقلق بأنـه تج ـ   

الحاجة إلى معلومات ورقابة أقوى لكفالة ألا تؤدي زيادة المـساندة الماليـة والمخـاطرة إلى زيـادة       
 .)٣(جوانب الضعف

 -فبرايــر / وشــباط٢٠٠٦وتعــد أحــداث اضــطراب الأســواق الماليــة في أوائــل عــام        - ٦
 بمثابة تذكرة بالمخاطر الماليـة الأساسـية، علـى الـرغم مـن احتـواء للهـشاشة                  ٢٠٠٧مارس  /آذار

وحدث عدم الثبات القـصير الأجـل   . الكبيرة والسريعة الانتشار الناشئة عن كلا هذين الحدثين  
 في ســياق ظــروف نقديــة تقييديــة في ٢٠٠٦في أســواق الأوراق الماليــة والعملــة في أوائــل عــام  

سية وهي تصور بصفة مبدئيـة الظـروف العامـة مـن مخـاطر أسـواق الأسـهم                  مجالات العملة الرئي  
 الـتي حـدثت فيهـا بعـض أكـبر عمليـات             ٢٠٠٥التي شهدت أكبر ارتفاع في الأسعار منذ عام         

علـــى ســـبيل المثـــال الاتحـــاد الروســـي، والأرجنـــتين، وبولنـــدا، وبـــيرو، وتركيـــا،    (الانخفـــاض 
__________ 

 ).٢٠٠٧واشنطن العاصمة،  (تنمية الأسواق وقضاياها: تقرير الاستقرار المالي العالميصندوق النقد الدولي،  )١( 
واشــنطن  (التكيــف مــع الموجــة الجديــدة للعولمــة : ٢٠٠٧لعالميــة لعــام التوقعــات الاقتــصادية االبنــك الــدولي،  )٢( 

 ).٢٠٠٦العاصمة، 
الآثــار العرضـية والــدورات في الاقتــصاد  : ٢٠٠٧التوقعــات الاقتـصادية العالميــة لعـام   صـندوق النقــد الـدولي،    )٣( 

 ).٢٠٠٧واشنطن العاصمة،  (العالمي
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ــا  ثمرون مــع ذلــك في وقــت لاحــق في التمييــز بــين   وبــدأ المــست). وكولومبيــا، والهنــد، وهنغاري
الأسواق الناشئة على أسـاس الأسـس الاقتـصادية المعروفـة، خـلال مرحلـة ثانيـة مـن التـصحيح                     

وعلــى الــرغم مــن الاضــطراب في الأســواق في الربــع الثــاني مــن  . )٤(يونيــه/حــدثت في حزيــران
افظــة إلى البلــدان الناميــة في العــام، فقــد سُــجلت المعــدلات المرتفعــة إجمــالا لتــدفقات أســهم الح 

، ويرجـع ذلـك إلى الأسـس الإجماليـة الـصحية ومعـدلات النمـو في البلـدان الناميـة                     ٢٠٠٦ عام
الرئيسية، ومجموعة من العروض العامة المبدئية في بلدان مثل الـصين، واهتمـام مجموعـة عريـضة          

ثل صـناديق المعاشـات     وعمل المستثمرون في الأجل الأطول م     . من المستثمرين في مجال الأصول    
وعلى الرغم مـن احتمـال اسـتمرار الاهتمـام          . ن أسهم الأسواق الناشئة   معلى زيادة مخصصاتها    

بالاستثمار في أسهم الشركات والأوراق المالية للأسـواق الناشـئة، فمـن المحتمـل أن تـتغير هـذه                   
 . العالميةأو انخفاض في السيولة/النظرة في أعقاب حدوث تباطؤ في الاقتصاد العالمي و

وانخفض معدل إصدار الدين الخـارجي بواسـطة البلـدان نظـرا لتحـسن الأسـس وأتـت                   - ٧
زيادة الاعتماد علـى التمويـل المحلـي إلى خفـض الاحتياجـات مـن التمويـل الخـارجي وسـحبت                    

وقامت بلدان مثل البرازيل، وجمهوريـة فترويـلا        . الجهات السيادية الديون بطريقة تتسم بالجرأة     
ــا، والمكــسيك البوليف ــة إعــادة شــراء جاريــة معجلــة للــسندات المتبقيــة    )٥(اريــة، وكولومبي  بعملي

وتزايــد مــع ذلــك إصــدار ســندات الــشركات الخاصــة وارتفــع إلى معــدل قياســي في الأســواق    
وحــدث بــصفة خاصــة توســع ســريع في إصــدار ديــون الــشركات في  . ٢٠٠٦الناشــئة في عــام 

وعـلاوة علـى ذلـك، حـدثت      . دتها أساسـا المـصارف المحليـة      أوروبا الناشئة، وهي العملية التي قا     
أفضل، وإقبال أكـبر     أيضا زيادة في إصدار ديون العملة المحلية والطلب عليها، مما يعكس أسس           

 . )١(من المستثمرين الأجانب، وقاعدة محلية متنامية للاستثمار المؤسسي
لبلـدان الناميـة، ممـا يعكـس      المصارف التجارية التي تُقـرض ا      ٢٠٠٦ونمت بقوة في عام      - ٨

. ســعي المــصارف التجاريــة إلى عائــدات أعلــى في خــضم منافــسة أقــوى في الأســواق الناضــجة 
وتأثر أيضا المعدل المرتفع للمصارف التجاريـة المقدمـة للقـروض الـتي يـسود فيهـا معـدل زهيـد                     

وحــدث بــصفة خاصــة . لعــدم ســداد الــشركات للقــروض ومعــدل مرتفــع لاســتعادة القــروض 
فاع في الإقراض بواسطة المصارف التجارية في البلدان المتقدمة في وسـط وشـرق أوروبـا في              ارت

، مما أدى إلى تزايد القلق بشأن التراكم المفرط للـديون في بعـض هـذه                ٢٠٠٦ و   ٢٠٠٥عامي  
ووفقا لما ذكـره معهـد الماليـة الدوليـة، فإنـه مـن المحتمـل أن تتلقـى أوروبـا الناشـئة نحـو                         . البلدان

__________ 

 ).٢٠٠٦واشنطن العاصمة،  (العولمة والتضخم: ٢٠٠٦لعام المرجع نفسه، التوقعات الاقتصادية العالمية  )٤( 
منـشورات الأمـم المتحـدة، رقـم المبيـع           (٢٠٠٧الأمم المتحدة، الحالة والتوقعات الاقتصادية في العالم في عـام            )٥( 

07.II.C.2.( 
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 المائة من صافي القروض المقدمة من المصارف التجارية إلى الأسواق الناشئة خـلال هـذا     في ٧٠
وبعد ذكر هذا، فإن معدلات إقراض المصارف التجارية للبلـدان الناميـة أصـبح مقيـدا              . )٦(العام

القـروض القـصيرة الأجـل بواسـطة بعـض الـشركات المحليـة والجهـود                 بعوامل مثل إعـادة سـداد     
 . لحد من الاقتراض في بعض البلدان النامية بهدف خفض نمو الائتمانالرامية إلى ا

 
تباطؤ الجهود الرامية إلى زيادة الجهود في مجال المعونات خـارج نطـاق التخفيـف                -جيم  

 من عبء الديون
حدث انتعاش ملحوظ في المساعدة الإنمائية الرسميـة منـذ انعقـاد المـؤتمر الـدولي لتمويـل              - ٩

وأعلــن كــل مــن الاتحــاد الأوروبي ومجموعــة  . ٢٠٠٢نتيري بالمكــسيك في عــام التنميــة، في مــو
 في المائــة مــن النــاتج القــومي ٠,٢ومــن . ٢٠٠٥الــدول الــسبع عــن التزامــات إضــافية في عــام  

ــصاعديا حــتى عــام        ــا ت ــة اتجاه ــة الرسمي ــساعدة الإنمائي ــؤتمر مــونتيري، ســجلت الم الإجمــالي في م
 في المائة من الناتج القومي الإجمـالي،        ٠,٣٣ولار، أو    بلايين د  ١٠٦,٥ عندما سجلت    ٢٠٠٥

 في المائــة مــن النــاتج القــومي    ٠,٣٠ عنــد معــدل  ٢٠٠٦ولكنــها ســجلت انخفاضــا في عــام    
 ٢٠٠٢وعلاوة على ذلك، فإن معظم الزيادة في المساعدة الإنمائيـة الرسميـة منـذ عـام                 . الإجمالي

وفي الواقـع، وبـسبب الموافقـة في        . الطارئـة ترجع إلى تخفيف عبء الديون، والمـساعدة التقنيـة و         
ــة     ٢٠٠٥عــام  ــة الإنمائي  علــى حــزم الــبرامج الكــبيرة لتخفيــف عــبء الــديون، انخفــضت المعون

 في ٥,١المقدمة من البلدان الأعـضاء في منظمـة التعـاون والتنميـة في الميـدان الاقتـصادي بنـسبة                   
ــام      ــدولار في ع ــة لل ــة الثابت ــة بالقيم ــشرو . ٢٠٠٦المائ ــدر م ــة إلى   وق ــاك حاج ــة أن هن ع الألفي

ــول عــام      ١٥٠ ــة بحل ــة للألفي ــوغ الأهــداف الإنمائي ــون دولار لبل وحــتى إذا بلغــت  . ٢٠١٥بلي
، فـإن  ٢٠١٠ في المائة من النـاتج القـومي الإجمـالي بحلـول عـام      ٠,٣٦المساعدة الإنمائية الرسمية   

ــسبة      ــن ن ــل م ــدل ســيكون أق ــذا المع ــسنوا  ٠,٥ه ــتي تحققــت في ال ــة ال ــة  في المائ ت الأولى للجن
وتعتـبر هـذه مـسألة تـثير القلـق منـذ       .  في المائة المـستهدفة    ٠,٧المساعدة الإنمائية وأدنى من نسبة      

 . فترة إعلان التزامات لجنة المساعدة الإنمائية، والتي كان تنفيذها الفعلي قاصرا
عمليــة  ب٢٠٠٦ويتمثــل التفــسير الأساســي للــنقص في معــدل المعونــة الإجماليــة في عــام  - ١٠

ــاهيم          ــق بالمف ــضايا تتعل ــثير ق ــا ي ــديون مم ــة بال ــيرة المثقل ــدان الفق ــديون عــن البل تخفيــف عــبء ال
 يمكــن اعتبــار تخفيــف عــبء الــديون بمثابــة مــوارد جــرى   ،ومــن الناحيــة النظريــة. والــسياسات

الإفــراج عنــها مــن أجــل التنميــة، ولكــن بــسبب المــستويات المتنوعــة لحــالات التــأخر فيمــا بــين  
يتعلق بإعادة سداد الدين الخارجي، فإن البرنامج يشكل في الواقع إلغـاء لمتـأخرات        فيماالبلدان  

__________ 

 )٦( Institute of International Finance, Inc., "Capital Flows to Emerging Market Economies” January 2007. 
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ويعـني هـذا    . السداد، وليس للدين غير المسدد في حد ذاته، ويعتبر بمثابة مـساعدة إنمائيـة رسميـة               
أن الموارد المفرج عنها من أجل التنمية، هـي في الواقـع العملـي، أصـغر بكـثير مـن تلـك المـشار                   

 .يها في إحصاءات المعونةإل
 

 إصلاح البنيان المالي الدولي -ثانياً  
 زإصلاح الإدارة في مؤسسات بريتون وود - ألف 

تحول صـافي التـدفقات الماليـة مـن مؤسـسات بريتـون وودز إلى الجانـب الـسلبي خـلال                      - ١١
انظـر  (ة  وكان هذا التحول في بعـض الـسنوات سـلبياً إلى درجـة كـبير               ،السنوات العشر الماضية  

البلـدان   ووبما أن العمليات المالية لهذه المؤسسات، في الـسياق الحـالي، موجهـة نح ـ             . )٢الجدول  
النامية، فإن هذا الـنمط مـن التحـول يـثير أسـئلة خطـيرة حـول دور تلـك المؤسـسات في تمويـل                         

خـرى   مـصادر أ   وأدى نم ـ وفعاليتها  وهذا التحول أسئلة عدة عن مدى أهميتها        يثير  كما  . التنمية
الـدفعات المـسبقة     ، وتكـاثر  )ولاسيما في أمريكـا اللاتينيـة     (تمويل التنمية، الخاصة منها والعامة      ل

 -  الـتي كانـت بدايتـها في شـرق آسـيا     -“ التأمين الـذاتي ”مقابل القروض، وتوسع احتياطات  
فيمــا بــين البلــدان، والــضعف النــسبي لجاذبيــة الإقــراض المــبني علــى شــروط الــذي تقدمــه تلــك   

تراجـع شـامل علـى المـستوى الـدولي لـروح التعـاون المتعـدد الأطـراف                  حـدوث   ؤسسات إلى   الم
 .تلك المؤسساتأنشئت ومبادئه وممارساته الذي على أساسه 

علـى إعـادة النـشاط إلى       تـدريبا   ويعتبر التقدم في مجال اسـتعادة أهميـة تلـك المؤسـسات              - ١٢
الــتي دعوة الــوفي ســياق . لدوليــة الخطــيرةدور التعــاون المتعــدد الأطــراف في معالجــة المــشاكل ا 

مــشاركة كاملــة وفعالــة مــن ”توافــق آراء مــونتيري لـــ وجههــا رؤســاء الــدول والحكومــات في 
انتقاليـة لمـساعدتها علـى الاسـتجابة      جانـب البلـدان الناميـة والبلـدان الـتي تمـر اقتـصاداتها بمرحلـة        

 .ليـات الإدارة في تلـك المؤسـسات       إجـراء إصـلاح لعم    في  شرع المجتمع الدولي    “ استجابة فعالة 
لقــد جــرى إنــشاء مؤســسات بريتــون وودز بعــد الحــرب العالميــة الثانيــة بــروح مــن المــسؤولية  و

. المتبادلــة قبــل نــشوء وتوســع صــناعة مــساعدات التنميــة الرسميــة المعتمــدة علــى الجهــات المانحــة 
تلـك المؤسـسات تجـاه      لالمـساءلة   اسـتعادة نطـاق      في   ويتمثل الطموح العـام للإصـلاحات الحاليـة       

 . مستخدمي مواردها، كما كان عليه الحال عند إنشائها

ولا يمكن تحقيق فعالية وشرعية هذه المؤسـسات في الوصـول إلى الأهـداف المحـددة لهـا                   - ١٣
ول أعمالها بصورة أفضل حاجـات وشـواغل أغلبيـة البلـدان الـتي              اإلا إذا جسدت قراراتها وجد    

والتمثيـل لتجـسيد الأهميـة      نظام الأصـوات     الحاجة لإحداث تغيير في      قد أقرت و. تتأثر بعملياتها 
الاقتصادية للعديد من اقتصادات السوق الناشئة ولضمان تمثيل البلـدان ذات الـدخل المـنخفض               

 .تمثيلاً مناسباً
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، اعتمـد مجلـس محـافظي صـندوق النقـد الـدولي قــراراً       ٢٠٠٦سـبتمبر  / أيلـول ١٨فـي  ف - ١٤
وكمــا ورد أنفــاً، فــإن الهــدفين الرئيــسيين مــن   . )٧(ص والأصــواتالحــص نظــام بــشأن إصــلاح

الإصلاح هما التأكد من أن توزيع الحصص يعكس بـصورة مناسـبة الـوزن الاقتـصادي للبلـدان                  
. الأعضاء ودورها في الاقتصاد العالمي بالإضافة لتعزيز أصوات البلـدان ذات الـدخل المـنخفض              

ــوة أولى ــر برنــامج الإصــلاح زيــادا   ، وكخط ــن البلــدان    مخصــصة ت أق في حــصص مجموعــة م
عت خطــة عمــل مــن أجــل إجــراء مزيــد ووضــ. نــاقص إلى درجــة واضــحة جــداًالتمثيــل ال ذات
 .الإصلاحات الأساسية تتضمن اتفاقاً على صيغة أبسط وأكثر شفافية للحصص من

وقد دعا القرار إلى مضاعفة الأصوات الأساسية على الأقل مما سيـصون، كحـد أدنى،                - ١٥
ة التصويت الحالية للبلدان ذات الدخل المنخفض كمجموعة فضلاً عن الدعوة لاحقـاً إلى              حص

وقد تم التوصـل إلى اتفـاق       . أن تظل حصة الأصوات الأساسية من مجموع عدد الأصوات ثابتة         
ــادة الأصــوات     واســع حــول التعــديلات المطلــوب إجراؤهــا علــى    مــواد الاتفــاق مــن أجــل زي

ن زيادة عدد الأصوات الأساسـية الـتي أوصـى بهـا القـرار بتفـادي              وينحصر الهدف م  . الأساسية
قوة أصوات البلدان ذات الـدخل المـنخفض كنتيجـة للزيـادات القادمـة في مجمـوع                 زيادة تآكل   

ولكن زيادة الأصوات الأساسية لن يعالج مع ذلك التناقص الكـبير الـسابق             . حصص الصندوق 
، ا عــضو١٨٤شكل اليــوم، بالنــسبة لـــ   في حــصة الأصــوات الأساســية والــتي أصــبحت لا ت ــ    

لزيادات الـسابقة في الحـصص دون أن يرافـق          لنتيجة  ك،   في المائة من مجموع الأصوات     ٢,٢ إلا
وكـان مجمـوع الأصـوات الأساسـية في بدايـة الأمـر         . ذلك تعديلات علـى الأصـوات الأساسـية       

عـضاء لا يتجـاوز    في المائة من مجموع الأصوات في الصندوق عنـدما كـان عـدد الأ   ١١,٤يمثل  
 . عضوا٤٤ًالـ 

ــإن المبتغــى ه ــ    - ١٦ ــدة للحــصص، ف ــصيغة الجدي ــق بال ــة مــن    ووفيمــا يتعل ــة ثاني إجــراء جول
مــن أجــل معالجــة الحــالات الأوســع نطاقــاً مــن نقــص التمثيــل إلى درجــة    المخصــصة الزيــادات 

نوية ويجب التوصل إلى اتفاق بـشأن الـصيغة الجديـدة للحـصص أثنـاء الاجتماعـات الـس          . كبيرة
 اتأثنــاء اجتماعــولم تظهــر . ٢٠٠٨عــام  ربيــع ات وكحــد أقــصى أثنــاء اجتماعــ٢٠٠٧لعــام 
 .التوصل إلى إجماع بشأن صيغة الحصص و أدلة كافية عن تحقيق تقدم نح٢٠٠٧ عام ربيع

معالجـة التفـاوت في أوزان      في  وإذا أردنا لعملية الإصلاح أن تحقق هدفها العام المتمثـل            - ١٧
. لنتيجة النهائية يجب أن تكفـل عـدم انخفـاض مجمـوع حـصص البلـدان الناميـة        الأصوات، فإن ا  

__________ 

 بيــان “مجلــس محــافظي صــندوق النقــد الــدولي يقــر الإصــلاحات بــشأن الحــصص والمــسائل المرتبطــة بــالإدارة  ” )٧( 
ــم   ــصندوق رقــ ــحفي للــ ــروني   ٠٦/٢٠٥صــ ــع الالكتــ ــى الموقــ ــاح علــ ــو متــ ــن www.imf.org وهــ ــارا مــ  اعتبــ

 .٢٠٠٧يونيه /حزيران ٢٨
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فانخفاض مجموع حصص البلـدان الناميـة سـيعني بـأن زيـادة حـصص بعـض اقتـصادات الـسوق                     
وفــضلاً عــن ذلــك، فــإذا بقيــت   . الناشــئة قــد تم علــى حــساب جميــع البلــدان الناميــة الأخــرى   

ة لزيادة الأصـوات الأساسـية، فـإن مثـل ذلـك         حصص البلدان ذات الدخل المنخفض ثابتة نتيج      
الانخفاض في مجموع حصص البلدان النامية قد يكون أيضاً قد تم على حساب مجموعـة مختـارة                

 .من البلدان ذات الدخل المتوسط

وقد بدأ البنك الدولي أيضاً من جهته عملية معالجة التفاوت في وزن الأصوات داخـل                - ١٨
 بتقريـر   ٢٠٠٧أبريـل   /رحبت لجنة التنمية في اجتماعها في نيـسان       و. المحافظين بالصندوق مجلس  

البلـدان الناميـة والبلـدان      أصـوات   الموظفين الذي حدد مجموعة من الخيـارات الراميـة إلى تعزيـز             
ويــستعرض التقريــر . )٨(الــتي تمــر اقتــصاداتها بمرحلــة انتقاليــة داخــل إطــار صــنع القــرار في البنــك

محـافظي  الاجتماعات السابقة للجنة التنمية وأثناء مناقـشات مجلـس          رحت أثناء   الخيارات التي طُ  
وقــد دعــت اللجنــة أيــضاً لإجــراء مزيــد مــن المــشاورات . )٩(وفي مختلــف المــشاوراتالــصندوق 

إن تجـدد النقاشــات حــول  و. حـول مــسائل إدارة البنـك مــن أجـل التوصــل إلى إجمـاع سياســي    
 . وقتهأمر مرحب به وقد أتى في وإدارة البنك الدولي ه

 
 المراقبة المتعددة الأطراف - باء 

تعتبر المراقبة أداة رئيسية من أدوات صندوق النقـد الـدولي لتأديـة المـسؤولية المناطـة بـه               - ١٩
إصلاح المراقبة الـذي يجـري   ويشوب . منع الأزمات وتعزيز استقرار الاقتصاد الكلي     في  المتمثلة  

الكفاية التي ظهـرت مـؤخراً لقـدرة الـصندوق علـى            تنفيذه حالياً في صندوق النقد الدولي عدم        
ــأثير  ــا     لالتـ ــة بـــسبب التعـــديلات الـــتي تجريهـ ــة المتفاقمـ ــة العالميـ لتخفيـــف مـــن التفاوتـــات الماليـ

 .على سياساتهاالكبيرة الاقتصادات 

وثمــة قناعــة بأنــه يــتعين تركيــز المراقبــة بــصورة أكــبر علــى المــسائل المتعــددة الأطــراف     - ٢٠
مية وعلى الروابط الدولية وعلى الآثار غير المباشـرة لـسياسات الاقتـصاد الكلـي               والمسائل الإقلي 

ــة  ــسياسات المالي ــوال ــصادات      ل ــدور الاقت ــراف ب ــدان الأخــرى، والاعت ــى البل بعض الأعــضاء عل
مـن الـسياسات المحليـة الـتي قـد تتجـاوز            كـبيرة   الكبرى، بدل محاولة تقديم المشورة بشأن طائفة        

ــة الــصندوق الأساســي   ــادة تــدعيم عمليــة مراقبــة      . ةولاي  الثنــائيالتكامــل ومــن الــضروري زي
قــدرة الــصندوق علــى رصــد تعزيــز وعــلاوة علــى ذلــك، يلــزم . الأطــراف والمتعــدد والإقليمــي

__________ 

، وهــو متــاح علــى الموقــع الالكتــروني     )٢٠٠٧أبريــل / نيــسان١٥واشــنطن، العاصــمة،  (ان لجنــة التنميــة  بيــ )٨( 
www.worldbank.org  ٢٠٠٧أبريل / نيسان١٧ اعتبارا من. 

أبريـل  / نيـسان  ٦(ورقة الخيارات بـشأن نظـام الأصـوات والتمثيـل، للتقريـر النـهائي المـستكمل                 ”البنك الدولي،    )٩( 
 .٢٠٠٧أبريل / نيسان١٩ اعتبارا من www.worldbank.orgلى الموقع الالكتروني وهو متاح ع) ٢٠٠٧
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سيما على المستوى العـالمي، ليـصل إلى مـستوى           القطاع المالي وتطورات سوق رأس المال، ولا      
 . بةالمجالات الأساسية الأخرى لخبرتها في المراق

أسـعار  مراقبـة سياسـات   ”المعنون  ١٩٧٧ عام قرار ووأحد أهم عناصر نظام المراقبة ه    - ٢١
الذي جرى إعداده في أعقاب انهيـار نظـام بريتـون وودز لتعـادلات أسـعار الـصرف                  “ الصرف
، اقر المجلس التنفيذي لـصندوق النقـد الـدولي عمليـة            ٢٠٠٧يونيه من عام    /وفي حزيران . الثابتة

.  عامــا٣٠ًطــرأ علــى إطــار المراقبــة منــذ حــوالى  تنقــيح كــبير يفكانــت أول  )١٠(رارتحــديث للقــ
في سـياق   وأسـاليبها   توضـيح مجـال تركيـز المراقبـة ونطاقهـا           التنقيح هو    اوالغاية الرئيسية من هذ   

 وذلك مـن خـلال الاسـتفادة مـن أفـضل الممارسـات الـتي سـبق                  ،الهيكل المتغير للاقتصاد العالمي   
ــش  ــة اســتخدامها في م ــادة الرابع ــتي توجــه سياســات     . اورات الم ــة ال ــادئ الثلاث ــب المب وإلى جان

الصرف من أجل منع تعـديل      بأسعار  تفادي التلاعب   : وهي(الصرف  بأسعار  الأعضاء المتعلقة   
التـدخل في سـوق الـصرف للتـصدي         و؛  عادلـة لكـسب ميـزة تنافـسية غـير          وميزان المدفوعات أ  
أضــاف ) عنــد وضــع سياســات التــدخل الآخــرين  مراعــاة مــصالح الأعــضاءولظــروف متقلبــة؛ 

صرف تـؤدي إلى    لأسعار ال تطبيق سياسات   ى  تفادينبغي للعضو أن ي   ”:القرار المعدل مبدأ رابعاً   
وتؤكد هذه الإضافة ضـرورة أن يكـون الهـدف الرئيـسي            . “حالة من عدم الاستقرار الخارجي    

لمعـدل أيـضاً الالتـزام بالتعامـل مـع          ويتضمن القـرار ا   . للمراقبة تعزيز الاستقرار الخارجي للبلدان    
 .جميع الأعضاء على قدم المساواة ومراعاة الظروف الخاصة لبعض البلدان

الصرف وتوسـيع المراقبـة لتـشمل       أسعار  الرغم من الإقرار بالحاجة لتعزيز مراقبة       على  و - ٢٢
ر علـى  الـصرف الـتي قـد تـؤث     أسـعار   عملات الاقتصادات الناشئة الرئيسية، فـإن نـشر تقييمـات           

وتغلــب وجهــة النظــر القائلــة    . الاســتقرار الاقتــصادي والمــالي لا يــزال يلقــى معارضــة قويــة      
الـصرف المطبـق   أسـعار  الصرف يجب أن تركـز علـى مـا إذا كـان نظـام      على أسعار المراقبة   بأن

في الــسياق العــالمي والإقليمــي بــدل   ومناســب ومتناســق مــع سياســات الاقتــصاد الكلــي للعــض 
 .الصرف بحد ذاتهأسعار توى التركيز على مس

وبالتوازي مع الجهـود المبذولـة لإصـلاح إجـراءات المراقبـة، جـرى إنـشاء آليـة جديـدة                    - ٢٣
قليميـة وذلـك مـن      الإتجمعـات   العـضاء و  تضم عدد كبير من الأ    للمشاورات المتعددة الأطراف    
لأطـراف، الـتي   لمتعـددة ا مـن المـشاورات ا    الأولى  ولـة   الجوتركـز   . أجل استكمال أنـشطة المراقبـة     

والولايــات المتحــدة  ، والمملكــة العربيــة الــسعودية  ، واليابــان، وومنطقــة اليــور ، تــضم الــصين 
. قـوي  والأمريكية، على تقليل اختلال التوازن في الحسابات الجارية العالمية مع المحافظة على نم ـ            

__________ 

، المتاحـة علـى الموقــع   )٢٠٠٧يونيـه  / حزيـران ٢١ (٠٧/٦٩انظـر نـشرة صـندوق النقـد الـدولي الإعلاميـة رقـم         )١٠( 
 .www.imf.orgالالكتروني 
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ظي صـندوق النقـد   فإلى لجنة الـشؤون النقديـة والماليـة الدوليـة التابعـة لمجلـس محـا           قدم  وفي تقرير   
خفـض  ترمـي إلى    المحادثات تعهدات هامـة     في  المشاركون  قدم  ،  ٢٠٠٧أبريل  /الدولي في نيسان  

ن الـسياسات الـتي عرضـتها       أ صـندوق النقـد الـدولي        يـرى و.  على المستوى العـالمي    لاتالاختلا
ــص، في   ــد تقل ــدان ق ــذها، ا البل ــسبة    لاتخــتلالا حــال تنفي ــالمي بن ــستوى الع ــى الم   إلى١,٠ عل

بالمعـدل   في المائة من الناتج المحلي الإجمالي علـى مـدى الـسنوات الأربـع القادمـة مقارنـة                    ١,٧٥
 .)١١( في المائة٦,٠ حواليالمرجعي البالغ 

وإذا أريــد لإصــلاح عمليــة المراقبــة أن يــنجح في اســتعادة فعاليــة عمليــات المراقبــة الــتي   - ٢٤
؛ دة التركيز والمساواة في التعامـل     لية الجدي  يجب أن تعزز الآ     فإنه يقوم بها صندوق النقد الدولي،    

لمـصالح محـددة وغـير      ة  مؤيـد جهـة فاعلـة     وإلا فإن صـندوق النقـد الـدولي سـينظر إليـه علـى أنـه                 
يــضطلع بهــا ومهمــا كانــت نوعيــة المراقبــة الــتي . علــى الاضــطلاع بــدور الوســيط التريــهة قــادر

اد كـل بلـد للالتـزام بمبـادئ التعـاون      الصندوق، فإن فعاليته ستعتمد في نهايـة الأمـر علـى اسـتعد     
 .المتعدد الأطراف

 
 المعايير والمدونات الدولية - جيم 

القــائم علــى بــدء العمــل بالإطــار الــدولي لكفايــة رؤوس الأمــوال   ٢٠٠٧يــشهد عــام  - ٢٥
ــيم  ــاني   - المخــاطرتقي ــازل الث ــدولي التوافــق (اتفــاق ب ــشأن ال ــايير رأس  ب قيــاس رأس المــال ومع
تنفيذ اتفاق بازل الثـاني علـى نطـاق         أنه يرجح    المؤشرات المتقدمة    بينوت. )١٢()نقحإطار م  :المال

ار المــالي والــذي نُــشِر في وبالفعــل، ووفقــاً للمــسح الــذي أجــراه معهــد الاســتقر  .واســع للغايــة
، بالإضافة إلى البلدان الأعضاء في لجنـة بـازل المعنيـة بالإشـراف علـى               )١٣(٢٠٠٦سبتمبر  /أيلول

ــداً، ١٣ددها  وعــ)١٤(المــصارف ــه  بل ــذين   ٨٢يوجــد مــا لا يقــل عــن   فإن  مــن غــير الأعــضاء ال
 . موضع التنفيذ اتفاق بازل الثانيوضعيخططون ل

__________ 

 مـن  ١٠٣، صفحة )٢٠٠٧أبريل / نيسان٢٣ (٧، العدد ٣٦، المجلد IMF Surveyالدولي مجلة صندوق النقد  )١١( 
 .النسخة الأصلية

 ٢٠٠٣دراسة الحالة الاقتـصادية والاجتماعيـة في العـالم لعـام     للاطلاع على مناقشة لاتفاق بازل الثاني، انظر       )١٢( 
 .، الفصل الثاني)E.03.II.C.1منشورات الأمم المتحدة، رقم المبيع (

، الدراســة العرضــية “ال في البلــدان غــير الأعـضاء في لجنــة بـازل  وم ـس الأؤوتنفيـذ الإطــار الجديـد لكفايــة ر  ” )١٣( 
، تم الاطـلاع    www.bis.org/fsiعلـى الموقـع     متـاح   ،  )٢٠٠٦سـبتمبر   / أيلـول (، معهـد الاسـتقرار المـالي        ٦ رقم

 .٢٠٠٧مايو /  أيار١٥عليها في 
ا، وبلجيكا، والسويد، وسويسرا، وفرنـسا، وكنـدا، ولكـسمبرغ، والمملكـة المتحـدة              إسبانيا، وألمانيا، وإيطالي   )١٤( 

 .لبريطانيا العظمى وآيرلندا الشمالية، وهولندا، والولايات المتحدة الأمريكية، واليابان
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 لأنـه ب جميع المنظمات المصرفية باعتماد اتفـاق بـازل الثـاني            وفي أغلب البلدان، ستطالَ    - ٢٦
 علـى  الميـاً  بـازل الثـاني ع  ق اتفاقبَّوسيُط .سيبطل سريان اتفاق بازل الأول حينما يبدأ العمل به

أن اتفـاق  ب ـويفيـد المؤيـدون    .طـور ختلفـة مـن الت  المستويات الم ـ ذاتنطاق واسع من المؤسسات 
لمصارف داخل كل بلد وبـين البلـدان المختلفـة نظـراً لإدراجـه         ل التنوع المتنامي    قربازل الثاني ي  

وإلى جانب تركيـزه   .ةوطنيالالسلطة التقديرية عدة نهج وخيارات، بالإضافة إلى قدر كبير من ل
 حـول  شرفينالمخـاطر، فإنـه يـتعين علـى الم ـ    تقيـيم  علـى  قـائم  ال وم ـس الأؤوعلى وضع إطـار لـر     

 مجموعـة   عتتناسب بأفضل صـورة ممكنـة م ـ      بحيث   اللوائح   طويعالعالم التعامل مع مسألة كيفية ت     
 .متباينة من المؤسسات

اشــياً مــع جــدول لجنــة بــازل، ســيبدأ المتقدمــة النمــو وتمالبلــدان وفي أغلــب اقتــصادات  - ٢٧
بـدء العمـل    تنفيـذ اتفـاق بـازل الثـاني         تعتـزم   وتعتزم البلدان الناميـة الـتي       . ٢٠٠٧التنفيذ في عام    

وفي هـذه البلـدان، يكـون الهـدف الرئيـسي هـو       . ٢٠١٥ديـد في موعـد أقـصاه عـام       الجطار  بالإ
صارف للمخــاطر عــن إحــداث تغــيير شــامل في الإشــراف المــصرفي وتحــسين مــستوى إدارة الم ــ 

 . طريق ما يعتبر أفضل الممارسات كما وردت في اتفاق بازل الثاني

أثـر علـى   ) أ( : مـن الآثـار  نـوعين في  أثر اتفاق بازل الثـاني علـى البلـدان الناميـة     يتمثلو - ٢٨
ــد مــن حــدة        ــدفقات أن تزي ــدفقات واســتقرارها، وكيــف يمكــن لهــذه الت حــالات مــستوى الت

فقات المالية الخاصة الآتية من البلـدان المتقدمـة النمـو إلى البلـدان الناميـة                الازدهار والكساد للتد  
الأثــر المباشــر لتنفيــذها علــى البلــدان الناميــة ) ب (؛نتيجــةً لتنفيــذها في الاقتــصادات الــصناعيةك

تراجـع   و،)١٥( الآراء بـين زيـادة دورات الازدهـار والكـساد    باينـت وفي النـوع الأول، ت  .نفـسها 
 . أخـرى مـن جهـة  أثـر غـير هـام مـن الناحيـة الكميـة       حـدوث  وات مـن جهـة،   التدفقمعدلات 

 التكلفــة كــونوت .النــوع الثــاني مــن التكلفــة، فهــو الــذي يــشهد قــدراً أقــل مــن الغمــوض   أمــا
 ورـ ــطبـسبب مـستوى الت  ة الارتفـاع  ـ ــبالغة لتنفيذ اتفاق بـازل الثـاني في البلـدان الناميـة            ـــالمحتمل

ـــف ــالتنظــيمي نــوع الإشــراف وـ ــهتي تذ ال ــال، ربمــا تكــون هنــاك حاجــة     .طلب فعلــى ســبيل المث
 عملــة نــادرة، ممــن في الأصــلتحويــل المــوظفين الــذين تلقــوا تــدريباً جيــداً، والــذين يعتــبرون  إلى

ــاًيعملــــون  ــام  حاليــ ــة، لإدارة نظــ ــة بالبلــــدان الناميــ ــة  في القطاعــــات الماليــ ــالرقابــ  .ةالتنظيميــ

__________ 

 )١٥( Griffith-Jones, S. and others, “The Onward March of Basel II: Can the Interests of Developing 

Countries be Protected?” .   متـاح علـى  ) ٢٠٠٢يوليـه  / تمـوز (ئيـة  جامعة ساسـيكس، معهـد الدراسـات الإنما 
 في ا، تم الاطـــــلاع عليهـــــhttp://www.gapresearch.org/finance/Conferencepaper2.pdf  الإلكتـــــرونيالموقـــــع

 .٢٠٠٧ يونيه/حزيران ٢٧
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، نظـراً لعـدم   )١٦( هـذا الاسـتثمار المكلـف بـسيطة للغايـة         رجح أن تكون عوائـد    ي، فإنه   ةقارنبالمو
 .لبلدان الناميةبما يتناسب مع ظروف اتصميم النظام 

وعلى عكـس معظـم البلـدان الأخـرى، فـإن الولايـات المتحـدة لـن تطبـق اتفـاق بـازل                        - ٢٩
يـات  الولافي  ننظموالمخلص فقد  . من المنظمات المالية الكبيرة والمعقدةحفنةالثاني سوى على 

لمـصارف الـصغيرة وغـير المعقـدة سـتتجاوز          في ا أن تكاليف تنفيذ اتفاق بازل الثـاني        إلى  المتحدة  
وعليه، فإن الغالبية العظمى للمؤسسات المصرفية بالولايات المتحـدة ستواصـل    .المزايا التنظيمية

ساسيتها تجـاه  العمل وفقاً للقواعد المستندة إلى اتفاق بازل الأول، التي جرى تعديلها لزيـادة ح ـ     
وتتمثـل النيـة الرئيـسية مـن وراء اتفـاق بـازل        ).بازل الأول ألـف اتفاق  باسم وتُعرف(المخاطر 

أن تنــشأ الــتي يمكــن وللمــصارف الــصغيرة بالنــسبة  الأضــرار التنافــسيةالأول ألـف في الحــد مــن  
تي تختـار  ويمكن للمصارف ال .ةيراتفاق بازل الثاني بالنسبة للمؤسسات الكبب بدء العملبسبب 

تبـاع اتفـاق بـازل الأول، مـا لم يقـرر المنظمـون       إبازل الأول ألف أن تواصـل       اتفاق  عدم إتباع   
 .خلاف ذلك

 لاتفاق بازل الأول، واتفـاق      امعووفقاً للمنظمين في الولايات المتحدة، فإن الإطار الج        - ٣٠
ينطبـق علـى الـبعض      مـا   ”بازل الأول ألف، واتفاق بازل الثاني يعكس وجهة النظر القائلة بأن            

هناك تفضيل لإتباع نهج أكثراً تنوعـاً       ف . بالنسبة للبيئات المصرفية المختلفة    “لا ينطبق على الكل   
ــهكاً           ــن شــأنه أن يكــون من ــر م ــو أم ــال، وه ــرأس الم ــن العمــل في إطــار واحــد ل ــدلاً م  جــداًب

ولايـات  في الو .اً أكثر مما يجب للمؤسسات الأكـبر حجمـاً  مبسطللمصارف الأصغر حجماً أو 
يجري تنفيذ اتفاق بـازل الثـاني علـى مراحـل تمتـد لعـدد مـن الـسنوات بهـدف مـنح                       سالمتحدة،  

ومـن ثم،   .المصارف والأسواق والمـنظمين الوقـت الـلازم للـتعلم والتكيـف مـع المعـايير الجديـدة        
 . في أقرب تقدير٢٠١٢ حتى عامفإنه ربما لا يتم تنفيذ الإطار الجديد بالكامل 

ســـيما بـــين الاتحـــاد الأوروبي والولايـــات  ختلافـــات في توقيـــت التنفيـــذ، لا الاثـــلوتم - ٣١
 تقـوم ، وإن كانت عابرة، بالنسبة للشركات والمصارف الدوليـة الـتي            ضخمةالمتحدة، مشاكل   

وقـد يـؤدي غيـاب التوحيـد في نظـم       .تعتمد جداول زمنيـة مختلفـة للتنفيـذ   كيانات عمليات في ب
  .لد الواحد لفترة زمنية طويلة إلى زيادة التعقيد والتكاليفعلى مستوى الب تنظيم رأس المال

ويتعلـــق أحـــد المجـــالات الإشـــكالية الأخـــرى بمـــسائل تـــرتبط بكيفيـــة اتفـــاق منظمـــي  - ٣٢
تفقــوا علــى جــدول زمــني للتنفيــذ، علــى تفــسير المفــاهيم    تى ا، مــالبلــدانمختلــف المــصارف في 

__________ 

 )١٦( Bailey, R. “Basel II and Development Countries: Understanding the Implications”  )انون ـــــــــــــــك
ــدي/الأول ــاح، )٢٠٠٥سمبر ــــــــــــــــــــــــــ ــع متـــــــــــــــــــ ــى الموقـــــــــــــــــــ ــروني  علـــــــــــــــــــ  الإلكتـــــــــــــــــــ

http://www.lse.ac.uk/collections/DESTIN/pdf/WP71.pdf ٢٠٠٧ يونيه/حزيران ٢٧، تم الاطلاع عليه في. 
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هنــاك الــة عــدم تــوفر المرونــة في الإطــار الــتي وفي ح .والتعريفــات الرئيــسية لاتفــاق بــازل الثــاني
مــسائل لمختلــف لنــهج التنظيمــي المتبــع بالنــسبة ا فيحاجــة كــبيرة إليهــا، فإنــه ينعــدم الوضــوح  

الـسلطة التقديريـة الوطنيـة المـسموح بهـا        أدت   وقد   .في الحالات العابرة للحدود   خاصةً  ،  التنفيذ
ة إزاء ختلف ـهج الماعتمـاد البلـدان المختلفـة للـنُ     وما يترتب عليهـا مـن   ،في إطار اتفاق بازل الثاني  

المخاوف المتعلقة بالمـشاكل الـتي يحتمـل أن تنـشأ عـن تحقيـق               إلى زيادة    ،إطار رأس المال الجديد   
 .الومس الأؤوقدر من الاتساق الدولي في تنظيم ر

وكانت هذه الشواغل محـور مـشاورات مكثفـة جـرت بـين المـنظمين الـوطنيين وفريـق                    - ٣٣
ويعتــبر مثــل هــذا الحــوار  . الاتفــاق التــابع للجنــة بــازل المعنيــة بالإشــراف علــى المــصارفتنفيــذ

ــة القواعــد الأساســية،       ــة لمواءم ــسبل المحتمل ــشة ال ــذ ومناق ــات في تنفي ــد الاختلاف أساســياً لتحدي
ال بمـا   ومس الأ ؤوبالإضافة إلى النهج المختلفة التي تنظر فيها البلدان في سبيل التصدي لكفاية ر            

الأوضـاع  ونظراً لتزايد عدد البلـدان المعنيـة بالتنفيـذ، بالإضـافة إلى      .ق الحد الأدنى التنظيمييفو
 .اًشبكة التعاون الإشرافي ستمثل تحديلنظمها المصرفية، فإن الإدارة الفعالة تطور المختلفة ل

 المؤتمر الـدولي للمـشرفين علـى المـصارف الـذي عُقِـد           خلالوفي تطور تنظيمي آخر، و     - ٣٤
، صـدق مـشرفون مـصرفيون ينتمـون إلى     ٢٠٠٦أكتوبر / في مِريدا بالمكسيك في تشرين الأول   

ــازل الأساســية للإشــراف المــصرفي الفعــال      ١٢٠ ــادئ ب ــداً علــى النــسخة المــستكملة مــن مب  بل
حـداً أدنى للمعـايير     تضع  على المبادئ الأساسية، التي     أصلا  وكان قد تم الاتفاق     . )١٧(ومنهجيته

ــة المتعل ــالتنظيم والإشــراف المــصرفيين، في عــام   الدولي ــسية  . ١٩٩٧قــة ب ــادئ الرئي وجــاءت المب
 في الممارسـات المـصرفية والتنظـيم المـصرفي، وللخـبرة            حـدثت ة استجابةً للتغيرات التي     كملالمست

دارة لإوتـولي التنقيحـات اهتمامـاً خاصـاً للممارسـات الـسليمة        .المكتسبة من تنفيذها وتقييمها
لتعــاون علــى نحــو أوثــق وتبــادل المعلومــات بــصورة إلى الــشركات، وللحاجــة ا إدارةالمخــاطر و

 .أكبر بين مشرفي القطاعات والبلدان المختلفة

ين، كـان هنـاك عمـل    ت في التنظـيم والإشـراف المـصرفيَ    جروإلى جانب المبادرات التي      - ٣٥
تمـاع الـذي   فـي الاج ف . الأخـرى مـن النظـام المـالي العـالمي     عناصـر متواصـل علـى تقويـة بعـض ال    

، نــاقش المنتــدى التطــورات الــتي ٢٠٠٧مــارس / عقــده منتــدى تحقيــق الاســتقرار المــالي في آذار
ــن  ــاع صـ ــرافية   يداحـــدثت في قطـ ــراءات الـــتي اتخـــذت في القطاعـــات الإشـ ــوط، والإجـ ق التحـ

 داخـل الأسـواق وتعزيـز       الانـضباط والتنظيمية والقطاع الخاص خلال السنوات الأخيرة لزيـادة         
__________ 

 علـى المبـادئ الدوليـة المـستكملة المتعلقـة بالإشـراف              بلـداً يـصدقون    ١٢٠ينتمون إلى مستشارون مصرفيون   ” )١٧( 
، ٢٠٠٦أكتـوبر  /  تـشرين الأول ٥ ،نشرة صحفية صادرة عن مصرف التـسويات الدوليـة        ،“المصرفي الفعال 

 .٢٠٠٧أبريل /  نيسان١٠، تم الاطلاع عليه في www.bis.org/press،  الإلكتروني على الموقعمتاح
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واســتناداً إلى هــذه المناقــشة وإلى العمــل . )١٨(رة المخــاطر والبنيــة التحتيــة للأســواقممارســات إدا
 عرضــاً ٢٠٠٧مــايو / في أيــارالمنتــدى الــذي قامــت بــه الهيئــات الأعــضاء في المنتــدى، أصــدر   

وكــان . )١٩( عــن المؤســسات العاليــة الاســتدانة٢٠٠٠مــستكملاً لتقريــره الــذي صــدر في عــام 
ة ينـصب بـشكل أساسـي علـى ضـمان تزويـد المـستثمرين بمـستوى                 تركيز التوصـيات المـستكمل    

ملائم من الشفافية، بالإضافة إلى تحـسين ممارسـات إدارة المخـاطر الـتي تتبعهـا الجهـات الـنظيرة                    
  .لصناديق التحوط الكبيرة، والتي تعتبر الآن في كثير من الحالات غير كافية

 الـذي صـدر عـن    ،ية في الاقتـصاد العـالمي  ودعا البيان الختـامي لإعـلان النمـو والمـسؤول          - ٣٦
، صناعة صناديق التحـوط علـى       ٢٠٠٧يونيه  / حزيران ٧مؤتمر قمة مجموعة البلدان الثمانية في       

 المرجعيـة في مجـال الممارسـات الـسليمة القائمـة      نقـاط  اسـتعراض وتعزيـز ال  ”مستوى العـالم إلى     
عـــن والتقييمـــات والكـــشف لمـــديري صـــناديق التحـــوط، لاســـيما في مجـــالات إدارة المخـــاطر 

للمستثمرين والأطراف النظيرة في ضوء التوقعات بتحسين الممارسـات الـتي حـددها             المعلومات  
ورحــب البيــان أيــضاً بــالتقرير المزمــع أن يقدمــه منتــدى تحقيــق    .“ الرسمــي والخــاصنالقطاعــا

 ٢٠٠٧أكتــوبر /للبلــدان الثمانيــة في تــشرين الأوالاســتقرار المــالي إلى وزراء الماليــة بمجموعــة ا 
ة للمنتـدى  كملخـذ مـن إجـراءات بالنـسبة لمجموعـة التوصـيات المـست             عما تحقق من تقدم ومـا اتُّ      

 .تقريره عن المؤسسات العالية الاستدانةالواردة في 

 حدوث أزمـات    في أعقاب الدولي  البرنامج  وبُذِلت جهود لتعزيز المعايير والمدونات في        - ٣٧
غـير أن هـذا الجهـد لم يـأت نتيجـةً للعمليـة        .ينات القرن العـشرين الأسواق المالية في أواخر تسع

معـايير تتبـع في     تكييـف   المعتـاد   وبـدلاً مـن هـذا، فإنـه يـتم في            .  جميعهـا  تشارك فيها البلدان  تالتي  
ــدان صــناعية، و  ــق      أساســا فيبل ــسبعة، الــتي تعمــل مــن خــلال منتــدى تحقي ــدان ال  مجموعــة البل

انظــر ( عــدد قليــل مــن البلــدان الناميــة بــصفة مــراقبين       الاســتقرار المــالي، ولا يحــضره ســوى   
E/2007/10و Corr.1.(  أحـد بلـدان   قتـصاد  لا بأن ما يثبت نجاحه بالنـسبة  ضمنيوهناك افتراض

وتكمـن أصـول المجهـود في وجهـة      . بالنسبة للجميعاًينبغي أن يحقق نجاحالدول السبع مجموعة 
بشأن الاقتصاديات نتج عنـها     مغلوطة  دور أحكام   الشفافية أدى إلى ص   انعدام  النظر القائلة بأن    

ــاع  ــسلكالخــاص القطــاع اتب ــسير وراء  لم ــع والمحال ــة   .اكــاةالقطي ــضعف الاســتجابة المموه وت
للجهات الفاعلة التابعة للقطـاع الخـاص للتقـارير المتعلقـة بالامتثـال للمعـايير ومـدونات قواعـد                   

__________ 

، )٢٠٠٧مــارس /  آذار٢٩فرانكفــورت أم مـاين،  ( تحقيــق الاسـتقرار المـالي   الاجتمـاع الـسابع عــشر لمنتـدى    )١٨( 
 .٢٠٠٧أبريل /  نيسان١١، تم الاطلاع عليه في www.fsforum.org الإلكتروني  على الموقعمتاح

توصـيات لمعالجـة المخـاطر الـتي يحتمـل أن تهـدد النظـام المـالي والمتعلقـة                   يقـدم   منتدى تحقيق الاسـتقرار المـالي       ” )١٩( 
علـى  متاحـة   ،  ٢٠٠٧مـايو   /  أيـار  ١٩، نشرة صحفية لمنتـدى تحقيـق الاسـتقرار المـالي،            “بالصناديق التحوطية 

 .٢٠٠٧مايو /  أيار٢١، تم الاطلاع عليها في www.fsforum.org  الإلكترونيالموقع
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افز بمثابـة الح ـ  ق  اسـو الأباط داخـل    الانـض  كـون  الأمـل في أن ي     يـضعف السلوك من هـذا الـرأي و      
 .الكافي للامتثال للمدونات

 
 التمويل من أجل منع الأزمات -دال  

 عديـدة مـن البلـدان ذات الأسـواق الناشـئة بـسداد قروضـها                 هامـة  قامت بلدان أعضاء   - ٣٨
إلى الــصندوق في وقــت مبكــر وشــرعت في ممارســة التــأمين الــذاتي بــصورة مكثفــة عوضــا عــن  

وقـد  . اوني من خلال الصندوق، وذلك برفع مستوى احتياطياتها الدولية بقدر كبير          التأمين التع 
ــة    ــع الاحتياطيــات الإقليمي ويــشير النمــو الحــاد في حجــم   . جــرى توســيع نطــاق ترتيبــات تجمي

تدفقات رأس المال القابلة للتقلب عبر الحدود إلى أن أساليب الصندوق التقليدية لمنع الأزمـات               
 عزيـز ووفقا لـذلك، قـد يمثـل ت      . أقل مفعولا بكثير مما كانت عليه في السابق       وتسويتها أصبحت   

عدم اليقين إزاء الاسـتقرار المـستقبلي للنظـام المـالي           أحد أعراض   الاحتياطي، جزئيا على الأقل،     
ولكي يعيـد الـصندوق إثبـات       .  القائمة المتعددة الأطراف لمنع الأزمات     دواتالدولي وفعالية الأ  

ات السوق الناشئة، يتعين أن تكون لديه الأدوات اللازمة لمعالجـة أنـوع المـسائل               أهميته لاقتصاد 
ويتعين على المجتمع الدولي أن يوفر آليات، عن طريـق الـصندوق            . التي تواجه هذه الاقتصادات   

تــدفقات رأس المــال وللــسماح باســتمرار الوصــول في زمــات الأ فــاديوالترتيبــات الإقليميــة، لت
ويجب أن تكون هـذه     . لسوق الناشئة إلى مصادر التمويل الخارجية الخاصة      القوي لاقتصادات ا  

الأدوات والآليــات قابلــة للتنبــؤ بهــا، ومرنــة، وكــبيرة بالمقارنــة مــع حجــم تــدفقات رأس المــال    
 . الخاص التي تحدث حاليا

ــاني        - ٣٩ ــشرين الثـ ــوارئ في تـ ــالات الطـ ــاني لحـ ــد الائتمـ ــق الحـ ــل مرفـ ــهاء أجـ ــذ انتـ  /ومنـ
 تمويـل احتيـاطي بوصـول       وسيلة سبلا أخرى لتطوير     كشف، ظل الصندوق يست   ٢٠٠٣ نوفمبر

وفي . محــدد لــدعم جهــود منــع الأزمــات الــتي يبــذلها الأعــضاء النــشطون في أســواق رأس المــال  
تصميم مرفق لمنع الأزمات باسـم خـط        نموذج ل  الصندوق    موظفو ، طرح ٢٠٠٦أغسطس  /آب

لمرفــق الجديــد للأعــضاء الــذين تكــون لــديهم ووفقــا للمقتــرح، ســيتاح ا. )٢٠(زيــادة الاحتيــاطي
ــون      ــة دي ــة وحال ــي قوي ــصاد كل ــا  سياســات اقت ــذ   يمكــن تحمــل أعبائه ــة في تنفي ــصداقية مثبت  وم

وسـيقوم  .  ضعف إزاء أزمات حساب رأس المـال       أوجهالسياسات إلا أنهم لا يزالون يواجهون       
ة يفــي بمعــايير طــار سياســات عامــإالمجلــس كــل ســتة شــهور باســتعراض مــدى التــزام الأعــضاء ب

وسـتتراوح نـسبة الحـصول      . ولن تكون هناك معـايير لـلأداء      . مشروطية الشريحة الائتمانية العليا   
__________ 

 )٢٠( ”Consideration of a New Liquidity Instrument for Market Access Countries“ نقـد الــدولي  ، صـندوق ال
 /أيلـــول ٥، وتم الاطـــلاع عليـــه في www.imf.org: ، متـــاح علـــى الموقـــع التـــالي) ،)٢٠٠٦أغـــسطس /آب ٣(

 .٢٠٠٦ سبتمبر
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 في المائة من الحصة مع إتاحـة المبلـغ الكامـل منـذ البدايـة إذا مـضى البرنـامج            ٥٠٠ و   ٣٠٠بين  
ــاطي التكميل ــ    . في مــساره ــاطي بوصــفه جــزءا مــن مرفــق الاحتي ــادة الاحتي ــشأ خــط زي ي وسين

 . وستكون فترته لمدة سنة واحدة
وفي حين أن المستخدمين المحـتملين مـن بـين اقتـصادات الـسوق الناشـئة أشـاروا إلى أن                - ٤٠

لا تـزال هنـاك أسـئلة مطروحـة         فإنـه   مقترح خط زيادة الاحتياطي يمثل خطوة هامة إلى الأمام،          
 سيـسفر عـن مـشروطية       بشأن معايير الأهليـة، وحجـم المرفـق، وعمـا إذا كـان التـصميم الحـالي                

ومن المهم زيادة تعزيز موثوقية الحصول على الموارد المالية وتعزيـز الإشـارات الإيجابيـة               . إضافية
 . للأسواق بأن تتغلب على الوصمة التي يحتمل أن تصحب المرفق

رح أنه، بغية الحد مـن عـدم الـيقين المحـيط بالأهليـة، ينبغـي أن تـستند معاييرهـا إلى                   واقتُ - ٤١
وينبغـي للمرفـق أن     . دة علـى نحـو لا داعـي لـه         شرات موضوعية لا إلى مؤشـرات كميـة مقيِّ ـ        مؤ

 الأسواق الناشئة على أساس المعلومات المتاحـة مـن التقـارير             من عضاءالأيؤهل عددا كبيرا من     
وبالــسماح بالــسحب التلقــائي المكثــف منــذ البدايــة . المقدمــة في الماضــي بموجــب المــادة الرابعــة

 رسـالة واضـحة   توجيـه  في المائة من الحصة بالنسبة للأعضاء المـؤهلين، يمكـن         ٥٠٠  يصل إلى  لما
ومــن المهــم وضــع مبــادئ توجيهيــة  . للأســواق الخاصــة تتعلــق بمزايــا الاحتفــاظ بمرفــق للتــأمين  

رح واقت ـُ. مبسطة وشفافة لكفالة موثوقية توافر إمكانيـة الوصـول المـستمر إلى مـوارد الـصندوق          
د من عدم اليقين وبناء المصداقية، ينبغي أن تنحـصر الاستعراضـات في وقـت               أيضا أنه، بغية الح   

 لفتــرة تتــراوح بــينالمــشاورات الــتي تجــري بموجــب المــادة الرابعــة وتمديــد وقــت العمــل بــالمرفق  
ومن المهم أيضا التمييز بوضـوح بـين هـذا المرفـق التحـوطي              . سنتين وثلاث سنوات على الأقل    

ــة    ــبرامج العادي ــسر الأعــضاء للإنــشاء المقتــرح لخ ــ  . للــصندوقوغــيره مــن ال ــادة طوقــد لا ي  زي
 الاحتيــاطي كجــزء مــن مرفــق الاحتيــاطي التكميلــي، بمــا في ذلــك التكــاليف ورســوم الالتــزام    

 .نوعا ماالمرتفعة 
البيئــة المؤاتيــة فرصــة تــوافر ومــع اســتمرار العمــل في الأداة الجديــدة، مــن المهــم اغتنــام   - ٤٢

 . جذريا في النهج المتخذ لمنع الأزماتالحالية لإعادة التفكير
ــدها    - ٤٣ ــضا، تؤي ــاك مقترحــات أي ــة   وكانــت هن ــة والمالي ــشؤون النقدي ــة لل ــة الدولي ،  اللجن

ــة للتمويــل أو تجميــع      ــادة التفاعــل بــين الــصندوق والترتيبــات الإقليمي باستقــصاء إمكانيــات زي
،  في هـذا المجـال      أهميـة   البعض أن الـصندوق يمكنـه أن يـضطلع بـدور أكثـر             رأىو. الاحتياطيات

ــة أعــضاء المجمــع و  وذلــك  ــالتركيز علــى مراقب ــهب ــسليمةب التنوي ــسياسات ال وبوســع اشــتراك  . ال
الصندوق أن يعزز ثقة المشاركين في المجمع في السياسات الاقتصادية لكل منـهم، وقـد يـساهم                 

ــة      ــة الإقليمي ــات المالي ــة الترتيب ــادة حجــم ونطــاق وفعالي ــصندوق  . في زي ــشاركة ال ســتكون وم
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إلا أنــه لا يمكــن افتــراض فعاليــة إطــار وحيــد وحــسب لمنــع  . بالتأكيــد مرغوبــة في هــذا الــصدد
وثمــة ميــزة تتمثــل في إمكانيــة مــساهمة . الأزمــات، وإدارة الأزمــات، وتنميــة أســواق رأس المــال
ح وبوسع الترتيبات الإقليميـة أن تطـر  . الترتيبات الإقليمية في زيادة تنوع أطر السياسات العامة   

نُهُجا بديلة، خاصة لنـهج الـصندوق المـساير بقـدر كـبير للتقلبـات الدوريـة إزاء تـدفقات رأس                     
 مــن القــرن المـال، مثلمــا اتــسم بــه النــهج الأولي للــصندوق إزاء الأزمــة الآســيوية في التــسعينات 

تــراكم للاحتيــاطي في البلــدان الآســيوية اعتُــبر مــا أعقــب ذلــك مــن وفي الواقــع، فــإن . الماضــي
ويعـزز بـروز النـهج المتعـدد الأطـراف          .  اسـتجابة لتلـك التجربـة      كانا على الأقل على أنه      جزئي

على الصعيد الإقليمـي إمكانيـة التعـرف علـى الحلـول الملائمـة ويحـد مـن العـبء الـذي تتكبـده                  
 .المؤسسات العالمية ليعزز بالتالي النهج المتعدد الأطراف عالميا

 
 مع البلدان المنخفضة الدخلمشاركة صندوق النقد الدولي  -هاء  

عقــب تحويــل بــرامج التكيــف الهيكلــي إلى بــرامج للحــد مــن الفقــر تقــوم علــى برمجــة     - ٤٤
ــة في البلــدان المنخفــضة      الــصندوق للاقتــصاد الكلــي، يــضطلع الــصندوق بــدور متعــاظم الأهمي

هـذه  وتـؤدي   . بـشروط ميـسرة  ، والمساعدة التقنية، والإقراض  راقبةالدخل، وذلك عن طريق الم    
 .الأدوات إلى زيادة نفوذ الصندوق على صعيد السياسات العامة في البلـدان المنخفـضة الـدخل               

ومؤخرا، بغية زيادة تعزيز مشاركة الصندوق مـع البلـدان المنخفـضة الـدخل، أُنـشئت مجموعـة                  
وقــد .  بمــا في ذلــك أداة دعــم الــسياسات ومرفــق الــصدمات الخارجيــة  ،مــن الأدوات الجديــدة

عــم الــسياسات لتلبيــة احتياجــات البلــدان المنخفــضة الــدخل الــتي لا تحتــاج إلى   صــممت أداة د
تمويل الصندوق أو لا ترغب في الحصول عليه، إلا أنها ترغب في أن يدعم الـصندوق سياسـاتها       

، اعتُمـــدت ترتيبـــات بموجـــب أداة دعـــم ٢٠٠٧أبريـــل /وحـــتى نيـــسان. ويرصـــدها ويؤيـــدها
، والـرأس الأخـضر،      المتحدة تنـزانياجمهورية  أوغندا، و :  وهي السياسات للبلدان الأربعة التالية،   

 . ٢٠٠٨وسيجري استعراض تجربة العمل بأداة دعم السياسات في عام . ونيجريا
وفي مجال مساعدة البلدان المنخفـضة الـدخل في تنفيـذ سياسـات الاقتـصاد الكلـي الـتي                    - ٤٥

لألفيـة، يتوقـع مـن الـصندوق أن يركـز           تشجع النمو المستدام وتدعم تحقيق الأهداف الإنمائيـة ل        
أكثــر علــى التــصدي للتحــديات الجديــدة الــتي تواجــه هــذه المجموعــة مــن البلــدان، بمــا في ذلــك  
الإدارة الفعالة للزيادة المتوقعة في تـدفقات المعونـة، والحفـاظ علـى القـدرة علـى تحمـل الـديون،              

 وجـده ميـزان المـدفوعات الـذي أ      والاستخدام الأكثر فعاليـة لحيـز الـسياسات الماليـة وسياسـات             
وفي هذا الصدد، سيكثف الصندوق أنشطته لتقـديم المـشورة إلى البلـدان            . تخفيف عبء الديون  

المنخفضة الدخل، في تعاون وثيق مع البنك الـدولي وغـيره مـن الوكـالات، فيمـا يتعلـق بـإدارة                     
ــة الإضــافية إلى الإنفــاق بــصورة    ــة ألا تــؤدي المعون ة ـ مــسرفة وغــير فعال ــالنفقــات العامــة لكفال
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 بمـا في ذلـك الآثـار علـى          ،وبشأن اتساق تدفقات المعونة المتوقعة مـع اسـتقرار الاقتـصاد الكلـي            
 وســيولى الاهتمــام أيــضا إلى وضــع سياســات ملائمــة في حالــة تقلــب . ســعر الــصرف الحقيقــي

 قـدرة   ولكي يكون ذلـك فعـالا، لا بـد مـن زيـادة            . المعونة أو عدم تصعيدها على النحو المتوقع      
 والاسـتفادة الحقيقيـة مـن الخـبرة         قضاياتحليلات ملائمة لل  وضع  كل من الصندوق والبنك على      

  .المحلية فيما يتعلق بالمشاكل التي يتعين علاجها
 مكتب التقييم المستقل التـابع للـصندوق        ٢٠٠٧أبريل  /وتشير دراسة أجراها في نيسان     - ٤٦

 بلـدا مـن بلـدان أفريقيـا         ٢٩ الفقر وتحقيق النمـو لــ        بشأن البرامج التي تستند إلى مرفق الحد من       
إلى أن التحـديات المفاهيميـة والمتعلقـة بالـسياسات العامـة             )٢١(جنوب الصحراء الكـبرى   الواقعة  

ويخلـص التقريـر إلى أن      . التي تواجه دور الصندوق في البلدان المنخفضة الدخل لا تزال عـسيرة           
بغي على استقرار الاقتـصاد الكلـي وأنهـم فرضـوا          مما ين  كبرموظفي الصندوق يركزون بصورة أ    

ونتيجـة  .  تـدفقات المعونـة  مـن قيودا شديدة على استخدام البلدان للزيادات التي حصلت عليها        
لهذا التركيز الضيق النطاق، فـإن المرفـق لم يـبرمج، في المتوسـط، سـوى ثلثـي المعونـة الإضـافية،                  

وبالنــسبة للبلــدان الــتي كانــت  . ات الدوليــةحيــث يــستخدم الجــزء المتبقــي في زيــادة الاحتياطي ــ
 في المائــة مــن المعونــة    ٩٥، تخلــص الدراســة إلى أن   للعتبــة احتياطياتهــا تقــل عــن الحــد الأدنى   

ــات   ــادات في الاحتياطي ــها لزي ــدان الــتي   . الإضــافية تمــت برمجت ــشية في البل ــسبة للأســر المعي وبالن
اربـة الانتـشار الكـبير لوبـاء فـيروس          تسعى إلى الحد من الفقر المستشري وحسب بل وإلى مح          لا

. الأيـدز أيـضا، تكــون لهـذا الموقــف عواقـب تمثـل مــسألة حيـاة أو مــوت      /نقـص المناعـة البــشرية  
ة بــسبب عــدم المقدمــوبالنــسبة للجهــات المانحــة، لــيس مــن المتوقــع عــدم وصــول مبــالغ المعونــة  

 . لصندوقالتمكن من اختراق سقوف مرفق الحد من الفقر وتحقيق النمو التابع ل
بـــين مقاصـــد المعونـــة  )٢٢(“الانفـــصال”ويـــشير تقريـــر التقيـــيم إلى أنـــه يـــتعين معالجـــة - ٤٧

واحتياجــات برمجــة الــصندوق عــن طريــق إصــدار تعليمــات أكثــر وضــوحا للمــوظفين وتحــسين 
وينبغي للصندوق إبـلاغ الجهـات المانحـة بـأن          . الاتصالات مع الجهات المانحة والبلدان الشريكة     

 انإلا أن قـدرة البلـد  .  الاقتصاد الكلي يمثل، في رأيه، مخاطر على استخدام المعونـة  عدم استقرار 
وبالتـالي أُشـير إلى أن الـصندوق ينبغـي أن يتـوخى الحـذر               . على الاستيعاب قد يصعب تقييمهـا     

الــشديد في إصــدار الأحكــام بــشأن حجــم المعونــة الــتي توجــه إلى هــذه البلــدان لتجنــب خطــر   
كمــا لا يوجــد توافــق في الآراء . لمعونــة وتحقيــق الأهــداف الإنمائيــة للألفيــةاعتبــاره عقبــة أمــام ا

__________ 

 )٢١( “Independent Evaluation Office of the IMF” “The IMF and Aid to Sub-Saharan Africa: Evaluation 

Report,” الالكتــروني  علــى الموقــعة، متاحــ  http://www.imf.org/external/np/ieo/2007/ssa/eng/pdf/report.pdf ،
 .٢٠٠٧مايو /أيار ٢٨ في اوتم الاطلاع عليه

 .المرجع نفسه، الموجز التنفيذي )٢٢( 
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 تكـاليف بلـوغ الأهـداف الإنمائيـة الخاصـة           تتـولى تقـدير   بشأن قيام الصندوق بـدور الجهـة الـتي          
 . بكل بلد

وبتأييــد المبــادرة المتعــددة الأطــراف لتخفيــف عــبء الــديون ومبــادرة البلــدان الفقــيرة     - ٤٨
ون وغيرهـا مـن مبـادرات تخفيـف عـبء الـديون، وافقـت الجهـات الدائنـة والمدينـة           المثقلة بالـدي  

على السواء على إطار جديد مصمم لوضع حد لحلقة الإقراض ثم الإعفـاء مـن الـديون في أقـل             
ولضمان عدم تدهور توقعات المديونيـة الـتي تحـسنت بفـضل التخفيـف مـن عـبء           . البلدان نموا 

الإضافي، يتوقـع مـن الـصندوق توسـيع نطـاق مـساعدته في مجـال                الديون بالإفراط في الاقتراض     
بناء القدرة الماليـة والقـدرة علـى إدارة الـديون في البلـدان المنخفـضة الـدخل، فـضلا عـن تعزيـز                   
رصد الديون في سياق إطار القدرة علـى تحمـل الـديون المـشترك بـين البنـك الـدولي وصـندوق                      

ة الدوليـة للـشؤون النقديـة والماليـة جميـع الجهـات          وفي هـذا الـصدد، حثـت اللجن ـ       . النقد الدولي 
الدائنــة والمقترضــة علــى العمــل مــع صــندوق النقــد الــدولي والبنــك الــدولي مــن أجــل اســتخدام 
ــسؤولية،         ــسم بالم ــتي تت ــسة وال ــراض المتجان ــى ممارســات الإق ــشجيع عل الإطــار بوصــفه أداة للت

تراتيجيات بـشأن الـديون تتـولى    وتحديد أوجه الضعف الناشئة ذات الصلة بالديون، ووضـع اس ـ     
 . )٢٣(البلدان السيطرة عليها

  الإطـار  والعمل جارٍ لتحسين وتعزيز إطار القدرة على تحمل الديون وكفالة أن يكون            - ٤٩
وركـزت المناقـشات الـتي      . شاملا وعمليا ومقبولا على نطاق واسع وموضوعيا بصورة معقولة        

ــز       ــادة حي ــى زي ــار عل ــق الإط ــشأن تطبي ــؤخرا ب ــدان    جــرت م ــة في بعــض البل ــسياسات العام  ال
ومن المهم أن يـشمل     . المنخفضة الدخل، وارتفاع الديون المحلية، ودور الجهات الدائنة الجديدة        

الإطار معايير ثابتة وموضوعية تتسق والاحتياجات الإنمائية للبلد المدين، خاصة احتياجاتـه مـن              
لتركيـز المعـايير علـى القـدرة علـى خدمـة       ويمكـن  . التمويل، لتحقيـق الأهـداف الإنمائيـة للألفيـة        

الــديون وحــسب أن يــؤدي إلى عــدم كفايــة تخــصيص المــوارد مــن أجــل الاســتثمارات العامــة     
 . ة الأجلـطويل
وإســداء المــشورة إلى البلــدان بتجنــب الــديون الباهظــة التكــاليف ســيكون أمــرا أكثــر     - ٥٠

ومـن ثم، فـإن الجهـود المبذولـة     . ديلةفعالية في حال ازدياد فرص وصولها إلى مصادر التمويل الب    
تحقيق القدر الأكبر من المعونة الموعود به، والذي يـتم تـسليمه بطريقـة يمكـن التنبـؤ بهـا أكثـر                      ل

 . ويكون أقل مشروطية، هي جهود حاسمة الأهمية
__________ 

 )٢٣( Communiqué of the International Monetary and Financial Committee of the Board of Governors of the 

International Monetary Fund, IMF, 14 April 2007 متـــاح علـــى الموقـــع الالكتـــروني ،www.imf.org ،
 .٢٠٠٧ أبريل/نيسان ١٧الاطلاع عليه في  وتم
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ــالنظر إلى تعقيـــد  - ٥١ ــدان  وضـــعوبـ  الـــسياسات المتعـــددة التخصـــصات وتنفيـــذها في البلـ
ولهذا الغرض، من المهـم     . ن الضروري تقسيم المسؤوليات على نحو واضح      المنخفضة الدخل، م  

للغاية أن يشرع صندوق النقد الدولي والبنك الـدولي في إجـراء المزيـد مـن المناقـشات الـتي مـن                  
شــأنها أن تقــود إلى تقــسيم أوضــح للعمــل بــين المؤســستين مــن حيــث المــسؤوليات، والتمويــل، 

لـصادرة عـن لجنـة الاسـتعراض الخـارجي المعنيـة بالتعـاون بـين                وقد تفيد التوصـيات ا    . والمساءلة
 .في هذه العملية )٢٤(صندوق النقد الدولي والبنك الدولي

 
 التعاون المالي الإقليمي -واو  

 جهودا زائدة من جانب بعـض       ١٩٩٨-١٩٩٧أثارت تجربة الأزمات المالية في الفترة        - ٥٢
ــا      ــل الم ــشجيع التكام ــن أجــل ت ــة م ــدان النامي ــيالبل ــة   . لي الإقليم ــة الإقليمي ــد خلقــت الطبيع فق

للأزمــات الــتي حــدثت في التــسعينات مــن القــرن الماضــي حــافزا قويــا للبلــدان لكــي تــدخل في   
تعاون إقليمي من أجل تحديد الأهداف المتفق عليها بصورة مشتركة والإشـراف المتبـادل ومـن                

ولكـن هنـاك رغـم    . زمـة الماليـة  أجل توفير آليات لتبادل المساعدات تحـول دون انتـشار آثـار الأ        
ذلك عقبات أمـام مثـل هـذا التعـاون، مثـل عـدم كفايـة قـدرات البلـدان علـى تـوفير الخـدمات                          
المالية اللازمة، ونقص الأطر المؤسسية المناسبة، واحتمالات عـدم عدالـة توزيـع الفوائـد الناجمـة             

 .عن هذا التعاون
إقامــة : ميــة في هــذه المبــادرات الإقليميــة ومــن بــين الأهــداف الــتي حــددتها البلــدان النا  - ٥٣

منتدى لمناقشة السياسات العامة؛ والتوسع في إجراءات الرصد والإشراف المشتركين؛ وتنـسيق            
فالمبادرات التي اتخـذها    . أسعار العملات؛ وإصدار عملة واحدة في نهاية الأمر في حالات معينة          

الـتي تـسعى إلى إصـدار عملـة واحـدة في            أعضاء مجلس التعاون الخليجي والجماعـة الكاريبيـة، و        
وقد أزالـت البلـدان الأعـضاء في مجلـس     . نهاية المطاف، هي أمثلة على مثل هذه الاستراتيجيات     

التعاون الخليجي بالفعل الحواجز أمام حرية انتقال السلع والخدمات ورؤوس الأموال والعمالـة             
 هـو إقامـة اتحـاد نقـدي بحلـول           وأصبح الهـدف الآن   . الوطنية، وفرضت تعريفة خارجية موحدة    

وهــذه الأهــداف هــي نفــسها الأهــداف المعلنــة لــدول الكــاريبي، رغــم المحــاولات . ٢٠١٠عــام 
 .العديدة التي فشلت في الماضي

وفي أفريقيــا، أعلــن اتحــاد محــافظي المــصارف المركزيــة الأفريقيــة عــن برنــامج للتعــاون      - ٥٤
. ٢٠٢١رف مركـزي مـشترك بحلـول عـام     النقدي يهدف إلى إصدار عملة موحدة وإقامة مص    

 .وسيستفيد البرنامج من الاتحادات الإقليمية الخمسة القائمة كمرحلة وسيطة في هذه العملية
__________ 

 )٢٤( Report of the External Review Committee on Bank-Fund Collaboration, (February 2007)علـى  ة، متاح ـ 
 .٢٠٠٧مايو /أيار ١٠ في ا، وتم الاطلاع عليهwww.imf.orgالالكتروني الموقع 
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وفي أمريكــا اللاتينيــة، كانــت هنــاك عــدة محــاولات لإقامــة أطــر لتنــسيق سياســات          - ٥٥
وق المـشتركة لبلـدان     مثـل الـس   (الاقتصاد الكلي في إطـار اتفاقيـات التكامـل الإقليمـي الرئيـسية              

ولكـن المحافظـة   ) المخروط الجنوبي، واتفاقية جماعة دول الأنديز وجماعة بلدان أمريكـا الوسـطى        
علــى حــوافز كافيــة للامتثــال للأهــداف المعلنــة كــان أمــرا صــعبا، حيــث كــان التقــدم المحــرز في  

لمتبادل لتمويل ميـزان    ورغم زيادة التكامل فيما بين بلدان الإقليم، فإن الدعم ا         . الإقليم هامشيا 
ــسيولة هــي       ــدة الــتي تعمــل في مجــال تــوفير ال المــدفوعات ظــل ضــعيفا، وظلــت المؤســسة الوحي

فقد نجح صندوق الاحتيـاطي هـذا، رغـم محدوديـة عـدد             . صندوق الاحتياطي لأمريكا اللاتينية   
 حـدثت  في دعم البلدان الأعضاء أثنـاء أزمـة الـديون الـتي    ) بلدان الأنديز وكوستاريكا (أعضائه  

ــاء الأزمــة الآســيوية في التــسعينات مــن القــرن الماضــي      . في الثمانينــات مــن القــرن الماضــي وأثن
فبالإضافة إلى توفير الدعم المالي للدول الأعـضاء فيـه وتحـسين إدارة احتياطيـات البلـدان، كـان                   

 .من بين أهدافه تنسيق السياسات النقدية والمالية لأعضائه
كيز المبادرات على تحسين الإشراف الإقليمي، وإقامـة آليـات          وفي شرق آسيا، كان تر     - ٥٦

والهـدف مـن مثـل هـذه الأعمـال الجماعيـة هـو              . جماعية لدعم السيولة، وتشجيع التنميـة الماليـة       
 .تقليل فرص تعرض الإقليم لأزمات مالية في المستقبل، وتحسين فرص تخصيص المدخرات

قتـضى مبــادرة تـشانغ مــاي شـكل مقايــضة    وقـد أخـذت المــساندة الجماعيـة للــسيولة بم    - ٥٧
ــيا والــــصين      ــم جنــــوب شــــرق آســ ــة أمــ ــدول الأعــــضاء برابطــ ــا الــ ــة للعمــــلات أقرتهــ ثنائيــ

وتـصل قيمـة هـذه المبـادرة إلى     . ٢٠٠٠مـايو  /في أيـار  ) ASEAN+3(وجمهورية كوريـا     واليابان
قـصى   في المائـة مـن الحـد الأ        ٢٠وبموجب هذا الترتيب، يمكن صـرف       .  بليون دولار تقريبا   ٧٥

 في المائـة مـشاركا في       ٢٠للسحب بصورة تلقائية؛ علـى أن يكـون أي بلـد يـسحب أكثـر مـن                  
ويكمل الإطار الإقليمـي المرافـق العالميـة لـصندوق النقـد الـدولي              . برنامج صندوق النقد الدولي   

 ونظـرا للبيئـة العالميـة المواتيـة الـتي     . ولا يلغي الحاجة إلى إطار لمنع الأزمـات في الـصندوق نفـسه        
 .سادت لعدة سنوات ماضية، فإن فاعلية المبادرة في منع الأزمات لم تختبر حتى الآن

ويــسعى الأعــضاء في مبــادرة تــشانغ مــاي إلى التغلــب علــى المــشكلات المحتملــة، مثــل    - ٥٨
. الاستجابة البطيئة للآليات الخاصة بترتيبات المقايـضة الثنائيـة عنـد التعـرض لهجمـات المـضاربة        

تم الاتفاق على إجراء جمـاعي لـصنع القـرار لتفعيـل المبـادرة، يـسمح بتـوفير دعـم             ولهذا الغرض   
كمــا اتفــق وزراء . متــزامن وعاجــل للــسيولة لأي طــرف مــشارك في ترتيبــات المقايــضة الثنائيــة

 علـى دراسـة خيـارات مختلفـة     ٢٠٠٦مـايو  /المالية في الصين واليابـان وجمهوريـة كوريـا في أيـار     
 .يع الاحتياطي وتطبيق التعدديةأخرى من أجل زيادة تجم
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ــا ومــشددا       - ٥٩ ــة ســتتطلب نظامــا رسمي ــة ترتيبــات المقايــضة الثنائي وهنــاك فهــم بــأن تعددي
ورغم أن الاستعراض الاقتـصادي والحـوار حـول الـسياسات في اتحـاد دول جنـوب            . للإشراف

 فإنــه  هــو أكثــر آليــات الاســتعراض الــنظير متعــدد الأطــراف تقــدما في آســيا، ٣+ شــرق آســيا 
وفي هـذا المجـال، تم تـشكيل    . زال يفتقر إلى القوة اللازمة لدعم ترتيبات تجميع الاحتياطيات       ما

فريق الخبراء وفريق العمل التقني المعني بالرصد الاقتصادي والمالي لاستكـشاف الطـرق الكفيلـة               
كر للكشف عـن    بمواصلة تعزيز قدرات المراقبة في شرق آسيا بما في ذلك إقامة نظام للإنذار المب             

 .أوجه الضعف المالي الإقليمية وتقدير مدى هذا الضعف
كما بُذلت جهود لإزالة العقبـات المؤسـسية والتنظيميـة الـتي تعـوق قيـام أسـواق ماليـة              - ٦٠

ومــن بــين هــذه الجهــود الهامــة مبــادرة أســواق الــسندات الآســيوية الــتي  . إقليميــة أكثــر تكــاملا
هـذه  نالـت  وقـد  . لات المحلية في آسيا تعمل بصورة جيدةتستهدف إقامة أسواق سندات بالعم    

تمويـل  أشـكال    بإقامة صندوقين آسيويين للسندات بهدف رئيـسي هـو تنويـع             اهامزخما  المبادرة  
الــديون، وتــشجيع التقــارب في سياســات الأســواق الماليــة وأســواق رأس المــال، وإعــادة تــدوير  

. ســتحقاقلااوآجــال بــين العمــلات اق عــدم الاتــسالمــدخرات داخــل الإقلــيم، وتقليــل درجــة  
ــادرة أســواق الــسندات الآســيوية في الوقــت الحاضــر علــى إصــدار     أفرقــة وتركــز  العمــل في مب

ســندات بعمــلات مختلفــة، وإقامــة آليــة إقليميــة لــضمان الائتمــان، واستكــشاف نظــام آســيوي   
 مـع تنفيـذ اتفاقيـة       جنبا إلى جنـب   لتقدير الملاءة   للمقاصة والتسوية، وتعزيز الوكالات الآسيوية      
 .بال الثانية، ووضع معايير للسندات الآسيوية

دور هـام في تـشجيع أسـواق الـسندات بـالعملات      بمصرف التنمية الآسيوي يضطلع  و - ٦١
، قــام المــصرف بإصــدار ســندات بــالعملات المحليــة في الــصين والهنــد ٢٠٠٤فمنــذ عــام . المحليــة

 في برنـامج يتكلـف     ٢٠٠٦سـبتمبر   / بـدأ في أيلـول     كمـا . وماليزيا والفلـبين وسـنغافورة وتايلنـد      
سـندات  يـتم إصـدار     وبمقتضى هـذا البرنـامج، سـوف        . عشرة بلايين دولار بالعملات الآسيوية    

ــة في ســنغافورة   ــالعملات المحلي ــة في وب ــغ  منطق ــغ كون ــة الخاصــة هون ــصينية إلإداري ــا ال ، وماليزي
ويقـيم هـذا البرنـامج صـلة        . ائقوتايلند، بموجب إطار فردي موحد بمجموعة مشتركة من الوث ـ        

. كبيرة عبر الحـدود التنظيميـة  واستثمارات هامة بين أسواق المال المحلية في آسيا ويجلب طلبات  
عمـلات بالنـسبة    المتعـدد المواقـع والمتعـدد ال      التمويل المتـرابط    صيغة  المتوقع أن يتسنى تطبيق     من  و

لآســيوية أو المتعـددة الجنـسيات الــتي   صدرين الرئيـسيين الآخـرين، بمــا في ذلـك المؤسـسات ا    للم ـُ
 .بشكل متزامنتسعى إلى الدخول إلى القاعدة الكبيرة للمستثمرين الآسيويين 

وإلى جانــب مبــادرات أســواق الــسندات، كــان هنــاك بعــض التقــدم في إقامــة أشــكال   - ٦٢
رابطــة أمــم وكمثــال، فقــد أُدرج صــندوق تجــارة العمــلات في . أخــرى مــن أســواق رأس المــال

 مــن أكــبر ٤٠ب شــرق آســيا في بورصــة ســنغافورة، وهــو الــصندوق الــذي يتعامــل مــع   جنــو
 .والفلبين وسنغافورة وماليزيا الشركات في إندونيسيا وتايلند
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 السياساتالمتعلقة بالاستنتاجات  -ثالثا  
ينبغي النظر إلى الإصلاحات في مجال الإدارة وتحسين الإشـراف المتعـدد الأطـراف               - ٦٣

فــالأمر بحاجــة إلى آليــة  . واســعة النطــاقة أولى نحــو إقامــة عمليــة تــشاورية  باعتبــاره خطــو
 .وتنسيق السياساتللمراقبة مؤسسية متعددة الأطراف أكثر قوة 

فـإذا  . الكـوارث لمنـع   تبـذل   صلب الجهود التي     الأطراف في    ةالمتعددالمراقبة  ظل  تو - ٦٤
بهـا صـندوق النقـد الـدولي أن          يـضطلع الـتي   المراقبـة   للإصلاح المقترح في عمليـة      يراد  كان  

الجديــدة أن تزيــد مــن تركيزهــا وتناســقها المراقبــة ينبغــي لجميــع آليــات فإنــه ، يكــون فعــال
 .وموضوعيتها وعدالتها وعدم تحيزها

الإقليم، ظهرت عدة منابر للتعاون     إلى  ومع زيادة تدفقات التجارة والاستثمارات       - ٦٥
ان على الاسـتخدام الفعـال للـصناديق والآليـات          كما أن إقبال البلد   . الاقتصادي الإقليمي 

ــة  ــة  الإقليمي ــات المراقب ــوإجــراء في عملي ــور    الم ــن ظه ــد م ــسياسات، يزي شاورات حــول ال
مكمــلا بــصورة بنــاءة لــدور صــندوق  ذلــك سياســات مناســبة للإقلــيم، وينبغــي أن يكــون  

 .الدولي النقد
ا بينـها، علـى أن تكـون        من المهم ضمان أن تكون المعايير والمـدونات متـسقة فيم ـ          و - ٦٦

في نفــس الوقــت مرنــة بــصورة تكفــي لتطبيقهــا بــصورة فعالــة في البلــدان الــتي تمــر بمراحــل 
ينبغي أن تكون جميع الأطراف المعنية مـشاركة بـصورة عميقـة في             . مختلفة من التنمية المالية   
فالبلـدان  . ةلمعايير، بما في ذلك الكيانات الخاص     لتنظيمية والمحددة ل  عمل الأجهزة الدولية ا   

إلى إقامة قدرات لفهم هذه المسائل، وتطويـع اسـتخدام المـدونات            بالذات  حاجة  في  النامية  
 .ظروفها الداخلية، وأن تقرر الوقت المناسب للأخذ بهاوفقا ل
ولكي يستعيد الصندوق صلته باقتصادات الأسواق الناشئة، لا بد أن تتوافر لديه             - ٦٧

ولا بــد أن تكــون هــذه الأدوات والآليــات قابلــة . لأزمــاتالأدوات الكافيــة للوقايــة مــن ا
ومتناســبة بــصورة كــبيرة مــع للتنبــؤ بهــا، وأن تتــسم بالمرونــة، وأن تكــون في متنــاول اليــد، 

 .حجم تقلبات حساب رأس المال
للصندوق في البلدان المنخفضة الدخل مـن       الأهمية  وينبغي أن يكون الدور المتزايد       - ٦٨

ساعدة التقنية، والإقراض بـشروط تيـسيرية، متماشـيا مـع زيـادة قدرتـه               ، والم المراقبةخلال  
ومع التعقيد الذي يتسم بـه تـصميم وتنفيـذ سياسـات          . على القيام بدوره في هذه الأنشطة     

متعددة الأنظمة في البلدان المنخفضة الدخل، من الضروري أن يكون هناك تقسيم واضح 
رى الــتي تتعامــل مــع هــذه المجموعــة     للمــسؤوليات وتعــاون وثيــق مــع المؤســسات الأخ ــ    

 .البلدان من
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ــة توقــف تو - ٦٩ ــى وجــود صــوت       فعالي ــبيرة عل ــصورة ك ــدد الأطــراف ب ــاون المتع التع
فالإصلاحات الشاملة في الإدارة الـتي تهـدف إلى         .  جميعا مسموع للبلدان وعلى مشاركتها   

يـة لا غـنى عنـها في       حل مشكلة التمثيل النـاقص للبلـدان الناميـة في المؤسـسات الماليـة العالم              
 .هذه المرحلة

 
 ١الجدول  

صافي التحويلات للموارد المالية إلى اقتصادات البلدان الناميـة والبلـدان الـتي تمـر اقتـصاداتها                   
 ٢٠٠٧-١٩٩٦تحول،  بمرحلة

 )ببلايين دولارات الولايات المتحدة(
 

 ٢٠٠٦ ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ 

١,١- ٢٣,٨ اقتصادات البلدان النامية  -٣٣,٧  -١١٨,٤  -١٨٥,٨  -١٥٤,٧  -٢٠٤,٤  -٢٩٨,٩  -٣٥١,٢  -٥٣٣,٣  -٦٦١,٦  

٥,٩- أفريقيا  -٥,٣  ٣١,٦- ٢,٢ ١٥,٥  -١٧,٢  -٧,١  -٢٢,٢  -٣٥,٨  -٦٦,٣  -٧٨,٩  
ــوب   ــة جنـــ ــا الواقعـــ أفريقيـــ

ــبرى   ــصحراء الكــ ــدا (الــ عــ
١,٠- ٢,٠ ٣,٩ ٦,٣ ٥,٢ ٦,٩ ٢,٨ ٨,٩ ١٢,٠ ٧,٧ ٥,٠ )نيجيريا وجنوب أفريقيا  

٣١,٥- ١٨,٩ شرق آسيا وجنوب آسيا   -١٢٨,١  -١٣٧,٦  -١٢٠,٢  -١١٦,٩  -١٤٥,٤  -١٧١,٠  -١٦١,٦  -٢٣١,٥  -٣٢٢,٠  

٣١,٥- ٧,٧ ٣٤,٨ ١٢,٦ ١٠,٦ غرب آسيا  -١٩,٥-٢٣,٩  -٤٤,١  -٧١,٤  -١٢٩,٣  -١٣١,٦  

٢,٥- ٩,٣ ٤٤,١ ٢٣,٢ ٠,٣ أمريكا اللاتينية  ٣٢,٤- ٣,٢  -٦١,٥  -٨٢,٣  -١٠٦,١  -١٢٩,١  

اقتــصادات البلــدان الــتي تمــر  
١١,٧- بمرحلة تحول  -٢,٩  -٦,٧  -٣٢,١  -٤٠,٣-٥٨,٠  -٣٨,٨  -٥٠,٦  -٧٨,٠  -١١١,٦  -١٣٣,٠  

البلدان الفقيرة  : بند للتذكرة 
 ١٢,٨ ١٤,٥ ١١,٥ ١٠,٩ ١١,٥ ٩,١ ٨,٥ ١٠,٦ ٩,٢ ٧,٩ ٧,٢ المثقلة بالديون

 ١,٧ ٣,٧ ٥,٢ ٨,٩ ٧,٢ ٨,٨ ٥,٧ ١٠,٨ ١٢,٥ ٩,٢ ١٠,٥ أقل البلدان نموا

  
 إدارة الشؤون الاقتصادية والاجتماعيـة بـالأمم المتحـدة، اسـتنادا إلى صـندوق النقـد الـدولي، قاعـدة المعلومـات وتوقعـات الاقتـصاد العـالمي              :المصدر 

 .حصاءات موازين المدفوعاتصندوق النقد الدولي إ، و)٢٠٠٧أبريل /نيسان(
 .تقديرات )أ( 
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 ٢الجدول  
 ٢٠٠٥-١٩٩٦صافي تدفقات الموارد المالية، من مؤسسات مختارة متعددة الأطراف،   

 )ببلايين دولارات الولايات المتحدة(
 

 ٢٠٠٥ ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ 

٢ ٠٦٠ )أ(التدفقات الصافية  ٢١ ٢٢٧  ٢٨ ٨٢٥  -٧ ٤٥٠  -١٠ ٨٥٩  ٢ ١٤٠٠١ ٩٣١  -١١ ٦٥٥  -٢٠ ٢٣٥  -٣٩ ٦٠٩  

ــة   ــدا صــندوق  (مؤســسات مالي ع
١ ٤٦٠ )النقد الدولي  ٦ ٨٢٧  ٩ ٥٢٥  ٥ ١٥٠  -٥٩  ١ ٤٣١  ١١ ١٩٩  -١٤ ٧٥٥  -١٠ ٢٣٥  ٨٣٥ 

٢ ٣٧٦ )ب(مصارف التنمية الإقليمية  ٥ ٣٣٤  ٧ ٩٧١  ٤ ٢٢٩  ١ ٦٩٦ ٣٢٧  -٣ ٩٠٤  -٨ ٠٢٥  -٦ ٥٧٠  -١ ٦٦٨  

٩١٥- مجموعة البنك الدولي  ١ ٤٩٣  ١ ٥٥٤  ٣٨٦- ٩٢١  -٢٦٥  -٧ ٢٩٥  -٦ ٧٣٠  -٣ ٦٦٥ )ج(٢ ٥٠٣   

٦ ١٢٨- البنك الدولي للإنشاء والتعمير  -٢ ٧٢٣-٣ ٢٦٥  -٣ ٠١٩  -٤ ٠٧٩  -١٢ ١٢٦-٤ ٥٧٠  -١١ ٢٤١  -٨ ٩٣٠  -٢ ٨٩٨  

٥ ٢١٣ المؤسسة الإنمائية الدولية  ٤ ٧٥٧  ٤ ٢٧٦  ٣ ٩٤٠  ٣ ٦٩٣  ٤ ٤٣٢  ٤ ٨٣١  ٤ ٥١١  ٥ ٢٦٥  ٥ ٤٠١  

بــبلايين  (صــندوق النقــد الــدولي    
١٣- ١٩ ١٤ ١ )الدولارات  -١١  ١٠- ٣ ١٣ ١٤  -٤٠  

بالألفين وحدة من   : (بند للتذكرة 
           )د()القوة الشرائية

ــوارد   ــات بمـــــ ــين (التزامـــــ بملايـــــ
٥٤ ٧٧٦ )الدولارات  ٧٨ ٦٩٦  ٨٧ ٢٦٤  ٦٢ ٤٤٦  ٦٣ ٠٨٥  ٩٧ ٧٣٢٣٧ ٦٥٠  ٦٣ ١٧١  ٤٨ ٦٠٤  ٦٠ ٧٧٣  

ــدفقات   ــافي التـــــ بملايـــــــين (صـــــ
١ ٦٨٩ )الدولارات  ١٨ ٦٢٠  ٢٦ ٤٤٥  -٧ ٠٩٥  ١٠ ٨٥٩  ٢ ١٥٠٤٢ ٢٣٦  -١٠ ٨٩٢  -١٧ ٥٩٦  -٣٣ ٥٦٧  

  
 .التقارير السنوية للمؤسسات المالية المتعددة الأطراف، أعداد مختلفة :المصدر 

 .التقويمية قروض ومنح ومساعدات تقنية ومشاركة في رأس المال، حسب الاقتضاء، وجميع البيانات بحسب السنوات )أ( 
قي، ومصرف التنمية الآسيوي، ومصرف التنمية الكاريبي، والمصرف الأوروبي للإنـشاء والـتعمير، ومـصرف البلـدان      مصرف التنمية الأفري   )ب( 

 .، والصندوق الدولي للتنمية الزراعية)بما في ذلك مؤسسة الاستثمار للبلدان الأمريكية(الأمريكية للتنمية 
 .٢٠٠٥البيانات تتعلق بالسنة المالية  )ج( 
 .١٠٠=٢٠٠٠: في الاقتصادات المتقدمة النمو) بالدولار(فضة بأرقام الأمم المتحدة القياسية لأسعار صادرات المصنوعات المجاميع مخ )د( 

 


