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 براء المعنية بالتعاون الـدولي في     لجنة الخ 

 المسائل الضريبية
 الدورة الثانية

ــف،  ــشرين الأول٣٠جنيــ ــوبر/ تــ  أكتــ
   ٢٠٠٦نوفمبر / تشرين الثاني٣إلى 

ــة         ــة الأمــم المتحــدة النموذجي ــة الإســلامية بموجــب اتفاقي ــصكوك المالي ــة ال معامل
 *للازدواج الضريبي بين البلدان المتقدمة النمو والبلدان النامية

  

 موجز 
تقــدِّم هــذه الدراســة عرضــا مــوجزا للــصكوك الماليــة الإســلامية الأساســية وتبحــث في  

ملــة الــضريبية الــتي تنطبــق، مــن حيــث المبــدأ، علــى هــذه الــصكوك بموجــب اتفاقيــة الأمــم    المعا
وينبغـي، مـن    . المتحدة النموذجية للازدواج الضريبي بين البلدان المتقدمة النمو والبلدان الناميـة          

حيث المبدأ، أن تُعتـبر الإيـرادات المتحـصَّلة مـن غالبيـة هـذه الـصكوك إيـرادات مـن معـاملات                       
أو أسهم مالية أو إيرادات من ممتلكات ثابتة وذلك حـسب نـوع العقـد والأصـول الـتي                   تجارية  

 .تستند إليها
 

 

ووجهات النظر والآراء الواردة في هذه الورقـة هـي تعـبير عـن     . هذه الورقة السيد مفتاح جاسم المفتاح أعد   * 
 .ر بالضرورة عن رأي الأمم المتحدةرأي المؤلف ولا تعبّ
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 مقدمة -أولا  
ويقّـدر إجمـالي    . شهد التمويل الإسلامي تطورا ملحوظا خـلال العقـود القليلـة الماضـية             - ١

 بليــون دولار ٣٠٠ و ٢٠٠اء العــالم بمبلــغ يتــراوح بــين  قيمــة الأصــول الموجــودة في جميــع أنح ــ
والتمويــل الإســلامي يــشير بــصفة عامــة إلى     .  في المائــة١٥بزيــادة ســنوية نــسبتها المتوســطة    

الخدمات والأنشطة المالية التي تتفق مع متطلبات الشريعة الـتي تـستند إلى القـرآن الكـريم وسـنَّة                  
 .النبي محمد

، الغــرر، وتحـريم  الربـا تحــريم : ي بثلاثــة عناصـر رئيـسية، وهـي   ويتـسم التمويـل الإسـلام    - ٢
وهــذه الكلمــة يتــسع نطــاق معناهــا، مــن .  تعــني التزيــد أو الزيــادةالربــاوكلمــة . الميــسروتحــريم 

الناحية القانونية، ليتجاوز مفهوم الفائـدة، غـير أن مـن الممكـن أن يقـال، بعبـارات بـسيطة، إن              
بـصرف  ( يـشمل جميـع أنـواع الفائـدة        الربـا ولهـذا فـإن     . ود يشمل أي عائد نقدي من النق ـ      الربا

سواء كانت فائـدة ثابتـة أو فائـدة مـتغيرة، أو كانـت فائـدة بـسيطة أو فائـدة                ) النظر عن النسبة  
 يعني، بعبارات بسيطة، أي عنصر من عناصـر عـدم الـيقين في أي عمـل تجـاري                   الغررو. مركّبة

 محـرم   الغـرر و.  أيـضا مجـرد المخـاطرة التخمينيـة         يعـني  الغـرر و. أو عقد يتعلق بموضوعه أو سـعره      
على أساس أنه يؤدي، ضمن ما يؤدي إليـه، إلى خـسائر لا مـسوّغ لهـا يتكبـدها أحـد الطـرفين         

 بأنـه يـشمل جميـع ألعـاب         الميـسر ويمكـن أن يعـرَّف      . وإثراء لا مـسوّغ لـه يجنيـه الطـرف الآخـر           
 .المخاطرة والقمار

ي يحظر جميـع أشـكال الفائـدة وحـالات عـدم الـيقين              وباختصار، فإن التمويل الإسلام    - ٣
وهـذه الدراسـة هـي محاولـة        . والمقامرة، ويركِّز على تقاسم الأربـاح وربـط التمويـل بالإنتاجيـة           

) “ثانيـا ”(لعرض العقود والمعاملات والصكوك الرئيسية الموجودة في إطار التمويـل الإسـلامي        
ية للازدواج الضريبي بين البلـدان المتقدمـة النمـو    ولتحديد أحكام اتفاقية الأمم المتحدة النموذج  

 ).“ثالثا”(والبلدان النامية التي تدخل تلك العقود والتعاملات والصكوك الرئيسية في إطارها 
 

 عرض العقود الرئيسية -ثانيا  
ــة      - ٤ ــات التالي ــة الإســلامية في الفئ ــصكوك المالي ــصنيف ال صــكوك الأســهم  ) أ: (يمكــن ت
. صـــكوك أشـــباه الـــديون) ج(صـــكوك الـــدين؛ و ) ب(؛ و ) والخـــسائرتقاســـم الأربـــاح أو(

 باعتبـار ذلـك طريقـة لتـسنيد أنـواع الـصكوك المـذكورة               “الـصكوك ”وسوف نبحث أيضا في     
 .أعلاه
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 صكوك الأسهم -ألف  
وهـذه الـصكوك تعـرض علـى أنهـا          . المشاركة والمـضاربة  صكوك الأسهم تشمل عقود      - ٥

لين النمــوذجيين للعقــود المــسموح بهــا في التمويــل الإســلامي  تمثــل الــشكلين الأفقــي، أو الــشك
ــوزع تبعــات المخــاطرة الــتي ينطــوي عليهــا مــشروع مــا علــى جميــع الأطــراف        وذلــك لأنهــا ت

غير أن هذه الصكوك لا تمثل في الممارسة الفعلية جزءا كـبيرا مـن أنـشطة المـصارف                   . المشاركة
 .الإسلامية

 
 المشاركة  

.  باللغـــة الانكليزيـــةPartnershipعـــني حرفيـــا مـــا تعنيـــه كلمـــة  ت“ المـــشاركة”كلمـــة  - ٦
وهـم عـادة   (فالمشاركة هي عقد مشاركة في الأسهم يشترك بموجبه الشركاء أو حملـة الأسـهم      

وتقـسم الأربـاح والخـسائر وفقـا     . في تمويـل مـشروع مـا     )) عملاء(وعميل  ) مصارف(مصرف  
أو الـشراكات   ) Partnerships (بالـشراكات المشاركة  ويمكن مقارنة   . لصيغة متفق عليها مسبقا   

 .المحدودة أو المشاريع المشتركة
 

 المضاربة  
ــضاربة - ٧ ــستثمر    الم ــها الم ــق بموجب ــضا  ( هــي شــراكة اســتثمارية يواف ــسمى أي ــالي  رب الم
) مـضارب أو مـنظم مـشاريع   يسمى أيـضا  (على تقديم أموال إلى طرف آخر     ) صاحب المال  أو

وتـوزع الأربـاح علـى أسـاس صـيغة متفـق عليهـا            . ة أنـشطة تجاريـة    ليستثمرها أو ليقوم بممارس ـ   
ولا يحـصل صـاحب المـشروع علـى أي دخـل في             . مسبقا، مع تحمل المـستثمر وحـده للخـسائر        

 .حالة حدوث خسائر
ــة عقــد     - ٨  بعقــد مــبرم مــع صــندوق  المــضاربةوكمــا هــو موصــوف أعــلاه، يمكــن مقارن

 .استثماري
 

 صكوك الدين -باء  
 )تمويل التكلفة الفعلية وهامش ربح(المرابحة   

 تعـني   والمرابحـة .  تعني حرفيا البيع على أساس تحقيق ربح متفق عليه بـين طـرفين             المرابحة - ٩
بشراء سـلعة،   ) المصرف(من الناحية التقنية وجود عقد يقوم بمقتضاه الطرف المقدم لرأس المال            

طـرف ثالـث، ويعيـد بيعهـا بـسعر          ، ومـن    )العميـل (بناء على طلب من المستفيد من رأس المـال          
ويقـوم المـستفيد    . أعلى محدد مسبقا إلى المستفيد من رأس المال، وذلك بدلا من إقراضه النقـود             

من رأس المـال بـدفع الـسعر علـى أقـساط بحيـث يكـون قـد حـصل علـى ائتمـان دون أن يـدفع                            
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وجب النظـام المـصرفي     المستخدم بم ) repo( يشبه اتفاق البيع وإعادة الشراء       المرابحةوعقد  . فائدة
 .التقليدي

 
 بيع السلم  

 إلى معاملة بيع يتعهـد بموجبـها البـائع بتقـديم سـلعة معينـة إلى المـشتري               بيع السلم يشير   - ١٠
ولـذلك فـإن   ). يكـون عـادة أقـل مـن سـعر الـسوق للـسلعة       (في تاريخ لاحق مقابل سعر مقـدم        

وهـذا  .  الـسلعة في تـاريخ لاحـق       البائع يحصل علـى مبلـغ نقـدي فـوري، ويـتعين عليـه أن يـورد                
 .الأسلوب يستخدمه عادة، المزارعون

 
 الاستصناع  

وفقا لهـذا النـوع مـن العقـود يمـول المـصرف الإسـلامي تكـاليف اللـوازم واليـد العاملـة                - ١١
إلى ) مـع هـامش ربـح   (ويـسدد العميـل المبـالغ المقدمـة        . لمشروع ما ويبيـع المـشروع إلى العميـل        

 المــستمدة مــن المــشروع، ويمكــن اســتخدام عقــد الاستــصناع لتمويــل   المــصرف مــن العائــدات 
مــشاريع مثـــل إنـــشاء المـــصانع ومـــشاريع الــصناعات التحويليـــة والجـــسور والطـــرق والطـــرق   

والمصارف الإسلامية تدخل، عادة، في عقـد استـصناع مـواز مـع مقـاول      . السريعة، وغير ذلك  
 .يتولى فعليا تنفيذ المشروع

 
 القرض الحسن  

وتفـرض  . هذا القرض هـو قـرض تمنحـه المـصارف الإسـلامية ولا تـستحق عليـه فائـدة                   - ١٢
ولا يجــوز أن يزيــد هــذا الرســم عــن الحــد  . المــصارف، عــادة، رســم خدمــة لتغطيــة مــصاريفها 

ومن الأشكال الأخرى لهذا النوع مـن القـروض القـرض الـذي             . الأعلى الذي تضعه السلطات   
مــه المــصارف الإســلامية إلى الأشــخاص المحتــاجين، مثــل لا تترتــب عليــه أيــة تكلفــة والــذي تقد

والمـصرف، الـذي يُتوقـع منـه        . صغار المزارعين وصغار المنتجين والمستهلكين المحتاجين وغيرهـم       
أن يضع جانبا جزءا من أمواله لتمويـل هـذه القـروض لـن يحـصل علـى أي دخـل أو يحمِّـل أيـة              

 .مصاريف على القرض
 

 الإجارة الديون؛ عقد أشباهصكوك   
 هو عقـد إيجـار يمتلـك المـصرف بمقتـضاه الأصـل ويـؤجره للعميـل مقابـل                 الإجارةعقد   - ١٣

ويتحمــل المــصرف جميــع المخــاطر المرتبطــة . إيجــار محــدد ولمــدة معينــة بــدلا مــن إقراضــه النقــود 
 شـراء بحيـث يكـون كـل مبلـغ مـسدد       - يمكن وضعه ضمن عقد إيجار   الإجارةوعقد  . بالملكية

 .ر متضمنا لجزء من ثمن الأصلمقابل الإيجا
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 الصكوك  

 تمثـل ملكيـة متناسـبة في جـزء غـير            والـصكوك .  تعني حرفيا الـشهادات    الصكوككلمة   - ١٤
 بالـسندات التقليديـة مـع وجـود اخـتلاف           الـصكوك ويمكن مقارنـة    ). أساسي(مقسم من أصل    
مختلفــة  أشـكالا  الــصكوكومـن الممكــن أن تأخـذ   .  تـدعمها الأصــول الــصكوكواحـد وهـو أن   

وذلك على حسب الطريقة التي تمت بها صياغة العقد المتعلق بالأصل الـذي يقـوم علـى أساسـه              
 : التاليةالصكوكويمكن تحديدا الإشارة إلى . العقد
 تمثـل ملكيـة جزئيـة لـرأس المـال في معاملـة تقـوم علـى                  الصكوك هذه   - صكوك السلم  • 

الــتي (قدمــة إلى مــورِّد الــسلعة أســاس الــسلم، بحيــث يتكــون رأس المــال مــن الــسلفة الم 
 الـصكوك والعائد الإجمالي الذي يحصل عليـه حـائزو   ). ينبغي أن تسلم في تاريخ لاحق     

 .يتكون من الهامش بين سعر شراء السلعة وثمن بيعها بعد تسليمها
. استـصناع  هذه الصكوك تمثل حصة جزئية في تمويـل مـشروع            - صكوك الاستصناع  • 

ع، أو بنـاء أحـد الأصـول لعميـل بـسعر يُـدفع علـى أقـساط                  والمشروع يتكون من تصني   
. للـصكوك والمبلغ الإجمالي لهذه الأقـساط يـساوي إجمـالي القيمـة الاسميـة              . في المستقبل 

 .إضافة إلى هامش ربح
ــة لأصــل مــؤجر بحيــث تكــون    - صــكوك الإجــارة •  ــة جزئي  هــذه الــصكوك تمثــل ملكي

وتكـون لحـائز    . ن عليهم التزاماتـه   ، كمجموعة، حقوق المؤجِّر وتكو    الصكوكلحائزي  
وبالمثـل  .  حصة في قيمة الإيجار تتناسب مـع حـصة الملكيـة في الأصـل المـؤجر                الصكوك

 يتحمل حصة متناسـبة مـن أيـة خـسارة إذا تعـرض الأصـل المـؤجَّر                  الصكوكفإن حائز   
 . للتلف

 هــذه الــصكوك تمثــل ملكيــة جزئيــة لــرأس مــال مؤســسة تجاريــة   - صــكوك المــشاركة • 
 أن يحــصلوا علــى حــصة الــصكوكويحــق لحــائزي . ة أو مــشروع تجــاري خــاصخاصــ

 . متناسبة من الأرباح، كما أنهم يتحملون حصة متناسبة من الخسائر
 يـشارك حـائزو هـذه الـصكوك في الـشهادات الـتي يـصدرها أحـد                  - صكوك المضاربة  • 

ويـشارك في الأربـاح ويتحملـون أيـة خـسائر تنـتج عـن               ) صاحب مـشروع   (المضاربين
ــضاربة  ــات الم ــى       . عملي ــصكوك تعتمــد عل ــذه ال ــى حــائزي ه ــود عل ــتي تع ــد ال والفوائ

وحـائزو الـصكوك ليـسوا مُلاّكـا مـسجلين          . العائدات الناتجة عن الاستثمار ذي الصلة     
 .يهاولا يمكنهم أن يحضروا جلسات الجمعية العمومية أو يصوتوا ف

 



E/C.18/2006/9  
 

06-47322 7 
 

تطبيق اتفاقية الأمم المتحـدة النموذجيـة لـلازدواج الـضريبي بـين البلـدان                -ثالثا  
 المتقدمة النمو والبلدان النامية

الغرض مـن هـذا الجـزء هـو تحديـد الأحكـام في اتفاقيـة الأمـم المتحـدة النموذجيـة الـتي                         - ١٥
ء سـنفترض وضـعا يقـوم       وفي هـذا الجـز    . تنطبق عادة على المعاملات والصكوك الموصوفة أعلاه      

على أساس معاهدة يكون فيـه المـستفيد مـن الـدخل شخـصا غـير مقـيم في الدولـة الـتي يتحقـق                  
 .فيها الدخل

فـإن المـسألة الأولى الـتي يـتعين        ) المشاركة والمضاربة أي  (وفيما يتعلق بصكوك الأسهم      - ١٦
مة بموجب المعاهـدة،    أن نبحثها هي ما إذا كانت هذه العقود مؤهلة للحصول على مركز الإقا            

 مـشروعا مقيمـا في دولـة    مـضاربة  أو مـشاركة  أي ما إذا كـان مـن الممكـن أن يُعتـبر مـشروع            
 .متعاقدة ويكون، بالتالي، مؤهلا للحصول على المزايا التي توفرها المعاهدة

والإجابة على هذا السؤال ليست واضحة لأن العقدين يحتاجـان إلى أن يُدرسـا بعنايـة                 - ١٧
بحثـت منظمـة التعـاون والتنميـة     ( أحكام المعاهدة والقوانين المحليـة للـدولتين المتعاقـدتين     في ضوء 

ومع ذلك فإننا نعتقد بـأن أي مـشروع         ). في الميدان الاقتصادي مسألة مماثلة تتعلق بالشراكات      
 لا يُعتــبر مــشروعا مقيمــا بموجــب معاهــدة لأن ذلــك المــشروع   مــضاربة أو مــشروع مــشاركة

غــير أن هــذا المــشروع ســتكون لــه شخــصية . شخــصية قانونيــة) علــى الأرجــح(تكــون لــه  لــن
ــات       ــا إذا اتخــذ شــكل أحــد الكيان ــة م ــة في حال ــة(قانوني ــانون   ) القانوني ــا في ق ــصوص عليه المن

وفي تلـك الحالـة، فـإن تحديـد مـا إذا كـان ذلـك            . الشركات للدولة الموجود فيها هذا المـشروع      
امة سيتوقف علـى المعاملـة الـضريبية الـتي تنطبـق عليـه وفقـا                المشروع مؤهلا لاجتياز اختبار الإق    

 .لقانون الضرائب لتلك الدولة
 هو دخل من مـشروع      مشاركةوواضح، لأول وهلة، أن الدخل المستمد من مشروع          - ١٨

إذا كــان النــشاط يرقــى إلى أن يكــون (تجــاري وينبغــي، بهــذه الــصفة، أن تفــرض عليــه ضــريبة  
 مع وجود فرق وهو أنـه ينبغـي أن          المضاربة ينطبق على مشروع     والشيء نفسه ) مؤسسة دائمة 

، أي أنــه إذا )صــاحب المــشروع (المــضاربيؤخــذ في الاعتبــار نــوع الاســتثمار الــذي يقــوم بــه 
 الاتجار بالأسهم في سوق الأوراق المالية، مثلا، فسيعامَل الـدخل الـذي يحـصل               المضارباختار  

لى أنه أرباح على الأسـهم أو أربـاح رأس المـال، حـسبما              ع) المستفيد غير المقيم  (عليه المستثمر   
 .يكون الحال

ــستفيد    - ١٩ ــدما يكــون الم ــيم (وعن ــضاربهــو ) غــير المق ــل وضــوحا  الم .  يكــون الوضــع أق
. فالدخل المتحصل في هذه الحالة الخاصة هو مقابل خبرة عملية أو فنية في التعامل مـع الأسـهم                
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وبالنـسبة للأفـراد،    . يـة لـشركات ومـصارف وغيرهـا       ويُعتبر هذا الدخل دخلا مـن أنـشطة تجار        
 .يُعتبر هذا الدخل دخلا إما من خدمات شخصية مستقلة أو دخلا آخر

 : وفيما يتعلق بصكوك الدَين وشبه الدَين فإن الوضع هو كما يلي - ٢٠
 مـن هـامش     الاستـصناع  وعقود   بيع السلم  وعقود   المرابحةتتكون أرباح عقود     )أ( 

ولهذا، فإن هـذه الأربـاح هـي بطبيعتـها          .  التكلفة لأصل أو سلعة أو منتَج      ربح يضاف إلى سعر   
وهذا الدخل لا يخضع للضريبة إلا عندما يجتـاز النـشاط اختبـار             . دخل متأت من أعمال تجارية    

 وذلــك لأن المــستفيد مــن الــدخل الاستــصناعويبــدو هــذا واضــحا في حالــة . المؤســسة الدائمــة
. ء، الشيء موضوع العقد في الدولـة المـصدر كـي يبيعـه للعميـل     يكون بحاجة إلى تصنيع، أو بنا   

ويعيـد  ) الـشيء موضـوع العقـد   ( يـشتري المـستفيد مـن الـدخل الـسلعة           المرابحـة وفي حالة عقود    
وفقا لنمـوذج الأمـم المتحـدة، لا تـشكل الأنـشطة الـتي تـدخل              . بيعها للعميل في الدولة المصدر    

نفِّـــذت مـــن خـــلال مكـــان ثابـــت مـــة إلا إذا في نطـــاق هـــذا النـــوع مـــن العقـــود مؤســـسة دائ
) أو كانـت مرتبطـة بـذلك المكـان أو الوكيـل          (التجـاري أو مـن خـلال وكيـل مـستقل             للنشاط

 يكـون الـدخل     المرابحـة غير أنه ينبغي أن يلاحظ أنه في حالة عقود          ).  من النموذج  ٥-٥المادة  (
عقـد ملكيـة ثابتـة وكـان      من الشيء موضـوع ال ١٣ و ٦خاضعا للضريبة وفقا لأحكام المادتين      

بيـع  يتعلـق بعقـود    وفيمـا . النشاط الذي يقوم بـه المـستفيد لا يتـضمن الاتجـار بتلـك الممتلكـات             
الـسلعة  ) غـير المقـيم  (، فإن المعاملة الضريبية تتوقف على المكـان الـذي يبيـع فيـه المـستفيد         السلم

 قـد تمـت خـارج الدولــة    وإذا كانــت عمليـة البيـع  . الـتي اشـتراها مـن العميـل في الدولـة المـصدر      
المصدر سيكون من الصعب للغايـة اسـتنتاج أن للمـستفيد مؤسـسة دائمـة فيهـا وفـرض ضـريبة                     

غير أنه إذا كانـت عمليـة البيـع قـد تمـت في الدولـة المـصدر فـإن                    . على هذه العملية طبقا لذلك    
ان ثابــت إلا إذا كــان لــه فيهــا مكــ) وفقــا لنمــوذج الأمــم المتحــدة(المــستفيد لا يخــضع للــضريبة 

 يمارس فيه الأعمال التجارية أو إذا كانت عملية البيع قد تمت من خلال وكيل تابع له؛
، فإن الدخل يستمَّد مـن تـأجير الأصـل الـذي هـو              الإجارةوفيما يتعلق بعقود     )ب( 

 مـن نمـوذج الأمـم       ١٣ و   ٦ولهذا فإن العقد سيخضع للـضريبة وفقـا للمـادتين           . موضوع العقد 
وإذا كـان الأصـل طـائرة أو سـفينة تُـستخدم في حركـة               . الأصـل ملكيـة ثابتـة     المتحدة إذا كـان     

وفيما عدا ذلك فإن الـدخل يخـضع للـضريبة          .  تنطبق في هذه الحالة    ٨المرور الدولية، فإن المادة     
 .بوصفه دخلا مستمَّدا من أعمال تجارية

 كــان الــدخل والتحليــل الــوارد أعــلاه يظــل ســليما، مــن حيــث المبــدأ، في حالــة مــا إذا  - ٢١
الــذي تم الحــصول عليــه مــن المعــاملات المختلفــة الموصــوفة في الفقــرات الــسابقة قــد تحقــق مــن  

 .صكوكخلال 
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 قد اجتاز اختبار الإقامـة، فـسوف يُعتـبر          مشاركةغير أنه في حالة ما إذا كان مشروع          - ٢٢
عليـه   أرباحـا مـن أوراق ماليـة وتفـرض           صـكوك المـشاركة   الدخل الـذي تم الحـصول عليـه مـن           

 وذلـك علـى الـرغم مـن أن     صـكوك المـضاربة  والـشيء نفـسه ينطبـق علـى         . ضريبة وفقـا لـذلك    
حـــائزي تلـــك الـــصكوك لـــيس لهـــم الحـــق في التـــصويت في الجمعيـــة العموميـــة أو في حـــضور 

 .جلساتها
 
 الاستنتاج -رابعا  

ن حيـث  الدخل الذي يتم الحصول عليه من غالبية الصكوك المالية الإسـلامية يُعتـبر، م ـ             - ٢٣
المبــدأ، دخــلا آتيــا مــن أعمــال تجاريــة أو عائــدات أســهم أو دخــلا مــن ممتلكــات ثابتــة وذلــك    

وينبغـي، عـادة، ألا يـدر أي مـن     ). ممتلكـات ثابتـة أم لا  (حسب نوع العقد والأصل المتعلق بـه   
هــذه الــصكوك دخــلا يمكــن اعتبــاره فائــدة وذلــك لأن مــا كــان مقــصودا في المقــام الأول هــو   

 ).تقوم على فرض أسعار فائدة(لاقات مديونية تفادي أية ع
تنظــر إلى ) ماليزيــا والمملكــة المتحــدة مــثلا(غــير أنــه ينبغــي ملاحظــة أن بعــض البلــدان  - ٢٤

بعض المعاملات المالية الإسلامية على أنهـا معـاملات لتمويـل الـدَّين وتعتـبر لأغـراض الـضرائب             
والسبب في ذلك هـو جعـل البـدائل     . ها فوائد المدفوعات المقدَّمة في إطار هذه المعاملات بوصف      

وخاصـة بالنـسبة   (للـنظم الماليـة التقليديـة    ) مـن منظـور الـضرائب   (المالية الإسلامية مساوية تماما   
لإعفاء الفائـدة مـن الـضريبة مقابـل عـدم إعفـاء عائـدات الأسـهم، ورسـوم الدمغـة فيمـا يتعلـق               

 ).بمعاملات البيع وإعادة الشراء، وغير ذلك
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