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 الدورة الستون
 *من جدول الأعمال المؤقت) ب (٥٢البند 

 :المسائل المتعلقة بسياسات الاقتصاد الكلي
   النظام المالي الدولي والتنمية

 النظام المالي الدولي والتنمية  
 

 تقرير الأمين العام  
 

 موجز
، تقريــر الأمــين ٥٩/٢٢٢التقريــر، المقــدم عمــلا بقــرار الجمعيــة العامــة يســتكمل هــذا  

كفـاءة  وهو يقيِّم مدى    ). ---/A/60(العام عن متابعة وتنفيذ نتائج المؤتمر الدولي لتمويل التنمية          
النظــام المــالي الــدولي في تخصــيص مــوارد ماليــة بطريقــة تــدعم تعبئــة المــوارد المحليــة  ويســتعرض 

. لبلـدان الناميـة   لصـلة الوثيقـة با    استقرار النظـام المـالي الـدولي ذي ا        حسين  الإجراءات الأخيرة لت  
ــة إلى التصــدي للتقلــب ال ــ   ــدولي،  دوري ويســتعرض السياســات الرامي ــال ال ــدفقات رأس الم لت

وتحســين الرقابــة المتعــددة الأطــراف، وإيجــاد ترتيبــات تمويليــة رسميــة إضــافية للطــوارئ، وتعزيــز 
لقـروض، والقيـام    اح  نلم ـصندوق  التمويل صندوق النقد الدول للبلدان الفقيرة، وتبسيط شروط         

بإعادة جدولة الديون السيادية، وتعزيز دور حقوق السحب الخاصـة في النظـام المـالي الـدولي،                 
ــوب      ــدان الجن ــين بل ــا ب ــاون فيم ــم التع ــار ودع ــز صــوت    في إط ــدولي، وتعزي ــدي ال ــام النق النظ

 .ومشاركة البلدان النامية في اتخاذ القرار المالي الدولي
 

 

 * A/60/150. 
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 المحتويات
لصفحةاالفقرات 

التحويل الصافي للموارد المالية للبلدان النامية والبلدان التي تمر اقتصاداتها بمرحلة  -أولا  
.انتقالية . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . .١٥٣-١

استمرار تدفقات الموارد الصافية الخارجة من البلدان النامية في سنة  -ألف   
٢٠٠٤. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . .٣٣-٢

.٢٠٠٤امية في سنة تحسين التدفقات الخاصة الصافية إلى البلدان الن -بـاء    . .١١٥-٤
.أثر التدفقات الصافية للموارد الخارجة على البلدان النامية -جيم    . . . . . . .١٥١٠-١٢

. الدوليتعزيز الهيكل المالي -ثانيا   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .٢٣١١-١٦
٢٢١١-١٧.سياسات التصدي للتقلب الدوري الشديد لتدفقات رأس المال الدولي -ألف   
.لأطرافالرقابة المتعددة ا -بـاء    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .٢٨١٣-٢٣
٣٧١٤-٢٤ التمويل الرسمي الدولي في حالات الطوارئ والترتيبات المالية الاحترازية -جيم   
.تعزيز تمويل صندوق النقد الدولي للبلدان الفقيرة -دال    . . . . . . . . . . . .٤١١٦-٣٨
.شروط صندوق النقد الدولي للإقراض -هاء    . . . . . . . . . . . . . . . . .٤٨١٧-٤٢
.ديةإعادة هيكلة الديون السيا -واو    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .٥٥١٩-٤٩
.دور حقوق السحب الخاصة في النظام المالي الدولي -زاي    . . . . . . . . . .٥٩٢٠-٥٦
.زيادة التعاون فيما بين بلدان الجنوب في النظام النقدي الدولي -حاء    . . . . .٦٤٢١-٦٠
.تعزيز صوت البلدان النامية ومشاركتها في اتخاذ القرار المالي الدولي -طاء    . .٧٣٢٣-٦٥

.ستنتاجات المتعلقة بالسياساتالا -ثالثا   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .٨٠٢٦-٧٤
 الجداول 

.- ١الجدول   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .٤
.- ٢الجدول   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .٥
.- ٣الجدول   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .٩
.- ٤الجدول   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .٢٥
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الـــتي تمـــر البلـــدان الناميـــة ولبلـــدان التحويـــل الصـــافي للمـــوارد الماليـــة ل -أولا  

 بمرحلة انتقاليةاقتصاداتها 
تخصـيص المـوارد لاسـتخداماتها الأكثـر        في  لي  إحـدى وظـائف النظـام المـالي الـدو         تتمثل   - ١

وعادة ما تعتبر هذه العمليـة بأنهـا تـؤدي إلى تحويـل دولي صـاف للمـوارد الماليـة يتسـم          . إنتاجية
 يتخــذ شــكل إقــراض البلــدان المتقدمــة النمــو للعــالم النــامي الــذي يمــول الاســتيراد   )١(بالإيجابيــة
وهــذا نــاتج في جــزء منــه عــن الفــرص  . لنمــوالبلــدان المتقدمــة امــن دمات الخــســلع ولالصــافي ل

في سـن  هُـم  السـكان الـذين   انخفـاض عـدد     الاستثمارية المحـدودة للبلـدان متقدمـة النمـو بسـبب            
ــة  لرأس المــال نســبة العمــل وارتفــاع   ــة  بســكان لعمــل مقارن ــدان النامي اب بالشــالمتســمين بالبل

وفي مثــل هــذه الظــروف، . منــدرة في رأس المــال لتشــغيلهوالــذين يواجهــون  النمــو يوالســريع
يفترض أن عائـدات الاسـتثمار في البلـدان الناميـة أعلـى منـها في البلـدان المتقدمـة النمـو وتـوفر                        
للمدخرين في العالم المتقدم النمو إمكانية كسب عائدات أعلـى والتمتـع بمزيـد مـن التنـوع، في                   

مطلوبـة   يـة اسـتثمارات رأسمال  وقت تصـل فيـه البلـدان الناميـة إلى المـوارد الماليـة اللازمـة للقيـام ب                  
 .  الأعلىالمعيشةمستويات لتعزيز النمو و

 
 ٢٠٠٤سنة في  من البلدان النامية ةاستمرار تدفقات الموارد الصافية الخارج - ألف 

عــدد تزايــد التــدفقات الماليــة الدوليــة في الســنوات الأخــيرة عــن هــذا الــنمط و  حــادت  - ٢
وقـد  . افية مـن المـوارد الماليـة إلى البلـدان المتقدمـة النمـو      قـوم بتحـويلات ص ـ  التي تالبلدان النامية  

بليـون   ٣٥٠ وبلغت مـا يقـدر بــ         ١٩٩٧منذ سنة   باطراد  هذه التحويلات إلى الخارج     تزايدت  
وبالرغم مـن أن العديـد مـن البلـدان المتقدمـة النمـو،              ). ١انظر الجدول    (٢٠٠٤في عام   دولار  

لفعل هذا النمط كما ينعكس ذلـك في فـوائض حسـاباتها           مثل اليابان والاتحاد الأوروبي، تتبع با     
لمـوارد  اخل ل التـدفق الـد   ذا بالفعـل ب   ه ـ الجارية وتحويلاتها المالية الصافية إلى الخارج، فقد تجـاوز        

انظـر  (الأمريكيـة  المالية اللازمة لتمويل العجز المتصاعد في ميـزان مـدفوعات الولايـات المتحـدة            
الــنمط العــالمي المتوقــع للتــدفقات الماليــة وحــدوث تــدفق   عكــاس والنتيجــة هــي ان). ١الجــدول 

 . امة من البلدان النامية عةصاف للموارد المالية الخارج
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 ١الجدول 
ن تمـر اقتصـاداتها بمرحلـة انتقـال         لداببلدان نامية و   بلدان منتقاة متقدمة النمو و     صافي للموارد المالية إلى   الالتحويل   

٢٠٠٤-١٩٩٣ 
  )لايات المتحدة دولارات الوببلايين( 

 ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ ١٩٩٥ ١٩٩٤ ١٩٩٣ 

,٦٥ )أ(البلدان المتقدمة النمو -٤  ٤٤, -٢  ٤١, -٤  ٤, -٦  ٣٣, -٢  ٦٣٩,٠ ٣٢٧,٦ ٢٧٧,٤ ٢٨٣,٠ ٣٠٥,٦ ١٤٦,٩ ٥,٤ 

 ٦٥١,٧ ٥٢٧,٦ ٤٥٠,٣ ٣٨٩,٣ ٤٠٣,٦ ٢٨٦,٧ ١٨٥,٠ ١٢٦,٧ ١٢٠,٩ ١١٢,٢ ١١٣,٤ ٨٣,٧ الولايات المتحدة 

,٩٥ )ب(اليابان  -٥  ٩٥, -٤  ٧٣, -٨  ١٨, -٨  ٤٤, -٩  ٧٠, -٦  ٦٦, -٧  ٦٧, -٣  ٢٥, -٤  ٥٠, -٠  ٧١, -٨  غير متوفر 

,٢١ فرنسا  -٨  ٢٤, -٧  ٢٨, -٦  ٣١, -٢  ٤٩, -٣  ٤٨, -٠  ٤٠, -٧  ٢١, -١  ٣٣, -٥  ٣١, -٤  ٢٦, -٢  -١٢,٦ 

,٠ ٠,٨ ألمانيا  -١  ٥, -٣  ١٢, -٨  ١٧, -٩  ٢١, -٤  ٨, -٥  ٣٢ ٠,٤, -٣  ٨٢, -١  ٩٧, -٤  غير متوفر 

,٣٢ إيطاليا  -٥  ٣٧, -٣  ٤٥, -٩  ٦٢, -٧  ٤٧, -٨  ٣٩, -٦  ٢٤, -٠  ٩, -٩  ١٥, -١  ٩, -٤  ٤, -٦  غير متوفر 

,٥ ١٩,٩ ٤٢,٩ ٣٥,٨ ٦٩,٣ البلدان النامية -٢  ٣٧, -٩  ١٢٧, -٤١٨٦, -٥  ١٥٣, -٧  ٢٠٥, -٥  ٢٧٤, -٨  ٣٥٣, -٨  

,٥ ٦,٤ ٤,٠ ١,١ أفريقيا -٨  ٤, -٧  ٢٦ ٤,٣ ١٥,٦, -٢  ١٤, -٧  ٥, -٦  ٢٠, -٢  ٣٢, -٨  

أفريقيـــــــــــــا جنـــــــوب 
الصـــــــحراء الكـــــــبرى

ــا( ــتثناء نيجيريـــــ باســـــ
 ٣,٩ ٦,٥ ٦,٤ ٧,٩ ٣,٠ ٩,١ ١٢,١ ٧,٥ ٥,٣ ٧,٤ ٦,٧ ٨,٦ )وجنـــــــوب أفريقيا

 -,١٦٧ -,١٤٧ -,١٤٢ -,١١٣ -,١٢١ -,١٤٢ -,١٢٨ -,٣١ ١٨,٥ ٢٢,١ ١,٠ ١٨,٧ شرق وجنوب آسيا 

,٢٦ -,٣٢ -,٣٩ -,٠ ٢٨,٥ ٦,٢ ٥,٣ ١٥,٦ ١٣,٢ ٣٣,١ غرب آسيا  -٧  ٤٧, -٦  ٧٩, -٩  

,١ ١٧,٧ ١٦,٤أمريكـــــــــــا اللاتينية   -٢  ٣١ ٦,١ ٠,١ ١١,٨ ٤٦,٢ ٢٤,٥ ١,٨, -١  ٥٩, -٥  ٧٣, -٤  

البلـــدان التي تـمـر اقتصـاداتها
,٣ ١,٨ بمرحلة انتقالية -٩  ٢, -٣  ٦, -٢  ٢٤ ٣,٠ ٢,٧, -٠  ٤٨, -٨  ٣٠, -٥  ٢٧, -٠  ٣٤, -٤  ٥٧, -٦  

ةالبلـدان الفقير : بند تذكيري 
 ١١,٣ ١٠,٦ ٩,٩ ٨,٨ ٨,٨ ١٠,١ ٨,٦ ٧,١ ٦,٨ ٦,٣ ٧,١ ٨,٥ المثقلــة بالديون

 
إحصاءات  ، و)٢٠٠٥أبريل /نيسان(، استنادا إلى صندوق النقد الدولي، توقعات الاقتصاد العالمي، إدارة الشؤون الاقتصادية والاجتماعية: المصدر

 . لصندوق النقد الدوليموازين المدفوعات 
 .لأرقام مجموع التحويلات الصافية لخمسة بلدان مدرجة ذات اقتصادات متقدمة النموتمثل ا )أ( 

 ١٩٩٥-١٩٩٣لا تتوفر بيانات عن تحويلات العمال بخصوص اليابان في الفترة  )ب( 
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المتزايــد علــى هــذا التــدفق الصــافي للمــوارد إلى الخــارج في التحســن   يمكــن ملاحظــة و - ٣
رحلــة اقتصــاداتها بمالــتي تمــر للبلــدان الناميــة والبلــدان رات صــادلصــافي مــوازين الواســع نطــاق 
زيادات في حجم الصادرات، وكذلك زيادة أسعار الصـادرات مـن السـلع             والناتج عن   انتقالية  
 الأخـيرة لانخفـاض أسـعار الفائـدة     ةخدمـة الـدين بسـبب التجرب ـ    انخفـاض   وقد حول . الأساسية

.  للعديد من البلـدان    ة الجاري اتإيجابية للحساب وازين  م إلى   ةالتجاريلموازين  الدولية التحسن في ا   
ــد ارتفعــت         ــوب آســيا، فق ــالرغم مــن أن الجــزء الأكــبر مــن التحســن تركــز في شــرق وجن وب

 .٢٠٠٤سنة في  من أمريكا اللاتينية ةالتحويلات المالية الصافية الخارج
 

 ٢٠٠٤سنة في تحسن التدفقات الخاصة الصافية إلى البلدان النامية  - باء 
 إليهمـا زيـادة     اأدى استمرار تحسن الأداء التجـاري وظـروف الاقتصـاد الكلـي، مضـاف              - ٤

ــة، إلى مضــاعفة       ــة مواتي ــة دولي ــة مالي ــذي تدعمــه بيئ ــدفقات الشــعور المســتثمرين بالتفــاؤل ال ت
 رحلة انتقاليـة مقارنـة    اقتصاداتها بم التي تمر   البلدان  النامية و لبلدان  رأس المال الخاص إلى ا    الصافية ل 

في الاسـتثمار الأجـنبي     كـبيرة   وقد كانت ثمـة زيـادات       ). ٢انظر الجدول    (٢٠٠٣ستوى سنة   بم
افظـة، إلى أعلـى مسـتوى منـذ الأزمـة الماليـة الآسـيوية سـنة              الح اتالمباشر وفي تدفقات اسـتثمار    

تـاح للعديـد مـن البلـدان         أ امم ـوقد زاد هذا من الوصول إلى أسواق رأس المال الخاص           . ١٩٩٧
ات يــ، ولرفــع مســتوى الاحتياط) أدنــاه١١انظــر الفقــرة (لمصــادر الرسميــة لونيتــها تقلــيص مدي

 ).  أدناه١٣انظر الفقرة (الرسمية 
 

 ٢الجدول 
 ،بمرحلــــة انتقاليــــةالبلــــدان الــــتي تمــــر اقتصــــاداتها التــــدفقات الماليــــة الصــــافية إلى البلــــدان الناميــــة و 

٢٠٠٤-١٩٩٣ 
  )دولارات الولايات المتحدةببلايين ( 

 توسط السنويالم 
 ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢-١٩٩٨ ١٩٩٧-١٩٩٣ 

     البلدان النامية
 ١٥٢,٣ ٩٢,١ ٤٨,٣ ١٥١,٥ صافي تدفقات رأس المال من القطاع الخاص 

 ١٥٨,٣ ١٣٢,٨ ١٤١,١ ٨٧,٧ صافي الاستثمار المباشر 

,٨ ٦٥,٠ )أ(صافي الاستثمار من الحوافظ  -٥  ٩, -٧  ١٣,١ 

,١ )ب(خرىصافي الاستثمارات الأ  -٢  ٨٤, -٣  ٣١, -٠  ١٩, -١  

,٥١ ٩,٣ ١٢,٣ صافي التدفقات الرسمية  -٤  ٥٥, -٩  
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 توسط السنويالم 
 ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢-١٩٩٨ ١٩٩٧-١٩٩٣ 

 ٩٦,٤ ٤٠,٧ ٥٧,٦ ١٦٣,٨ صافي التدفقاتمجموع  

,٧٩ التغير في الاحتياطيات -٣  ٩٧, -٩  ٣٢٨, -٢  ٤٥٤, -٩  

          أفريقيا

 ٩,٠ ١٢,٧ ٨,٩ ٦,٠ صافي تدفقات رأس المال من القطاع الخاص 

 ١٥,٥ ١٥,٣ ١٣,٠ ٣,٩ ار المباشرصافي الاستثم 

,٠ ٠,٢ ٤,٠ )أ(صافي الاستثمار من الحوافظ  -٦  ٢,٩ 

,١ )ب(صافي الاستثمارات الأخرى  -٩  ٤, -٣  ٢, -٠  ٩, -٤  

,١ ١,٨ ٠,٧ ١,٢ صافي التدفقات الرسمية  -٢  

 ٧,٨ ١٤,٥ ٩,٦ ٧,٢ صافي مجموع التدفقات 

,٧ التغير في الاحتياطيات  -٢  ٧, -٢  ٢٢, -٩  ٣٨, -٧  

     شرق وجنوب آسيا 

,١ ٧٣,٤ صافي تدفقات رأس المال من القطاع الخاص  -٤  ١٣٣,٠ ٦٠,٠ 

 ٨٨,٦ ٧٢,٣ ٦٠,٥ ٤٨,١ صافي الاستثمار المباشر 

,٦ ٢١,٧ )أ(صافي الاستثمار من الحوافظ  -٨  ٢٥,٨ ٢,٥ 

,٥٥ ٣,٧ )ب(صافي الاستثمارات الأخرى  -١  ١٤, -٩  ١٨,٥ 

,١٤ ١,٩ ٤,٢ صافي التدفقات الرسمية  -٣  ٧,٠ 

 ١٤٠,٠ ٤٥,٦ ٠,٥ ٧٧,٦ صافي مجموع التدفقات 

,٤٤ التغير في الاحتياطيات  -٢  ٩٣, -١  ٢٣٨, -٧  ٣٥٦, -٠  

      غرب أسيا

,٢ ٤,٣ ٤,٦ ١٢,٤ صافي تدفقات رأس المال من القطاع الخاص  -٣  

 ٨,٨ ١٠,٤ ٥,٢ ٥,٠ صافي الاستثمار المباشر 

,١ )أ(صافي الاستثمار من الحوافظ  -٠  ٢, -٤  ١, -٥  ١, -٤  

,٤ ١,٩ ٨,٥ )ب(صافي الاستثمارات الأخرى  -٦  ٩, -٧  

,٥ ٤,٣ صافي التدفقات الرسمية  -٥  ٤٧, -٦  ٥٤, -٥  

,٠ ١٦,٧ صافي مجموع التدفقات  -٩  ٤٣, -٣  ٥٦, -٨  

,٩ التغير في الاحتياطيات  -٠  ١, -٥  ٣٠, -٨  ٣٨, -٢  
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 توسط السنويالم 
 ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢-١٩٩٨ ١٩٩٧-١٩٩٣ 

 
      أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي

 ١٢,٧ ١٥,٢ ٣٦,٢ ٥٩,٦  رأس المال من القطاع الخاصصافي تدفقات 

 ٤٥,٤ ٣٤,٧ ٦٢,٥ ٣٠,٨ صافي الاستثمار المباشر 

,١٠ ٠,٥ ٤٠,٣ )أ(صافي الاستثمار من الحوافظ  -١  ١٤, -٢  

,١١ )ب(صافي الاستثمارات الأخرى  -٥  ٢٦, -٧  ٩, -٥  ١٨, -٥  

,٧ ٨,٧ ١٢,٢ ٢,٧ صافي التدفقات الرسمية  -٣  

 ٥,٤ ٢٣,٩ ٤٨,٥ ٦٢,٣ فقاتصافي مجموع التد 

,١٩ التغير في الاحتياطيات  ٠-  ٣٥ ٣,٩, -٨  ٢١, -٩  

      البلدان التي تمر اقتصاداتها بمرحلة انتقالية

 ١٣,٥ ٢٧,٤ ٨,٥١,٠ صافي تدفقات رأس المال من القطاع الخاص 

 ١٣,٥ ١٠,٠ ٧,٦ ٤,٤ صافي الاستثمار المباشر 

,٠ )أ(صافي الاستثمار من الحوافظ  -٢  ٣, -٣  ٣, -٤  ١, -٤  

,٣ ٤,٣ )ب(صافي الاستثمارات الأخرى  -٤  ١,٥ ٢٠,٨ 

,٠ ٧,٢ صافي التدفقات الرسمية  -٣  ٤, -٨  ٠,٠ 

 ١٣,٥ ٢٢,٦ ٠,٦ ١٥,٨ صافي مجموع التدفقات 

,٤ التغير في الاحتياطيات  -٩  ٩, -٠  ٣٦, -٩  ٥٧, -١  
 

 ).A.05.II.C.1منشورات الأمم المتحدة، رقم المبيع  (٢٠٠٥دراسة الحالة الاقتصادية والاجتماعية في العالم، : المصدر 
 .تشمل ديون الحافظة والاستثمارات في الأسهم  ) أ(  
التــدفقات  ونتيجــة لقصــور في البيانــات قــد تشــمل بعــض ، تشــمل الإقــراض المصــرفي القصــير والطويــل الأجــل   )ب(  

  ..الرسمية
درجــة الائتمــان تحســن في ويعكــس تحســن التــدفقات الخاصــة الصــافية تزايــد حــدوث   - ٥

ارتفــاع جديــد في لمصــدري ســندات الــديون الســيادية للأســواق الناشــئة، وهــو مــا يــؤدي إلى   
ئتمانيــة وزيــادة النســبة المئويــة للســندات الســيادية في الأســواق الناشــئة الــتي  لاودة امتوســط الجــ

 سـندات   الائتمـان وضـم   درجـات   وقـد أدى هـذا التحسـن في         . رتبـة الاسـتثمار   لملديها تصنيف   
ــمل       ــتثمرين لتشـ ــدة المسـ ــيع قاعـ ــة إلى توسـ ــندات العالميـ ــرات السـ ــئة إلى مؤشـ ــواق الناشـ الأسـ

 . المستثمرين المؤسسيين
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 وأدى إلى تغـيرات  ٢٠٠٤في التدفقات المالية الخاصة الإقليميـة سـنة         فاوت  تواصل الت و - ٦
لتــدفقات إلى شــرق افي ولعــل الأبــرز هــو الزيــادة القويــة . في التوزيــع الإقليمــي لهــذه التــدفقات

في حــين وونتيجــة لــذلك، . وجنــوب آســيا، وخاصــة الصــين، علــى حســاب أمريكــا اللاتينيــة   
ــة       ــذ نهاي ــة بقــوة من ــة الخاصــة إلى هــذه المنطقــة الآســيوية دون الإقليمي ــدفقات المالي انتعشــت الت

ــة مــن    مــن القــرن الماضــي التســعينات ى ســتوالم، تضــاءلت التــدفقات الماليــة إلى أمريكــا اللاتيني
 . ١٩٩٧سنة المرتفع الذي بلغته في 

واسـتمر الاســتثمار الأجــنبي المباشـر في كونــه أكــبر مصـدر للتمويــل الخــارجي للبلــدان     - ٧
ــة و ــتي تمــر ا النامي ــدان ال ــة بم اقتصــاداتهالبل ــة انتقالي ــد حــدث انتعــاش واســع ال  . رحل في  قنطــاوق

.  بعـد سـنتين مـن الانكمـاش        ٢٠٠٤سـنة   في  هـذه البلـدان     إلى  جه  تالاستثمار الأجنبي المباشر الم   
أســعار الســلع صــلابة  و،وقــد وفــر اجتمــاع عــدة عوامــل، ومــن بينــها تحســن منــاخ الاســتثمار 

ــادة الاســتثمار مــن قبــل الشــركات عــبر     ،الأساســية  والانتعــاش الاقتصــادي العــالمي، زخمــا لزي
 .الاستثماردعمت المتنامية للاندماجات والاقتناءات  الفرصأن كما . الوطنية

رحلـة  اقتصـاداتها بم الـتي تمـر   البلـدان  الناميـة و  لبلـدان   افظة إلى ا  الحوارتفع صافي تدفقات     - ٨
 إلى غايـة حـدوث انكمـاش في         ٢٠٠٥ واسـتمر في بدايـة سـنة         ٢٠٠٤انتقالية بدوره بقوة سنة     

وكـان صـافي إصـدار السـندات        . المسـتثمرين لتدني في إحسـاس     الربع الثاني من السنة، استجابة      
ناطق النامية، وخاصة في شرق وجنوب آسـيا، وإلى درجـة أقـل في أمريكـا اللاتينيـة                  المعبر  قويا  

وكـان باسـتطاعة العديـد مـن مصـدري السـندات السـيادية تلبيـة جـزء هـام مـن                      . وغرب آسـيا  
 وتمديـــد آجـــال اســـتحقاق ٢٠٠٥مـــن ســـنة ســـابق احتياجـــاتهم التمويليـــة الســـنوية في وقـــت 

كـن عـدد أكـبر مـن الشـركات والمقترضـين السـياديين         وإضافة إلى ذلـك، تم    . السندات الصادرة 
وأدى البيـع قبـل الأوان في أسـواق الائتمـان الدوليـة             . الأدنى تصنيفا من الحصول على التمويـل      

 إلى تأجيل أو إلغاء بعض إصـدارات السـندات الجديـدة،            ٢٠٠٥أبريل  / نيسان -مارس/في آذار 
. ا كـثير عنـاء في الوصـول إلى التمويـل       الائتمـان العاليـة لم يجـدو      درجـات   لكن المقترضـين ذوي     

، بـالرغم مـن أن هـذه        ٢٠٠٤سـنة   كـبير في    كما زاد إصدار سندات بـالعملات المحليـة بشـكل           
 . صغيرة من مجموع سندات الأسواق الناشئةنسبة السندات لا تزال تمثل 

في سـهم   الأوقد هيمن النشاط الذي عرفه شرق وجنوب آسيا على الزيادة في إصـدار               - ٩
ــة ســنة  ٢٠٠٤ ســنة ــي إصــدار  . ٢٠٠٥ وبداي ــل، في   الأوبق ــة، بالمقاب ســهم في أمريكــا اللاتيني

افظـة في  أسـهم الح وكمـا في حالـة سـندات الأسـواق الناشـئة، انكمشـت              . ةض ـخفمنمستويات  
 . ٢٠٠٥الربع الثاني من سنة 
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وحدث تدفق صـافي أقـل مـن الاسـتثمارات الخاصـة الأخـرى إلى الخـارج مـن البلـدان                      - ١٠
ــة النا ــها في مي ــع     ٢٠٠٤ســنة في مجمل ــدولي وانخفــاض ودائ ــراض المصــرفي ال ــد الإق  نتيجــة لتزاي

لكـن كانـت هنـاك فروقـات إقليميـة هامـة، مـع اسـتمرار                و. البلدان النامية في المصارف الدولية    
آسـيا مقابـل التـدفقات الصـافية إلى     غـرب  التدفقات الصافية إلى الخـارج مـن أمريكـا اللاتينيـة و       

 . ياشرق وجنوب آس
 ٢٠٠٤سـنة  في  وقد تواصل التدفق الصافي للتمويل الرسمي الخارج من البلـدان الناميـة              - ١١

مـدفوعات  قيمـة  سداد القروض للمؤسسات الإنمائية والمالية المتعددة الأطـراف ل      قيمة  مع تجاوز   
 تـدفقات واردة صـافية منـذ بدايـة التسـعينات،            البنك الدولي للإنشاء والتعمير   شهد  و. القروض

 تلقى كل مـن مصـرف التنميـة الآسـيوي والمصـرف الأوروبي للإنشـاء                ٢٠٠٢سنة  ابتداء من   و
وقــد ). ٣انظـر الجـدول   ( تـدفقات واردة صـافية   مصـرف التنميـة للبلـدان الأمريكيـة    والـتعمير و 

للسـنة الثانيـة علـى       ٢٠٠٤في سـنة    كانت التدفقات الرسميـة الصـافية إلى البلـدان الناميـة سـلبية              
وهـذا  ). ٢انظـر الجـدول     (تـدفقات إيجابيـة     فقـط   منطقة شرق وجنوب آسيا     ت  شهدو. التوالي

ن المؤسسات المالية المتعددة الأطراف لم تعد تقـدم مـوارد ماليـة صـافية للبلـدان                 أيعكس حقيقة   
 . النامية، وإنما هي حاليا جهات متلقية صافية للموارد المالية

 
 ٣لجدول ا

   )أ(٢٠٠٤-١٩٩٠ تحويلات  من الموارد، :منتقاة متعددة الأطرافمؤسسات مالية  
 ٢٠٠٤ ٢٠٠٣ ٢٠٠٢ ٢٠٠١ ٢٠٠٠ ١٩٩٩ ١٩٩٨ ١٩٩٧ ١٩٩٦ ١٩٩٥ ١٩٩٤ ١٩٩٣ 

٦٤٥,٣٥٥٧,٣٥١٩,٧٥٤٤,٩٥٤٢,٢٥١٨,٣٤٠٤,٦٢٣٥,٣٣٨٨,٩٥١٠,٤٣٥٨,٤٨١٩,٧ مصرف التنمية الأفريقي
,٣٧٩ ٧١٩,٠٣,٧٤٦٤,٣١ ٢٣٢,٦١ ٧٥٣,٩٤ ١٠٠,٨٧٩٣,٨٣٣,٦٣ ٩٣١,٤١ مصرف التنمية الآسيوي -٣٢١ ٩٥, -٠٩١ ١٢, -٢

مصــــرف التنميــــة للبلــــدان 
,٣٥٧ الأمريكية -٤٣٧ ٠١, -٠٤٧٤, -٠٤٣٩, -٢٩٢ ٢٥٥,٠٩٢٥,٠١ ٣٦٤,٠١ ١٥٧,٠٣ ٠٧٢٠,٠٢, -٥٠٩ ٠١, -٩١٣ ٠٣, -٠

المصــرف الأوروبي للإنشــاء 
,١٤٦,٠١٥٩ ٠٣٢,٩١ ٧٦١,١٨٢٣,٨١     والتعمير  -٤١٨٣, -٤٣٥٩,٩٣٩٥, -٤٥٦٩, -٨٥٦٥, -١

,١٧٧ ١ البنك الدولي -١٣٤ ٠٣, -٦٠٧ ٠٢, -٠٩١٧, -٥٥١,٠٩٢١,٠٣٨٦ ٩٢٦,٠١ ٠١, -٠٥٤٠, -٢٩٦ ٠٧, -٩٩٢ ٠٦, -٠٧٥ ٠٦, -٠
البنـــــك الـــــدولي للإنشـــــاء 

,٢٤٦ ٥ والتعمير -٣٠٩ ٠٨, -٠٣٣ ٠٧, -١٣١ ٠٦, -٨٣٤ ٠٢, -٧٢٣ ٠٢, -٠١٩ ٠٣, -٠٧٩ ٠٤, -٩٧٠ ٠٤, -١٢٦ ٠١٢, -٣٥٠ ٠١١, -٠٨٤ ٠١٠, -٠
٠٠٩,٠ ٣٥٨,٠٤ ٨٣٠,٠٤ ٤٣٠,٠٤ ٦٩٣,٠٤ ٩٤٠,٠٣ ٢٧٤,٠٣ ٧٦٠,٠٤ ٢١٤,٠٤ ٤٢٦,٠٥ ١٧٥,٠٤ ٠٦٩,٠٥ ٤ المؤسسة الإنمائية الدولية

,٨٥٢ ٥٩٨,١٩ ٢٤٩,٢٩٢٤,٦١ ٦٠٤,٩٦ ٩٧٥,٠٩ ٠٠٦,٤٤٦,٢٧ ١-٩١٢,٩ ٢-٤٢,٧ المجموع -٠٣٣ ٩١٤, -٨٢٤ ٥١١, -٦
 

 . مختلفة، أعدادتمويل التنمية العالمية مختلفة، البنك الدولي، التقارير السنوية للمؤسسات المالية المتعددة الأطراف، أعداد: المصدر
  .الرسوم المحصلة/وائدالمدفوعات المسبقة الرئيسية والف/التسديداتناقص ف التحويلات الصافية بأنها مدفوعات القروض تعرَّ) أ( 
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  على البلدان الناميةةأثر التدفقات الصافية للموارد الخارج - جيم 
التـدفقات الخاصـة الصـافية، فإنـه لم يكـن كافيـا             في  بالرغم من هـذا التحسـن الحقيقـي          - ١٢

ليعادل التدفقات الصادرة الصافية بسبب مدفوعات خدمة الـدين وارتفـاع الفـوائض التجاريـة               
تحويــل الصــادر الصــافي للمــوارد مــن البلــدان  ؤدي ال يــوعــادة مــا. والتــدفقات الرسميــة الســلبية
ــو    ــة النم ــة إلى المتقدم ــا أن صــافي صــادرات الســلع       إلى النامي ــي، بم ــو المحل ــى النم ــر ســلبي عل أث

 . والخدمات يقلص الموارد المتاحة للاستهلاك والاستثمار المحليين
لخـاص إلى البلـدان     وأدى ارتفاع الفوائض التجارية وتزايد صـافي تـدفقات رأس المـال ا             - ١٣

سـنة  في  دولار  بليـون    ٤٥٥إلى زيادة قياسية أخرى في الاحتياطيات الدوليـة بمبلـغ           امة  النامية ع 
واســتأثر شــرق وجنــوب  . ٢٠٠٣ســنة في دولار بليــون  ٣٢٥  تبلــغ، متجــاوزة زيــادة٢٠٠٤

اسـا  ويـتم الاحتفـاظ بهـذه الاحتياطيـات أس       .  في المائـة مـن زيـادة الاحتياطيـات         ٨٠آسيا بحوالي   
تقدمـة النمـو، وخاصـة       في البلدان الم   اتأوراق مالية حكومية منخفضة المخاطر وقليلة العائد      في  

وليس واضـحا أن عائـداتها مـن هـذه الأصـول أعلـى ممـا يمكـن                  .  الأمريكية في الولايات المتحدة  
ويحـدث هـذا عنـدما      . تحقيقه من الاستثمار المحلي، كما أن لديها في حالات كثيرة عائـد سـلبي             

النقـد الأجـنبي وتـدفقات رأس المـال الـواردة مـن خـلال إصـدار سـندات          ري تعقـيم حصـائل     يج
 .العملات الأجنبيةبمحلية بأسعار فائدة أعلى مما يحصَّل من الاستثمار في الاحتياطيات 

الناشـئة بتثبيـت قيمـة      السـوقية   قتصـادات   البلـدان ذات الا   ويعد قـرار بعـض حكومـات         - ١٤
ــل دولار ا  ــا مقابـ ــي     عملاتهـ ــراكم القياسـ ــن التـ ــؤولة عـ ــل المسـ ــد العوامـ ــدة أحـ ــات المتحـ لولايـ

وثمـة عامـل آخـر هـو مـا يتصـور مـن حاجـة، علـى إثـر الأزمـات الماليـة                        . للاحتياطيات الدوليـة  
، إلى حمايـة مسـتويات النشـاط     مـن القـرن الماضـي   القاسية على نحو متزايد في أواخر التسعينات      

ومن منظور البلـدان الناميـة، تشـير هـذه السياسـات إلى      . المالي الدولي عدم الاستقرار   المحلي من   
المحليـة المتخلـى عنـها      واردات  أن تكاليف هذه الأرصدة الاحتياطيـة فيمـا يتعلـق بالاسـتثمار وال ـ            

تتجاوز فوائد ارتفاع نمـو الصـادرات النـاجم عـن الحفـاظ علـى أسـعار صـرف تنافسـية وتـوفير                      
 . ل الدوليوسيلة للتخفيف من تقلبات تدفقات رأس الما

 الـذي يتيحـه التـراكم الكـبير للاحتياطيـات           �التـأمين الـذاتي   �ومع ذلك، يمكـن تـوفير        - ١٥
الإقليمـي في تجميـع المـوارد والتـدابير المتعـددة       وأبشكل أكثر فعالية من خـلال التعـاون الـدولي           

ة وبالفعـل، كـان أحـد الأهـداف الأصـلي         . الأطراف لتفادي التقلبـات المفرطـة لأسـعار الصـرف         
ــات          ــع احتياطي ــن خــلال تجمي ــوفير اســتقرار أســعار الصــرف م ــو ت ــدولي ه ــد ال لصــندوق النق

ويشير استمرار التدفقات الصافية للمـوارد الماليـة إلى الخـارج مـن البلـدان الناميـة إلى                  . الأعضاء
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النظـام  حسـين كفـاءة    جانب استمرار تراكم الاحتياطيـات إلى أنـه ينبغـي البحـث عـن تـدابير لت                
 . تخصيص الموارد لدعم التنميةسين ولي وتحالمالي الد

 
 تعزيز الهيكل المالي الدولي - ثانيا 

ــة  يعتــبر  - ١٦ ــة  أمــر منــع وإدارة الأزمــات المالي ــة الفوائــد الإنمائي لتخصــيص حاســم في كفال
لمــوارد الماليــة ولتخفــيض حــوافز احتفــاظ البلــدان الناميــة بأرصــدة لأســواق رأس المــال الدوليــة 

تـدابير علـى الصـعيدين      لإيجـاد   فمنذ الأزمـة الآسـيوية، تم إيـلاء اهتمـام متزايـد             . احتياطية كبيرة 
 . الوطني والدولي ترمي إلى إدارة ومنع الأزمات المالية بشكل أفضل

 
 سياسات التصدي للتقلب الدوري الشديد لتدفقات رأس المال الدولي - ألف 

توسـطة  الملمـالي للعديـد مـن البلـدان         أحد الأسـباب الرئيسـية لانعـدام الاسـتقرار ا         يتمثل   - ١٧
 هوقـد تكـون إحـدى سـبل معالجـة هــذ     . التقلـب الشـديد للتـدفقات الماليـة الخارجيـة     في الـدخل  
المؤسسات العامة، بما فيها المصارف الإنمائية المتعددة الأطراف ووكـالات          تأخذ  أن  في   ةالمشكل

 تقييمـات المخـاطر الـتي تقـوم     عناصر واضحة مقاومـة للتقلبـات الدوريـة في   بائتمانات التصدير،  
فعنــدما تخفــض المصــارف وغيرهــا مــن  . قــراض البلــدان الناميــةلإإصــدار ضــمانات بغــرض بهــا 

مســتوى المؤسســات العامــة الخــاص مســتويات تعرضــهم للخطــر، ســتزيد   بالقطــاع المقرضــين 
. سـي الضمانات التي تطلبها إذا بقيت العناصر الأساسية طويلة الأمـد للبلـد سـليمة بشـكل أسا                

استعداد المصارف الخاصة للإقراض، يمكـن للمصـارف الإنمائيـة المتعـددة الأطـراف               عودة   وعند
 . ولوكالات ائتمانات التصدير أن تخفض من مستوى تعرضها للخطر

وهناك كذلك نطاق لوقاية المقترضين من الأسواق الناشـئة مـن التطـورات الاقتصـادية                - ١٨
بقـدرة المقتـرض علـى      بدرجة أكبر    الديون بشكل مباشر     مدفوعاتغير المواتية من خلال ربط      

أو مـدفوعاتها   /وتكـون قسـائمها     سـندات   في تجربـة إصـدار      بعض البلـدان    دخلت  وقد  . السداد
بالنـاتج  تـرتبط  الأساسـية الرئيسـية، وتم إصـدار سـندات      ة التصـدير    بطة بسعر سلع  تالأساسية مر 

مجموعة أوسع من المخـاطر     ضد  لبلدان  ان  أن تؤمِّ ومن شأن مثل هذه السندات      . المحلي الإجمالي 
 . وقد تكون أكثر فائدة للبلدان النامية التي لديها إنتاج وصادرات متنوعة

بشـكل  الاقتصـادية   دورة  ال ـكن إدارة المخـاطر الـتي تواجههـا البلـدان الناميـة خـلال               يمو - ١٩
  المحليـــةرأس المـــال، وخاصـــة أســـواق العمـــلاتالمحليـــة لـــســـواق الأأفضـــل مـــن خـــلال تنميـــة 

ومن شـأن عمليـات إصـدار سـندات مـن هـذا القبيـل أن تقضـي علـى التفـاوت في               . والسندات
بارزة لجل الأزمات المالية التي عرفتها الأسـواق الناشـئة الرئيسـية    سمة  قيمة العملات الذي كان     

فقد توسـعت أسـواق السـندات الصـادرة بـالعملات المحليـة بشـكل سـريع في                  . في العقد الماضي  



 

12 05-44388 
 

A/60/163

عكـس  يوفيما يتعلق بالأسواق الناشئة ككـل،       . الآسيوية والأمريكية اللاتينية  البلدان  د من   العدي
 وفي نهايــة ســنة ،ضــمانات القــروض حاليــا الإصــدار المحلــيمــن زيــادة  في المائــة ٩٠مــا يقــارب 

غـير   في المائـة مـن مجمـوع ديـون الأسـواق الناشـئة           ٨٠، مثلت السـندات المحليـة حـوالي         ٢٠٠٢
المصــارف الأجنبيــة بــدوره مــن  مــن وتحــول الإقــراض . شــكل ســنداتفي ادرة الصــالمســددة و

الدولار بشكل كبير إلى قروض بـالعملات المحليـة مـن خـلال     لمقدمة بالقروض العابرة للحدود ا  
 . الفروع المحلية

 يتقلــب الاقتصــادالأن تحريــر حســاب رأس المــال يزيــد مــن  الأدلــة علــى وبــالنظر إلى  - ٢٠
وتظهـر الأدلـة أنـه      . رقابة على رأس المال   التدابير  شهدت   من البلدان النامية     الكلي، فإن العديد  

ويمكـن  . ١٩٩٨تباطؤ في إزالة تدابير الرقابة على رأس المال في البلدان النامية منذ سـنة               دث  ح
ــال لأنظمــة  ــدور في  حســاب رأس الم ــة لمكافحــة     أن تضــطلع ب إتاحــة المجــال للسياســات النقدي

ــتي   ــة ال ــات الدوري ــاق   التقلب ــديون والإنف ــدلات ال ــن مع ــديون حجــم  وفي تحســين ، تلطــف م ال
 .الخارجية

ومع مجيئ التحرير، اتجهت كل من أسواق رأس المـال الوطنيـة والدوليـة إلى أن تصـبح                   - ٢١
ويسـتلزم تعزيـز الضـمانات ضـد عـدم          . الازدهارزعزعة  أكثر تقلبا، مما زاد احتمالات دورات       

علـى نطـاق    وثمة اعتـراف    . )٢(ذي منظور على نطاق النظام    حذر  الاستقرار نهجا معدَّلا لتنظيم     
 كمكمـل للتركيـز الأكثـر تقليديـة علـى النـهج الجزئـي             لحـذر   واسع بأهمية منظور النهج الكلي ا     

فهو يهدف إلى الحـد مـن مخـاطر حـالات الضـائقة الماليـة مـع خسـائر هامـة فيمـا يتعلـق                         . الحذر
د علـى الحاجـة إلى إقامـة هـوامش أوسـع            لك، يشـدّ  ونتيجة لذ . بالناتج الحقيقي للاقتصاد ككل   

خــلال ازديــاد النشــاط لكــي يكــبح الزيــادات المفرطــة عــزز للأمــان بمــا أن الاخــتلالات الماليــة تت
بعض الأخـذ ب ـ  وينطـوي هـذا علـى       . الخسائر خلال الانكماش  لتخفيف من   نطاقا أوسع ل  تيح  وي

مـن شـأنها أن تعـوض عـن نـزوع الأسـواق        المقاومة للتقلب الدوري في التنظيم المالي التي        تدابير  
 .المالية إلى التصرف بطريقة مواتية للتقلب الدوري

اتفـاق بـازل   ختبر هذا النهج التنظيمي بشكل جدي لأول مرة خلال وبعـد تنفيـذ         وسيُ - ٢٢
العديـد مـن المـراقبين، مـن التقلـب          وفقا لمـا ذكـره       الذي سيزيد،    الجديد المتعلق برؤوس الأموال   

لبلــدان الناميــة بســبب حساســيتها المرتفعــة إزاء  ليد للإقــراض المصــرفي وخاصــة الــدوري الشــد
إلى أن الرقابــة الإشــرافية واضــعو الاتفــاق الجديــد  ولتخفيــف هــذه المخــاوف، يشــير  . المخــاطر

وانضباط الأسواق ستعزز حوافز المصارف للحفاظ على واقي احتياطي أعلـى مـن الحـد الأدنى       
كما يحثون المؤسسات الماليـة علـى       . ية خلال فترات الانكماش   لكي يكون لها هامش من الحما     

بشـكل  المخـاطر   تطـور   علـى مـر الـزمن في اعتبارهـا          اعتماد ممارسات إدارة المخاطر الـتي تأخـذ         
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ليسـت هشـة   هي و) بكاملها بشكل أفضللاقتصادية دورة ا الالاعتبار  في  وبالتالي تأخذ   (أفضل  
كما تمـت المجادلـة بـأن الأسـواق قـد تصـبح،         . القصيرالمدى  في  تنقيحات  العلى نحو مفرط أمام     

تســامحا إزاء  مــن الاتفــاق الجديــد، أقــل  ٣يــزة بســبب زيــادة الكشــف الموجــود في صــلب الرك 
ــة في          ــود إلى تحســينات هام ــة جــدا وتق ــي المتقلب ــا، وه ــر تشــككا فيه تقييمــات المخــاطر وأكث

لاتفـاق  با التقلـب الـدوري      ةلمشـك معالجـة   ومع ذلك، فإن نجـاح المـنظمين في         . الأوقات الجيدة 
 . قلقا شديدالة تثير أالجديد يبقى مس

 
 الرقابة المتعددة الأطراف - باء 

تبقــى الرقابــة علــى السياســات الوطنيــة المتعلقــة بالاقتصــاد الكلــي والماليــة، منــذ الأزمــة  - ٢٣
نــامي ومــع ذلــك، تمــت المجادلــة بــأن التعقيــد المت. الآســيوية، في صــلب مجهــودات منــع الأزمــات

جعل وسائل الرقابة الموجودة، من قبيـل المشـاورات الـتي           قد أدى إلى    للأسواق المالية قد يكون     
 وعمليـات اسـتعراض     ، وتقييمـات وبـرامج اسـتقرار القطـاع المـالي          ،تجرى في إطار المادة الرابعـة     

 . مراعاة القواعد والمعايير الدولية، أقل فعالية مما هو مفترض في تحديد ومنع الأزمات
الرقابـة علـى أنهـا      ته في مجـال     آخر استعراضـات صـندوق النقـد الـدولي لأنشـط          خلص  و - ٢٤

ينبغي أن تركز على تحسين الأدوات التحليلية من أجل التحديد المبكر لأوجه الضـعف، بمـا في                 
أثــر الميزانيــة والتشــديد علــى اختبــار  بيــان ذلــك إجــراء تقييمــات أكثــر صــرامة لأوجــه ضــعف  

ومن أجل زيادة فعالية الرقابة، تعتـبر زيـادة التركيـز علـى             . تملةالمحية   الكل ةيصدمات الاقتصاد ال
ويتطلب هذا رقابة مفصَّلة حسب الحاجـة للتصـدي         . مجالات الضعف الخاصة ببلد ما ضرورية     

 . الأهمية لكل بلد عضوذات  ة الكلييةالاقتصادللقضايا 
لأخـذ  ى قـدرة بلـد مـا علـى ا         وإضافة إلى ذلـك، ثمـة حاجـة إلى فهـم أفضـل للقيـود عل ـ                - ٢٥
شـكل  يلحقائق المؤسسية والاجتماعية والسياسية يجب أن       أي تقييم ل  ف. السياسات الموصى بها  ب

سـين  لسـبل تح اهتمام غير كـاف  إيلاء جرى كما . بشأن السياسة العامة  لمقدمة  أساس المشورة ا  
لتقلبـات الدوريـة    المكافحـة  ة كلي ـيةالمناورة لتمكين البلدان من اعتمـاد سياسـات اقتصـاد    نطاق  

تركيـز  الومـن شـأن     . في مواجهة صـدمات الحسـاب التجـاري، وبـالأخص حسـاب رأس المـال              
جهـود  كـبيرا في بـذل      المنـاورة هـذا أن يُشـكل تقـدما          نطـاق   وضـوحا علـى سـبل تعزيـز         الأكثر  

 . صندوق النقد الدوليلالدعم المالي الحصول على نع الأزمات وأكثر اتساما بالفعالية لم
 نشـر تقـارير الرقابـة بموجـب المـادة الرابعـة والوثـائق البرنامجيـة               من المسـلّم بـه الآن أن        و - ٢٦

ــيلة   ــبر الآن وس ــة  يعت ــفافية الرقاب ــادة ش ــى تح    . لزي ــفافية تســاعد عل ــادة الش ــد أن زي ســين ويعتق
ومـع ذلـك، قـد يعـوق مزيـد مـن        . سياسات البلـدان وجـودة عمـل الصـندوق علـى حـد سـواء              

ومــن ثم ضــرورة  . الصــريحالمخلــص ووصــفه جهــة تســدي النصــح   الشــفافية دور الصــندوق ب 



 

14 05-44388 
 

A/60/163

الحفاظ، عند تناول مواضيع حساسة خلال عمليات الرقابة، على تـوازن ملائـم بـين الصـراحة                  
 . والسرية

قدرة الصندوق على التأثير في السياسات من خـلال الرقابـة محـدودة جـدا فيمـا                 وتعتبر   - ٢٧
وفي نفـس الوقـت، لـدى    . لمقترضة المتقدمة النمو في أغلبهايتعلق بالعدد الكبير من البلدان غير ا  

ونتيجة لذلك، يستحق دور صندوق النقد الـدولي في         . هذه البلدان أكبر قدر من التأثير العالمي      
 للاقتصادات الرئيسية وبوصفه وسيطا نزيها في تنسيق السياسات بـين           ة الكلي يةالرقابة الاقتصاد 

رغم مــن مشــاكل التمثيــل، فــإن صــندوق النقــد الــدولي هــو وبــال. هــذه البلــدان اهتمامــا خاصــا
 ة الكليــيةخــتلالات الاقتصــادلاصــوت في تقيــيم افيهــا للبلــدان الناميــة الــتي المؤسســة الوحيــدة 

 يةسياسـات الاقتصـاد  اليمكن أن يكـون لهـا فعليـا صـوت في اتسـاق           التي  للاقتصادات الرئيسية و  
 .  العالميةةالكلي
إلى تعزيـز دور الصـندوق في إدارة النظـام النقـدي الـدولي لتمكينـه                 ثمة حاجة    ،وبالتالي - ٢٨

قتصــر علــى مــن الاضــطلاع بــدور أكثــر نشــاطا في دعــم إدارة الاقتصــاد العــالمي بــدلا مــن أن ي
للبلدان ذات الدخل المتوسط التي تعصف بها الأزمات المالية وتمويـل مـوازين             العرضي  الإقراض  

 . ضمدفوعات البلدان ذات الدخل المنخف
 

 الترتيبات المالية الاحترازيةالتمويل الرسمي الدولي في حالات الطوارئ و - جيم 
ــز اعتمــادات التمويــل في حــالات الطــوارئ علــى الصــعيد الــدولي اســتجابة     يعــد  - ٢٩ تعزي

 لخفض الأعباء غير الضرورية للتسـوية وتكـاليف أرصـدة احتياطيـة     اللصدمات الخارجية أساسي  
في عائـــدات ذبـــذبات تـــوفير الســـيولة لتغطيـــة التشـــمل المرافـــق الملائمـــة وينبغـــي أن ت.  كـــبيرة

، والتوقفــات  غــير المســتقرة، وخاصــة تلــك الــتي تتســبب فيهــا أسـعار الســلع الأساســية ريصـد تال
 . المفاجئة للتمويل الخارجي والكوارث الطبيعية، كما تأكد مؤخرا

ــل   - ٣٠ ــة ل وتعتــبر دلائ ــار غــير المواتي ــادل التجــاري علــى النمــو   اصــدمات معــدلات  الآث لتب
إليـه مـن أن آثارهـا علـى النمـو       جـرى التوصـل     ومما يكتسي أهميـة خاصـة مـا         . قويةالاقتصادي  

ومـع ذلـك، فـإن المرفـق الرئيسـي لصـندوق النقـد             . والحد من الفقر يمكن أن تكون كبيرة جـدا        
، ضــيمرفــق التمويــل التعويوهــو التبــادل التجــاري، صــدمات معــدلات الــدولي للتعــويض عــن 

، ٢٠٠٠دخـل عليـه في بدايـة سـنة          فمنـذ التعـديل الـذي أُ      . أصبح عديم الفعالية على نحو متزايد     
، لم يسـتعمل مرفـق التمويـل التعويضـي،      إلى الأسـواق شروط الوصـول من والذي شدد أساسا   

 . بالرغم من الصدمات الإضافية التي تؤثر على البلدان النامية
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ــال والتقلــب   أدى ، اضــي مــن القــرن الم وخــلال التســعينيات  - ٣١ ــر حســابات رأس الم تحري
الانتكاسـات المفاجئـة   عالجة السيولة الرسمية لمإلى الزيادة الكبيرة إلى  لحسابات رأس المال    المرتفع  

وثمــة توافــق آراء متزايــد بــأن العديــد مــن الأزمــات الأخــيرة في الأســواق   . والكــبيرة للتــدفقات
، وليســت مــن تلقــاء نفســها تحقــق تولة الــتي الناشــئة أطلقــت شــرارتها عمليــات هــروب الســي  

وبالفعـل، يمكـن أن تتسـبب في تـدفقات     . الاختلالات الأساسـية أو السياسـات غـير الصـحيحة        
ومــن بــين تلــك .  العديــد مــن العوامــل الــتي لا صــلة لهــا بسياســات البلــدان ةرأس المــال الخارجــ

ك شـديد التقلـب لأسـواق رأس       العوامل التغيرات في الظروف المالية بالبلدان الصناعية، والسـلو        
 .التأثيرات الضارةالمال وكذا 

تعزيــز اعتمــادات التمويــل في حــالات الطــوارئ في مواجهــة أزمــات حســابات ويعتــبر  - ٣٢
 في إدارة الأزمات عند حدوثها فحسب، وإنمـا كـذلك في منـع مثـل هـذه                  ارأس المال ليس هام   
الإقــراض كملجــأ أخــير علــى المســتوى  وبالفعــل، يعتــبر . تــأثيرات الضــارةالأزمــات وتفــادي ال

 . الوطني بالأساس كوسيلة لمنع الأزمات، وخاصة لتفادي الأزمات المنتظمة
وللتصــدي لهــذه الحاجــة الواضــحة، بــذل صــندوق النقــد الــدولي جهــودا في الســنوات   - ٣٣

مرفـق الاحتيـاطي    أنشـئ   . الأخيرة لتحسين سياسته الإقراضية خلال أزمات حساب رأس المال        
يقدم تمويلا أكبر وفي مراحل مبكرة جدا للبلـدان الـتي تعصـف    وهو ،  ١٩٩٧في سنة    كميليالت

يسَّـر   كمـا . بها أزمة حساب رأس المال، وذلك بسعر فائدة أعلى من مرافق الصندوق الأخرى          
في ع الموافقـة علـى تجديـد الائتمانـات الممنوحـة            الصندوق، في بعض الحالات، اشـتراطاته وسـرّ       

 . ٢٠٠٤  و٢٠٠٣ق؛ وقد حدث هذا مع البرازيل سنتي هذا المرفإطار 
ــها لصــالح   ومــع ذلــك، أد - ٣٤ بعــض الاقتصــادات الناشــئة  ت الإجــراءات الــتي هــي بطبيعت

الكبرى إلى توجيه انتقادات من بعـض أعضـاء صـندوق النقـد الـدولي للوصـول الاسـتثنائي إلى                    
.  لمثـل هـذه المعاملـة الخاصـة        اتفاق علـى الشـروط الـتي تحـدد الأهليـة          في غياب   موراد الصندوق   

، وافق المجلس التنفيذي للصـندوق علـى إطـار جديـد بشـأن الوصـول                ٢٠٠٣فبراير  /وفي شباط 
أن يكـون   : ، وهـي تتضـمن معـايير الأهليـة التاليـة          رأس المـال  الاستثنائي خلال أزمـات حسـاب       
  للتحمـل  أن يكون من شأن عبء الديون أن يصـبح قـابلا          والاحتياج كبيرا على نحو استثنائي؛      

 حتمــالات جيــدة لاســترداد إمكانيــةوأن تكــون الافي ظــل افتراضــات محافظــة بقــدر معقــول؛ 

دل أن تــوقــرض صــندوق النقــد الــدولي؛ فتــرة خــلال الوصــول إلى أســواق رأس المــال الخــاص 
 . إحراز النجاحة في رصة قويأمامها فأن سياسات البلد على ؤشرات الم

ة للعديـد مـن الـبرامج الـتي دعمهـا الصـندوق مـؤخرا،               المشاكل الرئيسـي  وتمثلت إحدى    - ٣٥
إلى حـد   انخفاض مستويات التمويل الخـاص      في  وخاصة في حالات أزمات حساب رأس المال،        
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أدنى مــن المتوقــع، ممــا أدى إلى تســويات أكثــر حــدة وفجائيــة للحســابات الجاريــة والانخفــاض   
الحفــازة لتمويــل صــندوق النقــد  أن التــأثيرات برات الســابقة وأظهــرت الخــ. الشــديد في النــاتج

ها إلا في حــالات نــادرة عنــدما  منــغــرضال علــى تــدفقات رأس المــال الخــاص لا تــؤدي الــدولي
وهـذا يعـني أن ثمـة حاجـة إلى مزيـد            . يكون هناك شك بشأن استدامة الدين وسعر الصـرف         لا

امج المدعومـة   من التحليل للمزج الأمثل بين التمويل والتسوية، وكذلك التأثيرات الحفـازة للـبر            
 . من الصندوق

 جيـدة قـد   ةكلي ـية أسـس اقتصـاد  لـديها  أن حتى البلدان التي    شارت الدلائل على    كما أ  - ٣٦
دعما واسعا للفكرة القائلة بضـرورة      مما يعطي   تكون عرضة لتوقفات فجائية للتمويل الخارجي       

ــن وظــائف      ــرازي، قريــب م ــالي احت ــراض كملجــأ أخــير  �إنشــاء ترتيــب م ف  للمصــار�الإق
 لمنـع أزمـات   �ضـربة وقائيـة  � وسيكون الهدف هـو إنشـاء آليـة قـادرة علـى القيـام ب ــ             . المركزية

 . ايتحقق ذاتتالسيولة التي 
ــدا الأداة  ولم  - ٣٧ ــرض،   الأولى تســتخدم أب ــذا الغ ــتي أنشــئت له خــط ائتمــان الطــوارئ،  ال

 إمكانيـات   ويستكشف صـندوق النقـد الـدولي حاليـا        . ٢٠٠٣نوفمبر  /وألغيت في تشرين الثاني   
ــة لاترتيبــات اتكييــف ال ــزان المــدفوعات في  أساســا للتصــدي لتســتعمل الــتي حتياطي ضــغوط مي

حتياجات البلدان التي تواجه صدمة محتملـة مـن صـدمات حسـاب رأس     اعلى الحساب الجاري  
ومــع ذلــك، يمكــن لمثــل هــذه الترتيبــات      . ، بمــا في ذلــك إمكانيــة الوصــول الاســتثنائي    المــال

 . صول الاستثنائي أن تزيد احتمال المخاطرة بمواجهة الخطر المعنويالوجانب الاحترازية إلى 
 

 تعزيز تمويل صندوق النقد الدولي للبلدان الفقيرة - دال 
، حول صندوق النقـد الـدولي مرفـق التكيـف الهيكلـي المعـزز               ١٩٩٩سبتمبر  /في أيلول  - ٣٨
 .بلدانـه الأعضـاء  لأفقـر   إقـراض    من أجل الاضـطلاع بعمليـات      مرفق الحد من الفقر والنمو    إلى  

ورقات اسـتراتيجية الحـد مـن       حول   مرفق الحد من الفقر والنمو    وتتمحور البرامج المدعومة من     
، وهي الأداة الرئيسـية للسياسـة العامـة للاقتـراض بشـروط ميسـرة مـن كـل مـن صـندوق             الفقر

المتعلقـة بالبلـدان    رة  الديون في إطار المبـاد    عبء  النقد الدولي والبنك الدولي، وكذلك لتخفيف       
مرفـق  ففي حالـة صـندوق النقـد الـدولي، تصـمم الـبرامج المدعومـة مـن                . الفقيرة المثقلة بالديون  
 لتغطي أساسا المجالات التي تدخل ضمن المسؤولية الأساسـية للصـندوق،            الحد من الفقر والنمو   

ة، والشـفافية الماليـة،     من قبيل سياسة سعر الصرف والضـرائب، والإدارة الماليـة، وتنفيـذ الميزاني ـ            
 بلــدا مــن البلــدان ذات   ٧٨، كــان ٢٠٠٥مــارس /آذارحــتى و. وإدارة الضــرائب والجمــارك 

فبرايـر  /وفي نهايـة شـباط    . مرفـق الحـد مـن الفقـر والنمـو         الدخل المنخفض مؤهلة لتلقي مساعدة      
 مرفــق الحــد مــن الفقــر والنمــو  ، بلــغ مجمــوع المــوارد مــن القــروض الــتي قــدمها دائنــو    ٢٠٠٥
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بليـون وسـحب     ١٣,٣بــ    فيهـا بالفعـل      تم التعهـد  ومن حقوق السحب الخاصـة،      بليون   ١٥,٨
 . بليون ١١,٧
تحسـين الترتيبـات القائمـة لمسـاعدة البلـدان          بشأن كيفيـة    وتجري مناقشة مسألة رئيسية      - ٣٩

وقـد تكـون إحـدى أنسـب الآليـات هـي            . مـع الصـدمات   مـل   ذات الدخل المنخفض علـى التعا     
ســمى زيــادة ت (مرفــق الحــد مــن الفقــر والنمــو كــبير في إطــار ترتيبــات ل زيــادة الوصــول بشــك

وتقليـل  )  في التحلـيلات الأخـيرة لصـندوق النقـد الـدولي           الحد مـن الفقـر والنمـو      ترتيبات مرفق   
إحدى المسـائل الهامـة   كون  توس. الشروط، وجعل الشروط أكثر مواتاة للنمو وللحد من الفقر        

 كافية لتلبيـة احتياجـات   رفق الحد من الفقر والنمو  رد المتاحة لم  ما إذا كانت الموا   ي  القلق ه مثار  
 . البلدان ذات الدخل المنخفض التي تواجه صدمات خارجية من السيولة

مرفــق الحــد مــن وبالنســبة للبلــدان ذات الــدخل المــنخفض الــتي ليســت لــديها ترتيبــات  - ٤٠
ك عـدد مـن الخيـارات لتمويـل     ، هنـا )حـوالي النصـف  (، لكنـها مؤهلـة لهـذا المرفـق      الفقر والنمـو  

مرفــق قــد يكــون أحــد الخيــارات هــو تحريــر الوصــول إلى  و. الصــدمات الخارجــة عــن ســيطرتها
فيـه بالنسـبة للبلـدان ذات الـدخل         لإعانـة   ، وتيسير شروطه، وإدخال عنصـر ا      التمويل التعويضي 

مرفـق  مـن   وسيكون الخيار الآخر هو أن يمـنح الصـندوق البلـدان المؤهلـة للاسـتفادة                . المنخفض
الصـندوق مـن    مثل هـذا البرنـامج قروضـا مدعومـة مـن            ليس لديها    والتي   الحد من الفقر والنمو   

 . خلال ما يشبه النافذة الاحتياطية، داخل الصندوق الاستئماني لمرفق الحد من الفقر والنمو
ففـي  . وتتسم البلدان ذات الـدخل المـنخفض أيضـا بالهشاشـة أمـام الكـوارث الطبيعيـة                  - ٤١
ــة ســنة  بدا ــاء       ٢٠٠٥ي ــة أثن ــى دعــم تقــديم المســاعدة الطارئ ــدولي عل ــق صــندوق النقــد ال ، واف

ومـع ذلـك، فـإن مجمـوع     . الكوارث الطبيعية إلى الأعضاء المؤهلين لمرفق الحد من الفقر والنمـو    
 . المبلغ المخصص لذلك محدود جدا، وصرف إلى حد كبير في الأشهر القليلة الأولى

 
 قراض للإد الدوليشروط صندوق النق - هاء 

وتكتســي نفــس درجــة أهميــة تســهيلات الإقــراض الــتي يمنحهــا صــندوق النقــد الــدولي   - ٤٢
الشـروط في الـبرامج المدعومـة مـن صـندوق النقـد الـدولي في                تقررت  فقد  . رنة بها تالشروط المق 
 الثمانينـات حـتى   و. ١٩٦٩  عـام  دمجت كشرط في مواد اتفـاق     أ و  من القرن الماضي   الخمسينات

، تركـزت الشـروط أساسـا علـى السياسـات النقديـة والماليـة والمتعلقـة بسـعر                لقـرن الماضـي   من ا 
،  من القـرن الماضـي     ومع ذلك، بدأ تمويل صندوق النقد الدولي، في أواخر الثمانينات         . الصرف

ــإجراء      وخاصــة في التســعينات  ــد تتعلــق ب ــرن بشــروط علــى نحــو متزاي  مــن القــرن الماضــي، يقت
وأدى . عمليــات السياســة العامــة والتشــريع والإصــلاحات المؤسســية شــملتغــييرات هيكليــة، ت

يــة في الــبرامج المدعومــة مــن الصــندوق، للمتوســط عــدد الشــروط الهيكملموســة هــذا إلى زيــادة 
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مـن القـرن الماضـي      في السـنة في أواسـط الثمانينـات          شـرطين إلى ثلاثـة شـروط         والتي قفزت من  
كمـا تجلـى هـذا التغـيير     .  من القرن الماضيلتسعينات أو أكثر بحلول النصف الثاني من ا     ١٢ إلى

 .)٣(الهيكلية، والإجراءات السابقةالمقاييس في العدد المتزايد لمعايير الأداء، و
قـد  وقد أثارت زيادة عدد الشـروط الهيكليـة المخـاوف مـن أن صـندوق النقـد الـدولي                  - ٤٣

قــة بالسياســات الهيكليــة الملحقــة كمــا تمــت المجادلــة بــأن الشــروط المتعل. تجــاوز ولايتــه وخبرتــه
وبالفعـل، انخفـض    . أن تكون ذات فعالية تامة    عددا وتفصيلا من    أكثر  تعتبر  بقروض الصندوق   

 في المائـة في     ٥٠  أكثـر مـن    معدل امتثال البلدان الأعضـاء للـبرامج المدعومـة مـن الصـندوق مـن              
 في ١٦إلى حـوالي  اضـي  مـن القـرن الم  وأوائـل الثمانينـات   مـن القـرن الماضـي      أواخر السـبعينات    
ــة في التســعينات ــدفع    مــن القــرن الماضــي المائ ــاره ذاك الــذي يتــيح ال ــال باعتب ، إذا عُــرِّف الامتث

 . للقرض التام
للـبرامج  لكيـة الوطنيـة   كما كانـت ثمـة مخـاوف مـن أن الشـروط المفرطـة قـد تقـوض الم                   - ٤٤

 هـو أهـم عقبـة أمـام التنفيـذ      ةقيقي الحةالمحليلملكية وأصبح جليا أن انعدام ا. معيقة بذلك تنفيذها  
 . التزام الحكومةعد بديلا عن الفعال للبرامج، وأن الشروط لا ت

صــــندوق النقــــد الــــدولي، في محــــافظي  علــــى هــــذه المخــــاوف، وافــــق مجلــــس ورداً - ٤٥
، على مبادئ توجيهيـة جديـدة متعلقـة بالشـروط، وهـو أول تنقـيح منـذ                  ٢٠٠٢سبتمبر  /أيلول
 هــو تبســيط الشــروط  ٢٠٠٢ساســي مــن المبــادئ التوجيهيــة لســنة  والهــدف الأ. ١٩٧٩ســنة 

ووفقا لذلك، من المقرر أن تركز الشـروط علـى السياسـات الـتي تعتـبر        . البرنامجملكية  وتعزيز  
 الكلــي والحفــاظ عليهمــا، وأن تكــون مفصــلة   ينمــو الاقتصــادالســتقرار ولاأساســية لإعــادة ا

ة المسـائل الهيكليـة إلا إذا كانـت حاسمـة           وليس مقررا تغطي  . بشكل أفضل حسب ظروف البلد    
د المبـادئ التوجيهيـة الجديـدة علـى اختبـار مـدى             وفي هذا الصدد، تشدّ   . بالنسبة لهذه الأهداف  

وتشــدد المبــادئ التوجيهيــة . �حاسمــا�كــون أي مــتغير يقــع عليــه الاختيــار ليخضــع للشــروط  
ها لا تقـدم أي توجيـه رسمـي         للـبرامج، لكن ـ  الملكية الوطنيـة    كذلك على الحاجة إلى البحث عن       

 . للسياسات السليمةلكية الوطنية بشأن كيفية تحديد وتعزيز الم
فمنـذ فتـرة السـنتين      . ويصعب تقييم التقدم المحرز في تنفيـذ المبـادئ التوجيهيـة الجديـدة             - ٤٦

ــادرة  ٢٠٠١-٢٠٠٠ ــة الأولى لمب لكــل ، لم يتراجــع عــدد الشــروط  �التبســيط�، وهــي المرحل
 مـن    في السـنة، وهـو مـا يماثـل متوسـط التسـعينات             ١٥عنـد نحـو     بقـي ثابتـا تمامـا،       امج وإنما   نبر

 . القرن الماضي
 لنجــاح احاسمــيعتــبر ويتمثــل أحــد التحــديات الأساســية في تحديــد أي الإجــراءات       - ٤٧

بــين المــديرين التنفيــذيين لصــندوق النقــد فيمــا ويبــدو أنــه لــيس هنــاك توافــق في الآراء . الــبرامج
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كمـا قـد تكـون لمـوظفي الصـندوق وجهـات            . ص مدى تبسيط الشروط الهيكليـة     الدولي بخصو 
ويمكن أن يفسر هذا، على الأقل جزئيا، لماذا كـان تبسـيط            . السياسة الجديدة بشأن  نظر مختلفة   

 . بطيئا للغايةالشروط 
وثمة مصدر قلق آخر هـو أن خفـض عـدد الشـروط الهيكليـة في الـبرامج المدعومـة مـن                       - ٤٨

يـؤدي إلى اتسـاع الشـروط الـتي يضـعها البنـك الـدولي مـع بقـاء عـبء الشـروط                       الصندوق قد   
فهنـاك فروقـات في الولايـات والثقافـات والهياكـل بـين             . ازديـاد في  الإجمالية دون تغيير أو حتى      

 . ويعد إيجاد إطار ملائم للتعاون مسألة ذات أولوية كبرى. المنظمتين
 

 الديون السياديةهيكلة إعادة  - واو 
 مـن أجـل تـوفير حـل أكثـر تنظيمـا       ةالدوليلدوائر المالية   نوقش عدد من المقترحات في ا      - ٤٩

آليـة إعـادة    وقد اقترحـت كـل مـن        . للأزمات المالية التي تتسبب فيها المديونية الخارجية المفرطة       
قواعـد  ، ومدونـة    شروط العمل الجماعي في عقود السندات السـيادية       ، و هيكلة الديون السيادية  

 . يينوالمدينين السياددائنين من القطاع الخاص لالسلوك ل
ــة إلى    ٢٠٠١وفي ســنة  - ٥٠ ، أعــاد صــندوق النقــد النقــد الــدولي صــياغة المقترحــات الرامي

لقطاع الخـاص وتتخـذ شـكل آليـة         لقوانين الإفلاس   أساس   تقوم على    تسوية الديون لآلية  إنشاء  
هيكلــة إعــادة لمعالجــة  إطــار قــانوني ســعى المقتــرح إلى تــوفيرو. الــديون الســياديةهيكلــة إعــادة 

الخـاص ودائـني نـادي بـاريس،     بالقطـاع  وقد لاقى معارضة من الدائنين  . الديون بطريقة منظمة  
 . طوعيةالترتيبات الوكذا بعض البلدان النامية التي فضلت 

تمكِّن شروط العمل الجماعي أغلبية مؤهلـة مـن حـاملي السـندات مـن اتخـاذ قـرارات                   و - ٥١
ويتيح هـذا للحكومـات الـتي    . مة لكل حاملي السندات ومن تحديد قواعد التصويت      تصبح ملز 

ا دون أن تعـرض     هأن تعلـن تجميـد    من  شكل سندات   قائمة في   تواجه صعوبة في خدمة ديونها ال     
 . ثيرة للاضطرابنفسها لإجراءات قانونية م

ائـة مـن    في الم٩٠، تضـمن مـا يقـارب     ٢٠٠٥ والربع الأول من سـنة       ٢٠٠٤وفي سنة    - ٥٢
التي تحكمها قـوانين نيويـورك شـروط العمـل          وإصدارات السندات السيادية، من حيث القيمة،       

شــروط في القيمــة الإجماليــة مثــل هــذه الوقــد نمــت حصــة الإصــدارات الــتي تتضــمن . الجمــاعي
الأسـواق الناشـئة مـن      ذات  بلـدان   الللأرصدة غير المسددة من إصدارات السندات السيادية من         

ولم يــؤد . ٢٠٠٥فبرايــر / في المائــة في نهايــة شــباط ٤٧ إلى ٢٠٠٤ئــة في بدايــة ســنة  في الما٣٩
 . تضمين شروط العمل الجماعي إلى زيادة كلفة الاقتراض
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اتســاما آليــة أكثــر بــديلا لإنشــاء ثمــة صــعوبة مــع شــروط العمــل الجمــاعي باعتبارهــا  و - ٥٣
دها الـتي مـن شـأنها أن تتضـمن           حـديثا هـي وح ـ     ةأن السندات الصادر  تتمثل في   رسمية  بالصفة ال 

هذه الشروط، بحيث أنها لن تحل مشاكل العمل الجماعي إلا بعد أن تكون كل السـندات غـير                
الـتي  المتفرقـة   الفرديـة  اتوقـد كانـت تجربـة تجميـع عـدد كـبير مـن المطالب ـ           . المسددة قد سحبت  

لـى نطـاق    عتيسرها شروط العمل الجمـاعي محصـورة في البلـدان الـتي أصـدرت سـندات ديـون                   
رؤيـة  لا يـزال يـتعين       و .صغير نسبيا، مثل إكوادور وأوروغواي وأوكرانيا وباكستان ومولدوفا       

 . الأكبرالسياديين ما إذا كان بالإمكان حل مشاكل التجميع بالنسبة للمدينين 
الخـاص والمـدينين السـياديين في    دائنين بالقطـاع   ويتمثل هدف مدونة قواعد السلوك لل ـ      - ٥٤

عي شـامل لمعالجـة المشـاكل المحتملـة لخدمـة الـديون مـع الحفـاظ علـى الترتيبـات                     وضع إطار طو  
وتقوم الفكرة على أن يكـون هنـاك حـوار طـوعي بـين المـدينين                . التعاقدية إلى أبعد مدى ممكن    

شــدة مــن أجــل تعزيــز إجــراءات تصــحيحة متعلقــة بالسياســات للحــد مــن تكــرار و   والــدائنين 
وقـد شـجعت    .  شأنها أن تؤدي إلى تسوية منظمة للـديون        إجراءات من إحدى الأزمات واتخاذ    

 التابعة لمجلـس محـافظي صـندوق النقـد الـدولي وكـذا وزراء               لجنة الشؤون النقدية والمالية الدولية    
الخـاص علـى مواصـلة عملـهم        الدائنين بالقطـاع    السبع المدينين السياديين و   الدول  مالية مجموعة   

 . بشأن مدونة قواعد السلوك الطوعي
في ينظــر المــدينون إلى مدونــة قواعــد الســلوك الطــوعي علــى أنهــا إطــار عمــل يمكنــهم و - ٥٥

حـوار مبكـر بـين المصـدرين     ؤدي ويتوقع أن ي.  إليهممعلوماتإطاره الاتصال بالدائنين وتقديم  
لا يـزال   و. وصـولهم إلى الأسـواق    إمكانية  والمستثمرين إلى إعادة تأهيل سريعة للمدينين وإعادة        

ذه المبـادئ، أن تـوفر أساسـا قويـا          وفقـا له ـ  بار مـا إذا كـان بإمكـان الجهـود الطوعيـة،             ينبغي اخت 
 . يكفي لآلية فعالة لحل الأزمات بما
 

  في النظام المالي الدوليحقوق السحب الخاصةدور  - زاي 
النظــام شــكيل  تقــدما هامــا في ت١٩٦٩ســنة في  حقــوق الســحب الخاصــةإنشــاء يعــد  - ٥٦

ــدولي ــة مخصصــات مــن  رصــد تولم . المــالي ال  للبلــدان الأعضــاء في حقــوق الســحب الخاصــة أي
 ١٩٩٧سـنة  في ووافق مجلس محـافظي الصـندوق فعـلا         . ١٩٨١صندوق النقد الدولي منذ سنة      

ممــا أدى إلى مضــاعفة  حقــوق ســحب خاصــةلمــرة واحــدة اســتثنائي بشــكل صــص أن يخعلــى 
مــن حقــوق الســحب  بليــون ٤٢,٩المخصصــات التراكميــة مــن حقــوق الســحب الخاصــة إلى  

) ١٩٨١منــذ ســنة (الأعضــاء الجــدد في الصــندوق  حقيقــة أن الخاصــة ومــن شــأنه أن يصــحح  
ومـع ذلـك لم يصـبح       . مخصصـات مـن حقـوق السـحب الخاصـة         يحصلوا على الإطلاق علـى       لم

 . ساري المفعولبعد هذا القرار 
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ناميـة، بمـا    وكان لإيقاف مخصصات حقوق السحب الخاصة آثار سلبية على البلـدان ال            - ٥٧
. الأول أعـلاه فـرع  المشـار إليـه في ال     دوليـة   أنه تصادف مع الطلب المتنامي على الاحتياطيـات ال        

وبالتالي هناك فوائـد واضـحة مـن الاحتياطيـات الـتي يـتم إصـدارها دوليـا، والـتي مـن شـأنها أن                         
أزهـد ثمنـا    �تأمينـا جماعيـا  �توفر للبلدان النامية، إلى جانب التمويل الطارئ خـلال الأزمـات،           

ــة مــن    ــر فعالي ــالي أكث ــذاتي "وبالت ــأمين ال ــات مــن العمــلات    " الت مــن خــلال مراكمــة الاحتياطي
 . الأجنبية

وما فتئت مقترحـات تجديـد مخصصـات حقـوق السـحب الخاصـة تتزايـد في السـنوات                    - ٥٨
علـى  يدعو الأول إلى إصـدار حقـوق السـحب الخاصـة            و. وهي تتبع نموذجين مختلفين   . الأخيرة
ن تعـود الظـروف الماليـة إلى أوضـاعها          أمـا   إلغائها  ؤقت خلال فترات الضائقة المالية، و     مأساس  
ومن شـأن هـذا أن يـدخل عنصـرا مقاومـا للتقلـب الـدوري في إدارة السـيولة العالميـة،                      . العادية
أن حــالات الهبــوط المفــاجئ في الإقــراض الخــاص ســيعوض عنــها جزئيــا بارتفــاع الســيولة     بمــا

د مجمــوع الســيولة علــى المــدى الطويــل، بمــا أن عــودة الإقــراض الخــاص إلى   ولــن يزيــ. الرسميــة
صــدرت خــلال الأزمــة الوضــع الطبيعــي ســتنطوي علــى إلغــاء حقــوق الســحب الخاصــة الــتي أُ  

وسيكون الناتج في البلدان النامية الذي خفضته حاليا الصدمات المؤقتـة أعلـى منـه في                . السابقة
 .  تضخم عالمي إضافي صغيرا إلى أدنى حدحالة عدم وجودها، وسيكون خطر حدوث

ومن شأن هذا المقترح أن يحل مشاكل التمويل الكافي للاحتياجـات إلى سـيولة رسميـة                 - ٥٩
ســك لرســوم اســتثنائية ومؤقتــة، ولكنــه لــن يحــل المســائل التوزيعيــة المرتبطــة بــالتوزيع المتفــاوت 

ويمكـن  . لسـحب الخاصـة   مخصصـات دائمـة مـن حقـوق ا      ةالمشكله  ويتطلب حل هذ  . العملات
إلى البلــدان الناميــة وحــدها ) بشــكل مباشــر أو غــير مباشــر(لمثــل هــذه المخصصــات أن تــذهب 

الأول أن يعطـي امتيـازا للبلـدان الـتي هـي في             الحـل   فمـن شـأن     . أعضـاء الصـندوق   مجمل  إلى   أو
أن بديل، يمكن لحقوق السحب الخاصة المخصصة للبلدان الصـناعية          كحل  و.  إليه  الحاجة أمسّ

وبـالنظر إلى   . تستخدم لتمويل الأهداف الدولية الهامة، وخاصة زيـادة التعـاون الإنمـائي الـدولي             
 على الاسـتقرار المـالي    ضئيلصغر حجم الزيادة المتصلة بالسيولة العالمية، فلن يكون لهذا إلا أثر         

 . العالمي
 

 ليزيادة التعاون فيما بين بلدان الجنوب في النظام النقدي الدو - حاء 
ــات   يمكــن اســتخدام الت  - ٦٠ ــز الكــبير للاحتياطي ــز    عزي ــة لتعزي ــدان النامي ــن البل ــد م في العدي

التعاون فيما بين بلدان الجنوب مـن خـلال دعـم المصـارف الإنمائيـة الإقليميـة ودون الإقليميـة،                    
ــا والمصــرف الإســلامي للتنميــة     ومصــرف ،مثــل المصــرف العــربي للتنميــة الاقتصــادية في أفريقي

تمويـل الأنـديز، أو صـناديق التنميـة الإقليميـة، مـن قبيـل الصـندوق                 مؤسسـة    و ،ة الكـاريبي  التنمي



 

22 05-44388 
 

A/60/163

 وصـندوق  ، والصندوق العربي للإنماء الاقتصادي والاجتمـاعي   ،الدولي للتنمية الزراعية والريفية   
 .للتنمية الدولية) أوبك(البلدان المصدرة للنفط 

إقليميـة تكملـة ممكنـة للآليـات المتعـددة          يوفر إنشاء صناديق احتيـاطي      لذلك،  بديل  كو - ٦١
الأرصدة الاحتياطية الإضـافية مـن أجـل التـأمين مـن            الحاجة إلى   الجنسيات والوطنية وللحد من     

فقد كانـت الأزمـات النقديـة الكـبرى في العقـد الماضـي إقليميـة في                 . أزمات حساب رأس المال   
اسمـة علـى الصـناديق وتشـير إلى         ، لا تتـزامن الطلبـات الح      خطـر الانتشـار   وبـالرغم مـن     . طبيعتها

وإلى .  الإقليميـة بوصـفها خـط الـدفاع الأول خـلال الأزمـات          يالدور المفيد لصناديق الاحتياط   
جانب ذلك، يمكن للمؤسسات الإقليمية أن تضطلع بدور أقوى فيما يتصـل بالبلـدان الصـغيرة              

ولــديها وضــع ا مــن البلــدان الأكــبر حجم ــوالمتوســطة الحجــم الــتي تحظــى عــادة باهتمــام أقــل   
كمــا يمكــن لإيــلاء عنايــة أكــبر لوضــع   . تفاوضــي أضــعف مــع المؤسســات المتعــددة الأطــراف  

ــة      ــوتيرة البطيئ ــة متعــددة الأطــراف، وخاصــة في شــرق آســيا، أن يعكــس اتجــاه ال ترتيبــات مالي
لإصــلاح النظــام المــالي الــدولي، وخاصــة قيــود الإقــراض الرسمــي المتعــدد الأطــراف في حــالات   

 . الطوارئ
. وما زالت الترتيبـات الماليـة الإقليميـة القائمـة بـين البلـدان الناميـة في مرحلتـها الجنينيـة            - ٦٢

ــدور  ــيِّم ويوضــح ال ــة الصــندوق       الق ــاطي الإقليمي ــه صــناديق الاحتي ــذي يمكــن أن تضــطلع ب ال
تتمثــل وظيفتــه و. نــديزلإلمجموعــة االصــندوق الاحتيــاطي لأمريكــا اللاتينيــة، ســابقا الاحتيــاطي 

وبـالرغم مـن أن    . أزمـات باسية في تقديم دعم للسيولة على المدى القصير للبلدان الـتي تمـر              الأس
 قروضــا بلغــت ٢٠٠٤ وســنة ١٩٧٤ة وزع مــا بــين ســن(مجمــوع قروضــه كــان صــغيرا نســبيا 

 في المائــة مــن المبلــغ الــذي أقرضــه  ٦٠تقديمــه للتمويــل الاســتثنائي ومثــل ، )دولاربلايــين  ٤,٩
وفي بعـض الحـالات، كانـت    . الفتـرة نفـس  بلدان مجموعة الأنديز خـلال  صندوق النقد الدولي ل 

، في وقـت    ١٩٨٨هذه المؤسسة هي الوحيدة الـتي تعطـي قروضـا، كمـا كـان حـال بـيرو سـنة                     
 . وقد كان تقديم القروض دوما سريعا. كان فيه صندوق النقد الدولي لا يقرض تماما

وبــالرغم مــن أن . وق نقــد آســيويوبعــد أزمــة شــرق آســيا، تم النظــر في إنشــاء صــند  - ٦٣
، عنـدما  ٢٠٠٠المقترح لقي قبولا جيدا في أنحاء المنطقة، فلم تنشأ إلا صيغة أكثر تواضعا سـنة           

أنشأت رابطة أمم جنوب شرق آسـيا وجمهوريـة كوريـا والصـين واليابـان نظامـا مـن ترتيبـات                     
لطــابع المؤسســي علــى كمــا أضــفوا ا. بمبــادرة شــيانغ مــايوالمعــروف ، لعملــةالتبــادل الثنــائي ل

خطـة لإنشـاء   وضع اجتماعات وزراء المالية للحوار والتنسيق بشأن السياسات، ويعملون على        
 .نظام للرقابة
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وبمـا أن  .  في المائة من الحد الأقصى للسحب آليـا ٢٠وبموجب المبادرة، سيكون تقديم   - ٦٤
لنقـد الـدولي، فإنـه      برنـامج لصـندوق ا    في إطـار     في المائـة يوضـع       ٢٠مـن   كثـر   بلد يسحب أ  أي  

ولم تختـبر   . ينبغي النظر إلى مبادرة شيانغ مـاي باعتبارهـا مكملـة لمرافـق صـندوق النقـد الـدولي                  
وثمة إدراك لكون إضفاء طابع تعددية الأطـراف        . بعد قدرتها على الاستجابة السريعة للأزمات     

صـلة بـبطء السـرعة في       تالمشاكل  المعلى ترتيبات التبادل الثنائي للعملة، التي سيكون عليها حل          
رسميــة اتســاما بالصــبغة الترتيــب سلســلة مــن التبــادلات الثنائيــة، سيتضــمن نظــام إشــراف أكثــر 

 . صرامةالو
 

 تعزيز صوت البلدان النامية ومشاركتها في اتخاذ القرار المالي الدولي - طاء 
ــدان النا       - ٦٥ ــز مشــاركة البل ــى ضــرورة توســيع وتعزي ــونتيري عل ــق آراء م ــة يشــدد تواف مي

. والبلدان التي تمر اقتصاداتها بمرحلة انتقالية في اتخاذ القرار الاقتصـادي الـدولي وتحديـد القواعـد          
وشجع مؤسسات بريتون وودز على أن تواصل تعزيز مشاركة كل الاقتصـادات الناميـة والـتي              

ن وودز ومع ذلـك، يتجـاوز توافـق الآراء مؤسسـات بريتـو     . رحلة انتقالية في اتخاذ قراراتها  بمتمر  
المناقشــة المتعلقــة بصــوت ومشــاركة هــذه البلــدان نطــاق ويســلط الضــوء علــى ضــرورة توســيع 

 . غير الرسمية والمخصصةالأفرقة وضع السياسات، بما في ذلك أخرى لليشمل هيئات 
وقد اتخذت مؤسسات بريتون وودز بعض الإجراءات المحدودة لجعل مشاركة البلـدان             - ٦٦

إلى تعزيــز مكاتــب المــديرين الأفارقــة في في جملــة أمــور هــو مــا ســيؤدي ، و فعاليــةالناميــة أكثــر
ــدولي وإنشــاء صــندوق اســتئماني    ــة في  لــدعم تحليلــي صــندوق النقــد ال  البنــكالمقاعــد الأفريقي

ومنتــدى للإشــراف المصــرفي المشــاورات داخــل لجنــة بــازل أســاليب وتم أيضــا توســيع . الــدولي
 . الاستقرار المالي

شــاركة البلــدان المتعلقــة بمرز ســوى تقــدم ضــئيل في المســألة الحاسمــة  ومــع ذلــك لم يح ــ - ٦٧
: فعلى سـبيل المثـال، كـل أعضـاء لجنـة بـازل مـن البلـدان متقدمـة النمـو                    . النامية في اتخاذ القرار   

وليس هنـاك تمثيـل للبلـدان       .  واليابان ، والولايات المتحدة  ، وكندا ،بلدان من أوروبا الغربية    ١٠
 الــتي تمــرالبلــدان الناميــة والبلــدان بــالرغم مــن أنهــا تقــيم بالفعــل صــلات مــع الناميــة في اللجنــة، 

مقعـد علـى طاولـة    تعـد بـديلا عـن شـغل     ومع ذلك، فإن المشاورات   . رحلة انتقالية اقتصاداتها بم 
لجنة بازل ذات تمثيـل ملائـم بشـكل أكـبر إلى نظـام أكثـر إنصـافا        جعل ولا يؤدي   . اتخاذ القرار 

آثـار  تترتـب عليـه      تنظيم أفضل يقود إلى نظام مـالي أكثـر اسـتقرارا و            فحسب، وإنما كذلك إلى   
 . الجميعرفاه ز يتعزتتمثل في 

وتوجـــد مســـألة تعزيـــز تمثيـــل البلـــدان الناميـــة حاليـــا بوضـــوح علـــى جـــدول أعمـــال   - ٦٨
فتقريــر المجلــس التنفيــذي لصــندوق النقــد الــدولي إلى اللجنــة الدوليــة . مؤسســات بريتــون وودز
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عن الحصص والصـوت والتمثيـل       ٢٠٠٤سبتمبر  / أيلول ٢٤الصادر في   والمالية  دية  للشؤون النق 
العناصـر الـتي سـيتعين النظـر فيهـا مـن          يـورد   ) IMF/Doc/10/04/4وثيقة صندوق النقـد الـدولي       (

 كـبير نسـبيا     ئيانتقـا عنصـر   زيادة عامة للحصص مـع      : أجل إحراز تقدم إضافي في هذه المسائل      
أوضـح  للحصص؛ وزيادة الحصـص المخصصـة بهـدف معالجـة     تخصص عن طريق صيغة جديدة    

الحالات حيـث تكـون العلاقـة بـين الحصـة والحجـم الاقتصـادي غـير متناسـبة علـى نحـو كـبير؛                         
لبلـدان ذات الاقتصـادات الصـغيرة    التصـويت ل وزيادة الأصوات الأساسية لتصحيح تآكـل قـوة     

 . الحجم
ــة      - ٦٩ ــتي تحتســب بهــا الحصــص مركزي ــة ال ــوة ا وتعــد الطريق النســبية لتصــويت بالنســبة لق

كمـا أن حصـة فـرادى البلـدان تحـدد مبلـغ التمويـل الـذي                 . لفرادى البلدان ومجموعات البلدان   
فحاليـا، تتضـمن صـيغة حسـاب حصـة النـاتج المحلـي              . يمكن للبلد الحصول عليه مـن الصـندوق       

سـاب الجـاري،   الإجمالي أو الدخل القومي الإجمالي بأسعار الصرف في السوق، ومعـاملات الح          
علـى سـبيل المثـال، صـادرات        (والاحتياطيات الرسمية، وقياس تغير المقبوضات بالعملة الأجنبيـة         

 ).  إليها إيرادات الدخلاالسلع والخدمات مضاف
، يمكــن أن تكــون هنــاك تعــديلات عديــدة علــى طريقــة )٤(دون تغــيير مــواد الاتفــاقبــو - ٧٠

وتتضــمن . كـبر نسـبيا للبلـدان الناميـة ككـل     حسـاب الأنصـبة مـن شـأنها أن تـؤدي إلى حصـة أ      
الـدخل القـومي    خدام  اسـت : واسـع في المناقشـات الجاريـة      طـاق   التعديلات التي يشار إليها على ن     

بتعادل القوة الشرائية بدلا مـن الـدخل القـومي الإجمـالي معـبرا عنـه          الذي جرى قياسه    الإجمالي  
ي في صــيغة الحصــص؛ واســتبعاد بمتوســط أســعار الصــرف باعتبــاره مقياســا للحجــم الاقتصــاد 
ورو، بما أنـه لا يولِّـد صـعوبات         ليحجم التجارة فيما بين بلدان الاتحاد الأوروي التي اعتمدت ا         
في صـــيغة الحصـــص لمؤشـــر تغـــير  محتملـــة في ميـــزان المـــدفوعات؛ وزيـــادة المعامـــل المخصـــص  

 . الإيرادات
.  إعـادة تحديـد الحصـص    في احسـم لأكثـر   وقد يكون أول العوامل المذكورة آنفـا هـو ا          - ٧١

القـوة الشـرائية للـدخل القـومي     مقـاييس  ، مـن شـأن اسـتخدام    ٤وكما يشير إلى ذلك الجـدول     
الزيـادات في نصـيب البلـدان مـن        معظـم   وستؤول  . الإجمالي أن تزيد من حصص البلدان النامية      

عـل، يمثـل    وبالف. الحصص إلى البلدان النامية الآسيوية، وخاصة جمهورية كوريا والصـين والهنـد           
 في حين تمثل حصتها من الـدخل القـومي   ، في المائة بالكاد١٧نصيب آسيا النامية من الحصص  

 ،وسيتطلب هذا، كما تشير إلى ذلـك الأرقـام        .  في المائة  ٢٨) القوة الشرائية لات  تعاد(الإجمالي  
نصـف  في مجملـه مقـدار و     تعديلا هاما لنصيب البلدان الأوروبية التي يمثل نصيبها مـن الحصـص             

ــدار  ــومي الإجمــالي    المق ــدخل الق ــن ال ــن حصــتها م ــوة الشــرائية  ( م ــادلات الق وفي كــل . )٥()تع
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ــادة كــبيرة في الحصــص مــع مكــون أساســي يهــدف إلى      الأحــوال، ســتكون ثمــة حاجــة إلى زي
التعـديل في   تنفيـذ   ولا يمكـن    . تحسين وضع البلدان النامية من أجل التحرك في الاتجـاه المطلـوب           

لحسـابية   ملحوظة في عدد البلدان الـتي تزيـد حصصـها ا        اتإلا من خلال زياد   الأوضاع النسبية   
عـن حصصـها الفعليـة    لحسـابية  الـتي تقـل حصصـها ا    بلـدان   عن حصصها الفعلية إلا إذا قبلـت ال       

 . حصة أدنى بشكل مطلق
 

 ٤الجدول 
 القـوة   تلاتعـاد (الإجمـالي   نصبة من المجموع العالمي لحصص صـندوق النقـد الـدولي والـدخل القـومي                الأ 

  )الشرائية
 البلد أو المنطقة

ــة   مــن مجمــوع  لنصــيبه النســبة المئوي
 حصص الصندوق

مــن الــدخل القــومي لنصــيبه المئويــة النســبة 
 ) القوة الشرائيةتتعادلا(الإجمالي العالمي 

 ٢١,٥ ١٧,٤ الولايات المتحدة
 ٧,١ ٦,٢ اليابان

 ٢٢,٥ ٣٢,٢ ٢٥الاتحاد الأوروبي 
 ٥,٩ ٨,٥ أخرىبلدان أوروبية 

 ٣,٣ ٤,٩ أستراليا وكندا ونيوزيلندا
 ٦٠,٣ ٦٩,٢ المجموع الفرعي 

 ٣٩,٨ ٣٠,٨ البلدان النامية
   بند تذكيري

 ٢,٨ ١,٤ البرازيل
 ١٢,٢ ٣,٠ الصين
 ٥,٨ ٢,٠ الهند

 ١,٧ ٠,٨ جمهورية كوريا
 

 ،٢٠٠٤ ،العالميةتنمية ولي، مؤشرات ال؛ البنك الدالإحصائيات المالية الدوليةصندوق النقد الدولي،   :المصدر
 . تصادية والاجتماعيةإدارة الشؤون الاقوتقديرات 

 
صــغيرة إلا مــن خــلال إعــادة الأصــوات  الولا يمكــن  تمثيــل البلــدان ذات الاقتصــادات   - ٧٢

كانـت الأصــوات الأساسـية تمثــل في البدايـة حــوالي    و. الأساسـية إلى مـا يقــارب وزنهـا الأصــلي   
ومـع الزيـادات في الحصـص منـذ إنشـاء           . في الصـندوق  لتصـويت   من مجموع قـوة ا    في المائة    ١١

الصـــندوق وعـــدم إجـــراء أي تعـــديل في الأصـــوات الأساســـية، لا تمثـــل هـــذه الأخـــيرة حاليـــا  
ة أكـبر  أهمي ـذات  في المائـة هـذه   ٢  ال ــنسـبة عتـبر  وت. التصـويت من إجمالي قوة  في المائة    ٢ سوى

 . دوق بعين الاعتبارعندما يتم أخذ زيادة أعضاء الصن
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المعـامِلات المسـتخدمة    حجم  الطريقة التي تعرَّف بها المتغيرات و     ختاما، يتوقف تعديل    و - ٧٣
صـندوق النقـد الـدولي،     محـافظي   أعضاء مجلس     لكل متغير في صيغة الحصص على قبول       بةبالنس

في ويتطلـــب هـــذا، وكـــذا التغـــييرات في التمثيـــل . وقياســـا علـــى ذلـــك، لـــدى البنـــك الـــدولي
 . مؤسسات مالية دولية أخرى، تصميما سياسيا أساسا، وهو الأمر الذي لا يزال يُفتقر إليه

 
 الاستنتاجات المتعلقة بالسياسات -ا لثثا 

 بالرغم من   ةتدفقات صافية من الموارد المالية الخارج     شهد  لا تزال البلدان النامية ت     - ٧٤
ويمثـل هـذا بالنسـبة      . ت نموهـا اسـتغلالا تامـا      افتقارها إلى الموارد الكافية لاستغلال إمكانيـا      

النقـد الأجـنبي لحمايـة نفسـها        ات  احتياطيلسائلة من   للعديد من البلدان تفضيلا للأرصدة ا     
ومـن شـأن    . من تقلبات تدفقات رأس المال الـدولي والهشاشـة الناجمـة عـن الأزمـات الماليـة                

وسائل أكثـر جاذبيـة للوصـول إلى    وضع تدابير لزيادة استقرار النظام المالي الدولي ولتوفير      
ات فـرادى  لاحتياطي ـالكـبيرة  السيولة في فترات الاضطراب أن تقلل من جاذبية الأرصـدة   

 .البلدان
يتمثل جزء من تدفق الموارد الخارج من البلدان النامية في تراكم الاحتياطيات في و - ٧٥

لة استمرار استعمال هـذه     وينبغي اتخاذ خطوات لكفا   . المصارف الإنمائية المتعددة الأطراف   
الأموال لدعم النمو والحـد مـن الفقـر في أكثـر البلـدان الناميـة فقـرا ولتـوفير آليـات دعـم                        

 . السيولة في البلدان ذات الدخل المتوسط
مـن التـدابير    النطـاق   وفي السنوات الأخيرة، اتخذت البلدان النامية مجموعة واسعة          - ٧٦

هـذه البلـدان   زال لا ت ـومـع ذلـك،     . المال الـدولي  للتصدي للتقلب الدوري لتدفقات رأس      
وقـد زاد تغـيير النظـام المـالي العـالمي مـن             . هشة بشكل كبير أمام التقلبات والمخاطر العالمية      

نهج معدل على نطاق النظام     الأخذ ب وهذا يدعو إلى    . الازدهارزعزعة  احتمالات دورات   
لالات الماليـة علـى الاقتصـاد       يأخذ بعـين الاعتبـار عواقـب الاخـت        حذر  من أجل وضع نظام     

 . الكلي والتقلب الدوري الشديد الملازم للأسواق المالية
ومـع مجـيء العولمـة      . وتبقى الرقابة متعددة الأطراف في صلب جهود منع الأزمات         - ٧٧

بصـورة  علـى البلـدان المعرضـة للأزمـات، وإنمـا           فقـط   المالية، ينبغـي أن تركـز الرقابـة لـيس           
ات خــاص علــى اتســاق سياســبشــكل تركيــز ال مــع ، النظــام ككــل علــى اســتقرارةمتزايــد

 . قتصادات الرئيسيةالبلدان ذات الا
. الحاجة إلى السـيولة الرسميـة     من  وزاد التقلب الشديد لحسابات رأس المال المحرَّرة         - ٧٨

في منـع  ملمـوس   الـدولي والإقليمـي يسـاهم بشـكل         الصـعيدين   فتوافر تمويل الطوارئ على     
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وأكثــر اتســاما بالآليــة وثمــة حاجــة إلى وصــول أســهل . ا علــى حــد ســواءالأزمــات وإدارتهــ
ويمكــن تخفيــف عــبء التســوية بشــكل كــبير مــن خــلال زيــادة . إلى دعــم الســيولةوســريع 

 . التمويل المتاح، وكذا التقليل من الشروط
الـديون  هيكلـة   إعـادة   مـن الأسـهل     أصبحت شروط العمـل الجمـاعي الـتي تجعـل           و - ٧٩

وفي نفـس الوقـت، أُحـرز تقـدم أقـل في            . شـكل سـندات هـي معيـار السـوق         السيادية على   
وينبغـي  . توفير الآليات المؤسسية لمشاكل الديون التي تواجه البلدان ذات الدخل المتوسط          

أن تتواصل الجهود من أجل التوصل إلى اتفاق حول آلية تضمن تقاسما منصفا للعبء بـين            
 . لدائنينالمدينين وا

صـميم مشـروعية المؤسسـات الماليـة        في   والمشـاركة الفعالـة مسـألتان        الصوتويعد   - ٨٠
فخــلال الســنوات العديــدة الماضــية، كانــت هنــاك مناقشــات  . الدوليــة وأهميتــها وفعاليتــها

وبالرغم من أن مثل هذه .  ضئيلتقدممع إحراز لكن ومكثفة وموغلة في التقنية للمسألة، 
فاصيل مقترحات عديدة، فإنه لا يمكـن تحقيـق   المناقشات يمكن أن تكون مفيدة في صياغة ت      

تغــييرات حقيقيــة في التمثيــل إلا مــن خــلال الإصــلاح الجــوهري الــذي يجــب أن ينبــع مــن  
 .القادة السياسيين

 الحواشي
تجمع إحصائيات التحويل المالي الصافي للموارد معا مقبوضات إيرادات الاستثمار الأجنبي والتـدفقات الماليـة                )١( 

ــة  ــهما مــدفو الداخل ــة الخارج ــ  وتخصــم من ــدفقات المالي ــرادات الاســتثمار الأجــنبي والت ــا في ذلــك  ةعات إي ، بم
وبالتالي فإن التحويل المالي الصـافي لبلـد مـا هـو المقابـل المـالي لميزانـه                  . الزيادات في أرصدة الاحتياطي الأجنبي    

اج المحلــي وينـتج فــائض تجـاري عنـدما يتجــاوز مجمـوع قيمــة الإنت ـ    . لسـلع والخــدمات فيمـا يتعلــق با التجـاري  
الاستهلاك والاستثمار المحليين، مع استثمار الفائض في الخارج بـدلا مـن اسـتخدامه محليـا والعكـس بـالعكس         

 .بالنسبة للعجز التجاري
المراقبــة مناقشــة مستفيضــة للــتغيرات في هيكــل الأســواق الماليــة وانعكاســاتها علــى التنظــيم و إجــراء مــن أجــل  )٢( 

منشــورات الأمــم (تمويــل التنميــة : ٢٠٠٥ الاقتصــادية والاجتماعيــة في العــالمدراســة الحالــة ، انظــر الحــذرين
 .، الفصلان الأول والسادس)A.05.II.C.1المتحدة، رقم المبيع 

الدراسـة الاستقصـائية لصـندوق       �...صندوق النقد الدولي يقر مبـادئ توجيهيـة بشـأن الشـروط الجديـدة               � )٣( 
 .٢٠٠٣سبتمبر /لولأي ١٥، ٢٠٠٣، ٣٢، المجلد النقد الدولي

قــوة مــن شــأن قــرار بزيــادة عــدد الأصــوات الأساســية أن يــؤدي أيضــا إلى زيــادة حصــة البلــدان الناميــة مــن     )٤( 
ومـع ذلـك، يتطلـب مثـل     ). ٧٢الفقـرة  انظـر  (التصويت، وخاصة البلدان ذات الاقتصادات الصـغيرة الحجـم    

 .وليهذا القرار تعديل مواد الاتفاق المتعلقة بصندوق النقد الد
أشار العديد من المـراقبين إلى أنـه ينبغـي النظـر في هـذا في سـياق سياسـات الاتحـاد الأوروبي وإمكانيـة إنشـاء                            )٥( 

 .الاتحادلتمثيل مقعد واحد 
 


