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卫EGIMr:~;ηE PENSIOJlJES DE LAS I:AC工OHES UEIDAS 

hZErsione三五e 1a Caja Com缸 de pensj二or"es 业工 P旦旦旦na1 豆立工as
JlTaciones Unid♂~s 

Informe de1 Secretario Genera工

工。 A comienzos de 1950 180 Caja Común cle Pensiones c1el Fersona工<le 1 :,1. S ~-aciones 
，_)D 工d3.S tenía un acti vo tota工 de 8 mi1工ones de d.ó工ares de 工08 rE ~ ~忖J ~ _1 丁 ue 飞 f 工nes
dc 工 97 <3 1mb王a c 1'ecido hasta u旦 va101' d.e costo de 工 .6工0 ， 5 mi工10口es c'e dδ工 a:c巳 s ~;.t ïJU 
巳0， tas J. r;l_e crecimiento imp1ícit 2. e口 e工 tama气o de 1a Ca.ja de f l• :9roxi:'Iladm: 1 e飞t 巳
::'1 2C1". -"Dua工. hace in已vitab1emente que 工a tarea de ad巴inìstra工工a in versióa sε 了一

ca(j '3., V 巳 z m6s comp1eja. E1 prese口te inforrne contiene u口 exame口 de 1 0. ~structuro. 
de 1a cartera de 工口versiones de 1a Caja y de a工gunas <le las comp1eji c1aéces de工
proceso de adopciδ巳 de decisiones de inve :r- sión que exige u巳a cartera de es已 t Cll} \afio ~ 

A. La呈一lnv巳rsion尹 S 豆豆土豆 C豆豆a

2. E工 crecimiento de 1a Caja es resu工tado cle tres factore3: 工as aport巳cion0~

que hace巳工os funcionarios junto con 工as de 1as Nac 工0口e3 Unidas y 工os orr':anis古'0S

rslacicηa丑I)S ， 1吐enos 10s pa己os de prestaciones~ 工a reinversi己口已e 工08 in，;1'已已。巳 1)01"

intereses y diγìdendos procedentes de 工a ir1vers iδ口 de1 acti vo de 1a Caja:, :T las 
gana口C 工3. S netas de cap工ta1 rea工工 zac1as. En 工950 比 1as apo:rtac 工ones netas ι 工 a C8"ja 
ascendieron a 5 , 9 mi110旦es de dó1ares EE 内巳ü 0) y 10s di飞ridendos e interese 己 fu己rcn

de só10 2000000 dó工ares E'I~. UU 0 Para 工 978 ， 1as aportaciones netas disponib工 es l~ara 
inversió口 habían ascenêido a 工。3 ， 2 ni工工ones de dó1a1'es EE.UU. y 10s i口巴了esos pOY 

intereses y dividendos habían aumentado a 84 , 6 mi工10nes de dó工ares n ,:, UU 一 ε巳
tanto que 工as gana口cias netas de capita工 proced已口tes cle 工a venta de inversio口es
eran de 工 5 J5 mÌl10n巳 s de dδ1ares EE.UU. Después ê.e deducir 工os gastos de invι_，~'SiÓ11 
rJ,e 工 ， 94 mi1工ones c1e dó工ares I::':, tJU . 工a suma ηeta disponible para i巳versi己口 durante 
e1 a30 1978 ascendi己 a 20工， 4 mi110nes de dδ工ares FE .UU . E1 valor d.e I lJerc :1do de 
工a Caja , que inc1uye las ga口a口cias y p吕rdidas de capita工 rea1izadas c no rea1iz~~as ， 
e 1'a d己工 .691 ，工 illl工工。口es de dó工ares EE.UU. a工 3工 de diciembre (二e 1973. 

'T9 .. 29072 
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A1 C Eè工cu工ζL1'工a rentabi1FLa门气e 1a inve1'sión se tienen e巳 cuenta 工os ing1'esos 
G~oce~~~tes de dividendos ~ i口尤 e:i.:eses 1as ganancias Y }Jérdidas de capi ta工 1' ea1i~ 

Z，!J>已已巳可工 2~ 吁 p1'eciaci6口 o '主e 1_JLeciacìó 、 ~ìO 了e .3. 工 izadas de cθI.pi ta1. ì1ient1'as 1as 
片é; 口21二二 :1， 8 0 9érð_工das r2al :i_~é]，升 as roiden 1a ~ife1'encia ent1'e e工 costo de 1a inve1' siδn 

..- 10, f'，.:，，]，~v ne乞a efE口 t :i va p乞r.::ioida e旦工a venta 工as GaD&口cias 0 p吕1'didas 口o 1' ea1i呻

7 午-;q ，=") 二'.: '~3♂ i 女a1 ε '2 Ifll 、l(:::n p (ì::_~ 工a diferencia entre e工 costo de 1a inve1' si己口 y su 
v.J， l.--: 1."二二二f..rc <),0.0 (0 ~)1' ec i ')ιe ver丁 ta esti:mac~o) e口 1a fecha se工eccionada 1飞a1'a
ev[<l二1三句 l~ Caja. Las ~ana~ci♂ g ♂ e capita工 :10 rea1i τadas ， 工Q misl丁丁 o cì_ue 1as 1' ea工 l~

z Ð.cia 巳 v"，_c í?n notab1emente de un <3百 o a otro ya q'.1e e1 va10r de 10s tí -':,u10s e口 e工
toel'C ad ,:> G epεnðe de una 纠1'a口 div巳rsidad de variab1e: f1uctuantes , entre e11a8 工a

TεJε 己正 creci:丁iie口to (le工 rais de inversión 10s tipos de cambio , 1as 乞asas de 
i二rfJ~l"'t~;::~ las lJe了spectiγ只己 de c~da inversi6n concreta y 工a 2_;sic010f , í :l i王e 10s inver.-
si -=, t ， _is "t， σ 可。 D r:; YJodo simi工2:T 1a rentabi1idai tOt9工 工 J_~可7、二飞 if71 己目 t ，~ Sll 斗。t气己已

A~J 日 (1小月 ot 1' o 3. f1uctu孔cioηe3 "Gotencia工meηte 2mp工 ias c sin que hεys.. neces♂.riamente 

u口a COY'::C ε ..L aCl己n entre las p色1'c1 idas 0 只f:tna口cias 1' ea1iza~as de capita工 y 工a 1'enta., 
'bi工 ídaò. -::'ot ，可 1 c'e 工a inv空rsi6r" 工 OF飞1'ada en uηaño dete1'minado. :Ls posib1e ])01' 

已t_J èJ且_pJ C~ '，~:_LJ8 5e r E.:' [;istr令'1 import:王ntes G3Xlancias 巳e capi tal no rea，工 izaðas que den 
Uij~ ， :('(;'飞乙二bilid~cl 乞 ot，气，工巳工ta 3112te丑le孔G.o 8n C'.lenta que pod1' ían haberse obteni己o
pεy ~icìas cor.气() ";0二secnencia e.e工 cambio de j_nversiones de bajo rendimiento a otras 
乞 O~ ?"lej(_ ， rξ马;Jerspect工γas.

扎 l LCJ gest i乙n c.:e 1as 工口versiones se enfrenta con 工a necesidad de h♂LCe l' una 
SE:; ,2'::':- i ór ~cwiente e!:ltre di ve1'sas c 工ases de inversiones que puede口 c1a.sifica1' se

e二~\--'!':'Ga Ue口era工 en acciones inversiones in~obi工iρ.r ias va工o1'e8 de renta fija 
穷 .~1l 寸í:;;己 iones a cortc ~la乙0 ， Cada grupo tiene S11 ':)1'Oflio CO口junto de 1'iesgos y 
飞、 eco.:rpen3a己) que c1ífieren en Plagni tud carácter y "i 七"_c:11t:('_ C.e eγ巳工u3，ción ， 'rarnbi 吕n
仁 stas variab工es cambian cO':l e工仁ierr:po. Por consi 'c;ui~nte) 口o es conveniente co口cen"'
t ,_:-ar JdS 二nver8 工ones en u口 30工O ζ:rupo 口i m到ntener uDa p1'opo1'ciδn rigida entre 108 

1、-UIJOS L:::t his 七o 1' ia 0.2 1a 2. siτnaciδn de fonclos a 工os p1' incipa1es componentes de 
ì <:) C 斗士 l， e 1'.__ de 二 a Caja Co飞γ，ún ,::.e Pensiones del Persona1 de 1as Paciones ûnidas 
líúJ'2 S -t ï_'" a UìJιr.~sc 守卫so cOl' stant p. ♂~e 工θinr:;:ortanc ia de 工as inversiones ιe 1'enta fija 
t二二 -l_ ';16 i、) a lY73. ~poca en 可J.e ccnstituí巳r_ el 二 2'1 de1 va工01' de mercado de工 activo 
-c ota工俨 lJ-ul"snte e工lJ1Ì SlúO per :íodo. 1as acciones (，王efiηi巳as como p 2.rticipaciones en 
erl.lp~L~e s川江e;，=，;oc iadas ~í丁b1icamente) aumentaron 始工 30气 a工 75~~ de 工a carte1'a , Despufs 
cie 81c2，~1z è_了 un:lgxizTIo e巳工073 飞工as acciones se rειujeron hasta 工工esar a1 51% 
~.LL 3勺飞1_e .~iU!lio 己e 工979 ， y 工os va10res de renta fija aumentaron a工 39~C; durante e工
:nl_ismo :~， e 1' íodoo "~n 工96e_ se re c: onoció que 工ns inve1'siones a corto p工azo ofrecerícm 
11:0 I0已tii o cieCItbr工rse cont1'a 1 3. i:1certidumbre 0 Poster 土orl11 ente ，工a8 inve1'siones 
lll~ωb二1i 月J士、ias se a~3dieroD a 工a c 旦rte1' 9. e口工972 y constituyen. ahorct e工 4~: d巳工
tct~ü 0 

5 、士sos CÐJT,bios SO~1 e工 resu工tado de 8:0工 ica1' e1 }Jri 口cipio de va1'iaciδn de 工a
c ::JmbiEèl.ción c1e 王ctivos inc1uidos e口工a cartera a f工n (~e 1'ef工eja1'工08 cambios q_ue 
se p了。已uce孔令丑巳J_ rIl e~ccaλ00 Po1'工a misma razδn se busca 1a dive1'sificaci6n de 
pa.ís 色 r~ y 1Tlor丁 edas de ln.versi己n 叮 A este respecto ，工a Caja Co，可~n de Pensiones de1 
_fersonal ie 工as j\Taciones Un.Í(la8 estå bien :iiversificada inte1'naciona工mente e口

二，')lq)ε~raClon con 工a n:ayoría de 1as dem王s cacl as de peηsiones ， En 1960 e工 97需 de
1~13 invr;ysio口es a 工C11'go P工2，ZO (le 工a Ca,ja se ha工1aba口 e丑工QS Estados Unidos de 
!:"l'lér .ic ö. nero ~!Ja;"<3，工910 esa pro~orci6口 babía descendido a.工己7只 En to ð_o caso 
,o} 31_ c'.e 扫lé1r~IO ("'~工 9(7) sôlo e工 1!-2可 cl.e 工qS inve1'sicnes a 工ar~o pl.s., zo d空工a Caja 
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o sea 691 ~ü11o口es cJ e dó1日，:r e s Er:俨 UU ， se 1"a11abé1n en 108 Estados U口iè.08 ， auγl c: ue 
otros 300 fYlíl工olles cle dÓ工ares 兄E oUû 0 estaban inverticLOS en 乞 itu10s expresados 2~ 
dó工ares de otros po.íses 0 de ell!preSas domici工 iadas en otros p♂"íses. La CaJ R. tie口e
uhora inversiones e口 otros 34 na 'Í ses 、工2 o.e 工。 s cua1es son T)旦íses en desarro11o. 
, 1antiene tamlJ i 色巳工丑versio口es iηηortaηtes e口工08 princina1es bancos de desarrol10 
mundia18s y re ,cr iona1es incluidos e工 Bunco Afrìcaηo de 0esarro110 , e工 Banco

I'-l.siático ♂e l.Jesarro110 -:l e1 ÌÎ.r-G1CO InteraJ:lerica口o de DeS2.rrO工工00

6 , La historia de工 componente de accionesιe 工a cartera indicaθ1_，3.. e111ás 工a creCle丑tε
c.omp工e j ida'.l de 18，反estión d.e 1江 C ♂'.rtera ël.e inversiones ð.e 1θc CAja , ya que 1a 
inversión e口 acciones requiere 工a eva工uación de 工θLS condiciones actua工es y previstas 
d.e 工a economía Ge cada país , de 工as bo工 sas de va工ores y 二e va工ores co口cretos 。
~丑工960 ， e工 equiva工ente de 工 mi1工ón de cló工ares 土IUJUωest主;，ba inverti c10 e且 accío丑弓S
fuera de 工os Estados Unidos , e巳 corr~_P8.，rac iÓll CO丑 29 mi工工ones c1 e dó工ares EE.UUo 
invertidos en ese paiso Para 1970 1as inversio~es en acciones e口 otros países 
hθcbía aurnentaëlo a 57 mi110口es 之e dólares EB.UU. YJ a1 30 de junio de 1979 u丑 tota工
c1e I~ 工 5 mi工工ones de dδ工ares EE ,UU. (e1 1+5~ de 1a cartera de 2.cciones) estab孔 lnver~_， 
tido fuera de 工os Estac10s Unidos , e口 co丑lpë.ración co口 5工i3 mil工ones de dδ工ares EE.lπ10 
invertidos en ese país. Se lnantenían inversiones e卫工6 bo工 sas de va工ores d工 fere丑仁es
y e丁1 13 mone,:as difereβtes 、

70 Esta po工ítica ya estab工eci c1c:. de 8.liJ'TIelltar 1a diversificaciδ口 internacio口a工
respo口de a 10s deseos de 工a Asamb1ea Genera1 y de1 Comit吕 Mixto de Pensiones. 

B. Gestiδn de 1as inversiones 0_",1 activo de 1a Ca 4a 

Estatutos 

已。 Las disposiciones de 10s Estatutos de 工a Cajs> COl'l1ùn de Pensiones de工 Persona1

de 工as Naciones Unidas que ri ，:;e丑工a inversi己n de su activo son e工 art ículo 13 , 

que dice 工o siguieni♀ e; 

可工 activo será propiedad de 工a Caja y será adquir、 ido depositado y custodiado 
e巳 nombre c1e 工as Naciones U口idas illdepend工enterüente de 工os fondos de 工a

Organi z: ació口 y por cuenta de 工os afi1iados de 工a Caja y sus beneficiarios. 1 

y e工 párrafo a) de1 articu工o 19 , que dice así 

lL♂" inversión de 工os fondos ûe 1a Caja será decidida por e工 Secretario Genera1ν 
ì)revia co口 su1ta co日 e工 Com工乞吕 de Inversiones Y despu邑s ::::.号 。 ftlδLS 1as o1J serva c

• 

ciones y sugere口cias formu工adas oportu口ament e :C1or e工 Comité î1ixto sobre 1a 
:p01ític 3. que i:laya ♂ e sesuirse e口 materia de inversio口e己Ii

9. E口 materlas re1acionadas con 工as inversiones de 工a Caja 二 presta口 as工 ste口C 工a
• -•-a工 Secretario Genera工 e工 Secretario Genera1 Adjunto de Adm工丑lstraclón 1:"工Do.口 z a. s y 

Gestión y e工 Subsecretario Genera工 de Servicios Financieros junto con su 丁;ersona工
especia工 izac10 e口 inversiones. Se recibe e1 apoyo adiciona工 de1 Comité de 
Inversiones 主 previsto e口 e工 artícu10 20 de 10s Estatutos de 工a Caja e口工05

si:吃uientes 七吕rminos " 

/ 
/ 
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42工 COll'l it 吕 de Inversiones estará CO~llpUe3to de seis mier'ìbros nor丁lbrados por e1 
Secretario Gener"ü 、 previa consu1ta con e工 Comi乞吕 7吐xto y con 工a Comisi己n

Consu工tiva en Asuntos Administrativos y de Presupuesto y estos nombramientos 
estQr在n SE.] etos a confirEa.c iδ旦tJor 工a. Asamb1eθ'. (;enera1 0 ' 

Se cuenta tθ1'1l; i6口 co且工。已弓巳rvicios contratados de ♂ OC 已1 气口r兮 sas de inγers i5η 
工口stituciona工。 Jun乞o co口 e工 nerso丑己工 c~e 工θL 0ficina de Servicios Fina口cieros ，

est.os Gruyos proporcìona丑 a1 Secretario Genera工 e1 asesoramiento y 工os servicios 
principa工es para l~ inversiδn 工a gestión y 工a administraci6n de工 activo c1e 工a
Caja~ E工 Secretario Genera1 uti1iza tembi吕n cuando procede a ~eritos especi~lizados ， 

Comité de Inversiones 

10 、 E1 pape1 de1 Comìt吕 de 1nversiones consiste en asesorar sobre: 

~) La po1ítica de inversiones , 

b) La diversificación de 工a Caja a saber entre acciones J' bonos e口tre
sectores econ6mìcos y entre zo丑as ~eoGráficas Y monedas , 

古工 Co~ité se reGne oficia工mel1te cuai二ro veces a工 8 进0 0 Una de estas reuniones se 
ce工ebra conjuntanente co丑 e工 período de sesiones de工 Comit 吕l'Iixto de Pensiones 
a fin de que e工 Comité Mix乞o tenga oportunidad de reunirse co卫工os miel丁lbros de1 
Comité de 1m陀rsiones " 卫工 persona1 especia1izado e口 invel'siones de 工a Oficina 
de Servicios Financieros mantiene contacto permane口te COll e工 Cor>lÌt 吕♂~e 1nversiones 
y 工e proporciona servic 工0 包 cle apoyo 。

工工 ω 立n 工os Ú工tiFlOS años e工 Comité de 1nversiones se h a. amp工 iado de sei己 miembros 
a 口ueγe a fin de hacer posib工e unaιistribuciδn ßeográfica más amp工 ia y permi乞 ir
UìJ. e~'Ca~ne口 m主s intenso de 1as tendencias econ6micas existentes en 10s países e口
δesarro工工o con roiras a 工oca1izar inversiones adecuaô.as para 工a Caja 。

Asesores sobre ínversiδn 

工20 La Caja Común de Pensiones èe工 Persona工 de 1as 叮aciones TJnidas ha contratao.o 
a dos empresθ.s de inversión instituciona工 a fin de que rea工 icen i口γestigac 工0口es

pro勺orc 工one丑 an豆工isis y ha二an recomen♂ aciones re1atiγas a inversiones sectoria1es 
y particu工ares. Con aprobació口 de工 Secretario Genera工 estas er吃.presas rea工izc.口
。 OElyraS y v矿ntas de va10res basadas e口 1 0. polí i二 ica cle inγersiones ce 1a Caja y 
mantie口e"1 e口 custoclia 工08 va工ores de 工a Cajac Los servicios de cU8to~ia que 
proporc 工onan 工nc工uyen

a)E工 cobro 1e todos 1cs ingresos' 

b) La tramitaciδn de todas 1as transacciones de inversi己n.

c)E工 mantenimiento de工 contro1 fisico de 工08 tí':~u工08 γotros 8.cLiγ08 

cl) La contabi工izacion de 工os activos y 1a rrese丑taciδn de infor'ηes a工
respecto 
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工 ::L L08 a己 esores aèt'~，li，:1es tienell "'céìios bien est2，0工ecidos 1'3.ra se~ ，lλlr 工a， eγ01 UCiÓi丁
二￡ 工os princij丁卢c1e .3 1丁lercp_clos de inversiones de工 rr~"L~n♂ o y pres己cnt2.r recor世n(acio丑(:5

eoui1ibradas y objetivas , I ， ootstunte ，口o puede espcrarse que p :roporcionen L: 
l ，丁ve;二3ti:~aci己n a fon <io e口 'lk， teri 2. de inversiones qu户口ecesit旦 1a L:[\~!ι" habida cur:;'J.t;~ 
de 尤 oJos 10s ~spectos de 1a diversi 士icació日 i口te :，:'nacio'181 de 工as inversiones 
，"，凸r乞icu工armente en re1月~ción CO口工OS Dáíseεezl 二 2sarro工10 Por esta raz己丑 己 e
p:coyecta buεcar correspo口sa1es en 工as pri口 ci I' a1es re r; iOL1es eco巳δlî1icas" particu18.j: 

_，-;11乞ιe口工ε2， ZOn8 C3 e口êLesι.r~o_j_工0) 2_ fin ðe que proporcionen asesora:mier飞毛 o corüp工e

Llell-七♂ ri. o R工 Secretario Gene工、aJγa工 Corüté cle Inversiones 。

，Sc与 cret[~ría

工 Lf 、 J3aJo 1a autoric-;_ad de1 Secretario Ge口eré~l '_i e工巳ec:ret 3.rio Genera1 Adjunto cJ e 
1'~C:;_~lÍ n工 straciδnJ F'inan乙二，s y Ges尤 ión tiene 1♂ res1JGIlsa，Ji工idad r;e口era工 êe 1as 
i {líTerSJ.o:aesιe 工a Caja. ~S secundθ，do por e工 Subsecretario Genera工 de Servicios 
1:1 j ll~-丁 ncieros cuya Secci 己n de 工巳versiones co工aLjOra e口工a eva工uaciδn de工 asesora
_~l21ì -七 o en "'::::;~eria de inversió口 y 己口工己 formu工儿ClOτ1 c1e 18:3γeco:- :erlC8_ciones c1efini , 
tivθd乙 a1 乙 ecretario Gener~l en CU句:ltO a 工;i COnpré-l, 0 venta de inversiones 0 I';工

l)er己O巳 [>.1 è~e 工ι 己 ección cle Ll飞rersiones se ocupa de 10 si:飞uiente 吨

ù.) _2;va1uar e1 rcnê.i:二;íC"ltO 工oßrac1o ::;or 工as iηverslones 

b) 引S'l切1认讪讪ul江I川f

c飞wtoûia

c) Servir de en工ace elltre 工as emrresθLS instituc才 ona1es de inversiδn y e工
CO l'Di t吕 cle Inversior丁 es

d) J',teider cuestion2s re]_ 8,cionadas con inversiones respec乞o de 工a Asmùb工e?
(，ener已J工 12， Cor-lÌ si 己口 Con_ su工tiva en I\.suntos Ac1flinistratiγos y de Pr已 supuesto ， e1 
COl<lit 吕]!ÍÍxto de Pension巳 S 飞 l 工a Juni马 a ue Auditoreso 

1). ~且已工 desenrpefío cl,(" sus funciones e1 persoüa工 de inversiones de 1 0. OficinB 
c1e 己ervicios Financieros man乞iene contactos con 工os principa1es nercaüos de 
inversión en que 工a Caja tiene 0 l')o(lrí ，~， t eJ.ler inver、 siones 0 Actua工丁ne巳te ， se está 
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Anexo 

CAJA COMUN DE PENSIONES DEL PERSON.虹J DE LAS NACIONES UNIDAS 

INVERSIONES EN VALORES RELACIONADOS CON EL DESARROLLO 
AL 30 DE ♂JNIO DE 1979 

A. Bonos e王presados en d61ares EE.UU. 

1. 工nversiones en 卫旦íses determinados 

Valor a 1a 

(D61a再r由 Descripción % Costo 

A/C.5/34/30 
Españo1 
Anexo 
página 1 

Tota1 

EE.UlJ.) (Dó1ares EE.四. ) 

A:rgelia 

750 000 Banque Extérieure d'Algérie 9 ,00 1982 735 313 
1 000 000 Banque Nationa1e d'Algérie 8 ,25 1982 969 687 
1 770 000 Banque Extérieure d' Algérie 12 ,75 1985 1 699 200 
1 000 000 Sonatrach 12 ,687 1992 955 000 4 359 200 

A:rgentina 

2 000 000 Banco de 1a Naci6n A:rgentina 11 ,375 1986 1 962 500 1 962 500 

Bolivia 

1 500 000 B01ivia 10 ,25 1982 1 425 000 1 425 000 

Brasil 

2 900 000 Repúb1ica Federativa de1 Brasi1 9 ,00 198? 2 878 823 
1 780 000 Repúb1ica Federativa de1 Brasi1 9 ,25 1984 1 749 310 
1 861 000 Light Serviços de Electricidade 9 ,00 1982 1 836 699 
1 120 000 Repúb1ica Federativa de1 Brasi1 10 ,00 198工 1 110 400 7 575 232 

Costa Rica 

500 000 Repúb1ica de Costa Rica , tipo f工。t臼lte 9 ,125 1985 493 025 493 025 

E且~uador

3 600 000 Repúb1ica de Ecuador 9 ,50 1984 3 555 000 3 555 000 

Filipinas 

2 000 000 Nationa1 Power Corp. Reb. 8 ,20 1989 2 002 500 2 002 500 

Méxic。

700 000 Financiera Naciona1 Azucarera 9 ,00 1982 680 750 
2 500 000 Petró1eos Mexicanos 9 ,00 1982 2 461 123 3 141 873 

Papua Nueva Guinea 

2 709 000 Papua Nueva Guinea 9 ,50 1983 2 699 076 2 699 076 

Venezue1a 

2 800 000 Repúb工ica de Venezue1a 7 ,875 1982 2 666 820 
7 300 000 Repúb1ica de Venezue1a 8 ,125 1984 7 166 050 
3 700 000 Repúb1ica de Venezue工a 8 ,75 1992 3 646 773 工3 479 643 

Tota1 de inversiones en países determinados 40 693 049 
/... 
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2. Inversiones en instituciones de desarro110 

Va10r a 1a 

(D61Da函res 
Descripci6n % Cost。 Tota1 

四.四.) (D61ares 四.四. ) 

4 000 000 Banco Africano de Desarro110 9 ,4375 1983 3 882 500 3 882 500 

2 000 000 Banco Centroa皿ericano de Integraci6n 
Econ6mica 7 ,00 1994 1 960 875 1 960 875 

6 785 000 BAsD (Banco Asi磊tico de Desarro110) 8 ,625 1986 6 767 807 
2 305 000 BAsD 7 ,75 1996 2 152 720 8 920 527 

3 200 000 BID (Banco Interamericano de Desarro110) 8 ,00 1985 3 090 040 
4 250 000 BID 9 ,00 2001 4 247 084 
5 000 000 BID 8 ,75 2001 4 949 425 
7 650 000 B工D 9 ,625 2004 7 788 000 20 074 549 

1 000 000 BIRF (Banco Mundia1) 8 ,00 1980 986 250 
600 000 BIRF 8 ,30 1980 601 500 

工 250 000 BIRF 8 ,60 198当 1 248 773 
5 500 000 BIRF 8 ,15 1985 5 5与o 934 

11 228 000 BIRF 5 ,00 1985 9 315 066 
6 300 000 BIRF 8 ,375 1986 6 214 031 
2 000 000 BIRF 7 ,80 1986 1 996 000 

10 700 000 BIRF 7 ,75 1987 9 998 405 
7 920 000 BIRF 4 ,50 1990 6 009 490 
3 250 000 BIRF 5 ,375 工992 2 423 工90
4 250 000 BIRF 5 ,875 工993 3 479 工96
4 615 000 BIRF 6 ,50 1994 3 756 100 
5 500 000 BIRF 6 ,375 1994 4 373 926 
2 000 000 BIRF 8 ,625 1995 1 959 370 
4 250 000 BIRF 9 ,35 2000 4 229 796 

500 000 BIRF 8 ,35 2002 477 640 62 609 667 

Tota1 de inversiones en instituciones de 
desarro工10 97 448 118 

Tota1 de bonos expresados en d61ares EE.UU. 工38 141 167 

/ .. . 
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B. Bonos 豆豆presados en monedas distintas de1 d61ar EE.UU. 

1. Inversiones en países determinados 

Va10r a 1a 

~旦 Descripción Costo Tota1 

( '000) (Dó1ares EE.四. ) 

Arge工ia

DM 1 000 Banque Extérieure d' A1gérie 7 ,25 1985 541 379 

F. suizos Banque Extérieure d'A1gérie 5 ,25 1983 工 442 474 
2 500 

DM 220 Banque Nationa1e d' A1gérie 7 ,25 1983 1工o 436 2 094 289 

Fi1ipinas 

DM 2 250 Repúb1ica de Fi1ipinas 7 ,25 1984 978 160 

DM 工 000 Repúb1ica de Fi1ipinas 6 ,75 1985 479 064 工 457 224 

Malasia 

DM 2 000 Ma1asia 6 ,50 1985 958 192 

Y100 000 Ma1asia No. 2 7 ,20 工989 473 188 1 431 380 

Méxic。

DM 1 000 Banco Naciona1 de Obras 8 ,00 工986 491 626 

F. suizos Petr6工eos Mexicanos 5 ,375 1983 905 800 
2 000 

F. 1 000 México 8 ,25 1982 486 872 1 884 298 

Trinidad y Tabago 

DM 6 700 Trinidad y Tabago 6 ,00 1983 3 292 704 3 292 704 

Tota1 de inversiones en países determinados 10 159 895 

/. .. 
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2. Inversiones en instituciones de desarro11o 

Valor a 1a 
卫旦二

( '000) 
Descripci6n 现 Costo Tota1 

寸百1ares EE.而了
DM 7 000 Banco Afric缸10 de Desarro11o 7 ,75 1986 3 543 120 3 543 120 

F. 5 000 Voor Ontwikke1ings1anden Neder1andse 
Investeringshank 7 ,75 1987 2 042 496 

F. 2 450 Voor Ontwikke1ings工anden Neder1andse 
Investeringsbank 9 ,00 1994 1 185 424 3 227 920 

DM 4 000 Banco Asiático de Desarro11o 8 ,50 1980 1 521 196 
DM 1 300 Banco Asiático de Desarro11o 8 ,00 1982 651 958 
DM 2 000 Banco Asiático de Desarro11o 7 ,00 1985 836 400 
Y885 000 Banco Asiático de Desarro11o 罢， 75 1988 4 635 837 
F. suizos Banco Asiático de Desarro11o 8 ，当O 1980 3 660 322 

10 000 
F. suizos Banco Asiático de Desarro11o 4 ,375 工988 2 258 6工工 13 564 324 

4 000 

Y 工30 000 BID (Banco Interamericano de Desarro11o) 6 ,80 1989 551 033 
DM 4 550 BID 7 ,75 1986 2 且54 100 
DM 2 250 BID 8 ,00 1983 883 196 
DM 2 500 BID 8 ,25 1983 1 015 4工』
DM 6 000 BID 7 ,00 1987 2 486 457 7 390 200 

F. suizos BIRF (Banco Mundial) 4 ,50 工984 工 208 459 
2 000 

F. suizos B工RF 8 ,25 1982 2 008 032 
5 000 

F. suizos BIRF 7 ,50 1980 3 738 317 
10 000 

F. suizos B工RF 8 ,25 1982 400 400 
工 000

D1s. Can. BIRF 7 ,25 1979 535 643 
550 

D1s. Can. BIRF 6 ,25 1992 361 334 
500 

F. suizos BIRF 5 ,375 1984 工 258 125 
3 000 

F. suizos BIRF 3 ,75 1986 1 815 765 
3 000 

F. suizos BIRF 7 ,00 1983 793 021 
2 000 

F. suizos BIRF 雪，375 1982 742 158 
1 850 

F. suizos BIRF 6 125 1982 785 084 
2 000 

F. suizos BIRF 5 ,375 1982 802 340 
2 000 

DM 351 We1tbank 7 ,50 1986 124 264 
DM 522 We1tbank 6 ,50 1984 工72 046 
DM 555 We1tbank 7 ,50 1986 176 260 
DM 2 700 We1tbank 6 ,75 1987 1 工99 074 
DM 4 000 We1tbank 8 ,25 1982 1 711 864 
DM 9 000 We1tbank 8 ,25 1983 3 732 286 
DM 2 200 We1tbank 6 ,50 1987 1 304 818 
DM 750 We工tbank 8 ,00 1982 416 847 
DM 6 000 We工tbank 8 ,00 1982 2 282 982 
DM 6 000 Weltbank 8 ,25 1982 2 573 450 
DM 工 500 We1tbank 7 ,50 1983 576 509 
DM 3 000 Weltbank 7 ,00 1987 1 262 285 29 981 363 

Tota1 de inversiones en instituciones de 
desarro11o 57 706 927 

Total de bonos en monedas distintas de1 
d61ar EE.UU. 67 866 822 

Total de inversiones en valores re1acionados 
con e1 desarro11o 206 007 989 




