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1. В основу дискуссии легли доклады группы экспертов, координатором которой 
являлся Энрике Иглесиас (президент Межамериканского банка развития) и в состав 
которой входили Йылмаз Акюз (Малайский университет, Куала-Лумпур), Мартин Хор 
(директор Сети стран третьего мира), Гиду Мантега (министр планирования Бразилии), 
Дипак Найяр (вице-канцлер Делийского университета) и Хосе Антонио Окампо 
(заместитель Генерального секретаря ООН по экономическим и социальным вопросам). 
 
2. По общему мнению, накопление капитала занимает центральное место в процессе 
взаимодействия переменных, определяющих режим эффективного роста.  Было отмечено, 
что в Латинской Америке за более чем 20-летний период либерализации торговли, 
финансов и счета операций с капиталом не удалось обеспечить процесс устойчивого 
роста, поскольку эта политика не обеспечила необходимую динамику в инвестиционной 
сфере.  Неоднократные кризисы в этом регионе стали следствием структурной слабости и 
чрезмерной опоры на приток капитала, требующей высоких внутренних процентных 
ставок и ведущей к завышению и нестабильности обменных курсов.  Результатом этого 
явилось существенное замедление темпов роста и его более хаотичный характер, и многие 
страны стали испытывать зависимость от притока внешнего капитала.  Гораздо более 
высокие темпы внутреннего накопления капитала были достигнуты в среднем в 
развивающихся странах Азии.  В этих странах макроэкономические условия были более 
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благоприятными для увеличения внутренних вложений в основной капитал.  Несмотря на 
значительное разнообразие политики и стратегий, осуществляемых более успешно 
развивающимися азиатскими странами, экспорт промышленных товаров в целом 
характеризовался более быстрыми темпами роста по сравнению с импортом, а рост 
экспорта стал следствием все более конкурентоспособного производства наиболее 
динамичных в экспортном отношении товаров с высокой внутренней добавленной 
стоимостью.  Реальные обменные курсы удерживались на таких уровнях, которые 
благоприятствовали экспорту национальных фирм, а потребности во внешнем 
финансировании оставались ограниченными. 
 
3. После реализации принципиальных предписаний "Вашингтонского консенсуса" в 
большинстве латиноамериканских стран процесс открытия экономики для конкуренции 
на международном уровне также сопровождался дерегулированием и общим ослаблением 
внутренней экономической политики в контексте благоприятных для рынка реформ.  
Макроэкономическая политика в Латинской Америке в целом  принесла успех в 
установлении контроля над инфляцией и в привлечении иностранного капитала, однако 
этого удалось добиться за счет накопления внутреннего капитала.  Несмотря на успехи, 
достигнутые в области экспорта, следует отметить, что они наблюдались только в 
нескольких секторах, главным образом в сырьевых отраслях и промышленном 
производстве с высокой долей импорта, и эти успехи не вызвали общих структурных 
сдвигов, которые необходимы для обеспечения широкомасштабного и устойчивого роста 
и развития.  В последнее время перспективы роста и развития в Латинской Америке, 
улучшились отчасти благодаря тому, что политика теперь направлена на обеспечение 
более активного стимулирования экспортного сектора.  Более того, счета текущих 
операций были сведены с активным сальдо, и в этой связи уменьшились потребности в 
притоке капитала и улучшаются показатели отношения задолженности к экспорту.   
 
4. Группа экспертов внимательно изучила также опыт обеспечения быстрого и 
устойчивого роста в Индии и Китае.  Она констатировала, что успех этих стран 
невозможно объяснить проведением ортодоксальной политики структурной перестройки 
или большей открытостью.  Скорее он является результатом создания исходных условий, 
характеризующихся наличием сильного государства и проведением строго 
последовательной либерализации в сфере торговли и финансов.  Этот опыт показал 
важное значение согласованных стратегий развития для решения проблем, связанных с 
глобализацией и ограничениями, являющимися следствием действующих правил 
международной торговли и финансовых отношений.  В то же время было признано, что 
пространство для маневра при осуществлении подобных стратегий является более 
ограниченным в меньших по размерам странах и в странах, в которых осуществляются 
программы международных финансовых учреждений. 
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5. Либерализация торговли в Восточной Азии дала лучшие результаты по сравнению с 
Латинской Америкой, поскольку она началась после успешного развития 
обрабатывающей промышленности, в то время как в Латинской Америке она была связана 
с провалом прежней политики.  Латиноамериканский опыт показал, что 
макроэкономическая политика, которая слишком узко сосредоточена на борьбе с 
инфляцией и привлечении потоков капитала, не в состоянии обеспечить достаточно 
высокие темпы внутреннего инвестирования и что существенное значение имеет 
инвестирование средств в инфраструктуру и укрепление отечественных учреждений.  
Хотя бюджетно-финансовая дисциплина является важным элементом здоровой 
макроэкономической политики, главное внимание при управлении на 
макроэкономическом уровне следует уделять не сбалансированным бюджетам, а 
принятию действенных мер для стимулирования более высоких темпов роста доходов и 
производительности, а также структурных преобразований, для обеспечения которых 
более важным по сравнению с прямыми иностранными инвестициями (ПИИ) считается 
развитие местных фирм. 
 
6. Было указано, что, хотя процентные ставки и макроэкономическая стабильность 
являются жизненно важными факторами, влияющими на объем капиталовложений, 
определенное значение для улучшения инвестиционного климата имеют также 
микроэкономические факторы.  Необходимо не допускать чрезмерного регулирования 
экономической деятельности и обеспечить наличие правовой и регулирующей основы, 
стимулирующей накопление капитала отечественными фирмами и создание новых 
предприятий в наиболее производительных областях.  Необходимо ориентировать 
внутренние финансовые рынки таким образом, чтобы они увеличивали свой вклад 
в наращивание капиталовложений в производственный потенциал, а не занимались 
спекулятивной финансовой деятельностью.  Необходимо также использовать 
инструменты финансово-бюджетной и денежно-кредитной политики для обеспечения 
стимулов к реинвестированию прибылей и ограничению потребления предметов роскоши.  
В этом контексте было признано, что развитие определяется не только объемом 
инвестиций, но и их распределением по экономическим секторам и видам деятельности.   
 
7. В целом глобализация и либерализация не привели к большему выравниванию 
доходов между Севером и Югом.  Отчасти это явилось результатом непригодности 
единообразных правил для неравных партнеров, а отчасти - следствием сужения 
пространства для маневра в политике, которое имеется у развивающихся стран для 
поощрения индустриализации и торговли.  Пространство для маневра в политике 
уменьшилось не только из-за правил Всемирной торговой организации и условий 
международного финансового сотрудничества, но и из-за интеграции развивающихся 
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стран в международные финансовые рынки.  В этой связи было сочтено важным, чтобы 
развивающиеся страны более эффективно использовали оставшееся пространство для 
маневра, хотя, вероятно, необходимо будет также пересмотреть существующие правила, 
в том числе в контексте многосторонних торговых переговоров, для расширения этого 
пространства.  Для решения этой задачи было сочтено необходимым создание более 
демократических структур глобального управления. 
 
8. На международном уровне следует изыскивать новаторские финансовые механизмы, 
а также укреплять контрциклические финансовые механизмы.  В качестве все более 
важного источника доходов для многих развивающихся стран были признаны потоки 
переводимых финансовых средств, и было бы полезно изучить механизмы, 
обеспечивающие более эффективный вклад таких потоков в стимулирование инвестиций 
и роста.   
 
9. Было выражено общее мнение о том, что по сравнению с прошлым развитие 
отечественных отраслей промышленности должно быть в большей степени 
ориентировано на внутренние рынки и на расширение регионального сотрудничества и 
сотрудничества Юг-Юг.  Для оказания влияния на уменьшение масштабов нищеты 
политика, направленная на обеспечение роста, должна осуществляться параллельно 
с мерами по обеспечению создания рабочих мест и социальной интеграции.  Следует 
более тщательно оценивать выгоды финансирования роста за счет внешних 
заимствований и ПИИ.  Учитывая значительные различия экономических условий 
в разных странах, необходимо добиваться большего разнообразия подходов к разработке 
национальных стратегий развития.   
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