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第二部分（续） 
 

六. 程序的管理 
 

B. 启动后融资 
 

1. 启动后融资的必要性 
 
412.[187]  启动破产程序后债务人企业的继续运作对于重组而言至为重要，其次对

清算程序中企业作为经营中企业出售也相当重要。债务人为维持其经营活动，必须能

够获取到资金，使其得以继续支付供应关键货物和服务的费用，其中包括劳力费用、

保险、租金、维持合同支出及其他运营支出，以及维持资产价值方面的相关费用。这

对于另一些清算程序可能同样重要，在那些清算程序中，需要获得资金来维持短时期

内的经营，为资产的出售创造有利条件。在有些破产案中，债务人可能已经有足够的

流动资产，包括现金或可转换成现金的其他资产（例如应收款的预期收益），来应付

经营中企业的开支。另一办法是，通过中止和停止偿付启动程序前的债务，使上述开

支能够从债务人现有的流动现金中解决。如果债务人并无可动用的资金应付其当前的

流动现金需要，它将需要设法从第三方获得融资。此种融资可采取由货物和服务的卖

方向债务人提供贸易信贷的形式，也可采取由放款人提供贷款或其他融资的形式。 

413.  如以继续运营作为破产程序的目的，为确保企业的继续运营，至为必要的是

早日确定获取新资金的需求，有时甚至在申请破产程序后和启动程序之前这段时间即

需确定此种需求。然而，在许多法域，启动程序前的融资引发一些困难问题，其中涉

及撤销权，以及放款人和债务人的责任。例如，有些破产法规定，如果放款人向破产

债务人提供先期资金，它可能要对完全是由于推迟启动清算程序致使其他债权人负债

增加而负有责任。在初期阶段后，特别是在重组程序中，获得新的融资对于程序启动

后和考虑计划之前这段时间也是重要的；在计划获准后一段时间内获得融资的问题，

一般应在计划内述及，除非借贷需求已列入计划之内，在有些禁止取得新借款的法域

内，尤其是这样。 

414.[187]  破产法可承认启动程序后获得融资的必要性，可准许此种融资并确立放

款人的优先受偿权。中心问题是这种权力的范围，尤其是能向潜在债权人提出哪些引

诱条件，以此获得该债权人的融资。如果采用的解决办法影响到原已存在的有担保债

权人的权利，或先前已对资产确立了权益的那些人的权利，则关于程序启动后融资的

规定，似应平衡兼顾几个方面的需要：维护商业交易，保护债权人先前存在的权利和

优先权，以及尽可能减少其对于获取信贷特别是获取有担保贷款的不利影响，此种不

利影响有可能产生于打乱原已存在的担保权和优先顺序。一般的规则是，原已存在的

有担保债权人的权利的经济价值应受到保护，使其不致受到不合理的损害。如有必要，

（前面结合破产财产的保护时已经作了论述，见第二部分，第三章 B.5 节）原已存在
的有担保债权人应得到更多的保护，使之得以保持其担保权的经济价值，例如定期偿

付，或对额外资产设立担保权，以取代债务人可能使用的任何资产或为获取新贷款而

设押的资产。除了获取新贷款的可能性及其担保或优先权等事项外，破产法也许还需



A/CN.9/WG.V/WP. 63/Add.14 

3 

考虑如何处理重组失败前可能已经预先支付资金，而后来又对债务人进行清算的情形。

一些破产法规定，为新贷款提供的任何担保，可在此后的清算中取消，另一些破产法

则规定，取得对新贷款的优先权的债权人在任何此后的清算中都将保持该优先权。 
 

2. 启动后融资的来源 
 
415.[188]  程序启动后的借贷来源可能有限。第一种放款人系破产前放款人或货物

卖方，他们与债务人及其经营的业务有着还在继续的关系，而且可能预支新款或提供

贸易信贷，以提高收回其现有债权的可能性，或许通过提高新贷款的利率而获取增值。

第二种放款人与债务人经营的业务不存在破产前的关系，获得高回报的可能性也许是

其放款的唯一动机。对这两类放款人的吸引力在于确信程序启动后的放款和信贷将得

到特殊待遇。对现有放款人的其他吸引力则包括与债务人及其企业继续保持关系，对

程序启动后的放款条件不会变动的保证，以及根据某些法律，如果他们不提供启动后

融资，他们的优先权有可能被提供此种融资的放款人挤占。 
 

3. 吸引启动后融资提供担保或优先权 
 
416.[189]  在吸引启动后融资和安排偿还方面可采取若干不同的做法。[190]许多破
产法规定，破产代表可未经法院或债权人允许而获得无担保的信贷，而有些法律则规

定在某些情形下需经法院或债权人的同意。如果放款人要求出具担保权，可以用未设

押财产作保，或者用已经设押的财产提供次级或优先顺序较低的担保权，但设押资产

的价值须大大超过所担保债务的数额。在此情况下，一般不需要对原已存在的有担保

债权人提供特别保护，除非后来情况起了变化。 

417.[189]  如果因为没有设押资产或已设押资产的超值不大等原因而无法完全使用

或不能使用这些做法则破产法应为获取新融资而采取多种方法。有些破产法并不对新

融资问题作出专门规定，在偿还问题上也不规定任何优先权，假若债务人无法提供未

设押资产作为担保，或者放款人准备承担无担保贷款的风险，则不会提供任何新资金。 

418.[189]  有些破产法规定，对于新的贷款，放款人将得到相对于其他债权人的某

种程度优先，有时还包括原已存在的有担保债权人。所划定的一个优先等级称为破产

管理费优先权（见第二部分，第六章 C节），其等级高于普通无担保债权人，但就其
担保而言并不高于有担保债权人。在有些情况下，给予此种优先权的条件是，新贷款

是提供给破产代表，而不是债务人，因而成为破产财产的一项开支。有些破产法规定

此种借款需经过法院或债权人同意，另一些破产法规定，破产代表可以不经过核准而

获得必要的融资，不过这可能涉及由破产代表个人承担责任的成分。此种规定的结果

可能是不愿意寻求新的融资。 

419.[189]  另一些破产法规定了一种“超级”破产管理费优先权，其等级高于破产

管理费债权人，是一种排在所有债权人，包括有担保债权人之前的优先权（有时称之

为“优先留置权”）。在有些国家，允许后一种优先权，其破产法院承认对于原已存

在的有担保放款人的风险，不大愿意准许这类优先权，只是万不得已才允许。准许此

种优先权可能附有某种条件，例如向受影响的有担保债权人发出通知，或使他们有机

会向法院提出申诉；债务人证明如果不提供优先权就无法获得必要的融资；以及提供

充分保护，使所涉的有担保债权人的担保利益不致减少任何经济价值。在有些法律制

度中，所有这些吸引启动后融资的办法均可使用。 

420.  在考虑是否准许的问题时，也许应同提供新融资而可能发生的损害或可能得
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到的利益联系起来考虑。虽然许多破产法要求法院给予批准，法院的干预也可能有助

于提高透明度并为放款人提高更多的保证，但在许多情况下，破产代表也许能更好地

评估是否需要取得新融资。无论如何，法院除了得到破产代表提供的信息之外，一般

不会获得更多的专门知识或信息来作为决定的依据。另外的做法也许包括定出一个最

低限额，超过限额的应得到法院核准，或者只有当受影响的债权人反对破产代表提出

的建议时才需要由法院批准。 
 

建议 
 
立法条文的目的 
 
关于启动后融资和信贷的条文的目的是： 

(a) 允许获得融资和信贷以用于债务人企业的继续经营或生存或用于保全或
增加债务人资产的价值； 

  (b) 对启动后融资和信贷的提供者提供适当保护； 

 (c) 对其权利可能因提供启动后融资和信贷而受到影响的当事人提供适当保
护。 

 
立法条文的内容 
 
(161)[(110)] 破产法应允许破产代表在其认为获得启动后融资对于债务人企业的继续
经营或生存或对于保全或增加债务人资产的价值是必要的情况下获得启动后融资和信

贷。破产法可规定需要获得法院或债权人的批准。 

[(111)] 破产法应允许破产代表在其认为获得启动后信贷对于债务人企业的继续经营
或生存或对于保全或增加债务人资产的价值是必要的情况下获得启动后信贷。 
 
启动后融资的担保 
 
(162)[(112)] 破产法应规定对启动后融资的偿还提供担保，包括对未设押资产[包括启
动后获得的资产]的担保和对已设押资产的次级或较低优先的担保。 

(163)[(113)] 破产法应规定，除非破产代表通知现有担保物持有人并征得其同意或者
遵循建议(114)中所载程序，否则，为获得启动后融资而以债务人的资产提供的担保并
不比任何以该资产提供的现有担保优先。 

(164)[(114)] 破产法应规定，如果现有担保物持有人不同意，法院则可批准[给予][设
定]该担保，但要满足特定条件，其中包括： 

(a) 现有有担保债权人在资产中有足够的担保物从而使其不会因将启动后融
资列为优先而[受到损害][遭受不合理的损害]； 

(a) 向现有[有担保债权人][担保物持有人]发出通知并给予其向法院申辩机
会； 

  (b) 债务人可以证明其无法以任何其他方式获得融资； 

 (c) 现有[有担保债权人][担保物持有人]的利益将得到充分的保护，包括由于
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作保资产在价值上有充分的超值，足以使现有有担保债权人不会因启动后融

资被赋予优先权而受到不合理的损害。 
 
启动后融资的优先权 
 
(165)[(115)] 破产法应确定可为启动后融资提供的优先权，至少应确保对启动后融资
提供者的偿付优先于对普通无担保债权人的偿付（管理优先权）[包括拥有破产管理费
优先权的无担保债权人]。在重组程序转变为清算的情况下，在重组中给予启动后融资
的任何优先权均应在清算中继续得到确认。 
                            

C. 优先顺序和[清算收益的]分配 
 

1. 优先顺序 
 
421. [253]  对破产财产收益的分配一般将根据债权人求偿权的等级类别来进行。只要
各个债权人都与债务人达成了不同的商业交易，就有必要划分债权人的等级，因为破

产制度应当确认和尊重那些商业协议并促进对处境类似的债权人的平等待遇。确立一

个明确的可预见的分配等级办法可有助于确保债权人在其与债务人订立商业协议时确

信其拥有的权利，如果是有担保的信贷，可促使这种信贷的提供。[215]除依赖根据债
务人及其债权人之间的商业关系和法律关系而确定的那些类别外，分配政策通常还反

映出所作的选择承认重大的公共利益（例如保护就业）、需要保证破产程序有序和有

效的进行（对破产专业人员的报酬和破产管理费给予优先），并促进企业的继续经营

及其重组（对启动后融资给予优先）。 

422. 对于债权人的等级划分，各国破产法采用了多种多样的做法，不管是不同类别的
优先顺序，还是某一特定类别中各债权人的待遇，例如定为无担保债权人这一大类别

中的债权人的待遇，各国均不相同。 
 

(a) 有担保债权人 
 
423. [218]  许多破产法承认有担保债权人有权取得清偿其债权的第一优先权，不管是
用售卖作保的特定资产的收益清偿，还是用一般资金清偿。对有担保债权人的分配办

法，取决于在破产程序中为保护有担保债权人而采用的方法。如果是通过维持作保资

产的价值来保护担保权益，则有担保债权人对于售卖该资产后的收益，一般可按其有

担保债权的价值大小而拥有优先受偿权（条件是它不超过该资产的价值）。或者，如

果通过启动程序时确定债权有担保部分的价值来保护这类有担保债权人的担保权益，

则在破产财产的总收益中，债权人一般将针对该价值拥有优先受偿权。如果有担保债

权人的债权额超过了作保资产的价值，或启动程序时确定的有担保债权的数额（在采

用该做法的情况下），则在分配时，该债权的无担保部分一般将作为普通的无担保债

权来对待。 

424. [219]  有些破产法对有担保债权人并不给予第一优先权，对有担保债权人的偿付
可能排在下述债权之后：破产管理费用和被赋予优先权保护的其他债权，例如未付工

资债权、税收债权、环境损害赔偿债权和人身伤害赔偿债权。另一种做法反映在另一

些法律中，那些法律规定，有担保债权人可从其债权的作保资产中（优先）收回的款

额，以该债权数额的某个比例为限度。该比例之外的部分，通常用来偿付其他债权人
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的债权，不管是优先等级较低的债权人还是普通无担保债权人，或者用来支付破产代

表的报酬和开支，以及在破产财产的资产值不足以支付破产财产的维持费和管理费时

用来支付这些费用。此种办法依据的理由之一是，在清算程序中，有担保债权人应以

某种公平的方式分担其他债权人的某些损失，而在重组程序中，则应分担某些费用。

然而，对于有担保债权人享有第一优先权的规则的这类例外情形最好有所限制，以便

为收回有担保的信贷提供确定性，从而鼓励提供有担保信贷和降低其相关的费用。 

425. [219]  在有担保债权直接从有关资产的变现收益净值中获得清偿的情况下，有担
保债权人不同于无担保债权人，一般不会分担破产程序的总费用（不管是直接地还是

间接地），除非有例如上述那样的规定。然而，有担保债权人在那种情况下仍然会被

要求分担与其利益直接相关的其他费用，例如与维持作保资产有关的管理费用。如果

破产代表为维持作保资产的价值花费了资金，则用本应从售卖资产的收益优先偿付有

担保债权人的款额收回作为管理费用的那些开支，也许是合情合理的。第一优先权规

则的另一种例外可能也涉及对启动后融资提供的优先权，在这种情况下，所给予的任

何优先权对有担保债权人利益的影响，在获得融资时即应明确，特别是如果融资可能

是经由有担保债权人同意的话（见第二部分，第六章 B节）。 
 

(b) 破产管理费债权 
 
426. [220]  破产程序管理费往往对无担保债权有优先，一般给予该优先是为了确保代
表破产财产行事的当事人得到妥善支付。这些费用一般包括破产代表的报酬和由破产

代表雇用的专业人员的报酬；适当行使破产代表的（有时是债务人的）职能和权力所

引起的债务（见第二部分，第四章 A和 B节）；继续履行合同义务（例如劳工协议和
租赁协议）所引起的费用；程序费用（例如法院收费）以及按照某些破产法，由债权

人委员会雇请的任何专业人员的报酬。 
 

(c) 优先债权或特优债权 
 
427. [223]  破产法常常把优先权赋予某些（主要是无担保的）债权，因而使之在获得
偿付方面优先于其他无担保债权和非特优（或特优程度较低的）债权。这些优先权常

常依据一些社会考虑，和有时是政治上的考虑，因而不利于贯彻按比例平等分配原则，

而且通常由于减少了可分配给普通无担保债权人的资产的价值而给普通无担保债务带

来不利后果。设立优先权有可能引发毫无成果的争论，评议究竟对哪些类别的债权人

应给予优先权以及给予的理由何在。在破产法中规定这些权利也会影响信贷费用，使

之随着可用以分配给其他债权人的资金数额的减少而增大。 

428. [226]  某些优先权基于社会关切的问题，这些问题也许更适合通过非破产法律例
如社会福利法规来解决，而不是设计一部破产法来实现与债务和破产问题只有间接关

系的社会目标。在破产法中提供优先权最多只能给社会问题提出一种不完整、不充分

的补救办法，而另一方面却影响到破产过程的效率。如果一定要将优先权列入破产法，

或是其他法律中业已存在可能会影响到破产法运作的优先权，则宜在破产法中明确规

定或提及这些优先权（必要时划定其与其他债权的等级关系）。这样就能确保破产制

度对债权人的影响至少是确定的、透明的和可预测的，并使放款人能够更准确地评估

与放款有关的风险。 

429. [225]  在最近的一些破产法中，这几类优先权的数目大为减少，这反映了公众对
此种待遇的接受态度起了变化。例如，少数国家最近取消了历来给予税收债权的优先
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权。然而，在另一些国家，出现了使更多的债务类别享有优先权的倾向。对多种债权

保持若干种不同的优先地位，有可能使破产程序的基本目标复杂化，而且难以保证进

程的切实有效性。这样做可能造成不公正，而且在重组过程中会使计划的拟订复杂化。

此外，不应忘记，为确立这些优先权而调整分配次序不会增加债权人可获得的资金总

额。这样做只会造成厚此薄彼，对某一组债权人有利而有损于另一组债权人的利益。

优先债权人的类别越多，其他类别要求得到优先待遇的范围也越大。得到优先待遇的

债权人越多，这种待遇的实惠就越少。 

430. 在确定是否确有可信服的理由说明应对任何特定债务类别给予特优地位时，可能
相关的某些因素也许包括：履行国际义务的必要性；兼顾私人权利和公共利益的必要

性以及满足这些公共利益的其他手段；有无必要采取奖励措施以促使债权人有效率地

管理信贷并以尽可能低的价格提供信贷；提供某些优惠对于交易和履约费用的影响；

和有无必要细分对债权人，从中排出一类债权人承担更多的未偿债务。 

431. [224]  在哪几种债权将享有优先权和给予什么样的优先权的问题上，有多种不同
的做法。各国给予优先权的种类各异，但有两类优先权特别普遍，第一类是员工的薪

资和福利（社会保障和养恤金债权）的优先权，第二类是税收债权。税收债权优先的

考虑，在跨国情况下可能特别令人关注。一种做法也许是对外国税收债权一律不给优

先权。另一种做法也许是确认对此种税收债权给予某种类别的优先权，但范围上作出

限制，或是只限于双方对等地承认此种债权，或是针对某一债务人的破产程序在不止

一个国家联合进行。《贸易法委员会跨国界破产示范法》第 13条确认对外国债权的等
级确定实行无歧视原则的重要性，但同时也规定，不承认外国税收和社会保障债权的

国家可以继续对其采取歧视做法。
1    

 
㈠ 雇员债权 
 
432. 在大多数国家，员工债权（包括工资、假期或假日工资、其他带薪缺勤补助和退
职费债权）构成一个优先债权类别，在有些情况下其优先等级高于税收和社会保障债

权。[224]这种做法与破产法的其他领域向员工提供特别保护是基本一致的（见第二部
分，第三章 D.6节），与有些国际公约的做法也基本一致。2

在某些破产法内，保持继

续就业优先于破产过程的其他目标，例如为了所有债权人的利益而使财产价值最大化

的目标，其重要性体现在着重于把企业作为经营中企业而出售（同时转移现有的雇用

员工义务），对比之下，在清算或重组过程中，这些义务可能被改变或终止。 

433. 有些国家也对雇员的债权给予优先权，但将其平等地与税收和社会保障债权划入
一个相同的优先债权类别，在资金不足的情况下也许按比例地给予偿付。另一些国家

对雇员债权并不给予优先权，而将其划为普通无担保债权，虽然在有些情况下，特定

时期内产生的某些债务（例如，破产程序启动前三个月内的工资和报酬）的偿付也许

可由国家通过一项工资保证基金而得到保证。确保支付此种债权的基金本身也许就可

以对破产财产提出债权，但不一定对破产财产拥有与雇员债权相同的优先权，这取决

于政策考虑，例如是否使用公共款项（而不是破产债务人的资产）作为提供工资赔偿

                                                        
1  《贸易法委员会跨国界破产示范法》第 13(2)条和脚注 2。 

2  例如，劳工组织 1992年的《(雇主破产)保护员工债权公约》（第 173号公约）。第 8(1)条规定，“国
家法律或条例给予工人债权的优先权等级，需高于其他绝大部分优先债权，特别是国家和社会保障

制度的优先债权”。该公约于 1995年生效。 
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的资金。[230]通常的做法是，允许此种基金享有与员工相同的权利，至少在可按薪金
额或支薪周表示的某一规定数额上享有同等权利。 
 
㈡ 税收债权 
 
434. [224]  基于保护公共收入的原则，对政府税收债权常常给予优先权。对此种债权
给予优先的做法还有一些其他理由。这些理由包括：它可有益于重组过程，因为它将

鼓励税收部门推迟对陷于困境的企业实体收取税款，原因在于，在破产情况下此种债

权终会得到优先受偿权，而且由于政府是非商业性、非自愿债权人，它有可能被排除

在某些商业偿债办法之外。然而，对此种债权给予优先权可能产生反作用，因为未能

收缴税款可影响到税法的统一执行，并可能构成某种形式的国家补贴，从而损害有效

的破产制度旨在给予支持的纪律。它还会鼓励税收部门满足于监测债务人和以商业方

式收缴债款，帮助防止破产和耗竭资产。 
 

(d) 普通无担保债权人 
 
435. [227]  一旦所有有担保债权人和优先债权人的债权得到清偿，破产财产的剩余额
一般将按比例分配给普通无担保债权人。在这一类别中还可再作区分，有些债权作为

从属债权处理，或者赋予上面所述的某一优先权。下文讨论一般居于从属地位的某些

债权。 
 

(e) 企业主和股东 
 
436. [232]  企业主和股东也许拥有一些债权，一种是由于向债务人提供贷款而产生的
债权，另一种是由于其对债务人拥有股本或股权而产生的债权。许多破产法把这些不

同的债权区分开来。对于股本引起的债权，许多破产法采取的一般规则是，在优先权

居上的所有其他债权全部得到偿付之前（包括程序启动后应计利息的债权），企业主

和股东无权得到资产收益的分配。因此，股东和企业主将很难得到对其投入债务人的

股本的任何分配。如果给予分配，一般是按照公司法和公司章程中指明的股份等级给

予分配。然而，债务债权，例如涉及贷款的债权，并不一定是从属债权。 
 

(f) 相关人 
 
437. [233]  可能需要特别考虑的一类债权人是与债务人有关系的人，包括在家庭关系
上和商业关系上的相关人（前面已经讨论，见第二部分，第三章，E.3(e)节和第六章 A
节）。按照某些破产法，这些债权总是放在从属地位的，而按照另一些破产法，只有

基于其不公平行为或欺诈性、准欺诈性行为才将其放到从属地位。如果定为从属债权，

则其等级排在普通无担保债权之后。处理这些债权的其他做法并不涉及等级的划定，

而是涉及表决权的限制或破产程序中可被认可的债权数额。 
 

(g) 罚金、罚款和启动后利息 
 
438. [227]  一些国家把赏金、罚金和罚款（不论是行政的、刑事的或其他类别）等这
种债权作为普通无担保债权处理，将其排在其他无担保债权之后。在某些破产法中，

这些类别的债权作为除外债权处理。 
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439. 对于债权的应计利息和偿付，各国采取了不同做法。一些破产法规定，一旦启动
了清算程序，即对所有无担保债务上的债权停止计算利息，但在重组中此种偿付将取

决于重组计划中达成的协议。有些法律规定在启动程序之后仍可计算利息，在此情况

下，利息的支付可能排在从属地位，只有当其他无担保债权全部得到偿付后才予偿付。 
 

2. 分配 
 
440. [254]  如果有若干不同类别的债权，一般先全额付清一个优先等级之后才偿付下
一个等级。一旦轮到某个优先等级而又没有足够资金全额偿付所有债权人，则该等级

的债权人将按比例受偿。在一些不分优先等级的法律中，如果没有足够的资金全额偿

付所有债权人，那么所有债权人只能按比例受偿。 

441. [255]  似宜在重组程序中规定，优先债权必须获得全额偿付，是确认重组计划的
前提，除非所涉优先债权人同意另外的待遇[理由？]。重组计划中提议的分配优先顺序，
可不同于破产法对清算程序规定的分配顺序，条件是，对重组计划进行表决的债权人

同意这种改动。 
 

建议 
 
立法条文的目的 
 

关于分配的条文的目的是： 

(a) 确定在清算中的资产变现后或在确认重组计划时应从债务人的资产中偿付债
权的顺序； 

(b) 确保同类别债权人得到平等待遇并从破产财产的资产中按比例受偿； 

[(c) 具体规定允许分配优先权的有限情形。] 
 
立法条文的内容 
 
(166)[(116)]  破产法应确定在清算中出售资产后应从债务人的财产中偿付有担保债权
以外的债权的顺序。 

(167)[(117)]  破产法应尽量减少给予各类无担保债权的优先权。如果优先权系由破产
法以外的法律所给予，此种优先权应明确载入破产法。  

(168)[(118)]  应从担保物的变现所得中偿付有担保的债权，但须从属于其优先权高于
该有担保债权的债权（如果有的话）。

3   
 

                                                        
3  工作组注意：欧洲复兴开发银行建议，本指南应考虑以下提议，即有担保债权人至少应对非自愿债

权人，例如侵权行为索赔人和职工，分担财务失败的某些负担，尤其是在有担保债权人持有对债务

人实体每一项资产的“企业抵押权”的情况下。因此，提议在本项建议的末尾加上以下关于保护职

工权利的案文草案：“…但规定，如果有担保债权人持有对债务人的几乎所有资产的留置权或抵押

权，担保物的变现所得应首先用于清偿所有应付而尚未偿付的职工工资债权（如果得不到国家机构

其他保证的话），其次清偿所有（不属于保险范围的）人身损害债权，然后根据本项建议的第一点，

清偿有担保债权人的债权。” 
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(169)[(119)]  关于对有担保债权以外各类别债权的偿付，破产法应规定，按以下顺序
从可用于分配给债权人的数额中支付： 

 (a) 管理费用和开支，包括与破产代表和债权人委员会的任命、权力和职能的履
行以及报酬有关的费用和开支； 

 (b) 有优先权的启动前债权； 

 (c) 普通启动前债权； 

 (d) 递延的或次级优先的启动前债权； 

 (e) 债务人（亦即股本利益或债方的所有人）。 

(170)[(120)]  关于对同类别债权的偿付，破产法应规定，作为一般原则，每一类别内
的债权彼此之间等级相同，除非所涉债权持有人另有协议。应在全额偿付了某一类别

内的所有债权后再偿付下一类别。如果没有足够的资金用于全额偿付这些债权，就应

按比例偿付。 

(171)[(121)]  破产法应规定，应快速进行分配，并尽可能地以临时或定期方式予以兑
现。在进行分配时，要求破产代表为暂时承认的债权和已提出但尚未被承认的债权拨

出款项。 
 

 

 

 

 

 

 

 

                                           


