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[拟作为第一章 C节插入立法指南] 
 

C. 本指南拟涉及的融资做法实例 
 
1. 下文以三个简短的例子来说明本指南打算鼓励的担保信贷交易类型，本指南通篇
都将参照这些例子来说明具体的观点。这些例子只代表目前采用的众多形式的担保信

贷交易中的几种，而担保交易制度要行之有效，就必须具有足够的灵活性，以兼顾到

多种现有的融资方式以及未来可能发展起来的融资方式。 
 
[请工作组注意：为了避免讨论过于复杂，使读者找不到头绪，只举出有限的几个最基
本、最普通的交易实例。工作组似应考虑是否扩大讨论的范围，把项目融资和证券化
等一些比较复杂的交易包括进去。] 
 

1. 存货和设备购置款融资 
 
2. 企业通常希望为具体的存货或设备购置融资。在许多情况下，由货物的卖方提供
融资。在另一些情况下，则由放款人而不是由卖方提供融资。放款人有时是独立的第

三方，有时则可能是卖方的附属公司。 

3. 此种融资通常称为“置产融资”，以一些不同的法律形式进行。在许多国家，卖
方保留对售出货物的所有权，直到贷款完全付讫。此类交易一般称为保留所有权安排

或有条件销售协议（另见 A/CN.9/WP.2/Add.3，第 35-44段）。在另一些国家，则将售
出货物的担保权利给予卖方或放款人，以保证信贷或贷款的偿付。 

4. 以下是“置产融资”的例子：阿格里科是农机设备制造商和销售商，设施位于 X
国，客户遍布多个国家。阿格里科打算向卖主 A购买 10,000个单位的涂料，向卖主 B
购买 5,000 个轮子，向出租人 A 租赁某些制造设备，阿格里科将用它们制造某些类型
的农机设备。 

5. 根据与卖主 A的购货协议，阿格里科须在向其交货后三十天内支付涂料的价款，
在阿格里科全部付清价款之前，卖主 A保留对涂料的所有权。 

6. 根据与卖主 B的购货协议，阿格里科须在向其交货前支付轮子的价款。阿格里科
从放款人 A处获得贷款以作为向卖主 B购买轮子的资金。贷款用所购轮子作担保。 

7. 根据与出租人 A的租赁协议，阿格里科以两年为期从出租人 A处租得制造设备。
阿格里科需在租期内付月租。租期结束时，阿格里科有按名义买价买下这些制造设备

的选择权。租期内，出租人 A保留对制造设备的所有权。如果阿格里科行使购买选择
权，所有权在租期结束时转归阿格里科。 
 

2. 应收款与存货循环贷款融资 
 
8. 企业一般都得先花费资本，然后才能赚取收入。例如，一个典型的制造商产生一
笔应收款并收取付款之前，必须首先投入资本购买原材料，把原材料转变为制成品后

再销售。这一过程可以用几个月的时间，视企业类型而定。周转资本的获得是从现金

支出阶段过渡到收取收入阶段的关键。 

9. 循环贷款融资是提供此种周转资金的一个甚为有效的办法。按照这种贷款办法，
可以不时地应借款人请求以借款人现有的和未来的应收款和存货为担保提供贷款，以
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资助其周转资金需要（另见 A/CN.9/WG.VI/WP.2/Add.4，第 13段）。借款人一般是在
需要购货和制造产品时请求提供贷款，货物售出，价款收讫，即偿还贷款。由于循环

贷款结构使借款与借款人的变现周期（即购置存货、售出存货、创造应收款、收取付

款以及购置更多存货重新开始这一周期）相吻合，从经济学的角度来看，这种结构极

为有效，对借款人也有利。 

10. 以下是此类融资的例子：阿格里科是农机设备制造商和销售商，设施位于 X国，
客户遍布多个国家。阿格里科从产品制造、销售到收取价款，一般需要四个月的时间。

放款人 B 同意向阿格里科提供循环贷款额度，用于这一过程的融资。这种信贷额度允
许阿格里科不时获得贷款，其总额不得超过阿格里科应收款价值的 80%加上其存货价
值的 50%。阿格里科应在收到客户的付款后不断偿还这些贷款。信贷额度用阿格里科
现有的和未来的全部应收款和存货作担保。 
 

3. 定期贷款融资 
 
11. 企业通常需为大型、非正常过程的支出筹集资金，例如建造新的制造厂。在这种
情况下，企业通常寻求建造工程竣工后很久才需偿还的贷款。此类融资一般称为定期

贷款。定期贷款有时是按已商定的偿还计划分期偿还，有时则是在债期届满时一笔还

清本金余额。 

12. 对于尚未确立强有力的资信等级的企业来说，一般只有在企业能够用资产担保权
为贷款作保的限度内利用定期贷款融资。融资额将部分地以债权人对用来担保贷款的

资产的估计变现净值为基础。在许多国家，不动产是一般用来担保定期贷款的唯一一

种资产。但是，许多企业，特别是新创办的企业，都不拥有任何不动产，因此可能无

法利用定期贷款融资。用设备甚至是用知识产权等其他资产来担保定期贷款，在有些

国家则是常见的。 

13. 以下是此类融资的一个例子：阿格里科是农机设备制造商和销售商，设施放在 X
国，客户遍布许多国家。阿格里科打算扩大经营，在 Y国建造一个新的制造厂。阿格
里科从放款人 C处获得建造工程的贷款。贷款在十年期内按月分期偿还，每期偿还额
相同。贷款用新的制造厂作担保，其中包括融资合同订立之时和之后放在制造厂中的

一切设备。 


