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[يضاف إلى الدليل باعتباره الباب جيم من الفصل الأول] 
 

أمثلة عن الممارسات التمويلية المزمع شمولها بالدليل  جيم-
 

ـــار اليــها في  تـرد أدنـاه ثلاثـة أمثلـة قصـيرة عـن أنـواع المعـاملات الائتمانيـة المضمونـة الـتي يـهدف الدليـل الى تشـجيعها، والـتي سيش -١

مختلـف أجـزاء الدليـل لتوضيـح نقـاط معينـة. ولا تشـكل هـذه الأمثلـــة ســوى قلــة مــن الأشــكال المتعــددة مــن المعــاملات الائتمانيــة المضمونــة 

المستخدمة حاليا، ولا بد لأي نظام فعال للمعاملات المضمونـة أن يكـون مرنـا بدرجـة تكفـي لاسـتيعاب العديـد مـن أسـاليب التمويـل القائمـة، 

وكذلك الأساليب التي قد تنشأ في المستقبل. 

[ملحوظـة للفريـق العـامل: تفاديـا لإشـغال القـارئ بمناقشـة مفرطـة في التعقيـد، لم تعـط سـوى أمثلـة محـدودة قليلـة عـن أكـثر المعـاملات أساســية 

وشيوعا. ولعل الفريق العامل يرغب في النظر فيمـا إذا كـان ينبغـي توسـيع هـذه المناقشـة بحيـث تشـمل بعـض المعـاملات الأكـثر تعقيـدا كتمويـل 

المشاريع والتمويل عن طريق الضمانات.] 
 
 

تمويل ثمن شراء المخزون والمعدات  -١
 

كثيرا ما ترغب المنشآت التجاريـة في تمويـل عمليـات معينـة لشـراء مخـزون أو معـدات. وفي الكثـير مـن الحـالات يكـون بـائع السـلع  -٢

هـو الـذي يوفـر التمويـل، وفي حـالات أخـرى يوفـر مقـرض التمويـل بـدلا مـن البـائع. ويكـون المقـرض في بعـض الأحيـان طرفـــا ثالثــا مســتقلا، 

ولكنه قد يكون في حالات أخرى تابعا للبائع. 

وكثيرا ما يشار الى هذا النوع من التمويل بـ "تمويل ثمن الشراء" وهـو يتـم بعـدد مـن الأشـكال القانونيـة المختلفـة. ففـي العديـد مـن  -٣

ـــام علــى أــا  الـدول، يحتفـظ البـائع بحـق ملكيـة السـلع المباعـة الى أن يدفـع الائتمـان بالكـامل. ويشـار الى هـذه الأنـواع مـن المعـاملات بوجـه ع

 .(A/ C N .9/WP.2/Add.3 استبقاء لترتيبات حق الملكية أو اتفاقات البيـع المشـروطة (انظـر أيضـا الفقـرات ٣٥ الى ٤٤ مـن الوثيقـة

وفي دول أخرى، يمنح البائع أو المقرض حقا ضمانيا في السلع المباعة لتأمين سداد الائتمان أو القرض. 

A هـي شـركة تصنيـع وتـوزع المعـدات الزراعيـة ولهـا مرافـق تقـع في  g rico وفيما يلي مثال عـن "تمويـل ثمـن الشـراء": فشـركة -٤

A في شـراء ١٠ ٠٠٠ وحـدة طـلاء مـن البـائع A و ٥ ٠٠٠ عجلـة مــن  g rico وزبـائن في العديـد مـن الـدول. وترغـب شـركة X الدولـة 

A في صنع أنواع معينة من المعدات الزراعية.  g r ico وستستخدمها كلها شركة ،A واستئجار معدات صناعية معينة من المؤجر B البائع 

A ثمـن شـراء الطـلاء في غضـون ثلاثـين يومـا مــن  g rico يلـزم أن تدفـع شـركة ،A وبموجـب اتفـاق الشـراء المعقـود مـع البـائع  -٥

A بسداد ثمن الشراء كاملا.  g rico بحق ملكية الوحدات الى أن تقوم شركة A تسليمه اليها، ويحتفظ البائع 

A أن تدفـع ثمـن شـراء العجـلات قبـل تسـليمها اليـها. وتحصـل  grico تلزم شركة ،B وبموجب اتفاق الشراء المعقود مع البائع  -٦

B. ويضمن القرض بشراء العجلات.  A لتمويل شراء العجلات من البائع  شركة Agrico على قرض من المقرض 
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A المعـدات الصناعيـة مـن المؤجـر A لمـدة سـنتين. وتلـزم شــركة  grico تسـتأجر شـركة A وبموجـب عقـد الايجـار مـع المؤجـر  -٧

Agrico بأن تدفع أقساط الاستئجار الشهرية خلال فترة الاستئجار. وللشـركة خيـار شـراء المعـدات الصناعيـة بثمـن شـراء اسمـي بنهايـة مـدة 

Ag بانتـهاء مـدة  r i co A بحق ملكية المعدات الصناعية خـلال فـترة الاسـتئجار ثم ينتقـل هـذا الحـق إلى شـركة  الاستئجار. ويحتفظ المؤجر 

الاستئجار اذا مارست الشركة خيار الشراء. 
 
 

تمويل المستحقات والموجودات بقروض متجددة  -٢
 

يتعين على المنشـآت التجاريـة عمومـا أن تنفـق مـن رأس المـال قبـل أن تتمكـن مـن توليـد العـائدات وتحصيلـها. فعلـى سـبيل المثـال،  -٨

قبل أن تتمكن شركة صناعية عاديـة مـن توليـد المسـتحقات وتحصيـل المدفوعـات، يتوجـب عليـها أن تنفـق مـن رأس المـال لشـراء المـواد الأوليـة، 

ولتقوم بتحويل هذه المواد الى بضائع تامة الصنع ثم تبيعها. وقـد تسـتغرق هـذه العمليـة عـدة أشـهر، حسـب نـوع العمـل التجـاري أو الصنـاعي. 

ويعتبر الوصول الى رأس المال المتداول حيويا لاجتياز الفترة الفاصلة بين المصروفات النقدية وتحصيل العائدات. 

وأحد الأســاليب الفعالـة للغايـة لتوفـير رأس المـال المتـداول هـذا هـي تسـهيلات الاقـراض المتعـدد. وفي هـذا النـوع مـن التسـهيلات،  -٩

تقدم قروض مضمونة بالمستحقات والموجـودات الحاليـة والمسـتقبلية للمقـترض مـن حـين الى آخـر بنـاء علـى طلـب المقـترض، لتمويـل احتياجاتـه 

A). وعــادة مــا يطلــب المقــترض  / CN.9/WG.VI/WP.2/Add.4 مـن رأس المـال المتـداول (انظـر أيضـا الفقـــرة ١٣ مــن الوثيقــة

ـــن البيــع. ونظــرا إلى أن هيكــل القــروض  القـروض عنـد احتياجـه لشـراء وصنـع مخزونـه، ويقـوم بسـداد القـروض عنـد بيـع المخـزون وتحصيـل ثم

المتجـددة يوفـق بـين عمليـات الاقـتراض ودورة تحويـل المـوارد النقديـة للمقـترض (أي الحصـول علـى المخـزون وبيعـه وخلـق المســـتحقات وتلقــي 

المبالغ المدفوعة والحصول على المزيد من المخزون لبدء الدورة من جديـد)، فـهو يعتـبر فعـالا ومفيـدا للغايـة بالنسـبة للمقـترض، مـن وجهـة النظـر 

الاقتصادية. 

A هـي شـركة تصنـع وتـوزع المعـدات الزراعيـة ولهـا مرافـق  g rico وفيما يلي أحد الأمثلة على هذا النوع من التمويل: شـركة -١٠

Ag بصنـع منتجاـا وبيعـها  r i co X وزبائن في العديد من الدول. وعادة مـا يتطلـب الأمـر أربعـة أشـهر لكـي تقـوم شـركة  تقع في الدولة 

B على توفير حـد ائتمـاني متجـدد للشـركة لكـي تمـول هـذه العمليـة. وفي اطـار هـذا الحـد الائتمـاني يمكـن  وتحصيل ثمن بيعها. ويوافق المقرض 

لشركة Agrico أن تحصل على قروض من حـين الى آخـر بمبلـغ اجمـالي يصـل الى ٨٠ في المائـة مـن قيمـة مسـتحقاا و٥٠ في المائـة مـن قيمـة 

A هذه القروض من حين الى آخر حسب مـا تحصلـه مـن زبائنـها. ويضمـن هـذا الحـد الائتمـاني  grico ا. ومن المتوقع أن تسدد شركةمخزو

A من مستحقات وموجودات في الوقت الحاضر وفي المستقبل.  grico بكل ما لدى شركة
 
 

التمويل بقروض آجلة  -٣
 

كثيرا ما تحتاج المنشآت التجاريـة الى الحصـول علـى تمويـل لنفقـات كبـيرة وغـير اعتياديـة، كإنشـاء وحـدة مصنـع جديـد. وفي هـذه  -١١

الحـالات، كثـيرا مـا تسـعى هـذه المنشـآت إلى الحصـول علـى تمويـل لا يسـتحق السـداد إلا بعـد مضـي وقـــت طويــل علــى الانتــهاء مــن عمليــة 
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الإنشاء. وعادة ما يسمى هذا النوع من التمويل قرضا آجــلا. وفي كثـير مـن الحـالات، يسـتهلك القـرض الآجـل وفقـا لجـدول زمـني متفـق عليـه 

للسداد، بينما قد يصبح الرصيد الرئيسي، مستحق السداد بالكامل بنهاية أجل القرض، في حالات أخرى. 

أما بالنسبة للمنشـآت التجاريـة الـتي ليسـت لديـها درجـة مـلاءة قويـة وراسـخة، فـلا يتوفـر لهـا عـادة التمويـل بـالقروض الآجلـة إلا  -١٢

بقدر ما تكون هذه المنشآت قادرة على منح حقوق ضمانية في الأصـول لضمـان الحصـول علـى التمويـل. ويتوقـف مقـدار التمويـل جزئيـا علـى 

ــة الأصـول الضامنـة للتمويـل. وفي الكثـير مـن الـدول، تعتـبر الممتلكـات العقاريـة النـوع الوحيـد مـن الأصـول الـتي  تقدير الدائن لصافي قيمة تصفي

تضمن التمويل بالقروض الآجلة بوجه عام. غير أن الكثير مـن المنشـآت التجاريـة، ولا سـيما الحديثـة الانشـاء منـها، ليسـت لديـها أي ممتلكـات 

عقارية ولذلك قد لا تجد سبيلا للوصـول الى التمويـل بـالقروض الآجلـة. وفي دول أخـرى يشـيع اللجـوء الى القـروض الآجلـة المضمونـة بـأصول 

أخرى كالمعدات وحتى الممتلكات الفكرية. 

A هي شركة تصنيـع وتـوزع المعـدات الزراعيـة ولهـا مرافـق تقـع في  g rico وفيما يلي مثال على هذا النوع من التمويل: شركة -١٣

A في أن توسـع عملياـا وأن تنشـئ مصنعـا جديـدا في الدولـة Y. وتحصـل  g rico وزبائن في العديد من الـدول. وترغـب شـركة X الدولة 

C لتمويـل عمليـة الإنشـاء هـذه. والقـرض يسـتحق السـداد بدفعـات شـهرية متسـاوية علـى مــدى  شـركة Agrico علـى قـرض مـن المقـرض 

عشر سنوات. ويتم ضمان القرض بالمصنع الجديد بما في ذلك جميع المعدات التي يحتويها المصنع وقت إبرام عقد التمويل وفيما بعده. 
 

ــــــــــ 


