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Prefacio

La inversion es el combustible del desarrollo sostenible. Para colmar el déficit de financiacion
de los ODS y de la adaptacion al cambio climatico haran falta unos 500.000 millones de
ddlares de financiacion publica internacional y 500.000 millones de délares de financiacion
privada internacional por ano, gran parte de los cuales serian en forma de inversion
extranjera directa.

Pero el depdsito de combustible de muchos paises en desarrollo esta vacio. Las crisis
mundiales y regionales, las tensiones comerciales y el endurecimiento de las condiciones de
financiacion han enfriado la inversion extranjera directa, que en 2023 se mantuvo moderada
por segundo ano consecutivo. Los flujos mundiales de inversion extranjera directa se
estancaron en 1,3 billones de ddlares. En particular disminuyd la inversion extranjera
directa en nuevos proyectos industriales y de infraestructuras en los paises en desarrollo,
mientras que las nuevas inversiones en sectores relevantes para los Objetivos de Desarrollo
Sostenible cayeron mas de un 10 %.

El estancamiento de la inversion en los ODS vy la financiacion insuficiente estan
obstaculizando gravemente la implementacion de la Agenda 2030 y el cumplimiento
de los ODS, especialmente en los paises menos adelantados. Necesitamos actuar con
urgencia para eliminar los obstaculos y proporcionar un clima de inversion transparente y
racionalizado para el desarrollo sostenible.

El presente Informe sobre las inversiones en el mundo muestra que los mediocres
flujos financieros hacia los paises en desarrollo no se deben a la falta de iniciativas en
materia de politicas de inversion. La facilitacion de las inversiones se ha convertido en
una caracteristica destacada de las politicas nacionales y los acuerdos internacionales.
Proliferan las soluciones de gobierno digital, que ayudan a los inversionistas y refuerzan la
gobernanza y las instituciones.

Pero a pesar de estas iniciativas, la financiacion no fluye a un nivel suficiente a causa de
los elevados tipos de interés y las condiciones geopoliticas. Esto significa que debemos
redoblar nuestros esfuerzos.

Insto a todos los responsables de la toma de decisiones a que den prioridad a la movilizacion
de financiacion sostenible a una escala suficiente. El plan de estimulo para los ODS que
hemos propuesto es un medio practico y factible de conseguirlo. Nuestro llamado a la
reforma y la ampliacion de los bancos multilaterales de desarrollo tiene por objeto aumentar
significativamente la atraccion de la inversion privada.

También animo a los responsables politicos a que den prioridad al fortalecimiento de la
gobernanza de la inversion en los paises en desarrollo, a fin de asegurar que los flujos
financieros se destinen a los ODS. Las recomendaciones de la UNCTAD sobre el uso de la
facilitacion de la actividad empresarial y el gobierno digital para promover las inversiones
sostenibles pueden contribuir de manera importante a conseguir estos objetivos.

A

Antoénio Gut
Secretario General de Ias Naciones Unidas
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Prologo

En un mundo enfrentado a crisis mundiales y regionales, el delicado equilibrio de la inversion
extranjera directa (IED) pende de un hilo. El presente Informe sobre las inversiones en el
mundo (WIR, por sus siglas en inglés) nos recuerda sin ambages que la inversion —la savia
del desarrollo sostenible— no es una mera estadistica, sino un salvavidas para las naciones
en desarrollo. Es el combustible que impulsa el progreso hacia los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) y la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible.

Los retos que enfrentamos son multidimensionales y estan interconectados. La
fragmentacion geoeconémica esta remodelando el panorama de la inversion mundial.
Las redes comerciales se fragmentan, los entornos reguladores divergen y las cadenas de
suministro internacionales se reconfiguran. Estos cambios crean tanto obstaculos como
oportunidades aisladas, y algunos paises se benefician de las inversiones en el sector
manufacturero, con uso intensivo de la cadena global de valor, mientras que otros hacen
lo que pueden por participar en la economia global.

En conjunto, sin embargo, estas tendencias estan conduciendo a un mayor deterioro del
panorama de la inversion internacional visto desde el mundo en desarrollo. El aho pasado,
la IED cayd méas de un 10 % en todo el mundo, y un 7 % en el mundo en desarrollo. La
financiacion internacional de proyectos, crucial para la construccion de infraestructuras,
resultd especialmente afectada, con una caida del 26 %. Las perspectivas para 2024 siguen
siendo dificiles, con un debilitamiento de las perspectivas de crecimiento vy la persistencia
de las tensiones comerciales y geopoliticas.

Ademas, el WIR revela una crisis en la inversion en los ODS, con un descenso de mas del
10 % en 2023. Dos sectores —los sistemas agroalimentarios y el agua y el saneamiento—
registraron menos proyectos financiados internacionalmente en 2023 que en 2015, cuando
se aprobaron los ODS. Este descenso, impulsado por el endurecimiento de las condiciones
de financiacion vy la ralentizacion de los mercados de financiacion sostenible, subraya la
necesidad de tomar acciones concertadas para dirigir las inversiones hacia proyectos que
contribuyan realmente a alcanzar un futuro sostenible.
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Mientras tanto, la movilizacion de fondos para la inversion en los ODS a través de productos
financieros sostenibles en los mercados mundiales de capitales sigue creciendo, pero a un
ritmo mas lento. Los bonos sostenibles mostraron un crecimiento marginal en 2023, vy las
nuevas entradas en fondos de inversion sostenible cayeron un 60 %. Las preocupaciones
por el ecoblanqueo (greenwashing) afectan cada vez mas a la demanda de los inversionistas.
En términos mas generales, es necesario adoptar medidas politicas para mitigar el riesgo de
que se desencadene una reaccion cada vez mas violenta contra las estrategias de inversion
sostenible. El mundo necesita un sector de la financiacion sostenible sélido y creible, y no
deben escatimarse esfuerzos para fortalecerlo antes de que sea demasiado tarde.

Pero la forma de hacerlo debe estudiarse cuidadosamente. Los responsables politicos
deben ser conscientes de los efectos indirectos de las normas internacionales de
informacion sobre sostenibilidad, especialmente en las pymes de los paises en desarrollo.
Estas pymes, motores del crecimiento inclusivo y la creacion de empleo, son precisamente
las que mas necesitan los flujos de financiacion sostenible. Sin embargo, pueden tener
dificultades para cumplir los requisitos de informacion cada vez mas estrictos, lo que podria
afectar a su acceso al mercado y a su participacion en las cadenas de suministro mundiales.
Para que el panorama de la inversion sea sostenible e inclusivo, sera esencial que al tratar
de fomentar la transparencia no se impongan cargas excesivas a las empresas.

En este complejo contexto, el WIR subraya la importancia de la facilitacion de las inversiones
y del gobierno digital como herramientas para atraer y conservar la inversion. Agilizando los
procedimientos, mejorando la transparencia y aprovechando herramientas digitales como
las ventanillas Unicas en linea, podemos fomentar un clima de inversiébn mas propicio,
especialmente en los paises en desarrollo. Ademas, el informe pone de relieve que la
facilitacion digital de la actividad empresarial y las inversiones no es una mera solucion
técnica, sino un peldano hacia una implantacion mas amplia del gobierno digital, que puede
corregir las deficiencias subyacentes en la gobernanza y las instituciones que a menudo
obstaculizan la inversion e impiden avanzar hacia el desarrollo sostenible.

La facilitacion de las inversiones, aunque esencial, no es una panacea para los retos que
enfrentan los flujos de inversion mundiales. Sin embargo, es un requisito previo innegable
para fomentar un entorno propicio a la inversion sostenible. La proliferacion de soluciones
digitales para la facilitaciéon de las inversiones, como se destaca en este informe, ejemplifica
el compromiso del WIR de proporcionar recomendaciones normativas tangibles y viables
incluso en los tiempos mas dificiles.

Frente a las complejidades del siglo XXI que vivimos, el WIR nos recuerda que la inversion no
se limita a los flujos de capital, sino que implica también el potencial humano, la proteccion
del medio ambiente y la busqueda permanente de un mundo mas equitativo y sostenible.
Adoptemos este enfoque con renovada determinacion, conscientes de que las decisiones
que tomemos hoy configuraran el mundo que dejemos a las generaciones del mafiana.

D - ‘
“Rebetrpposp

Rebeca Grynspan
Secretaria General de la UNCTAD
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En 2023 la inversion extranjera directa (IED) a nivel mundial disminuyd ligeramente,
un 2 %, hasta 1,3 billones de ddlares. Esta cifra global resulto afectada por las
fuertes oscilaciones de los flujos financieros a través de un pequeio nimero de
economias europeas conducto; excluyendo el efecto de estos conductos, los
flujos mundiales de IED fueron mas de un 10 % inferiores a los de 2022.

El entorno mundial para la inversion internacional sigue siendo dificil en 2024.
El debilitamiento de las perspectivas de crecimiento, las tendencias de fractura
econdmica, las tensiones comerciales y geopoliticas, las politicas industriales y la
diversificacion de la cadena de suministro estan reconfigurando los patrones de
IED, haciendo que algunas empresas multinacionales (EMN) adopten un enfoque
cauteloso respecto a la expansion en el extranjero. Sin embargo, los beneficios
de las EMN siguen siendo elevados, las condiciones de financiacion se estan
suavizando y el aumento de los anuncios de proyectos de nueva planta en 2023
afectara positivamente a la IED. Parece posible un crecimiento moderado para
el conjunto del ano.

La financiacion internacional de proyectos y las fusiones y adquisiciones
transfronterizas fueron especialmente débiles en 2023. Las fusiones y
adquisiciones, que afectan sobre todo a la IED en los paises desarrollados,
cayeron un 46 % en valor. La financiacion de proyectos, importante para la
inversion en infraestructuras, descendié un 26 %. Las principales causas de
ese descenso fueron el endurecimiento de las condiciones de financiacion, la
incertidumbre de los inversionistas, la volatilidad de los mercados financieros vy,
en el caso de las fusiones y adquisiciones, un control reglamentario mas estricto.
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D Grupos de ingreso

D Regiones

Valor de la IED
B Desarrollados 867 (en miles de millones de délares) Tasas de crecimiento
Valor E Proyectos  Financiacion
de Ia IED n desarrollo denueva  internacional
. oMA IED planta de proyectos
31 Europa 16 . -8% -25%
IED oo +99% 7% 17 % América del Norte 5% 0 -6 %
Africa 53 3% +7% -26 %
Tasas P d |
de rndpainonts s 6% +15%  +51%
crecimiento o Asia en desarrollo| 621 8 122 % 25 9%
Proyectos de financiacion
internacional de proyectos -+ 21 % -26 % -32% América Latinay
(principalmente infraestructuras) el Caribe 193 -1% -4 % -30 %
Proyectos de nueva planta Financiacion internacional de proyectos
(Numero) (Numero)
2022 2023 2022 2023
Fusiones y adquisiciones transfronterizas IED
(Valor) (Valor)
2022 2023 2022 2023
Industrias Sectores relevantes para los 0DS
(NUmero de proyectos) (Economias en desarrollo, nimero de proyectos)
(@)
INFra@STIUCTUIAS .......ccoovvvove s 0% A INFra@STIUCTUIAS ........cooovvvvveriicssinns +8 %
@ Sectores de uso intensivo de las CGV ..., +27 % Lﬁ Energia renovable ..., -5%
lﬁl SemicoNdUCLOreS .............cccoovvviveeeeeeeeeeeeeeeecer e 1% @ Agua, Saneamiento e Higiene para Todos (WASH)... -17 %
Avra
'Ej Economia digital ........................................................... -46 % % Sistemas agroalimentarios _____________________________________________ +13 %
E EXTraCtiVOS ... 9% @ Salud y educacion ..., +6 %
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_Punto Qqsitivo:
Inversion en
manufacturas

Los anuncios de proyectos de inversion de nueva planta constituyeron un punto
positivo. El nimero de proyectos aumenté un 2 %, vy el crecimiento se concentrd en
el sector manufacturero, interrumpiendo la tendencia de declive gradual del sector
que se observaba en el Ultimo decenio. Ademas, el crecimiento se concentrd en los
paises en desarrollo, donde el nimero de proyectos aumento un 15 %. En los paises
desarrollados, los anuncios de nuevos proyectos disminuyeron un 6 %

En los paises desarrollados, la tendencia de 2023 resultd muy afectada por
las transacciones financieras de las EMN, causadas en parte por las medidas
destinadas a imponer un tipo fiscal minimo a las EMN mas grandes. Los
flujos de IED en Europa pasaron de —106.000 millones de ddlares en 2022 a
16.000 millones en 2023, debido a la volatilidad de las economias conducto.
Las entradas en el resto de Europa se redujeron un 14 %. Las entradas en
otros paises desarrollados también se estancaron, con un descenso del 5 % en
América del Norte y caidas considerables en otros lugares.

Los flujos de IED hacia los paises en desarrollo disminuyeron un 7 %, hasta
867.000 millones de ddlares, debido principalmente a un descenso del 8 %
en los paises en desarrollo de Asia. Los flujos cayeron un 3 % en Africa y un
1 % en América Latina y el Caribe. El nUmero de operaciones internacionales
de financiacion de proyectos se redujo en una cuarta parte. Los anuncios de
proyectos de nueva planta en paises en desarrollo aumentaron en mas de 1.000,
pero de manera muy concentrada: Asia Sudoriental se llevo casi la mitad, Asia
Occidental una cuarta parte y Africa registré un pequefio aumento, mientras que
América Latina y el Caribe atrajeron menos proyectos.

e Las entradas de IED en Africa disminuyeron un 3 % en 2023, hasta
53.000 millones de ddlares. Los anuncios de proyectos de nueva planta
incluyeron varios megaproyectos, entre ellos el mayor anunciado en todo
el mundo: un proyecto de hidrégeno verde en Mauritania. La financiacion
internacional de proyectos se redujo una cuarta parte en numero de
operaciones y la mitad en valor, lo que afectdé negativamente a las
perspectivas de inversion en infraestructuras.

e La IED en los paises en desarrollo de Asia cayd un 8 %, hasta
621.000 millones de ddlares. China, el segundo mayor receptor de IED del
mundo, experimentd un inusitado descenso de las entradas. Se registraron
descensos considerables en la India y en Asia Occidental y Central. Solo Asia
Sudoriental se mantuvo estable. La inversion industrial en Asia sigue siendo
boyante, como demuestran los anuncios de nuevas instalaciones, pero la
desaceleracion mundial de la financiacion de proyectos también afecto a la
region.

e | os flujos hacia América Latina y el Caribe descendieron un 1 %, hasta
193.000 millones de dolares. El numero de anuncios de financiacion
internacional de proyectos y de inversiones de nueva planta disminuyd, pero
el valor de estas Ultimas aumentd debido a una serie de grandes proyectos
en sectores de materias primas y minerales esenciales, asi como en energias
renovables, hidrégeno verde y amoniaco verde.
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e Aumentaron los flujos de IED hacia las economias estructuralmente débiles
y vulnerables. Las entradas de IED en los paises menos adelantados (PMA)
ascendieron a 31.000 millones de ddlares, es decir, el 2,4 % de los flujos
mundiales de IED. Los paises en desarrollo sin litoral y los pequenos Estados
insulares en desarrollo también experimentaron un aumento de la IED. En los
tres grupos, la IED sigue concentrada en unos pocos paises. La financiacion
internacional de proyectos es relativamente mas importante en los paises
mas pobres, que se ven por tanto desproporcionadamente afectados por el
declive mundial de esta forma de inversion.

Las tendencias por sectores mostraron una menor inversion en los sectores
de las infraestructuras y la economia digital, pero un fuerte crecimiento en los
sectores de uso intensivo de la cadena global de valor de las manufacturas y los
minerales esenciales. La debilidad de los mercados de financiacion de proyectos
afectd negativamente a la inversion en infraestructuras, y los sectores de la
economia digital continuaron su desaceleracion tras el fin de su apogeo en 2022.
Los sectores con participacion intensiva en la cadena global de valor, como la
automocion, la electrénica y la maquinaria, crecieron con fuerza, mostrando el
efecto de las presiones de reestructuracion de la cadena de suministro. En la
extraccion y el procesamiento de minerales esenciales, el niumero y el valor de
los proyectos de inversion casi se duplicaron.

Las tendencias mundiales de fractura economica estan afectando a las
estrategias de inversion de las EMN manufactureras. EI' comportamiento
inversor de las 100 principales EMN no financieras muestra que, desde 2019,
la distribucion geogréfica de los proyectos de manufactura, especialmente en
sectores estratégicos, se ha desplazado hacia ubicaciones mas cercanas a los
principales mercados de origen de las EMN en Europa y los Estados Unidos. Asia
Occidental, Africa del Norte y América Central estan surgiendo como ubicaciones
estratégicas para las EMN manufactureras.

La inversion internacional en los sectores relevantes para los Objetivos de Desarrollo
Sostenible en los paises en desarrollo disminuyd en 2023. El crecimiento de los
anuncios de proyectos de nueva planta, especialmente en energias renovables,
electricidad y transporte, hizo subir las cifras. En términos de valor, la inversion en
los Obijetivos en los paises en desarrollo descendié debido a la desaceleracion de la
financiacion internacional de proyectos, utilizada para proyectos de mayor envergadura
en sectores de infraestructuras. El nimero de proyectos en sistemas agroalimentarios
y en agua y saneamiento fue inferior al de 2015, cuando se aprobaron los Objetivos.
La inversion en los Objetivos también se distribuye de forma desigual. Los porcentajes
de los proyectos de inversién a nivel mundial en los Objetivos atraidos por Africa y
por América Latina y el Caribe son menores que los porcentajes que representan en
todos los proyectos. Solo los paises en desarrollo de Asia atraen inversiones en los
Objetivos superiores al promedio.

IED..

minerales
escenciales
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La desaceleracion
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de las medidas:
facilitacion de
las inversiones

Tendencias de las politicas
de inversion

El numero de medidas de politica de inversion adoptadas en 2023 fue un 25 %
inferior al de 2022, pero se mantuvo en linea con el promedio quinquenal. La
mayoria de las medidas, el 72 %, eran favorables a la inversion. El equilibrio
global entre medidas favorables (liberalizacion, promocion, facilitacion) y menos
favorables (restricciones a la entrada y a la actividad) no vario.

Los paises en desarrollo tratan sobre todo de promover y facilitar la inversion,
mientras que los paises desarrollados se inclinan por medidas mas restrictivas. En
los paises en desarrollo, el 86 % de las medidas eran favorables a la inversion. En
los paises desarrollados, el 57 % de las medidas eran menos favorables para la
inversion. La mayoria de ellas eran restricciones en interés de la seguridad nacional.

La facilitacion de las inversiones y los incentivos fueron los principales tipos de
medidas favorables a la inversion, tanto en los paises desarrollados como en los
paises en desarrollo. Las medidas de facilitacion alcanzaron casi el 40 % de las
medidas favorables y el 30 % de todas las medidas, cifras nunca antes logradas.
En cuanto a los incentivos, el sector de los servicios y las energias renovables
fueron los principales destinatarios en 2023.

La mayor cautela hacia las inversiones extranjeras en los sectores criticos persistio
en 2023. La introducciéon o ampliacion de los mecanismos de control de la IED
represento casi la mitad de las medidas menos favorables para la inversion. Otros
cuatro paises pusieron en marcha mecanismos de control de la IED en 2023, y
se prevé que varios mas lo hagan en 2024. En la actualidad, méas de la mitad de
los flujos mundiales de |ED vy tres cuartas partes del acervo de IED proceden de
paises que aplican mecanismos de control de la IED.
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) Los paises en desarrollo siguen dando prioridad a la atraccion de las inversiones

Porcentaje de medidas mas favorables a la inversion

Paises en desarrollo | 1 37
Paises desarrollados  [JEEEZ medidas
nacionales

) Principales tendencias: aumentan la facilitacion y las restricciones de entrada

Medidas menos favorables por tipo Medidas mas favorables por tipo Paises con controles de la IED
Restricciones 68 % = o Tt
de entrada .
Tratamiento y 20 i
funcionamiento e IEBEIES
Promocion

Liberalizacion

Otros 2014 2023

) Los acuerdos de 2023 se ocupan de nuevas cuestiones de gobernanza de las inversiones,
pero persisten los de antigua generacion, aumentando el riesgo de controversias
entre inversionistas y Estados

Compromisos en los All de 2023 Partes implicadas en casos en 2023 Casos de 2023: principales sectores

Demandado B Demandante

7
i 9 Construccion
Cooperacion Desarrollados 30 % — TUCCION ..., 12
Proteccion ‘Q I Petrdleo, gas, carbon, mineria ... 10
Facilitacion En desarrollo Manufacturas ............................ 10
Liberalizacion

29 nuevos casos

All firmados de SCIE

Los acuerdos de antigua generacion cubren la mitad del acervo mundial de inversion
extranjera directa, con mayor exposicion para los paises en desarrollo

Acervo mundial de IED: cobertura de All Acervo de IED cubierta por All de antigua generacion

No cubierto

I Menos adelantados |SzAN
. Nueva generacion

49% B Antigua generacion En desarrollo
Desarrollados
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acervo de |ED

Las restricciones a la IED también afectan cada vez mas a las salidas de IED.
Las politicas de salida de IED han evolucionado en el ultimo decenio, reflejando
la creciente importancia tanto de la sostenibilidad como de las consideraciones
geopoliticas en la configuracion de las politicas de inversion.

En 2023, distintos paises y regiones concertaron 29 nuevos acuerdos internacionales
de inversion (All). Los tratados bilaterales de inversion tradicionales representaron
menos de la mitad de los nuevos tratados; la mayoria eran amplios acuerdos
econdmicos con disposiciones sobre inversion.

Contindan las iniciativas para reformar el régimen de All. Los nuevos tratados
tienden a incluir caracteristicas destinadas a salvaguardar el derecho a regular
y cada vez abarcan una gama mas amplia de cuestiones, incluida la facilitacion
de las inversiones. La reciente finalizacion del Acuerdo sobre Facilitacion de las
inversiones para el Desarrollo por los miembros participantes de la Organizacion
Mundial del Comercio puede dar un nuevo impulso a esta tendencia.

La reforma de los All de antigua generacion sigue siendo lenta. Alrededor de la
mitad del acervo mundial de IED sigue estando cubierta por All que no han sido
reformados, lo que expone a los paises a un mayor riesgo de casos de solucion
de controversias entre inversionistas y Estados (SCIE). Esta proporcion es de
aproximadamente dos tercios para los paises en desarrollo y de casi tres cuartos
para los PMA. Solo el 16 % del acervo mundial de IED esta cubierto actualmente
por un All de nueva generacion; las iniciativas de reforma apenas han mitigado
por ahora el riesgo de casos de SCIE, especialmente en los paises mas pobres.

El numero total de casos de SCIE alcanzd 1.332, con 60 nuevos arbitrajes
iniciados en 2023. Alrededor del 70 % de los nuevos casos se presentaron
contra paises en desarrollo, incluidos tres PMA. Los inversionistas internacionales
en los sectores de la construccion, las manufacturas y las industrias extractivas
representaron mas de la mitad de las demandas en 2023.

La UNCTAD sigue contribuyendo de manera destacada a la reforma de los All.
Durante el Foro Mundial de Inversiones de la UNCTAD, puso en marcha la Plataforma
Multilateral para la Reforma de los All con el fin de trazar el camino hacia un régimen
de inversiones que priorice el desarrollo sostenible.
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Tendencias de la
financiacion sostenible

El mercado de la financiacion sostenible sigue creciendo, pero muestra claros
signos de desaceleracion. En 2023 el valor de los productos de inversion
sostenible, que engloban bonos y fondos, aumentd un 20 % hasta superar los
7 billones de ddlares. Sin embargo, gran parte del incremento se debid a la
acumulacion de emisiones y al aumento de las valoraciones, y algunos segmentos
del mercado tuvieron dificultades.

Los bonos sostenibles registraron un crecimiento marginal. Las emisiones
aumentaron un 3 %, hasta 872.000 millones de ddlares, con lo que el valor en
circulacion del mercado supera los 4 billones de ddlares. Los bonos verdes fueron
el principal motor del crecimiento, mientras que descendieron las emisiones en
otros segmentos, especialmente los bonos sociales.

Los fondos sostenibles experimentaron grandes dificultades. A pesar del continuo
crecimiento del nimero de fondos y del valor de los activos, las entradas netas
cayeron de 161.000 millones de ddlares en 2022 a 63.000 millones en 2023. En
los principales mercados, los fondos de Europa perdieron impulso de crecimiento
y los de los Estados Unidos registraron importantes salidas netas, superiores a
las del mercado de fondos en general.

El ecoblanqueo (greenwashing) representa el reto mas importante para el
mercado de los fondos sostenibles. La exposicion neta media de los fondos
verdes a activos positivos para el clima (activos con bajas emisiones de carbono
menos combustibles fosiles) es solo de alrededor del 20 %, y menos del 5 %
de estos fondos estan libres de activos de petrdleo y gas. Se necesitan mas
iniciativas sistémicas para hacer frente al ecoblanqueo, con normas de producto
bien definidas, la divulgacion de informacion exhaustiva sobre sostenibilidad,
auditorias externas y calificaciones de terceros.
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) El mercado de la financiacion sostenible crece, pero persisten los signos de desaceleracion
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Los inversionistas institucionales avanzaron en la elaboracion de informes sobre
sostenibilidad, pero siguen existiendo importantes lagunas. En 2023, 58 de los
100 principales fondos soberanos y publicos de pensiones analizados por la
UNCTAD informaron sobre sus resultados en materia de sostenibilidad, frente
a 55 en 2022. Solo una cuarta parte de los fondos informantes recurrié a la
verificacion por terceros.

Los inversionistas institucionales no estan actuando con la suficiente rapidez para
reorientar sus carteras. La mayoria de los fondos informantes han establecido
estrategias para hacer frente al cambio climatico. Sin embargo, solo uno de cada
tres ha fijlado un objetivo de desinversion en combustibles fosiles e inversion en
energias renovables.

Los Gobiernos de las economias desarrolladas y en desarrollo estan acelerando
la formulacion de politicas de financiacion sostenible. En 2023, 35 economias
analizadas por la UNCTAD, que abarcan los mayores mercados financieros del
mundo, introdujeron 94 nuevas medidas € iniciativas, frente a las 63 de 2022. Las
medidas se referian principalmente a normas de divulgacion, nuevas estrategias
nacionales, marcos y directrices, y requisitos para sectores (financieros) y
productos especificos.

Los paises en desarrollo son cada vez mas activos en la formulacion de politicas
de financiacion sostenible. Representaron alrededor del 60 % de las nuevas
politicas en 2023. Estas politicas se concentraron sobre todo en las mayores
economias en desarrollo o centros financieros. Los paises en desarrollo como
grupo siguen teniendo dificultades para aprovechar la financiacion sostenible,
como demuestra el nivel persistentemente bajo de los flujos de inversion
sostenible.

Las normas internacionales tendran importantes efectos indirectos. Las nuevas
normas de divulgacion de informacion publicadas por el Consejo Internacional de
Normas de Sostenibilidad y la Unién Europea afectaran a las empresas radicadas
fuera de los principales mercados financieros para los que se elaboraron
principalmente. Las empresas de los paises en desarrollo que forman parte de
las cadenas de suministro de las sociedades de esos mercados se enfrentaran
a una mayor presion para cumplir normas de sostenibilidad més estrictas, y su
cumplimiento puede convertirse en un requisito previo para acceder al mercado.

Uno de los principales retos para los responsables politicos es evitar que aumente
la resistencia a las estrategias de inversion sostenible en los mercados financieros
y, mas en general, a los requisitos de sostenibilidad y divulgacion de informacion.
En los Estados Unidos, 17 estados han aprobado leyes que prohiben a los
gestores de fondos tener en cuenta los factores ambientales, sociales y de
gobernanza en sus decisiones de inversion o que prohiben al estado contratar a
gestores de activos que excluyan de sus carteras a determinados sectores, como
los combustibles fésiles. Para las empresas de todo el mundo, la complejidad y
los costos de cumplimiento asociados a los informes sobre sostenibilidad son
una preocupacion creciente.
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La facilitacion de las inversiones se ha convertido en una prioridad absoluta
para los responsables de las politicas de inversion de todo el mundo. Desde la
publicacion del Mend de Accion Global para la Facilitacion de las Inversiones de
la UNCTAD en 2016, se ha negociado un acuerdo internacional sobre facilitacion
de las inversiones para el desarrollo, la facilitacion se ha convertido en un pilar de
los acuerdos regionales y bilaterales de comercio e inversion, y han proliferado
los esfuerzos nacionales de implementacion.

La facilitacion de la actividad empresarial y de las inversiones se ha convertido
en un elemento central tanto para el desarrollo del sector privado como para
la atraccion de la IED en los paises en desarrollo. Facilitandose la creacion vy el
funcionamiento de una empresa no solo se atrae a los inversionistas extranjeros,
sino que también se mejora el entorno de los negocios para las empresas locales,
apoyando la formalizacion y el crecimiento de las microempresas y las pequenas
y medianas empresas.

Las iniciativas de facilitacion se basan principalmente en el suministro de
informacion, la transparencia de las normas y reglamentos y la racionalizacion
de los procedimientos administrativos. Dado que estos elementos giran en torno
a la informacion y los procedimientos, la digitalizacion es fundamental para su
aplicacion efectiva.

Asi pues, la facilitacion de la actividad empresarial y las inversiones ha dado lugar
a una oleada de iniciativas de gobierno digital, como portales de informacion
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y ventanillas Unicas en linea. Estas iniciativas constituyen ahora una parte
significativa de las medidas nacionales de politica de inversion analizadas por
la UNCTAD,; los All modernos también fomentan cada vez mas la digitalizacion
para cumplir los compromisos.

El ndmero de herramientas digitales de facilitacion ha crecido significativamente
en los dltimos arnos, y su calidad ha mejorado. Los datos de la UNCTAD muestran
que el numero de portales de informacion de los Gobiernos nacionales para el
registro de empresas e inversionistas en los paises en desarrollo aumenté de
82 en 2016 a 124; en los paises desarrollados, pasd de 43 a 48. En los paises
en desarrollo, el nimero de ventanillas Unicas en linea —que permiten realizar
multiples tramites en linea— aumentd de 13 a 67 en el mismo periodo; en los
paises desarrollados pasod de 12 a 28. La calidad de los portales también ha
mejorado, y los de algunos PMA rivalizan con los de los paises desarrollados, lo
que demuestra que existen oportunidades de saltar etapas.

La creacion, el mantenimiento y la mejora de las plataformas digitales siguen
planteando retos. A pesar de los avances, persisten problemas como la
informacion obsoleta, el cierre de portales y las ventanillas Unicas que son un
mero escaparate. Para que las plataformas digitales de facilitacion tengan éxito
a largo plazo es esencial que se actualicen continuamente, que los paises se
identifiquen claramente con ellas y que se las dote de recursos suficientes. El
apoyo técnico a los paises en desarrollo es importante; muchos de los portales
mejor valorados de los PMA se crearon gracias a la asistencia para el desarrollo.

Las herramientas de gobierno digital pueden tener un impacto positivo en la
atraccion de IED. En promedio, por cada punto adicional en la calidad de los
portales digitales de facilitacion de la actividad empresarial y las inversiones (en
la metodologia de calificacion de la iniciativa Global Enterprise Registration de la
UNCTAD), los paises en desarrollo obtienen alrededor de un 8 % mas de IED.
Este efecto no es automatico, sino que forma parte del impacto de las mejoras
mas amplias en el clima de inversion.

La facilitacion digital de la actividad empresarial y las inversiones también impulsa
la formalizacion y la inclusividad. Los paises que ponen en marcha ventanillas
Unicas digitales registran aumentos sustanciales en el registro de pequefas
empresas. Muchas nuevas empresas son creadas por mujeres, jovenes
emprendedores y poblaciones situadas fuera de los centros urbanos, lo que
indica que las plataformas mejoran el acceso a los servicios, incluso en paises
con una importante brecha digital.

Los Gobiernos deben adoptar un enfoque global de la facilitacion digital de las
inversiones, evitando procesos especificos para los procedimientos de inversion.
Incorporar progresivamente todos los procedimientos obligatorios para la creacion
de empresas, como el registro, los impuestos y la seguridad social, y las licencias
de funcionamiento, contribuye a las economias de escala y alcance y garantiza
que los beneficios se extiendan a todas las sociedades, extranjeras y nacionales,
grandes y pequenas.
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La facilitacion digital de la actividad empresarial y las inversiones puede ser un
trampolin para una implantacion mas amplia del gobierno digital. Dado que la
arquitectura basica de las soluciones de gobierno digital es fundamentalmente
la misma en muchos tipos de servicios, las plataformas pueden extenderse
gradualmente mas alla de los procedimientos obligatorios basicos para la entrada
de inversionistas y la creacion de empresas. Otros procedimientos administrativos
que afectan a las actividades empresariales pueden ser especificos de un sector
0 abarcar ambitos de politica que van desde el medio ambiente a la salud y la
seguridad, el trabajo y las cuestiones sociales.

La facilitacion de la actividad empresarial y las inversiones ofrece una via
ascendente para el desarrollo del gobierno digital. Este enfoque, que parte de
los servicios basicos para las empresas —que suelen ser los primeros servicios
publicos que se digitalizan— y se hace gradualmente extensivo a ambitos de
politica adyacentes, puede comenzar en una 0 muy pocas entidades del sector
publico, no depende necesariamente de grandes intervenciones legislativas,
tiene un costo relativamente bajo y agrega un valor inmediato a los usuarios y un
potencial de generacion de ingresos para el Estado.

Este enfoque ascendente constituye una valiosa via complementaria para los
paises en desarrollo. La orientacion predominante sobre la implantacion del
gobierno digital favorece un enfoque descendente basado en una estrategia
nacional y respaldado por una autoridad de gobierno digital. Aunque la
autoridad central es necesaria para impulsar la legislacion habilitadora, el apoyo
presupuestario y la participacion de las partes interesadas, puede dar lugar a
programas largos y complejos que a menudo resultan demasiado costosos
para los paises en desarrollo. Las ventanillas Unicas en linea para empresas
e inversionistas pueden agregar valor de forma rapida y barata, y ampliar
gradualmente la cobertura de servicios e instituciones.

La ampliacion del gobierno digital es un complemento natural de la politica
de inversion. La informacion en linea y la racionalizacion de los procesos por
si solas no pueden aportar el cambio radical en el potencial de inversion que
necesitan muchos paises en desarrollo. Las encuestas realizadas a inversionistas
y organismos de promocion de inversiones muestran sistematicamente que las
deficiencias en la gobernanza y las instituciones se encuentran entre los retos mas
importantes para atraer la inversion extranjera. El gobierno digital, al aumentar la
transparencia, mejorar la eficiencia y reducir la corrupcion, contribuye a corregir
esas deficiencias y a apoyar la inversion en favor de los objetivos de desarrollo
sostenible.

Las herramientas digitales para la facilitacion de la actividad empresarial y las
inversiones incluidas en la Plataforma de Gobierno Digital de la UNCTAD estan
funcionando en mas de 60 paises. La UNCTAD seguira apoyando a los paises
en desarrollo y —en colaboracién con otras organizaciones internacionales —
buscara oportunidades para maximizar las ventajas del gobierno digital para la
promocion de las inversiones en el desarrollo sostenible e inclusivo.
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Cuadro anexo
Entradas de IED

(En miles de millones de dolares)

Entradas de IED Salidas de IED
Region 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Mundo 1622 1 356 1332 1882 1575 1551
732 426 464 1376 1023 1059
Europa 179 -106 16 706 217 328
Unién Europea 267 -85 59 620 170 183
Otras economias europeas -88 -21 -42 86 47 145
América del Norte 450 379 361 383 449 494
Otras economias desarrolladas 103 154 87 287 357 238
890 930 867 506 552 491
Africa 82 54 53 5 9 0,1
Asia 667 678 621 458 471 440
Asia Central 7 10 7 2 -2 1
Asia Oriental 334 315 286 290 286 279
Asia Meridional 53 58 36 18 16 14
Asia Sudoriental 208 223 226 91 83 89
Asia Occidental 64 72 65 58 87 59
América Latina y el Caribe 140 196 193 41 69 50
Oceania 1,3 14 0,5 1,8 2,6 0,7
Paises menos adelantados 29 27 31 -0,4 14 1,2
Paises en desarrollo sin litoral 20 24 24 2,0 -1,8 30
Pequenos Estados insulares en desarrollo 6 7 8 11 1,7 1,8
Memorando: porcentaje de los flujos
mundiales de IED
Economias desarrolladas 451 31,4 34,9 73,1 65,0 68,3
Europa 11,0 -7,8 1,2 375 13,8 21,1
Unién Europea 16,4 -6,3 4.4 32,9 10,8 11,8
Otras economias europeas -5,4 -1,6 -3,2 4,6 3,0 9,4
América del Norte 27,7 27,9 27,1 20,4 28,5 31,9
Otros paises desarrollados 6,4 11,3 6,5 15,2 22,7 15,3
549 68,6 65,1 26,9 35,0 31,7
Africa 5,1 4,0 4,0 0,3 0,6 0,004
Asia 411 50,0 46,6 24,3 29,9 28,4
Asia Central 0,4 0,8 0,6 0,1 -0,1 0,1
Asia Oriental 20,6 23,2 21,5 15,4 18,2 18,0
Asia Meridional 3,2 4.2 2,7 0,9 1,0 0,9
Asia Sudoriental 12,9 16,4 17,0 4.8 5,3 5,7
Asia Occidental 4,0 5,3 49 3,1 55 3,8
América Latina y el Caribe 8,6 14,4 14,5 2,2 4.4 3,2
Oceania 0,1 0,1 0,03 0,1 0,2 0,05

Paises menos adelantados 1,8 2,0 2,4 -0,02 0,1 0,1
Paises en desarrollo sin litoral 1,2 1,7 1,8 0,1 -0,1 0,2

Pequenos Estados insulares en desarrollo 0,4 0,5 0,6 0,1 0,1 0,1

Fuente: UNCTAD, base de datos FDI/MNE (www.unctad.org/fdistatistics).
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