
TD(X)/RT.1/6

�
�
�
�

� W���Y�¦Â�¨°S^Y���¨eaY��¦����¦�g�YL�
�
�
�
�
�

� glSv�¦�®SY��Â�¦
�
�
�
�

� �W���Y�¦Â�¨°S^Y�¦�ÀKlU�Ã�Yj��¦�t�|g�¦�¨g�eYj��¦�¨eQS��¦�¸S�Y^¦
� ��glv�¦Â�Ä®Sa�¦�Àg����©S�S^Y¦

�
�
�
�

� W�jSj�¦�t�j�¦���u�Ä®SnY��¦�®S�Yu�¦

�
�
�
�

�
�



�
�
��
�

Distr.
GENERAL

TD(X)/RT.1/6
22 November 1999
ARABIC
Original: ENGLISH

�
�

� glSv�¦�®SY��Â�¦
�
�

� �W���Y�¦Â�¨°S^Y�¦�ÀKlU�Ã�Yj��¦�t�|g�¦�¨g�eYj��¦�¨eQS��¦�¸S�Y^¦
� ��glv�¦Â�Ä®Sa�¦�Àg����©S�S^Y¦

�
�

� W�jSj�¦�t�j�¦���u�Ä®SnY��¦�®S�Yu�¦

�
�k�j�U��g�i��£����Àg��

� ©gc[��§�Y�����§��¯±��l�£�Yx�U`
�
�
�
�

�Y»»�U�£�¡§±¢�©±Ãir�U»»W�k»»»�x[��Ã�U�WcUp�¡§±¢����Y�±��§�Âh���~�U��w�¨ix��§�¡§±�§�Á¥ 
� �¯U[��Ã�§

�
�
�
�

� (A)     GE.99-54115



-3-

�

�

� ©S��Ya��¦
�

� Wa}n�¦
�

� Ñ .............................................................................................. Wn�d

�

� Ô ................................................................ Y�lUl�§�v�l�§�¹Us��±Ã¯ �;�Ã£
�

� Ö ..................................... ¨ic�§�gxW�Y���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§�±�s[�¿c§i� �;U��U]
�

� ÏÎ ............................¨ic�§�gxW�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�YlU�l�§�U�W�ªi���[�§�¿c§i��§ �;U]�U]
�

� ÏÐ ....................................... ©g�g`�Y��Ã¯�Y�x�l�Y�`�[§i[l§�vrÃ���¥�Y`Uc�§ �;UxW§±
�

� ÏÒ ......................................... Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl��YsWU��§�ªU��[l��§�v~± �;Ul�Uf
� ÏÒ ......................................................................¶ix�§���t�[ �}�£
� ÏÓ ..............................................................................v���[�§ �¡UW
� ÏÔ .......... Y�wU�sp�§�¯§���§�v��k~U�[�§���w�©±g��i]�£�Y�x�Ws�§�¯§���§�¿x` ���`

�
� ÏÕ ...................................gc���¯£���¥�ª§��l�§�©¯gx[��§�±Uxl�§�ª§±Ã¯�¿���[ �;Ul¯Ul

�
����gc�§�Ã£�Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£��~�¿`�§�©i�p��§�ªUW��[�§����gc���¯£���¥�¿���[�§ �;UxWUl

� ÏÖ ..................................................... Y��U��§�Á§g�W�§���w�Yl�Ux��§�U�±U]¢
� ÏÖ .................................................... Y��Ãg�§�Y�sU�[c�§�ªU�Ãjf��§ �}�£
� Ï× ..................................................................... isUf��§�©±§¯¥ �¡UW

�
� ÐÏ ......................................................................Y�x�Ws�§�YS�W�§�Y�U�c �;U��U]

�
� ÐÐ ..................................................................................... Y�[Uf �;UxlU[

�

� ÐÒ ......................................................................... v`§i��§
�



-4-

�

� Wn�d
�

�Y�¯Up[��§�Y���[�§�¿t[���]���Ã��U�i�gp[Ã�Y��Ã�§�v�l�§�¬U[�§���w�Y��U��§�Á§g�W�§��~�ÁU�l�§��tx��g�[x�
��»»`�WÃ��Y���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§���w�ª§i��|[����£is��U����w�i�W��gc���¥�}��[[�Á§g�W�§�Âh���~�Y�wU�[`�§Ã
�h»���YsWU��U�[U��[l��Z�tÃ��ªU���U�]�§�¿S§Ã£��~�©gnW�±Uxl�§�Âh��ZsW��g�Ã��Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£���w�µUf
��`±U»»f�§���g�§�¹U�[±§�©gn��~�;U�l�S±�;��Uw���°�ÁU�Ã��Y�fr�Y�±U`[�iSUlf�«Ãgc��w�i�l£�U������c�§���°

� ��Y�lUl�§�v�l���©±gp��§�Á§g�W�§���w��c[l��§
�

�g»»�j��§�¶i��l�����Á§g�W�§�Âh�W�U|�UW�§±ir��c���Á£�Âh��YsWU��§�±Uxl�§�ªU��[l��±§i�[l§�ÁMn���Ã
�Y»»SWx[Ã��»»�g�§�Y�����©¯Uw¥Ã�Y��c��§�YlU�l�§��p��U��hW[��[�§�¯��`�§�}xr�Ã�U�����ªU��U��¥���w�¯����§���
��»»~��;�»»p£�g`Ã�Á¥��;�����Y��U��§�Á§g�W�§��~�Y�lUl�§�v�l�§�¿�Un�W�ÀU�[��§�ÁU�����°�v�Ã��Y�`±Uf�§�¯±§���§
� Âh���~�;U�g`���Ãg�§�v�[`��§�it�������Á�§�ÁUc�g��Z���§�Á£�ÃgW�Ã�����rU��§���g�x�§�Äg����w�Y��Ãg�§�¿~Uc��§

� ��Y�r��§
�

� �©g�g`�Y��Ã¯�Y�x�l�YlU�l�¡Ul±¥�U�lUl£���w��[��Á£������¦¯UW��Y]�]�Y�±��§�Âh��i[�[Ã
�

�¿U»»c�§��»»r[���Vlc�U��§gf[l§��[���½�l�§���t�[�ªU��¢Ã�©ic�§�½�l�§�ªU��¢���W�Y��cW�v�`�§ þ
� �U���w���[��¼§g�£�º��W�

�
��»]����V�s[[Ã�Y�lUl�§�v�l�§�ªÃU�[W�ªÃU�[[��[�§��±Uxl�§�¿�Un���Y��[f��§�¹§���§���W�j���[�§ þ

� �Y��[f��Y�`�w�¿SUlÃ
�

� �Y��U��§�½§�l�§�U��l����Äif�§�ªUwUs��§Ã�Y�lUl�§�v�l�§�¿�Un����W�Y��x�§��~�it��§ þ
�

�v»»~±�i�W§g[������Ã��±Uxl�§�¿�Un��¹§��£����¹���¿���Y�S���Y�`�w�i�W§g[��~���°�gxW�Y�±��§�it�[Ã
��]��U��¿�nW�¶ix�§�©±§¯PW�£gW[�Á£����¿`�§�Y���s�Y�r��;UlUl£���Ã����YsWU��§�Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�ªU��[l�
�\»»cW�§�¯��`����g�j��§�¿hW�ÁMn����Á£�U����·§i~PW�U�riw�¿p§�[���[�§�Y�lUl�§�v�l�§�¹Us��¬±Uf�v���[�UW
�Y��U��§�Á§g�W�§�ª§±¯Up����l~U�[�§�j�i��§��]���Ã��Y���[�§�oSUpf�§��lc��Á£����°�i��§��r[�§�U�]�c��i��s[�§Ã

� ��Y�wU�sp�§�¯§���UW�U��w�YrUx[l���Yrix��§�Y�x�Ws�§�¯§���§���
�

��»»~�µUf��`�W�i�t[��[�§���sl�[��§�¿`�§��~�±Uxl�§�ª§±Ã¯�©gc����i�W��gc���¥�}��f[�§�����Ã
���»lc[�¡�r��~�¬U[����YWlU���ª��gx[������°��xW[[l��U��¡§i`¥�¿�f������±U`n�§�¿�pUc�����i�]��§�Y�Uc
�ªU»»W��[�¿���[�������Æ§i�f£Ã��©±Ãir�§�Vlc�¾��[l�§�©¯U�j��¯��`�§�¿hW�v���Y�W���§�½�l�§�ªU�U`[UW�ª§NW�[�§



-5-

�

�Âh»��i]£�¡�l�Å¯U�[�������if¢�±U�f�Ã��;U�~U��;����[�Y��Ã¯�Y�sU�[c§�ªU�Ãjf��¿���[W�i�p��§�¿`�§��~�±Uxl�§
���isU»»f��Y»»�s|[��Y�»»lUl�§�v�l�UW�Y�p�ª§°�Y��U��ª§Ã¯£�À§gf[lUW�Y��U��§�Á§g�W�§��~���±gp��§�ÀU��W�ªUW��[�§

� ��Y��U��§�Á§g�W���YWl��UW�U�[��Ux~Ã�U�[���Ã�ª§Ã¯�§�Âh��À§gf[l§�Äg��¶§ix[l§�Y�±��§�Âh��i[�[Ã��Y�±U`[�§



-6-

�

� W�jSj�¦�t�j�¦���u�Ä®SnY��¦�®S�Yu�¦
�

�k�j�U��g�i��£
�

� W�jSj�¦�t�j�¦�¸Sq��°Â® ��Â¢
�

�Y»��Ã�§�v�l�§�¬U[�¥���w��U�n�w�¨UWl£Ã�U��U~±��~��Y��U��§�Á§g�W�§��~�ÁU�l�§������tx�§�Y�W�U|�§�g�[x[
�Å¯U»»p[��§�Àg»»�[�§��»»��c[��Y»»����§�z�UW�i�£����Y�lUl�§�v�l���Å���¹Us��¯�`Ã�ÁP~��]���Ã���Ï�U�i�gp[Ã
�Y»»���[�§�²jx��Á£�¹Us��§�§h���U��W������ÁU[��lÃ�¾U��Ã��Y�lUl�§�v�l���©±gp��§�Y��U��§�Á§g�W�§��~��wU�[`�§Ã
� ����§Ã���c��§�v��p[�§��wg��ÀUf�§�¯§���§Ã�Y�h{�§����g�§j[���`c�i�~�[W��Á§g�W�§�Âh���~�Y�wU�[`�§Ã�Y�¯Up[��§
��»»��U�i�{Ã�Y��U�l£i�§�v�l�§�ª§¯±§Ã�¿���[��Y�lUl�§�v�l�§�ª§±¯Up����Y�W�`£�ª��w�Vl�W�Ã£�Ã��Å¯Up[��§
�¿x`���¥�Y�lUl�§�v�l�§���w�©g�[x��§�Á§g�W�§��~�;U�Wl��Y��c��§�½§�l�§��`c�i|p�Ä¯£�g�Ã��Y��c��§�Y���[�§�À²§��
��i�»»W��g»»»c���¥��Y�¯Up[��§�U�[���[�ª¯gc[�g�~����h��Y`�[�Ã��i�f�§���l��§�§h����l[�;UW�i�[�Á§g�W�§�Âh��v��`
�Á§g»»�W�§�¯��»»`�¶i[w§�;U�l�S±�;U�SUw�Z�U��Âh��¯U�[w�§�Y��w�Á£�ZW]Ã��Y���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§��~�ª§i�|[�UW

� ��Y�wU�[`�§Ã�Y�¯Up[��§�U�[���[�j�jx[��Y�lUl�§�v�l���©±gp��§
�

��Y»»���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§��~�V�s�§Ã�¶ix�§�Y�Ãi��Àgw�k�x[��SUx�§�§h���V�§�`�©gw�Ytc�������Ã
�±Ux»»l£�·�W��Å£��¿��s�§�¿`�§��~�Y�lUl�§�v�l���Å±U`[�§�¿¯UW[�§�ª�gx��±��g[�ÂU`[§����V�§�`�§�Âh��¿Ã£Ã
� §h�Ã���Y�g�[��§�Á§g�W�§����U�¯±�[l[��[�§�ªUw��p��§�±Uxl��YWl��UW�Y��U��§�Á§g�W�§�U�±gp[��[�§�Y�lUl�§�v�l�§
�U»»���Y�g�[��§�Á§g�W�§��~�Y��Ã�§�v�l�UW���x[��U��~�¿fg���YWl��UW�V�s�§�Y�Ãi����g[��w�i�W��gc���¥�Mn���ÂU`[�§
� ��¥�Z�c�g��Y�wU�sp�§�¯§���§�Á£�U����v�l�§�Âh����w�V�s�§��~�U�Wl��s�lW����W�Ái[�������c�§�U��f¯�����¿x`
� Ä¯£�Åh�§�Z���§��~��Y��U��§�Á§g�W�§�U�±gp[��[�§�Y�lUl�§�v�l�§����i�]��§�¿c�����rU��§���g�x�§�¿�f�i�W��gc
�V»»�s�§�©¯U�²�¿gx�����;Ur�£�gc�§���¥��V�p�§Ã�g�gc�§�YwU�p�¿]����Y���]�§��Y�g���[�§�ªUwU�p�§��w�¿�c[�§���~
�Á£��»»�x��±Uxl�§�i�|[��Y`�[��Y�lUl�§�v�l�§����i�]��§�¶iw�Y�Ãi����g[�Á¥��;U��U]��Y�x�Ws�§�ÀUf�§�¯§���§���w
�s»»Wc[�U��Æ§i�]��¶ix�§�©¯U�²�¯��`�Á£��¥��Z���§����©i[~�gxW��¥�±Uxl�§�¹U�[±§�gxW�¯§¯j��Á£��������¶ix�§
�¿SU»»pc��»»�g[Ã�±Ux»»l�§�¶U»»�f�§���¥��V�s�§�Y�Ãi��ÀgxW�U��§i[�§�g�w��Å¯N[�¶ix�§�©¯U�²�Á��U�[§hW�U�[§°

� ��ª§��l�§�©¯gx[��YW�Ux[��±Uxl£�ª§±Ã¯�±��t��w�Y���x�§�Âh��i�l[Ã��ª§±¯Up�§
�

� ±§i�[l§����Y�x�l�§�½§�l�§����i�]��§��~�¶ix�§Ã�V�s�§�Y�Ãi����g[���w�V[i[[��[�§�Y]�U]�§�Y`�[��§Ã
�ªUx��[��~������§�Àgw����Æ§i�W��Æ§±g��¿fg��¿�n�§�§h�W�±Uxl�§�V��[~��±Uxl�§��~�¿`�§�©i�p��§Ã�©i�W��§�ªUW��[�§
��»»~�Y»»`[���§�©g�g`�§�¿�p�§��~�ª§±U�][l�§��`c����gc��Á£��]����b`i�Ã��Y�cWi�§�Ä�[l�Ã�Y�`�§�ªUx�W��§

� ��Y�lUl�§�v�l�§�¹Us�
�



-7-

�

�U�»[§±¯Up�¿SUpc�¿`�¶ix[���[�§�Y�lUl�§�v�l�§���w�¯U�[w�§�©g�gn�Á§g�W�§�Á£�U���w��W���l��§���Ã
�¿SU»»pc�ªU»»W��[~��Y�¯Up[��§�U�[���[�½�x[�Y�~Ur¥�¯���������Ux[�±Uxl�§��~�¿`�§�©i�p�Ã�©i�W��ªUc`±M[�
��~Ã���Y�i�gp[�§�i�{�ªUwUs��§���w�Y�wUr��§�±U]�§���°��~�U�W��Y��c��§�¿�fg�§��~�ªUW��[��w�i�l[�ª§±¯Up�§
� ��w�¶i�[��[�§�VS§ir�§���w�©i�W��Y`±gW�g�[x[�U��Æ§i�]���[�§��Y���c�§�ª§¯§i�¥��w��r~�Y��c��§�ª§±Uf¯�§
�Á£�U»»����Y`[���§�¿�p�§��~�ª§±U�][l�§�Ä�[l����w�;UW�l�i]N[��;U��¢�i�°�U������Ã��ª§±¯Up�§�¹Us��¿SUpc

�Á£Ã�Y�±U`[�§�¿U�w�UW���x[��U��~����[�§�Àgx��ÀUx�§��`�§�©gc����g�j��Á£������i�W��gc���¥�ª§±¯Up�§�±§i�[l§�Àgw
��»»�`�[W����°�����gW��ÀU���§�����Ã��¬±Uf�§��~�±U�][l�§�ÁÃifg��§�¿r~�§°¥�¿§���§�³Ã¤±�¨Ãi����¥�Å¯N�
��»»�w�Å�»»s�[�v�±Un���c��k��Ã�i�p��§�¿`�§��~�UcUW±£�±g[��[�§�Y��c��§�v�±Un��§��c��YpUf�§�ª§±U�][l�§

� ��g�W�§�U�W�v[�[���[�§�Y�Wl��§�©j���§�©i�f�§�v�±Un��§�Âh��Zl�w�Á¥Ã��[c��iW�£�isUf�
�

��»»�w�V»»�s�§�Y�Ãi��¶U�f���Ågp[�§�Äg��Y��U��§�Á§g�W�§�U��`§�[��[�§�Y��[f��§�ªUW�xp�§�©gc�¯§¯j[Ã
�Y»»`[����»»��Y��U��§�Á§g�W�§��tx�~��Y�lUl�§�v�l�§�¶iw�U�W��l[���[�§�Y������§�oSUpf�§�¿x�W�Y�lUl�§�v�l�§
�Âh�~��Y�lUl�§�v�l����riw�v���[W�Y���Ux�§�±Uxl�§���w�i]N��Á£�U����Å£�v�s[l���Ã���`c�§�Ysl�[��Ã£�©i�|p
�v»»��`�ÅÃU»»l[�¶§i[~UW����w£�ª§±¯Up�¿SUpc�U�����c����°�Á��U�[§±¯Up�v�l�[���¥��p£�Yw�~g��Á§g�W�§
�±Uxl�§���g[���°�Y`�[��Á��[l~��gc§Ã�Á¢��~�U�[§¯±Up�©¯U�jW�Á§g�W�§�Âh�����g�gx�§�ÀU��§°¥����Ã��Äif�§�±���§
�U����Æ§ip�w�U���i��§����w�Å�s���Åh�§�b�Up��§�¹²U�[�bWp£�g�Ã��Á§g�W�§�Âh��v��`�ª§±¯Up�¿SUpc�¶U�f�§Ã

� �����rU��§���g�x�§�Äg����w�Y�lUl�§�v�l�§�¹Us���~�Y��U��§�Á§g�W�§�U�[�`§Ã��[�§�¿�Un��§��~



-8-

�

� §ga�¦�evU�W���Sv�¦�W�v�j�¦�¼¦�j�¦�°�qY�¾a¦g� �9S��S[
�

� �ªU��l�f�§�}p[���h���Y���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§�¿�w�i�l��~�U��[tc��������ÁU[�l�S±�ÁU[�ci��¾U��
�±Ux»»l£��»»~�¿`�§�©i�p�Ã�Yxl§Ã�ªUW��[�U���w�Z�����Y�ci�����Ï×ÖÎ�ÀUw��[c�Z�§¯��[�§���Ã�§�Y�ci��U~
�¿SU»»pc��»»~�ªU»»W��[������°���w�V[i[�U��v��Y��U��§�Á§g�W�§�U�±gp[��[�§�Y�lUl�§�v�l�§����©i�W��Yw��`�
��Y»���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§�ZWUp£��[�§��ªU�gp�§���c�[�g�n�§g�w�ªU��xWl�§�g�w�ÁU��g�~��Á§g�W�§�Âh��ª§±¯Up

�v�l�§�±Uxl£�v�[i[�Á£����¼ÃUf���[WcUp�Ï×ÕÒ�Ï×ÕÑ�©i[��§��~�§¯Uc�UwU�[±§�s���§�±Uxl£�¹U�[±UW�g�x�§�h��£gWÃ
�b`±M»»[��»»w�U���xW�ª§��l��~���W�§Ã�i�l�§�¿]���Y�lUl�§�v�l�§����¯gw�o���i�l£�U���W���w£�¿�nW�Y�lUl�§
��»»c��Y�»»lUl�§�v�l���Y����c�§�±Uxl�§�Z�`[§��g�x�§�§h��¿�fÃ���SU�][l§�¿�nW�Æ§i�W��;Uc`±M[�v�l�§�Âh��±Uxl£

� ��¿g[x���c����w�¹U�[±�§
�

��»»��Y�x�»»l�§�½§�l�§���w�Y������§�Y�l�§�ZcWp£�U�g�w�Ï×ÖÎ�ÀUw�gxW�«gc�g��;U�l�S±�Æ§i�|[�Á£��¥
��Ð��»»�c�§��»»�°�h���YsWU��U�[U��[l��Z�t��[�§�Y�lUl�§�v�l���Y����c�§�±Uxl�§�¨Up£�Åh�§�g�gn�§�ÀUx�§�·�W��§
� i�W��§�¯Ul��§�©g�����Æ§i�]��¿�s£�©g���i�[l§Ã�g[n§�g��Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�v`§i[�ÁU���ªU���U�]�§�Y�U���¿��cWÃ
� ÂU`[§�Å£�¾U�����������Ï××Õ�ÀUw���¥�Ï××Î�ÀUw����©g[���§�©i[��§�¿�fÃ��Ái��§�§h�����ªU��]�]�§��[g�n�Åh�§
�i»»f¢�±��g[�«gc�U��¥Ã��Y�lUl�§�v�l���Å±U`[�§�¿¯UW[�§�ª�gx���~�·�W��§��c��Ã£�¹U�[±�§��c��¡§�l�ÁMn�Å°
�Y»»�����»»»~�¶U�f�§����U���w�V[i[�U�Ã�Y���l�§�Y��U��§�Y�²�§��w�_[��©i[��§�Âh�����[��U[�§���[�l�§�¿�f�g�gn

� ���Ñ�Y���l�§�ª§¯Up[��§�ÄiW��ª��w
�

�Y�Ws��§�Y�g���[�§�Y�g���§�ªUlU�l�§����ªU���U�]�§�¿S§Ã£��~�Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�·�W���inUW��§�VWl�§�ÁU�Ã
�Å¯Up[��§�U�����ª�gx���~�¸�c���NsUW[���°��w�_[�Ã��Y��fr[�§�·�|r�§�¿���[��Y�l�Si�§�Y�wU�p�§�Á§g�W�§��~
��¨ic�§�gxW�U��i��Ux�W�Y��g[��U�����ª�gx��Z�t����c�§���°�h��Ã��ÀUf�§�¯§���§���w�V�s�§������~�i�W��o��[Ã

� ��Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£��~�i�W��´Ux[�§�Å£�«Ãgc�Àgw�il�[��[�§�¨UWl�§�gc£�§h�Ã
�

�ª§±¯U»»p��`c�©¯U�²�Ywil���~�Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�´Ux[�§�ÁÃ¯�¿Uc�Åh�§�if�§��l�Si�§�VWl�§�U�£
�ÃgW��g��U��Ã��Ï××Î�ÀUw���¥�Ï×ÖÎ�ÀUw����YSU��§��~�ÒÎ����i]�MW�Zx�[±§�°¥��Y��U��§�Á§g�W�§����Y�lUl�§�v�l�§
�o��[~����°��~�±Ã¯����ÁU��§g�g`���Uw����Ã��±Uxl�§�·�W��Z�Ã�½�s�§���w�¶ix�§�¯§¯j��Á£�¨§�p���U��Uf�
�¹U»»�[±§Ã����W»»l£�©i[~��~�Y�lUl�§�v�l���Y���Ux�§�±Uxl�§�±U�����Y`�[��g�xW�gc���¥�«gc�g�Ã����W�`�§�g���§
�¿»»�§�w��»»���ªU��xl[�§�¿S§Ã£��[c�UW�i�[�©g�g`�§�Y�±U`[�§�¶Ãi��§�}��[Ã��`±Uf�§���g�§���w�gS§���§�}��U�[
�½Ãg�p�¶Ãi��Z�U���Z���§�k����~Ã��U�[§±¯Up�vl�[�����Y�lUl�§�v�l���©±gp��§�Á§g�W�§���w�;Us|r�Zl±U�

� ��ª§±¯Up�§�j�jx[�¼g�W�ª��x�§�Y����q�f�Z��n�Y�±Up�·ÃinW�©¯Uw�Ái[�[���Ãg�§�g���§
�



-9-

�

�Z�U�Ã����g�w�h���U�f�±U[�Yr�f���ªU��[l����¥��Y����c�§�ÀU�±�UW��Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�Á�§�ZsW��g�Ã
�¿�f�Å±U`[�§�¿¯UW[�§�ª�gx���~�Y�fr�iSUlf�Y�lUl�§�v�l���©±gp��§�Á§g�W�§�g»»W�[�·�»W��§�§h��_SU[��Ägc¥
�Ï×ÖÓ�Ï×ÖÏ�©i[»��§�¿�f�Y�l�§��~�±�Ã¯�ª§±U����Ó��c�����Æ§¯Uc�UwU�[±§�iSUlf�§�¿gx��v�[±§�g�~��©i[��§�Âh�

�Å±U`[�§�¿¯UW[�§�ª�gx���~�iSUlf�§���U�`¥�z�WÃ��Ï××Ï�Ï×Ö×�©i[��§�¿�f�Y�l�§��~�±�Ã¯�±U����ÓÓ���§�c���¥
��»»�°����iW�£�Y���§i[�iSUlf���c�§���°�h���Z�`�lÃ���Ò�±�Ã¯�±U����ÑÓÎ��c��Ï××Ð�ÀUw���¥�Ï×ÖÎ�ÀUw���
�Á§g»»�W�§�Âh�»»���`±U»»f�§���g�§�¹U�[±§��~�U�l�S±���Uw�Å±U`[�§�¿¯UW[�§�ª�gx���~�iSUlf�§�Âh��Z�U�Ã��i�]�W
�§h»»���Y�»»lUl�§�ª§¯±§�»»�§������¯£�gc���w�¸U�c�§�¿`£����©g�U`�Zxl�g��U��¥�\�c�Y�lUl�§�v�l���©±gp��§
���Ã��¡§icp�§�¨��`�U���i~£���w��WlU�[�i�{�¿�nW�v�Ã�g��Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�´U���§�¡Vw�Á£���¥�Y~Ur�UW

� ���Y�²��§�������§�}��[�§�ªU���w�¡§i`¥���w�©±g��U���£Ã�Y��U��§��sU���§�i�~£



-10-

�

� �Ò�§ga�¦�evU�W��Âe�¦�W�v�j�¦�WjS�j�¦�S�U�©g���Y�¦�¾a¦g��¦ �S[�S[
�

�j�»»��[�§�ÀgwÃ�©ic�§�½�l�§��SgW����w�UlUl£�©±U`[�§�YlU�l�Z�l±£��¨ic���Y�c��§���Ã�§�©i[��§�¿�f
�i]M»»[��Á£��»»����Y�»»lUl�§�v�l�§����§¯gw�ÁMW�½U]���§�¼i[w§Ã��Ï×ÒÖ�ÀUx��U�U~U��½U]����~���W��§��c��§���w
� ¡U�[�§�·inW�����Ã�U����}��f[�§�Ã£�ªUW�xp�§�Âh��v����Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§�À§gf[l§�i�£Ã��YpUf�ªUW�xpW
�g»»�Ã���¼Ãit�§�U��r[�[��[�§�Ywil�UWÃ�U�gcÃ�Y�¯Ux�§�½�l�§�Ä���¿�f����¾��[l�§�v��¬U[��§�}���[�Y��U��¥
��W����±Uxl�§�Z�W][�ªU�U�[§����¯gw�ÀiWÊ£Ã�Ï×ÒÕ�ÀUw��~�½U]���§�¦¯UW����w��wU�[`�§Ã�Å¯Up[��§�k�`��§��~§Ã

� ���©gc[��§����§�Y�Uw±�Zc[��b���§Ã�i�gp��§Ã�i�l�§Ã
�

�Y»»���[�§Ã�©±U`[���©gc[��§������¿Ã�§�i�[N��§�¯U�x�§�v��Y��Ãg�§�Y�x�l�§�YlU�l�§��~�©g�g`�Y�ci��ª£gWÃ
��µU»»f��`�W�Y�lUl�§�v�l�§�YlU�lÃ��ÀUw��`�W�©±U`[�§�YlU�l�sW±���Ã�§�©i�����[�U�g�w��Ï×ÔÒ���¯U[��Ã�§�
��»»�w�Ï×ÕÔ�ÀUw��~�g�w�Åh�§�¯U[��Ã���vW§i�§�i�[N��§��~§ÃÃ��\�U]�§���Ux�§�Á§g�W�Y���[�ªU`U�[cUW�Æ§inUW��;UsW±
�v�»»l���¿�U�[��_�U�iW�¿�n��~�Y��U��§�Á§g�W�§�ª§¯Up[�§��~�Y�lUl�§�v�l�§�¹Us��j�jx[��Y��Un�Y�`�[§i[l§�vrÃ
�Y»»����§�ª§°�Y�»»lUl�§�v�»»l�§����Yw��`��±Uxl£�Z�W][��ªU�U�[§���w�¶ÃU�[�§�_�U�iW�§�§h���f�[Ã��Y�lUl�§
�Ysi���ªUW��[�«Ãgc�V�`[��¾i[n�����²�±Us¥���rÃ�Y�i[n��Y�Uw�¼§g�£�³Ul£���w�Y��U��§�Á§g�W���Y�i�gp[�§
� ¿�U�[��§�_�U�iW�§�¡Un�¥�±§i��Uw¯�U�����Ô������[l����Y�p��Ã���`[�����Y�j`��±Uxl£�ªU��[l��º��WÃ�±Uxl�§��~

� ��¿���_�U�iW���Åj�i�������[��~i��YWU]�W�Á�����¾i[n��½Ãg�p�¡Un�¥���w�¶ÃU�[�§���¥�Y�lUl�§�v�l��
�

�U�»»»[��c��[�§�_SU[��§����Ã�ª§��l�¿�f�Y�]���§�ªUrÃU���§Ã�ª§±ÃUn��§����Y�l�l���°�gxW�Z�i`£�g�Ã
���¥�Y~Ur�UW�§h����x�Ws�§�·Us����g�g`���Ã¯��x�l�½U�[§�À§iW§��~�Z�]�[�©gc§Ã�Y`�[��¡U�][lUW�§g`�©¯Ãgc��Z�U�
�}»»»xr£�;U�p�ÁU��ª§��l�©gw�Äg����w�Z�i`£��[�§�YWxp�§�ªUrÃU���§�gxW�Rn�£�Åh�§�¾i[n��§�½Ãg�p�§�Á£
�Å°�½Ãg»»�p�¡Un�¥��~�¿]�[[�Y��p�§�©i���§�Z�U��°¥����p�§�§i[��§��~��f�[��ÁU��U���±Uxl�§�Z�W][��i�]�W
�ªU»���x��Á��r��¿���[�±gp��i�~�[Ã�i��§�Àj��§°¥�Y�~Ur¥�¿§��£�¶§i[�§���w�Æ§±¯U��Á����i�W���[§°�¿U��³£±
�o��g��Ï×ÖÎ�ÀUx��¾i[n��§�½Ãg�p�§�½U�[§�Á£���w��©g�g`�§�Ã£�Y�SU��§�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[���Y�²��§���jf[�§
��»��Y�~Ur¥�¿§��£�¶§i[�§���w�§±¯U��ÁU����£��{±��YWl[���§�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§�Ysl§�W������[��[��Á£���w

� ��Y`Uc�§�g�w�¿§���§�³Ã¤±�½§�l£
�

�g»��YWl[���§�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§Ã�¾i[n��§�½Ãg�p�§���W�;�p£�©Uf�[��Z�U���[�§�Y��x�§�³U�x�§�Á¥
�ªU»»W�±Uxl�§�Z�W][��Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§�ªU���x����U��§��wg�§�i�~�[��~��l�Si�§�½Ãg�p�§�±Ã¯�Á£���w�¿¯
��Y»»��g��§�ªU�U�[�§�g�g`[��Ã£�±Uxl�§�Z�W][��©g�g`�Y��Ã¯�Y�x�l�ªU�U�[§�vr���ªUrÃU���§�U`����w�Á�§�}��[�

� ���f�[��ÁU��U�����SUt�W�ÀU���§���w�Æ§±¯U��gx�����¾i[n��§�½Ãg�p�§�Á£�ªUrÃU���§�Âh��¿n~���x��ÁU�Ã
�



-11-

�

���»x�Ws�§�·Us��UW���x[��§�½U�[�§�¡U�][lUW��¾§h��c�Y�SU��§�ªU�U�[�§�v��`�Z�U���ªU���U�]�§�Y�U���¿��cWÃ
�Y»»�Ux~�Y��¢�Y�£�¾U�����[���Ã�ªU��xl[�§�g�w�£gW�g�~���hWÃ��±Uxl�§�Z�W][�}SUt�W�ÀU���§��w�Z�f[�Ã£�ª±U��§�g�
�¡U»n�¥���¥�Y`Uc�§�¿�c�Y��U��§�Á§g�W�§Ã�Y�g�[��§�Á§g�W�§���W�¡§±�§��~��~§�[�Å£�¾U����������U����½§�l�§�Z�W][�
�£gW�g��ªU��xl[�§�g�w�¿§�s�i�[l§�Åh�§�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�YlU�l�§��~�½²M��§�§h��Á£�ªU�±U���§������x�Ã��ªU���§�Âh�
���WU»l�§�¹i��§��~��cin�Äi`�U����Y���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§���w�Y������§�Y�l�§���~�ªi�|[�Åh�§�Z���§�ª§°��~
�Z�U»»��§°¥Ã��Y�lUl�§�v�l���Y����c�§�±Uxl�§��~�¯Uc�·�W��ÂU`[§���¥�i�p��§�¿`�§��~�·i���§�±Uxl�§�V��[���
��»»���¿»»�£����iW»»�£��w¯���¥�©i[��§�Âh��¿�f�¬U[c[�U��P~��¡�n�Å£���¥�¬U[c[�Y�lUl�§�v�l���©±gp��§�Á§g�W�§

� �����Ãg�§�v�[`��§
�

� ¾U���Á£�g�N��§������MW�¼§i[w�§����gW������Uc�§�½²M��§�«Ãgc���¥�ª¯£��[�§�¨UWl�§��~�it��§�g�wÃ
�U���w�Yl�l���w�ªi]£��[�§Ã�Y��[f��§�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§��~�Y�SU��Z�U���[�§�Y���[�§�}xr�§�·U������Æ§¯gw
�Âh�����;U�£�Á£����ªU���U�]�§�¿S§Ã£�h���Y�SU��Z�U���[�§�Y�l�Si�§�}xr�§�Ys���Á£���w���Õ�U����[���¥�U�U�c£�ª¯£Ã
��Ã�Y�Ufr�§�\�c������¿�]������Wl�����ÂU`[§���Ã��±Uxl�§��~��s�W��§�ÂU`[�§�Y�`§����§j�`���������ªU�U�[�§
�Á§g»»�W�§Ã�©±gp��§�Á§g�W�§���W�§g�gn�UW±Ur[�it��§�ªU�`Ã�¨±Ur[���¥�U�[c�ª¯£�g��Y�Uc�§�Âh�Ã��©g��§�\�c���
�V`��½U�[�§�ÁMW�U���w�©±gp��§�Á§g�W�§�Z	̀ Uc�g�~��±Uxl�§�Z�W][�¼§g���b�cp�§�i�l�[�UW���x[��U��~�©¯±�[l��§
�Á§g»»�W�§�ªi»»»p£�g�Ã��Yr�f���§�U�[§±¯Up�¿SUpc�Y�U�c�¼g�W���°Ã����w���[��§����¯�§��ixl�§��w�v~§g��Á£
�U»»�s�W����gx[����w���[��§�ixl�§�½Us��¿�gx[W�±Uxl�§�·�W��©i[~��~�ÀU���§�©±Ãir���w�U�W�U`����©¯±�[l��§

� �½�l�§�ªU�U`[§�v���n�[��
�

�Y�x�»l�§�½§�l�§���t�[�Á£���Ã��w�§�U�it��Y�`Ã�v��;U�~§�[��ÁU��©¯±�[l��§�Á§g�W�§��[�W[�Åh�§�}����§Ã
�o»»�pf[�©¡U»»l¥��w�i�l��Á£���Mn����¿fg[���Ã��½�l�§�Ä���¾ic[�Y�ic��~����ÀÃj�����fg[�¿]���Y��Ãg�§
�Y�x�l�§�ªU�U�[�§��tx��±U���§�Ä¯£�g�~��Âh��it��§�Y�`Ã�U���w�¿W�[[����©±gp��§�Á§g�W�§�Á£�v�Ã��Y`[���§�¯±§���§

� �����x�§�v�§��§��~�©ic�§�½�l�§�i�]M[�Y�������¥�ªU��xl[�§�¿S§Ã£�¿��cW�±Uxl�§�Z�W][��Y�SU��§�Y��Ãg�§



-12-

�

� ¨e�e^�W��Â®�W�v�j�W�^�Y¦gYj¦�tpÂ���¤�W^Sa�¦ �SvU¦°
�

��»»�Ãg�§�����c�§���t�[�§�b�Up��©g�g`�©±¯UW��Y�£�¯�`Ã�ÀgwÃ��©ic�§�½�l�§�ª§i�]M[���w�j��i[�§�Á£��¥
�Å£���¥�Y�lUl�§�v�l�§���w�g�[x[��[�§�Á§g�W���Y����c�§�ª§±¯Up�§�¿SUpc�©¯Uw¥��~�b`�������;U�S���;U��t�[�½�l��
�¿SU»»pc�§�Âh����W[�Á£�b`i�����°����q����§���w��¿W����g�w�¿W�����w�Z�U��Åh�§�Ä�[l��§����¨i[���Ä�[l�
��[�»»l��Á§g»»�W�§�Âh»»���~�Y�lUl�§�v�l�§�¹Us��²jx[�©g�g`�©±¯UW��Y�£�¨U�{��~Ã ��Ö�Y�¯U��©g�gw�ª§��l��YsWU�
� Ã£�©i�|p�§�Á§g�W�§��~�����W��[c�Ã£�Y�lUl�§�v�l�§�¬U[�§�o���[W�Y��n��§�Âh���÷¿c÷���¥�i��§�Y�U����~�¿p�[�§
�Y�»nU����§�Ä���§��x��}wUr[[l�Y����c�§�¿�fg�§��~�if¢�o��[�«Ãgc���°�vW[[l�lÃ��Y��Ux�§�Y����§�ª§°�©i����§

� �����Ux�§�¯Up[��§��~�U��Uc�Y�SU��§
�

�ªU�U��¥����gc�l���~��Y��U��§�Á§g�W�§�Y�W�U|W�Y|�UW�Æ§±§ir£��c��l�Y]�gc�§�ªU�U`[�§�±§i�[l§�Á£�v�§��§Ã
��~Ã��Y�`±Uf�§�¯±§���§�YSWx[Ã���g�§�Y�����©¯Uw¥Ã�Y��c��§�YlU�l�§��p��U��hW[��[�§�¯��`�§���w��r��lÃ�U����
�Á§g»»»�W�§����i�]��§�ÁP~��U�i�{����i]�£���Ux[l��[�§����§����Á§g�W�§�¿�£Ã�q�f���§�¿fg�§�ª§°�Á§g�W�§�Á£���c
����°���¥�Y~Ur�UWÃ��Y�fr�iSUlf�Äif�§����gW�[[l��v��p[�UW�g�x�§�Y]�gc�Á§g�W�§���°��~�U�W��Äif�§�Y��U��§
�±§i�[»»l§�Àgw�ªU`±g��¶ix[[�Y�lUl�§�v�l�§����Y��U��§�Á§g�W�§�ª§±¯Up�¿SUpcÃ�Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�¿t[l

� ��Y�WU`�¥�Y��Ã¯�Y�x�l�Y�`�[§i[l§�vrÃ��[�����U��©i�W�
�

�v�»»l���©±g»»p��§�Á§g»»�W�§���w��c[l��§���g�§�¡Vw�¿t��Á£�v��[�������Y��[f��§�¿�§�x�§�Âh���Y`�[�Ã
�©gwU»l��§�Y�|W�U�[§±¯Up�©¯U�j��U���w�·�|r�§�±§i�[l§��w�i�l�l�U���U�[§±¯Up�¿SUpc��YWl��UW�U��Uw�Y�lUl�§
��»»�g�§Ã�ª§±¯Up�§���W�Y��x�§�Å¯N[�Á£�b`i���Á§g�W�§�Âh�����i�]����YWl��UWÃ��U���¯�Y�gf�ªU�§j[�UW�¡U~��§���w
�U�»»��¯�¹U�[±��U�l�S±�UWWl�¿t�lÃ�ÁU��ª§±¯Up�§�±Uxl£�·�W��Á���q�f���§�¿fg�§�¾in��±��t���¥��`±Uf�§
�g�j[�Y���w�Âh�Ã����g�§�§h��Y�gf��ª§±¯Up�§�¶iw�©¯U�²���g�§�Ä�[l��¹U�[±§�V�s[����[§°�Z���§��~Ã���`±Uf�§

� ��Y���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§��~�¯Ul��§�Ä���i�]M[�©gc���
�

�Y»»w§±j�§��»»w¯��[§°�Z���§��~�¿p§�[Ã��½�l�§�Ä���¾ic[�Y�ic���Y���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§�Z�i[�§°¥Ã
�ÂU`[�§�Y��n��i�[l[�Á£�b`i��§���~���Å§�{Ã±Ã£�Y��`�gxW��[c���Y�g�[��§�Á§g�W�§��~�g�xW�gc���¥�Y����§�Y��Ux�§
� �~�²jx[��Á£�������s�W��§�ÂU`[�§�Á¥�¿W��Y��U��§�Á§g�W�§�U�±gp[��[�§�Y�lUl�§�v�l���Y����c�§�±Uxl����s�W��§
�Y�»lUl�§�v�l�§�¹Us��V�p£�g�~��;U��¢����¥�©±Un�§�ª¯±Ã�Åh�§��q�f���§�¿fg�§�¾in��i�]M[��Y`�[��i�p��§�¿`�§
�Y»��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§�À§gf[l§����¨Ucl��§���~�Ä¯£�Åh�§�Z���§��~�g�gn�}xrW�Y��U��§�Á§g�W�§�ª§¯Up[�§��~
� Y�lUl�§�v�l�§���w�g�[x[��[�§�Á§g�W���Y����c�§�ª§±¯Up�§�¿SUpc��wg[�Á£������ÁU��Y�����ÁU�£�Y�Wn��Y�§²¥���¥

� ��ªU���U�]�§��~�Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�¯Ul��©i[~�¿�f
�



-13-

�

�Uc`±M[�Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�Zc`±M[�§°¥�©gnW�±ir[[�Á£��Y��U��§�Á§g�W�§���h�Ã��Y�g�[��§�Á§g�W�������Ã
�Á§g»»�W�§��»»~�ªU»»w�~g��§�Á§j���Y�Uc�±��g[��~�VWl[��U����¯UcÃ�R`U���¿�nW��]��±Uxl�§�Âh��©¯U�j~��§i�W�
��»»�w�;UW�l�i]N��U����§g���[�gn£�Y�g���ªUlU�l���¥�Å¯N[�Á£�������Y��fr[�§�U�s�|r�©¯U�²Ã�©¯±�[l��§�Y�g�[��§
���»�����Wl�U����Y�lUl�§�v�l�§�½§�l£�±§i�[l§�Àgw�±§i�[l§�Å¯N��Á£�b`i����w£��`�WÃ����c��§�U�����ª�gx�
�¯U»»p[��§�����ªU�U��¥����±g��§�§h�W�	gc��Á£Ã��Y�lUl�§�v�l�§�¹Us���~�Y�`U[��§�©±g��§��~�±U�][l�§�s�W][���¥

� ��¿W�[l��§��~����Ux�§
�

�Y»»W§i���Y��Ãg�§�¿~Uc��§��~��;�p£�g`Ã�Á¥��;�����Y��U��§�Á§g�W���Y�lUl�§�v�l�§�¿�Un�W�ÀU�[��§�ÁU��g�Ã
�Y�»»lUl�§�ipU»»�x�§�Y»»n�U���¯i»»[Ã��Y»»�r��§�Âh���~�U�g`���Ãg�§�v�[`��§�it����Á�§�Z���§�ÁUc�g�Ã����g�w
��»»��Zp�f[»»l§��[�§�³Ã±g�§���¥�Æ§¯U�[l§��Y��U[�§�¹Ãi��§��~��¿�p�[�§����±g�W��©g�g`�Y��Ã¯�Y�x�l�Y�`�[§i[l�

� ��V�i��§��rU��§



-14-

�

� W�jSj�¦�t�j�¦�°Svj��WqUS��¦�©S��Yj��¦�t|°���9Sj�Sd
�

�µgv�¦���r�Y ��{�¢
�

� Y��U��§�Á§g�W�§�ª§±¯Up��Y���Ux�§�½§�l���Y�l�Si�§�Y�l�§�bWp£��±Uxl�§�·�W��g�£�¿ÃUs[�Á£���¥�it��UW
��Y��»»n��§�Âh���;UpUf�;U�U�[�§����[�Á£��Y�lUl�§�v�l���Y�Ux~�Y��Ã¯�Y�`�[§i[l§�Å����x[����P~��Y�lUl�§�v�l�§���
�iW»»�£�Y`±gW��Y�¯Uw��ªU��[l����¥�YsWU��§�±Uxl�§�v~i��Y�Ux~�i�W§g[�·UW�[l§������°����¼g��§�Á����Á£��|W��Ã
�ªU��[l��·�W��Á£���¥�it��UWÃ��;���x�Ã�;�¯Uw�Â±UW[wUW��Y�lUl�§�v�l���©¯±�[l��§�Á§g�W���;��W���Á�����c����wÃ

� �¶ix�§���t�[�¿U�n£����¿�n�¯U�[w§��~�¿]�[����s���§�¬�x�§�ÁP~��·i���§�¶ix�§�±§i�[l§�k�x��±Uxl�§
�

��»»~�Z�gf[l§�U����i�gp[�§�opcÃ�Y�sU�[c�§�ªU�Ãjf��U~��©g�g`�©i�~�vWs�UW�k���¶ix�§���t�[�Á¥
�ªU»»W�[i[�§�ÁMn���°��~�U��Mn��¶ix�§���t�[�¿U�n£����;��n�U�[§°�gc��~�¿�n[�Y�WUl�§�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§
�h»»���[W�;U»»r�£�Y�g�[��Á§g�W�©gw�Z�U��g�Ã��Y��x��½�l��~��YrSU��§��ªU�Ãjf��§�Y��p[�Ã£�q�f���¥���i[��[�§
��»»~�Y»»rSU~�Y»»��x��Y�w§±²�ªU`[��W�YpUf�§�Y�`U[��§�©±g��§�q�f���Y�sU�[c§�ªUppf���gpi��Y��c��_�§iW
�©±g»»��§��»»~�Y»»��j��©¯U�jW��l[[��[�§�ª�Uc�§��~Ã�if¢���¥���c�����Y�g�[��Á§g�W�ªU���c�Z�U��U���W��½�l�§

� �U�[§±g��q�f��Y��l±�i�{�ªUW�[i[���¥�¿p�[�§���w�Y��x��§�ÄiW��§�ªU�in�§�v�`n[W��Y�`U[��§
�

� ½�l�§��~�¿r~£�Á²§�[����c[Ã��¶ix�§�qSU~�q�f�¿`£����¶ix�§���t�[�����w�_�U�iW�Å���|W��Ã
� of��U��~������Ux�§�¶ix�§Ã�V�s�§��~�ªU�U`[���Y���p�[�����[�ªU���w���¥�g�[l��Á£��|W����sl�[��§�¿`�§��~
��»~���hW�Y�p[��§�ªU�U`[��Ã��U�±Uxl£��~�;Us�W��©i�[l��Y�pW�g�n[��[�§�Y�l�Si�§�Y�lUl�§�v�l�§����Yx�l�¿�
��~�¶ix�§���t�[���¥�Y`Uc�§�g�gc[�¿`£�����¿W�[l��§��~�±Uxl���Yx��[��§�ªU�U`[�����h�Ã��Y���Ux�§�ªU�Ãjf��§

� �Y��x��ª�Uc
�

�ÁÃjf��U~��±Uxl�§�·�W����lUl�§�VWl���Ägp[��Á£��|W���¶ix�§���t�[��ssf��Å��VlU���§�¿�n�§�Á¥
�©¯gc��©i[~�¿�f��¶i[����U����ÁÃjf�W���`[���§�¸U�[c§�¿U�n£����;��n�V�s[���¿U]��§�¿�Wl���w��qSU��§�i�W��§
�ªU»»�Ãjf����¥�g�[l��Á£������¿�W��§�§h�����;Ussf��Á¥Ã��iW�£�Y`±gW�Y�¯Uw�ªU��[l����¥�ªU�Ãjf��§�U��~�sW�[
�V»»�s�§��������¹il£�¿gx�W�Y�lUl�§�v�l�§�¶iw������~�Y��n��§�¿]�[[�U�]�cÃ���×���Ã¯���l�[��vrf[�Y��sÃ
�ªMn���[�§�ªUW�xp�§�Å¯U�[��ª§�sf�°Uf[§�·inW�i�gp[���opc���¥�g�[l[���h��Y��gW�YlU�l�¯U�[w§�������U���w

� �Y�WUl�§�i�gp[�§�opc�ªUssf��h���[�Äg�
�

� ��w�©gc���Y�����i�gp[�YW�ir�¶i~��~�Y��x��Y�lUl£�v�l��YWl��UW��¿]�[��g��if¢�¿�gW�Y�]����°�v�Ã
�}»�[f����Wl��§��l~U�[�§�j�i��§�i��|[�Àgw�©j�����w�§h��Å�s��Ã��Y�l�Si�§�Y`[���§�Á§g�W�§����©¯±§��§�ªU�cn�§
�;UW»»lU���Á��������i�gp[�§�YW�ir�_���Á£��¥��ÀUw��`�W�ª§±¯Up�§�±Uxl£�©¯U�²���w�¿�x��U���W��Y`[���§�Á§g�W�§



-15-

�

� Y��c��½�l�¾U���Á��[�U�g�w�Ã£���ÏÎ�i�p��§�¿`�§��~�U�riw�±Uxl£�Y�Ãi��¶U�f�UW��l[[��[�§�Y�lUl�§�v�l��
� ��ÏÏ�Y�lUl�§�v�l���©i�W�

�
��»»[�§�¿`�§�Y���s�§�Y�lUl�§�¨UWl�§�Y`�Ux���;U�Uw�¡§Ã¯�¿�n�����ÁU��¿�n�ÅMW��¶ix�§���t�[�Á£�g�W
�©i�»sf�§�Y���l�§�ª��[f�§�¿���[��©§¯M�����¥�it��§�Äic�UW���x[�Ã��U���;Ur§iw£�YsWU��§�±Uxl�§�ªU��[l��iW[x[
�Y»»�¯Up[��§�¿�U��»»�§�}���[��Äif£�i�W§g[��~�it��§���x[���¿��s�§�Äg��§���wÃ��sl�[��§�Ã£�i�p��§�¿`�§��~
�Y»»���MW�ÂU�¯£�U��]cW�¯i��ÁU[��§�ÁU[�Ml��§��l[[Ã��Y���Ux�§�½�l�§�ªU�U`[§�v��Y�lUl�§�v�l�§���w�©g�[x��§�Á§g�W��

� �½U�l�§�§h���~�YpUf
�

� t���Y�¦ � SU
�

�¿�»»s£�¿c��w�\cW�§��|W������j��·i���¶iw�Y�Uc�k�x��±Uxl�§�ªU��[l��·�W��±§i�[l§�ÁU��U��
��Y»»��x��§�Y�»»lUl�§�v�»»l�§�¬U[�¥��w�Æ§g�xW�Y�lUl�§�v�l�§���w�©g�[x��§�Á§g�W�§�ª§¯Up[�§�v���[���is��w�;�`£
� v�l�§�j��`[�Ã£��Y��U�[��½§�l£�U���g`�[�Y�g���[�i�{�v�l�¬U[�¥���is��w����x�l�§�¹Us��§���r�¡§�l��v���[�U~

�Á£��¥��©i�f�§�¯��x�§�Äg����w�©i�]��Y��U��Á§g�W��~�À	g�[�g���ªU�gf�§�Ysn�£Ã��wU�p�§�¬U[��§��~�Ã£���Y�lUl�§
�ªU��[»»l�Ã�;UwUl[§�i]�£�Y�¯Up[�§�Y�lUl£�¿�U���U��g��i~�[[��[�§�iW��§�Á§g�W�§��~�«gc�g��;UW�i�[�v���[�§�§h��¿�
�©i�|p�§�Á§g�W�UW�Y�±U���Y��U��§�±¯Up��§���¥�¿�p����¿r~£�ªU��U��¥Ã��Y���[�§�ª§±U���§Ã�¿�x�§�ª§±U��������w£
�g»»`[�¿»»fg�§�Yr�f���§�Á§g�W�§�Âh�Ã��Y������qS§�~�U��~�g��[[�Y�lUl£�v�l��©±gp��§�Á§g�W�§�U��l����i�~�§�Ã£

�Z���§��~��Y�±U`[�§�¼±Up��§����¶Ãi����w�¿�pc�§��~�Ã£�µUf�§��W�`�§�±U�][l�§�¨§h[`§��~�©i�W��YW�xp
� ��iW��§�Á§g�W�§��~��ÀUw��`�W��Y��Ãg�§�Y��U��§�ªUllN��§����¶Ãi��§���~�j�i[[�Åh�§

�
�Àg»»���U���i�]�W�iW�£�Y���[�©gwUl����¥�¬U[c[�Y�lUl�§�v�l���©±gp��§�¿fg�§�Yr�f���§�Á§g�W�§�Á£�ÃgW�Ã
��»»����wg�§�§h��ÁÃgW~��;UWlU���;U�`±Uf�;U��U��;U�w¯�¨h[`[�Á£������v���[�v�±Un��vrÃÃ����x[��~�U�[gwUl���;U��Uc
�Y»»�²��§������»»�§�}»»��[�§�ªU»»���w�¿»»»���[��©i�[l��§�qS§���§�ª§°��Y�lUl�§�v�l���©±gp��§�Á§g�W�����l[�
�Y»»������§�Y�SU���§�¼±Up��§Ã���Ãg�§���W�§�U��hW���[�§�Y��Uc�§�¯��`�§�v�l�[���x[���½U�l�§�§h���~Ã��U�[§¯Up[��

� �¿fg�§�Yr�f���§�Á§g�W�§��~�Å¯Up[��§�v���[�§�j�jx[�¿`£���
�

�ª�gx��gwUp[�Y�rU��§�ª§��l�§��~�����gc�g��Y��U��§�Á§g�W�§��~�©i�]��Y�lUl£�v�l�j��`[��c��¿�c[�§�Á¥
�ÁMnW�ÀUx�§�½U�[���Å§�{±Ã£�Y��`�Z�U���S�Ã��v�l�§�j��`[�Y`±g��;UxW[�Y�g�[��§�Á§g�W�§�U�[�Ws��[�§�¯§i�[l�§�À�l±
�ª�g»»x��ÁP»»~��À�li�§��~�gwUp[�§�§h��q�f��~�Àg�[�§�qxW�ª²ic£�g���ªU|�§��©±U`[�§Ã�Y��i�`�§�ªU��ix[�§
�v�»l�§���w�©g�[x��§�Á§g�W�§�¯��`��;U��x��;��Uw�¿t[�Á£��������w�§�j��`[�§�¿c§i����w�Y�Ws��§���w�§�À�li�§

� ��ÏÐ�Y~Ur��§�Y����§����©¯U�[l�§�Y�|W�Y�lUl�§�U�x�l����¯gw�j��`[�¿c§i���c��v���[�§�¿`£����Y�lUl�§
�



-16-

�

�ªUr��f[�¡§i`��YWlU���Ypi~�¿�n[�Y���Ux�§�©±U`[�§�Y�t����Y�±U`[�§�ªUrÃU�����Y�W���§�Y��`�§�Á£�ÃgW�Ã
�Y»»�|W��©j�»»`��§�Y�lUl�§�v�l�§��~�©±U`[�§���°��~�U�W��Y�x�l�§�©±U`[�§�ª§¯±§Ã�ÀU�£�j`§�c�§�}�[f���~�©i�W�

� �U�[§¯Up[���À²��§�v���[�§�j�jx[Ã��Y�lUl�§�v�l�§����Y��U��§�Á§g�W�§�ª§±¯Up��Y���Ux�§�½�l�§�v�l�[
�

�v�»»l�½§�l£�¿�Un���~�¡§iWf�§���W�v�`��ª�U���§���W�¾i[n��g�g`�¿�c��¡Un�¥��~�;Ur�£�it��§�����Ã
� _�§iW���w�V[i[���£�ÁU�r����°Ã�v���[�§�Y���w��~�¿�fg�§���w��n�[��[�§�Á§g�W�§�¿�Un���~�Ã£��Y��x��Y�lUl£
� �©±gp��§�Á§g�W�§�qxW�Ã£�Y�lUl�§�v�l�§�qxW�ª§±¯Up�¿SUpc��~�¶U�f�§��Yx�[`��ªhfÊ£�§°¥��U��g��v���[�§

�
� W�uS�qn�¦�®¦���¦�t��i|S�Y�¦���u�¨°e��g[�¢�W�v�Uq�¦�®¦���¦�¾v^ ���^

�
� Äif£�¯§��W�Ã£�Y�wU�sp§�¯§��W�Y��U��§�Á§g�W�§�U�±gp[�©i�]��Y�x�Ws�ÀUf�¯§����w�YrUx[l�§�ªi`�g��
� ¿x�Ã��U�±Uxl£�ªU��[l��·�W�Ã�Y�x�Ws�§�ªU`[�����·i���§�¶ix�§�±§i�[l§���¥�Ä¯£�U���Y�g�[��§�Á§g�W�§��~�_[�A[
�;U»»�~U��;�»»���[�¿���Ã����p[�§�g�`�_�U�iW�vrÃ����¿�s�§�¿`�§��~�i�f�UW�Æ§i�nW[�Y�c�p�§�ªUlU�l�§�i]�£
� �Y�l�Si�§�Y�x�Ws�§�ÀUf�§�¯§���§�v��`����l~U�[�§�j�i��§��]���Ã��Y���[�§�oSUpf�§���lc[�¿`£����i��s[�§Ã�\cW��

�
�¡§i»»`¥�¿�»»f�����l~U�[�§���j�i����w�§�t~UcÃ��_���§�§h��;U��x~�§�xW[§�g��¼�p�§Ã��s��§��`[���Á¥
�\»cW�§�v�±Un����is��w��ÁU���§��~�Á����Á£��|W��Ã��Y�w���§�©g�`�¼U��M����[U`[���v�W�Z{	�l�Y���[�ªU��lc[
�Y��isW��Y��U��§�Á§g�W�§�U�±gp[��[�§�Y�l�Si�§�Y�x�Ws�§�¯§���§����¿���Y���[�§�oSUpf�§���lc[��YWlU���§�i��s[�§Ã
���~���ÏÑ���U]�§��WUlc�¿�f����YpUf�Y��ÃNl�W�Y�lUl�§�v�l���¾i[n��§�½Ãg�p�§���~�v�sr��¿U`��§h�Ã��Y�]U��
�v�±U»»n��Ä¯§i~����;UwÃin��ÕÒ���w�¾i[n��§�½Ãg�p�§��~§Ã��Ï×××���U��±U�£�¿Ã£���¥�Ï××Ï�ÀUw����©i[��§
�Âh»»���»»�Ã���»»�p��¡U�²�¾i[n��§�½Ãg�p�§�¿����±�Ã¯�Á�����ÐÐÎ�¡U�²�U�����[�¹��`��z�W�Y�lUl�§�v�l�§
�U��U��MnW�¾i[n��§�½Ãg�p�§�ªU�§j[�§�Z|�W�Y��[f��Y�x�Ws�ÀUf�¯§���vl[W���x[[�;UwÃin��ÑÑ�¾U���ÁU���v�±Un��§
�¿»]��Ã���ÏÒ�©i�t����¯U�pÃ�¾i[n��¿���[�±Us¥��~�;UW�i�[�¿]U���z�W����¥�Y~Ur�UW��±�Ã¯�Á�����ÒÑ�Ò��w��`�
��Y���n��§�Y�x�Ws�§�¯§������x�l�§�i��s[�§�i�W§g[��±�Ã¯�Á�����ÏÐÃ�ÏÏ���W�Ã§i[��ªU�§j[����;U���l�;Usl�[��§h�
���\»»�cW�i|p�§�������°�v���Á��[�g��U��P~��¿`�§�¿��s�;U`�U�iW�©±Ãir�UW�¿�n��U���Y����Y�§gW�Âh��Á£�v�Ã

���ÏÓ�Y���Ux�§�½§�l�§��~�Y�wU�sp�§�¯§���§Ã�Y�x�Ws�§�¯§�����Y��U�`�§�Y�l~U�[�§�j�§i��§���w�ÀU��i]£�«§gc¥�U�����
�U»»���[���[�§�i��s[�§�v�±Un��¿���[�©¯U�²�U�W�������[�§�½is�§��~�it��§���¥�Yc�U��§�ªU���c�§�¬U[c[�g��§h�Ã

� ��©i�W��©¯U�²�¾i[n��§�½Ãg�p�§
�
�



-17-

�

� ea���®¢���¤�©¦��j�¦�¨®evY��¦�°Svj�¦�©¦°Â®�¾���Y��9Sj®Sj
�

�ª§±Ãg��Y��U��§�Á§g�W���Y�U��§�Y�x�l�§�ª§±¯Up�§�qxW�Á¥���Ò�¹i��§�it�§��;U��¢�i�Ê°�U����©¯Uw�Zxrf�g�
��»»~��]���Ã��V�s�§��~�ª��c[�§�v��¬U[��§�}���[��~�ª§��l�§�¯gx[��i�fM[�¾U���Á����U�g�w�Mn�[�©¯Uc�Y�ixl
� Á¥Ã���ÅUn�§Ã���W�§Ã��ÃU�U��§���Y�±§g��§�±U`n�§�¿�pUc��Y�Uc��~�²iW£�Á��[�©i�Ut�§�Âh�Ã���Y���Ux�§�±Uxl�§

� �;Ur�£�U�W�i]M[[�Á£������Äif�§�Y�lUl�§�v�l�§�qxW�Z�U�
�

�ÁM»»nW�k�Uf���Ã¯�½U�[§�g�xW�Y��x[��§�ªUrÃU���§��~��©i��¿Ã���©±§gp�§�Y�U���Y�Ml��§�Âh��Z�[c§�g�Ã
� �i�gp[�opc���¥�Y~Ur�UW��sU�[c§�ÁÃjf����w�ªg�[w§�g��ÃU�U��§�ÁMnW�Y�WUl�§�ªU�U�[�U~���Ï××Ñ��ÃU�U��§
��»»�W�¡§±�§��»»~§�[�Á£��¥��¿`�§�©i�p��§�Ã£�Y[�N��§��½�l�§�ª��[f§�b�cp[���s�~��sU�[c§�ÁÃjf����w�Ã£
�Y��»»n���Ägp[��Á£��|W���ÃU�U��§�ÁMnW���Ãg�§�ÁÃUx[�§�Á£�Â§¯N��ÁU��Ï××Ñ�ÀUw�ªUrÃU����~�Y�i[n��§�Á§g�W�§
�s»�~�k���;U�±h`�;��c[�§h��ÁU�Ã��i�p��§�¿`�§��~�±Uxl�§�Z�W][���w�j�i���£Ã��;�`£�¿�s�§��±Uxl�§�ª§±Ã¯
� ªU�U�[�§�Âh�����;U�£�Á���Äif�§�Y��Ãg�§�Y�lUl�§�v�l�§�ªU�U�[§�v��`��w�;Ur�£�U��¥Ã�Y�WUl�§�ÃU�U��§�ªU�U�[§��w
�ªUW�xp�V	Wl��[§°�gc��~�§h�Ã��ª§��l�§�©¯gx[��§�±Uxl�§�ª§±Ã¯Ã�i�p��§�¿`�§��~�±Uxl�§�ªUW��[���W�j������

� ���[�Uc�§��~�;U�U[�;U~�[f§�}�[f[�YWlU���§�¬�x�§�ªU��¢Ã�Y��n��§�Yx�Ws�Á��ªU�U�[�§�}�[f��h���[��~
�

��ÃU»»�U������Ãg�§�k�`��§�±Us¥��~�ÁU[�l�S±�ÁU[�`��ZSn�Ê£��Ï××Ñ�ÀUx��ÃU�U��UW�µUf�§�½U�[�§�V`��W~
�Z»»l��Y���Ux�§�ÃU�U��§�½�lW�YpUf�§�ª§NW�[�§�Àg��Ã��Y���l�§�ªUr§ix[l�§�k�`��§�Åi`��Á£�gxW��©¯Ux�§�ªi`Ã
�Á²§�[���w�Yt~Uc��§�¿`£����Y�W���§�¬U[��§�ªU��[l���Y�²��§�}���[�§�ªU���w�¬U[��§�Y�`��±i�[�Á£��Y�W���ª§��l
�¾��[»»l�§�Y�`��U�£����`U[�¥�ssf�Ä¯§i~�ÁMnW���[§±§i���Y�§±¯��w��§Ãhf[��Á£������`[���§������§h�Ã��½�l�§
�Á§g»�W�§��~�U��l����¾��[l�§�©¯U�²�Y�����ÁMnW�ª§¡§i`¥�i[�[Ã��g�W�¿���~�¾��[l�§�¿�Un�Ã�ªU�U`[§�\cW[~
�j»»�c[�Á£Ã��Y»»��Ux~�i]»»�£�¿�»»nW��;U�wU�`�U�`U[�¥�Á§g�W�§�ssf[�Á£�v��[��§���Ã���ÏÔ�q�f���§�¾��[l�§�ª§°

� �±Uxl�§�©±Ã¯�©gc������U[�UW�¿��[�Á£Ã��ÀÃj��§�g�w�¾��[l�§
�

�ÁÃ¯��¾U»��Ã�Â±�s[����©i�W��Y�ci���~�¿§j����Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£�¿�Un��¡§²¥�g�g`�§�_���§�§h��Á¥
���»»lc[�Y»»��������Á�§��[c�Y�`§���§�Y�l�Si�§�¿�Un��§�Ägc¥�Á£�ÃgW�Ã��Y�gf[l��§�ªU���§���lc[��;�U`����n

�YpUf�§�ªUci[���§�ªh�A��§°¥�Y���]���i]�£�bWp[l�ª§NW�[�§�Âh�����Ã���c��¿r~£���w��Y�W���ª§��l�Zl��ª§NW�[�§
�ÀU»»x��ÃU�U��§�ÁMnW�½U�[���ÀUx�§�_���§�Á£��¥��Y�l�Si�§�Y`[���§�Á§g�W�§��~�ÃU�U��§�ªU�Ãjf���bl��ªU���w�¡§i`PW
�½U�[§�±Us¥��~����°��w�;�r~�v	W[�����£�U����Y�lUl�§�v�l�§�ÁMnW�Y��Ãg�§�YlU�l�§�ªU��¢��~�;U�U��Æ§g�g`[�ÃgW��Ï××Ñ
�Á£��¶i»»x�§��»»~�ÀU»»��N��[������Ux[�Äif£�Y�lUl£�v�l�����[l�Ã��`[��������Ã�������[l��§Ã���`[���§���W

� �_���§�§h��©U�Uc���~��g�����c����w��§Ãit��
�
�



-18-

�

�¾^�¦�¨g�n��¦�©SU��Y�¦����ea���®¢���¤�¾���Y�¦ �9SvUSj
� S�°S[¡����ea�¦�Â¢�W�jSj�¦�t�j�¦�°Svj¢��º|

� W��S��¦�À¦e�U�¦���u�Wj�Sv��¦
�

�±Ux»»l�§�Ä�[l��·�W���~�Z�]�[�g��Ï×ÖÎ�ÀUw�h���Y�lUl�§�v�l���Y��Ãg�§�½§�l���YW�U|�§�Y�l�§�Á£�v�
�¿»»`�§��~�±Uxl�§�±§i�[l§�Àgw�Ä�[l��ÁP~��Y��U��§�Á§g�W���Y�U��§�Y�x�l�§�ª§±¯Up�§����Æ§¯gw�of��U��~�;U���w
��»»W��l[[�Åh�§�qSU��§�vWUs�k�x��U����i�l���YWl��UW�U�gn£���w�±§i�[l�§�Àgw�Y`±¯�Z�U�Ã��;U��Uw�¿t�i�p��§
��WÃ±Ã�§�¯Uc[�§����À�wg��§�i�l�§�ª§±¯Up��~�Y�U��§�Y���l�§�ªU[ÃU�[�§Ã��©ic�§�½�l�§��~�Y�lUl�§�Yx�l�§���[
� ¿`�§��~�±Uxl���i�W��§�±§i�[l�§�Àgw�tc���U����;Ur�£�Y��U��§�Á§g�W�§����ª§±¯Up�§��~Ã��©i�f�§�ª§��l�§��~

� �³Uc��§�U���£Ã�Y�g�gc�§�i�{�Á¯Ux��§�qxWÃ�ª�`�§Ã�Y�[UW��§�ª��j�§��tx�Ã��²±�§�½§�l£��~�i�p��§
�

�¿»»»`�§��~�±Uxl���ÀU��±§i�[l§�Àgw�±U�t¥���¥�¹j�[�sW§�r��YxrUf�§�i�{�Y�lUl�§�v�l�§�½§�l£�Á¥
�©i�[l��§�i�{�½§�l�§��~�±Uxl�§�Á���¯±§�����¿]��§�o�pf[���Y�Ux~�i�{�ªU��¢�½§�l�§�Âh��¿x`��U���i�p��§
� ÁP~���U[�UWÃ��Y��[f��Y�lUl£�v�l�¬U[�¥��~�Y��gW�§�ª§±U�][l���Y�Wl��§�Y�cWi�§���w�½�]���¿�nW��¿g[�Á£�������
��;�»»]��Y»»»��U��§�¿�p�§��~��±U�][l�§�h�Wc[��c���c���U��g�W��Y�x�l�§�ª§±¯Up���i�W��§�Åixl�§�±§i�[l�§�Àgw
�h»»�Wc[��»»c���»»c���Åix»»l�§�±§i�[l�§�Àgw�Ä�[l��¶U�f�§�Á£���c��~��¿`�§�©i�p��VlU�����w�¿�pc��
��~�·i���§�±§i�[l�§�Àgw��w�YSnU��§�Y�¯Up[��§�Y���[�§���w�¯����§�Á¥Ã��Y`[���¿�p£��~�¿`�§�¿��s�§�±U�][l�§
�Y��U�l£i�§�v�l�§�ª§¯±§Ã��~�i�|[������°��w��`���U��VWlW�©gc�¯§¯j[�i�p��§�¿`�§��~�Y�x�l�§�ª§±¯Up�§�±Uxl£

� �Y�lUl�§�v�l�§���w�©g�[x��§�Á§g�W�§���¥�Ys�l��§�ªU`[���§Ã
�

� W��Âe�¦�W�qS�Ya�¦�©S�Âhd��¦ ��{�¢
�

�À§gf[»»l§��»»~�Y�»»lUl�§�v�»»l�§�±Ux»»l£��~�·i���§�±§i�[l�§�Àgw�Y��n��ÂU`[�Åg���[�§�_���§�¿]�[�g��
�Y`±¯�Zr�f�§�����[c���£��¥����Ã¯��x�l�½U�[§�±Us¥���r�i�gp[�§�opc�Ã£�Ã�Y��Ãg�§�Y�sU�[c�§�ªU�Ãjf��§
�v�l���©±gp��§�Á§g�W�§�Ä¯§i~�ª§±¯Up�¿SUpc�ÁP~��¿�W��§�§h�����ªU��¢�¿x�W�§i�W��UrU�f�§�±Uxl�§�±§i�[l§�Àgw
�ª§i�|[��Ur�£�vrf��Y�x�l�§�U�[§±¯Up��`c�ÁU��§°§��¿`�§�©i�p��©i�W��ªUW��[���°�v��i�t[�Á£������Y�lUl�§
�ª§±¯U»»p�§�¿SU»»pc��~�Z�N��§�o������r��x[�§�¿���[����S���ÀUt��¯�`Ã�ÁP~���U[�UWÃ��·i����c����w�©i�W�
�YW»»»l��UW���£�}lN��§���Ã��±Uxl�§�Z�W][W���x[��U��~���Ã¯��x�l�½U�[§�Å£�Y��t���;U�lUl£�;�����Á���l�Y�x�l�§
�¿�»�[����ªU�Ãjf��§�Âh��Á£�tc����Y�sU�[c�§�ªU�Ãjf��§�Àgf[l[��[�§�Y�WUl�§�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§����i�]��
��~�o���§����©i�|p�YWl��Ä�l��ªU���U�]�§�¿�f�U��l����b�[£�Åh�§��r��x[�§�¿���[�§�¿]������U���W��;U�~U��;����[

� �Y�lUl�§�v�l�§���w�©g�[x��§�Á§g�W�§��[g�n�Åh�§�ª§±¯Up�§�¿SUpc
�



-19-

�

�¿�»f�U���w���[��§�÷U��g�§÷�±Uxl�§��w�¹U~g�§��~�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§�}�[f��½U�f§�Á£�g�N��§���Ã
�§h��¡§²¥�Y�lUl�§�v�l���©±gp��§�Á§g�W�§����i�]��¿�£�YW�f��Y�U��§�¨UWl�§�gc£�ÁU���;U��¢�i�°�U��Vlc��ªU���U�]�§
�½U»»�[�§�����VWl�§�k���Ã��Ï×××�ÀUw�¿�f�g���U[Ã�U�j��U�����¿��¨Ucl�§�U�����°���w����U]��«gc£Ã��_���§
�±Ux»»»l�§�ªU��[l��v~±�Ã£��÷��¯£÷�ixl��w�¹U~g�§�ÁP~��;U��¢�brÃ£�U��Ã���x�Ws�§�·Us��§�ÁMnW���Ãg�§��x�l�§
�i�»»W§g[�V»»�s[����P~��]���Ã��i�p��§�¿`�§��~�±Uxl���Ysi���§�ªUW��[�§�Y��n���w�Y��[f��Y��n������YsWU��§

� �Y��[f��Y�`�w
�

�i�»»p��§�¿»»`�§��~�±Uxl�§�Z�W][�¼g��ÁP~��g�g`����Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§�_���\x�W�Á£�«gc�§°¥Ã
�U»»sW[i���»»��w���[��§�±Uxl�§�½Us��Á����Á£���w��±Uxl�§�v~±�¼g���w�br§Ã�¿�nW�;�p����Á����Á£��|W��
�ÀUt�W��VlU����c����w���wg[Ã�¿��[�Á£��|W���©g�g`�Y��Ã¯�Y�sU�[c§�ªU�Ãjf��Å£�ÁP~����°���w�©Ã�wÃ��½�l�UW
�i�»»W§g[�Y»»���[��§�Á§g�W�§�°Uf[UW��Y��x��ª�Uc��~��;UsÃin��ÀUt��§�§h��Á����Á£��|W��Ã���r��x[�§�¿���[����S��

� �Y�x�l�§�U�[§±¯Up��`c��~�¿`�§�©i�p��§�ªUW��[�§�¿���[�
�

� gqSd��¦�¨°¦®¤� �� SU
�

�±Ux»»l£��»»~�¿»»»`�§�©i�p��§�Ysi���§�ªUW��[���Yl�Ux��§�±U]�§����gc���¯£���¥�¿���[���¿�gW�_���Y�]Ã
��»»~�¿»»]�[���»»�Ã��ªU���U�]�§�if§Ã£�h�����Ãg�§���W�§�V�U`����U����§g��M[�����Y��U��§�Á§g�W���Y�x�l�§�ª§±¯Up�§
�Âh»»���»»~�it��§�Äi`�g�Ã��Y�W���§�±Uxl�§�ªUW��[�isUf�����gc���Y�lUl�§�v�l�UW�YsW[i��Y��U��ª§Ã¯£�À§gf[l§
�isUf���Ågp[���Y��U��§�ª§Ã¯�§�À§gf[l§�¨�`Ã��W��pÃ£�Åh�§�Ï××Ð�ÀUw��~�¯��x��§���U]�§�¯U[��Ã�§��~�Y�Ml��§
� �Ï×Ö×�ÀUw�h��Ã���±Uxl�§��~�¿`�§�©i�p��§�ª§i�|[�§�V�§�w����}��f[�§�¿`£����������gc�iW�£���¥��½�l�§
��Y��U��§�ª§Ã¯�§�Âh��À§gf[l§���w��[n�Y��U��Á§g�W��~�Y�lUl�§�v�l�§�±U`[�V�±g[��~�Æ§i�W��Æ§g�`���Ãg�§���W�§�¿hW
��±�»»�£�Y��`���r��¿�n���Ï××Ó�ÀUw��~�Y�lUl�§�v�l���¾i[n��§�½Ãg�p�§�¿�w�¿U`��v	lÃ����°���w�©Ã�wÃ

� ��Y�x�l�§�©±U`[�§�¿���[Ã��Y�lUl�§�v�l�§�½§�l£��~�isUf��§�©±§¯¥�j�jx[�
�

��»»[�§�Ã��;U�Wl��©g�x��§�Y��U��§�ª§Ã¯�§�Âh��À§gf[l§�v�n��Á£�b`i��§�i�{����ÃgW�����°�����{i�§���wÃ
�ª§��»l��Y��U��§�Á§g�W�§��~�Y�lUl�§�v�l�§�±U`[Ã��`[���¿�W
������Y�`¢�ª�¯UW�Ã�ª§±U�fÃ�ª��Ux�Ã�Æ§¯��w�¿�n[
�Å¯N»»[�Á£��Äi»»|p�§�Y�±U`[�§�ªU�in�§Ã�����w§±j�§���`[�����YWl��UW��µUf��`�W��b`i��§���Ã��Y�W���©i�]�
�gc�§���¥��Yx��[��i�{�Y�s|[�ªUW�s�Y�W�[����±§isr§�¿U�[c§���h�Ã��½�l�§�ªU�U`[��©i�[l��§���[xWU[��©±Ãir

� �¿�W��§�§h�����Y��U��ª§Ã¯�����§gf[l§���
�

�½U»s��¶§ix[l��ÁUc�g��Z���§�Á����U�W±��_���§�§h��À§gf[l§��~�¨±U`[�§����¿�U��g�w�i��g�Ã�Á�§Ã
�¿�U»n��§��¿U]��§�¿�Wl���w��i�t��Á£������¿�W��§�§h�����¶§ix[lU~������U�[Ã��[��Ux~Ã�½�l�§�isUf��©±§¯¥�_��
����Y��U��§�Á§g�W�§����Y�x�l�§�ª§±¯Up���Á�§�©i~���§�Y�s|[�§�Y`±¯Ã��U���Ågp[���ªhf[§��[�§�i�W§g[�§Ã�ªMn���[�§



-20-

�

�U»»�U��[���[�§�±Uxl�§��~�¿`�§�©i�p��§�ªUW��[�§��~�¶U�f��§��`cÃ��½�l�§�isUf��©±§¯��Y��U��§�ª§Ã¯�§�¿�W
�
�©i�»»p��§�ªUW��[�§��~��g`Ã�Á¥��¶U�f��§��`cÃ��ª§Ã¯�§�Âh��Á��gf[l����h�§�Y�lUl�§�v�l�§�Ã±gp�Ã��`[��

� �Y�lUl�§�v�l���©±gp��§�Á§g�W�§�ª§±¯Up�¿SUpc��~�¿`�§
�

��»»��Æ§g�j���c[l��g��Y��UnÃ�©g�g`�Y��Ã¯�Y�x�l�YlU�l��~�½�l�§�isUf��©±§¯��Y��U��§�ª§Ã¯�§�±Ã¯�Á¥
��~�§h��ÁP~��Y�±U`[�§�isUf��§�Ä¯§i~�¿����Á£�ª§Ã¯�§�Âh���½Us��§�vl§��§�À§gf[l�§�ÁMn����ÁU���S�~��;Ur�£�it��§
�Y�»»lUl�§�v�»»l�§�±Uxl£�±§i�[l§�Àgx~��Y���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§��~�±Uxl�§�±§i�[l§�Àgw�Y`±¯�¿��������[§°�gc
� Å¯Up[��§�ÀUt��§�±§i�[l§�Àgw�©¯U�²��c���c�����P~��]���Ã�Y���Ux�§�Y��U��§�½§�l�§��~�±§i�[l�§�Àgw�v��¿wU�[�
���°����q����§���w�¿�n��Á£�;U�~U��;����[�Y�����Y��Ã¯�Y�sU�[c§�ªU�Ãjf���ÀUt��¯�`Ã�ÁMn����Á£���w�����Ux�§

� ��ÏÕ����Ux�§�¯Up[��§��~�±§i�[l�§�i�~�[��;U�U��Æ§ip�w
�
�



-21-

�

� W�v�Uq�¦�WQ�U�¦�W�S�a���9S��S[
�

�©±g»»��§���x�W�Y�§g[l��Y���[�Y���w����c[��w�Æ§g�xW�¿§j�������Ux�§�¯Up[��§�Á£�ÀUw��`�W��W���l��§���
�ª§��l�§�Äg����x~��U�[U`U�[c§�Y�W�[���w�Y�W���§�¿U�`�§�©±g��isf���¶ix��Á£�ÁÃ¯�Y��Uc�§�ªU`U�[c�§�Y�W�[���w
�i�l£�U��¥Ã�Vlc~�Y����c�§�¿�fg�§��~������w����Ux�§�Å¯Up[��§�·Un��§�i�l������YpUf�Y�pW�Y�rU��§���l�f�§
���½�l�§�ªU���w�Á£�YS�W�UW�±§ir�§�±§i�[l���l�Si�§�VWl�§�ÁU��g�Ã����i�sf����S�W�±��g[Ã�¯U��[l§��w�;Ur�£
�ÁU�»»l�§��©i�»»]��ª�U»»c��~�U���c[���x�l�§�¹Us��§��~��Y��f�§�Y�S�W�§�}��U�[�U~��Y�S�W�§�gS§���§Ã�}��U�[�§�k�x[
��»»w�V»»S§ir�§��x~§¯�U���c[��Ã£��¿U]��§�¿�Wl���w�Y]����§�ÂU���§�ª§¯§g�¥�Ã£�«����§�¡§���§�¿�f�����Á��¯Ux�§

� ���gx[�§�¿U�w£�¡U�[�§�gxW��r§±�§��p[l§�Y���[���is
�

�}��U»»�[�����f§g�§�¨Ux�[l����Y�SU��ªU��¢�¾U���Á��[���U�]�c��ªU��¢�·UW�[l§���¥�ªU���c�§�¬U[c[�§h�Ã
�¿�W»»l���w��¿�n[�Á£������ªU���§�Âh�Ã��YS�W�UW�©±Ur�§�±U]�§�ª§°�Ysn��§�U��l����Y�¯Up[��§�Ysn����Y�S�W�§
�ª§g�W�Ã�©g�l�§�¿]��ª�fg���Y�SU��§�ªU�Uw�§�q�f�Ã£�¡U|�¥�Ã£��YS�W�UW�©±Ur�§�v�l�§�¬U[�¥���w�VS§ir��¿U]��§

� ��YS�W���Y�S���§�Ysn����Y��U��j~§�c�«§gc[l§�������¿WU���UWÃ��;Ur�£�©±Ur�§�±U]�§�ª§°�ªU~�§
�

�±§i»»r�§�¿]���YS�W�UW�±§ir����l�S±�VWl����Y��U��§�Á§g�W�§��~�i���§�Á£�Á�§�;U���w��W���l��§���Ã
�©i�]��Y��U��Á§g�W��~�Y�S�W�§�¼§g��§����c[���w�gwUl[�Á£�U��Mn����i���§�©gc�}��f[�ªUlU�l�ÁP~�§h�Ã���ªUWU|�UW
�Á§g»»�W�§�ªU»»lU�l��~�ª§i��|[�§�qxW�¡§i`¥�ÁMn����Á£�U����;Ur�£�Y�g�[��§�Á§g�W���gS§�~������°��xW[[l��U��v�
�Y�x�»»l�§�ª§±¯Up�§�¿SUpc�©¯U�²��~�gwUl��Á£���Y�SU��§�Y�±U`[�§�j`§�c�§��~�ªUr��f[�¡§i`¥�¿]����Y�g�[��§
�Y�¯Up[��§�Y���[�§�¿�Un���Ågp[���Y�Ãi��§����g�j�WÃ�¯±§���§����g�j�W�Á§g�W�§�Âh��g�Ãj[��]���Ã��Y��U��§�Á§g�W��
�Y»��U��§�Á§g�W�§���¥�¿§���§�³Ã¤±�ªU�~g[�©¯U�²�ÁMn���Ã��Y�S�W�§�¿SUl��§Ã�i���§�¿SUl����°��~�U�W��Y�wU�[`�§Ã
� ��t�[���W������Åh�§�±g��UWÃ��Y�S�W�§�¼§g��§����c[��~�;Ur�£���l[�Á£�U��~�Å¯Up[��§�����§����c[���w�©gwUl���
�;U»»r�£������§���~��Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl��YsWU��§�ªU��[l��§��lc��Á£�¶ix�§�Ysi���§�Y�lUl�§�v�l�§�¶iw

� �Y�S�W�§�¯±§���§���w�s|r�§�}��f[���¥�Å¯N��Á£�v��[
�

�Y»�wU�sp�§�¯§���UW�Y�±U���Y�S�W�U�§j�W��l[��Y��U��§�Á§g�W�§�U�±gp[��[�§�Y�x�Ws�§�ªU`[���§����Æ§¯gw�Á¥
�Á§g�W�§�ªhf[§�§°§�i�W��gc���¥�vl�[�Á£������U�S�W�Y�S���§�Y�x�Ws�§�ªU`[�����Y���Ux�§�½�l�§�Á£�U����U���Yl~U���§

� �Y�x�Ws�§�v�l�§����U�[§±¯Up��Y�S�W�§�Y�W°U`�§�j�jx[��ª§�sf�Y��U��§



-22-

�

� Wº�YSd���9SvjSY
�

� �����Â�w£�¯±§��§��Y�lUl�§�v�l�§���w�©g�[x��§�Á§g�W�§�¿�Un��Yn�U����w�YSnU��§�Y�l�Si�§�·U���§�Á¥
�

�Á§g»»�W�§�¯��»»`�ÀU»»�£�Æ§i�W��;U�SUw�¿�n��iW�U��Y��Ã�§�v�l�§�ª§±¯Up���w�i�W��§�¯U�[w�§�Á¥ ÷Ï÷
� ��wU�[`�§Ã�Å¯Up[��§�U��g�[�j�jx[�¿`£�����U�i�~£�U��l��Ã��Y��U��§

�
�ªU��[l��·�W��±§i�[l§��~�Ï×ÖÎ�ÀUw�h���Y���Ux�§�Y�x�l�§�½§�l�§���w�YW�U|�§�Y�l�§�Z�]�[�g�� ÷Ð÷
� ©±gp��§�Á§g�W���Å±U`[�§�¿¯UW[�§�ª�gx���~�Y�fr�iSUlf������°���w�V[i[��U��v���U�±Uxl£
��Á§g»»�W�§�Âh�»»��Y»»�`±Uf�§�Á�»»�g�§�©¯U�²��~�i�W��±Ã¯�iSUlf�§�Âh���ÁU��g�Ã��Y�lUl�§�v�l��
�Á§g»»�W�§�¿�£Ã�¿fg�§�Yr�f���§�Á§g�W�§�Z�U�Ã��U��~�Yn�x��§�ªU��[l�Ã�U�����ª�gx��¶U�f�§Ã

� �Æ§±ir[�Á§g�W�§�Âh��gn£�Æ§���
�

� �;Ur�£�©i[��§�Âh��¿§�s�ÁU��Y��U��§�Á§g�W�§�ª§¯Up[�§��~��x�l�§�¹Us��§�j�jx[����Ãg�§�¿�x�§�Á¥ ÷Ñ÷
� �;U�gx���Ã£�U�n�U�

�
�¿�»»nWÃ�U�»»W�§�`�¿�W�Y�lUl�§�v�l�§�Y�Ml��¿ÃU�[��©g�g`�Y��Ã¯�©±¯UW�W�ÀU�����ÁUc�g��Z���§�Á¥ ÷Ò÷
�;U»»���c[�Y»»�g�[��§�Á§g�W�§Ã�Y��U��§�Á§g�W�§��W�À��[�U��ÃUx[�Æ§g�`�Á����Á£��|W���g�`�§�§h�Ã��¿Ux~
�Á£��»»|W����¿�U»»��¿�nW�;�Ux~���ÃUx[�§�¿�x�§�§h��Á�������Ã��U�����¿���;�`£�¿�s�§�b�Up���
��¡U»r[��§�g�w��½�l�§��~�¿fg[�§����©±U[f��;�U�n£Ã��©ic�§�½�l�§�ª§Ã¯£�¡§�l�gc���w�¿�n�

� �©¯gc��Y�x�l�¿�Un��Y`�Ux��Äg�
�

��;U»»x��_�g[��£��|W���Y�lUl�§�v�l�§���w�©g�[x��§�Á§g�W�§��`§�[��[�§�i�xl[�§�¿�Un��}�[f��Á¥ ÷Ó÷
��»»]���Ã�Y��[f��¨UWl£�U����¿`�§�Y���s�§Ã��¿`�§�Ysl�[��§Ã��¿`�§�©i�p��§�i�xl[�§�¿�Un�~

� �Y��[f��Y�`�w�ªUlU�l�V�s[[
�

�YsWU��§�±Uxl�§�ªU��[l��v~i��Y���Ã£����[�Á£�Y�lUl�§�v�l�§�Á§g����~�©g�g`�©±¯UW��Å���|W�� ÷Ô÷
�¶i»»x�§���t�[��i�W§g[�°Uf[§�Àj��Ã��Y��U��§�Á§g�W�§�U�±gp[��[�§�Y�l�Si�§�Y�lUl�§�v�l���Y��Uc�§
�g»»»�w��i�W§g[�§�Âh��Ái[�[�Á£Ã��U��Y�x�l�½�l��~��YrSU��§��Ysi���§�ªU�Ãjf��§�¿���[�¿`£���
�Ã£��i�[»»l��¿�»»nW�¶ix�§�Ysi���§�Y�lUl�§�v�l�§��w�Æ§g�xW�v���[�§�j�jx[��i�W§g[W��¡Ur[��§
�¿»»S§gW���Ã£�Y�wU�sp�§�¯§�����Yl~U���§�Y�x�Ws�§�¯§�����Y���[�§�oSUpf�§���lc[��Y�~Ur¥�i�W§g[W
�¶ÃU»�[�§�¿�f�����l��§�§h����w�©g�g`�©±¯UW����wg�§�Àg�[�Á£�Y�g�[��§�Á§g�W�������Ã��Äif�§



-23-

�

�U»»�W��Y�U���§��~�U�[�§²¥Ã�Y�x�l�§�ª§¯±§��§�ÀU�£�j`§�c�§�}�[f���~�©i�W��ªUr��f[�¡§i`¥���w
� �Y��U��§�Á§g�W�§����©¯±§��§�©j�`��§�Y�lUl�§�v�l�§���w����ix[�§�g�xp[�§�Y�§²¥Ã�}��f[���°��~

�
��»»»~�it��§��ª§��l�§�©¯gx[��Y�ixl�ª§±Ãg��U��§�l£�vrf[��[�§�Y�lUl�§�v�l���YWl��UW���|W�� ÷Õ÷
�ªU»»W��[�Y��»»n����W[�U�]�c~��ÃU�U����YWl��UW�Á�§��xrÃ�Åi`��Åh�§�¬U[��§���t�[�¹���¯U�[w§
�©±§¯¥�V��U»»l£�À§gf[»»»l§�Á£�g�N��§�����Y�l�Si�§�Y��n��§����¿`�§�©i�p��§�Ysi���§�±Uxl�§
����U��§gf[l§�v�n��Á£�ÃgW��U��~�b`i��§�i�{����ÁU��Á¥Ã�vlÃ£�½Us����w�in[���¼�l�isUf��§
�U»»��¾U»»���ÁP»»~�§h�Ã��Y�W���©i�]��ª§��l��Y��U��§�Á§g�W�§��~�Y�lUl�§�v�l�§�±U`[Ã��`[���¿�W
�
�_�»»»��§�§h��½Us������p�[�¶§ix[lUW��Y���x�§�Y�cU��§���������Z�Ã�¨i�£��~��ÀU���§��wg[l�
�Ysi���§�ªUW��[���©±Ur�§�±U]�§����gc���¯£���¥�¿���[�§��~���§gf[l§������\�cW��[���[Ã��[��Ux~Ã

� �Y��U��§�Á§g�W���Y�x�l�§�ª§±¯Up�§�±Uxl£��~�¿`�§�©i�p��§
�

��»»�f§g�§�¨Ux�[»»»l���Y�SU��ªU���§�Âh��Á��[���U�]�c��ªU��¢�·UW�[l§���¥�¬U[c[�ªU���c�§�Á¥ ÷Ö÷
� gwUl[l�Y��U��§�Á§g�W�§��~�i���§�©gc�}��f[�ªUlU�l�Á£�U����Y�¯Up[��§�Ysn����Y�S�W�§�}��U�[�§
� ª§�sf�ªhf[§�§°¥�U�[§±¯Up�½§�l£�v�l�[�Á§g�W�§�Âh�������Ã��Y�S�W�§�¼§g��§����c[���w�;Ur�£

� �Y�x�Ws�§�v�l�§����U�[§±¯Up��Y�S�W�§�Y�W°U`�§�j�jx[�



-24-

�

� tºº^¦g��¦
�

Binswanger H and Lutz E (1999). Agricultural trade barriers and their impact on developing
countries. Paper prepared for the UNCTAD X High-level Round Table.

Common Fund for Commodities (1999). Notes on the common fund for commodities,  
Amsterdam, 2 June.

Keynes J M (1942). The international regulation of primary products. In: Moggridge D, ed. Collected
Writings of John Maynard Keynes, London, Macmillan and Cambridge University Press, 1980.

Maizels A (1992). Commodities in Crisis , Oxford Clarendon Press.

Maizels A, Bacon R and Mavrotas G (1997). Commodity Supply Management by Producing
Countries, Oxford, Clarendon Press.

UNCTAD (1993). Fifth International Cocoa Agreement, 1993.  Geneva, United Nations.

UNCTAD (1999). Monthly Commodity Price Bulletin. XIX/7, Geneva, United Nations.

World Bank (1998/99). Global Economic Prospects and the Developing Countries.  Washington
DC, World Bank: 24.

�



-25-

�

� �l¦�a�¦

�

�Á��»»»n[���U��Ã����~¯§i[���Y�±��§�Âh���~��Y��Ã�§�v�l�§�Ã��Y�lUl�§�v�l�§��U[±UWw�Z�gf[l§ �Ï�
� ��YpUf�Y�Uc���p�W�Y��Ux��¿r~£�¿�Ux��Åh�§�s���§

� §h��is£��[�§°¥��YSU��§��~�ÒÓ��c�W�Y�lUl�§�v�l���Y����c�§�±Uxl�§�ZsW���ªU���U�]�§�g�w�¿�f �Ð�
�U»»�±gp[��[�§�ªUw��p��§�ª§gcÃ������©gc[��§����§�inN��À§gf[lUW�Y�lUl�§�v�l���Y����c�§�±Uxl�§��~�·�W��§
�i»»»nN������gW�Y�lUl�§�v�l�§�ª§±¯Up�ª§gcÃ������inN��Àgf[l§�§°¥��YSU��§��~�ÑÓ��c���Ã£��Y�g�[��§�Á§g�W�§

� ��Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl£
��»»��p��§���W�YSU��§��~�ÏÏ�YWl�W�©ic�§�½�l�§��~�Y�lUl�§�v�l�§�±Uxl��¯U[��Ã�§�inN��sW� �Ñ�
�Ï××Ö���U»»w��»»���»»��Ã�§����p��§���W�YSU��§��~�ÏÕ�U�±g��Äif£�YWl�WÃ��Ï××ÖÃ�Ï××Õ���Uw�������Ã�§

� ���Ï×××��¯U[��Ã�§��Ï×××Ã
� ���Ï××Õ��³U[Ãi~U�Ã�Á���WÃ�k�j�U� �Ò�

�¨U»»[���»»~���°Ã�¨ic�§�gxW�Y��Ãg�§�Y�x�l�§�ªUlU�l�����p�[�i]�£�Yn�U�����w�¹�s�§����� �Ó�
� ���ÏÓÓ�ÏÎÏ��Ï××Ð��k�j�U�

��~�U�W���`£�¿�s�§�¼§g��§����§¯gw�Y�lUl�§�v�l���¿�U�[��§�_�U�iW�UW���x[��§�±§i��§�¯gc�U�� �Ô�
�ªU`[���§�v��k~U�[�§���w�Y�x�Ws�§�ªU`[���§�©±g����lc[Ã��¬U[��§�v���[Ã��½§�l�§���¥�¿�p��§�¿Wl���lc[���°

� ��Y�wU�sp�§
�ªU»»�U`[§�v»»���n�[[���ªU��[l����w�U��w�¹U~g�§�V`§��§�±Uxl�§�ªU�Us��g�gc[��]����°��� �Õ�

� ��Y�sU�[c�§�ªU�Ãjf��§�ªU���w�¿���[��Y�~U��¿§��£�o�pf[�ÀgwÃ�½�l�§
�ÐÎÎÕ�ÀUw��~�Y�lUl�§�v�l���Y����c�§�±Uxl�§��ÐÒ�Ï×××����Ãg�§���W���Y]�gc�§�ª§i�g�[�§�vr[ �Ö�
�Y»»����©¯U�²�v��[���¥�UW�i�[�����¶U�f��§�Äjx�Ã��YSU��§��~�ÏÔ�YWl�W�Ï××Ö�ÀUw�sl�[���w�¿���Ä�[l��g�w

� ��YSU��§��~�ÏÕ�YWl�W�Ö��§�Yw��`��Á§g�W�U�±gp[��[�§�ªUw��p��§�©gcÃ
�Y��lÃ�����Y�WUl�§§�Y�x�l�§�ªU�U�[�§����g�gx�§��~�Àgf[l§�U�Wlc����Ãg�§��sU�[c�§�ÁÃjf��§�Á¥ �×�

� �i�p��§�¿`�§��~�±Uxl�§�ªUW��[�¿���[��Vl�£
�¿SU»»pc��»»~��»»�x��©¯U�²�¿gx�����c[��À²��§�i�gp[�§�YW�ir�¿gx����W�Y�l�w�Y��w�¾U�� �ÏÎ�
�¿g»»x��v»»�[i���i»»�p�§����i�f�§�¨i[���U�g�w���¥�\�cW��i�p��§�¿`�§��~�¶ix�§�ixl�Y�Ãi�Ã��ª§±¯Up�§

� �V�s�§��~�Y��x��Y�Ãi���YWl��UW�Æ§¯Uc�;UwU�[±§�À²��§�YW�ir�§
�½�l�§���¥�ª§±¯Up�§����¶ix�§�¿��c[���¥�Y�Uc�§�Âh���~�i�gp[�§�YW�ir�Å¯N[�Á£�b`i��§��� �ÏÏ�

� �Y��c��§

 �Binswanger�U»»�gw£��[�§�inUx�§�¯U[��Ã���©i�g[l��§�©gSU��§�Y�±Ã��~�;Ur�£�Ys���§�Âh��ª¯±Ã �ÏÐ�

� ��Ï×××��LutzÃ

�
�



-26-

�

� �vWU[���l¦�a�¦
�

�v�»»l�§�Y»»���[�i�»»W§g[�Á£���w��Ï×ÖÎ��Y�lUl�§�v�l���¾i[n��§�½Ãg�p���Rn����§�½U�[�§�o� �ÏÑ�
��»»�¥��»»�i[�i�W§g[Ã�����l[�§Ã��Y�`U[��§��~�ªU��lc[Ã��i��s[�§Ã�\cW�§�¿�n[����U]�§��WUlc�±Us¥��~�Y�lUl�§

� ���£�Ñ�ÏÖ�©¯U��§����l£i�§�v���[�§���w�©gwUl��§
� ��Ï×××��Y�lUl�§�v�l���¾i[n��§�½Ãg�p�§ �ÏÒ�

��»��YSU��§��~�Î�ÎÐ�YWl���¥�¿]�����;U���l�±�Ã¯�Á�����ÏÐÃ�ÏÏ���W�Ã§i[��z�W�W�À§j[��§�Á¥ �ÏÓ�
��ªU��xl[�§�}p[����~�Y�x�Ws�§�ÀUf�§�¯§���§����Y��U��§�Á§g�W���Y���l�§�ª§±¯Up�§�Y�������±�Ã¯�Á���W�ÓÎ�¡U�²
��~�Y�wU�sp�§�¯§�����Y`[���§�ÄiW��§�ªUllN��§�¿W�����i��s[�§Ã�\cW�§���w�½U���§�ÁP~����°����q����§���wÃ

� �¬U[��§�Y�������YSU��§��~�Ó�YWl��²ÃU`[��U��Æ§i�]��Y�g�[��§�Á§g�W�§
� ��Ï××Ñ��¯U[��Ã�§ �ÏÔ�

�©�»�W����w�¯gn�g��Y»»��Ãg�§�Y�sU�[c�§�ªU�Ãjf��§�Âi~�[�Åh�§�±§i�[l���²jx��§�i�]M[�§�§h��Á¥ �ÏÕ�
�gxW�U��©i[���Y��Ãg�§�Y��U��§Ã�Y�¯Up[��§�ªUllN��§�ÁMnW�¨ic�§�ÀU�£�©i��n�§��[Uci[����~��Ï×ÒÐ��J. M. Keynes

� �¨ic�§
�

� ���������
 


