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 الدورة الخامسة والسبعون 

 اللجنة الخامسة

 **من جدول الأعمال المؤقت 149البند 

 نظام المعاشات التقاعدية لموظفي الأمم المتحدة

  
م المتحدة استتتتتتتمارات ال تتتتتندول المشتتتتتتقا للمعاشتتتتتات التقاعدية لموظفي الأم   

 والتدابيق المتخذة لزيادة التنوع فيها 
 
 تققيق الأمين العام  

 
 مقدمة  -  أول  

يضـــــــين  الأممن الماؤ لالماـــــــؤولن  اارتماسن  عن ت اصة ااـــــــتلماصاك   ـــــــ ل ال ـــــــندو  الم ـــــــت     - 1
للااــتلماصاكو م  م اعاة  لنمماشــاك التعاعدي  لم ي ا الأمم المتحدةو ومممب لالت ــاوص م  لان  الأمم المتحدة 

ــتظو والملاحظاك وااقت احاك التا يعدمها مان    ــنااـ ــسي اـ الملاحظاك المام  التا تعدّمها الامعن  المام  ل ـ
ال ـــندو  الم ـــت   لنمماشـــاك التعاعدي  لم ي ا الأمم المتحدة من حمن تلن سي  ل ـــسي اـــنااـــ  اااـــتلماص   

نان  اااتلماص وتاتم ض ااتلماصاك ال ندو  فا اجتماعاتها  وتادي لان  اااتلماصاك الم  صة ل سي اات ات
ال ب  اـــن م   ومان  ي تنبا جمن  اااـــتلماصاكو وقت تج اع اااـــتم اض الأولاو مماةم  الاـــلام  وال بحن  
والاـــــم ل  والعالنن  لنتح مب  وعمّن الأممن الماؤ ممللا جدةدا لظ ممننا لااـــــتلماص   ـــــ ل ال ـــــندو و وقد ت لن 

ــ ظ ــني  الت ـــ ن لالننال  عن الأممن الماؤ فا جمن   2020فا تم ز/ة لنظ  من ـ ــؤولن  واـ ــندك تلنظ ماـ   و اـ
الماـــارب المتمنع  لال اج اك اارتماسن  لنممن الماؤ المتمنع  لااـــتلماص   ـــ ل ال ـــندو   وماـــاعد المملب فا  

 ذلك م ي   مكتن ت اصة اااتلماصاك 

و وكذلك 2019- 2018اصة ااـتلماصاك ال ـندو  يلال فت ة الاـنتمن ومعدؤ هذا التع م  ممن ماك عن ت   -   2
ممن ماك ل ـسي لن   منها عنن اـبمب الملال ا الح ـ و عارداك ااـتلماص ال ـندو  وتنّ ث ااـتلماصاتظ وااـتلماصاتظ  

 ظ  المت ـــــن  لالتنمن   ومتضـــــمن التع م   يضـــــا ةن ا تلن الامعن  المام  لسي تميا م افعتها لنممن الماؤو ل  ـ ــــ
   ساه    43و    42  ممنا عنن ااتلماص    ل ال ندو و لسي يع ؤ لااقت اض لنغ ض المحدو  المبمن فا ال ع تمن 

 

 2020ت  من الأول/ كت ب   9 عُمد ت داصها لأا اب فنن  فا  * 
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 التغيقات التي حدثت خلال فتقة السنتين  -   ثانيا  
و زا ك القنم  الاــــــــ  ن  لأ ــــــــ ل  2019كاس ي الأول/ ياــــــــمب    31يلال فت ة الاــــــــنتمن المنتهن  فا   -   3

و حعق ال ــندو   و تااوز لناا  2019كاس ي الأول/ ياــمب    31منم ي  واص  وفا   7  833ال ــندو  لمبن  
ــتلماص الي مب الأجب لدواصاك ال اياك المتحدة وال ال   ــتهدن لنمارد الحقنعا للااــــــــ فا المار    3,5الممدل الماــــــــ

   وتااوز  الماضــن   50و    25و    15و   10و    5و    3يلال الاــن  المن ــ م  والتا اــ عتها وعنن مدو الاــن اك 
و  2018المارد اااـما لن ـندو  المارد الماـتهدن وفق المؤشـ  الم جما المحد  فا اـنااـ  اااـتلماص فا عاؤ 

   2019ولكنظ كاي   سن من المارد الماتهدن وفق المؤش  الم جما المحد  فا اناا  اااتلماص فا عاؤ 

ما لدواصا - 4 ــندو  مع   ــتلماصاك ال ــــــ ــمن  وما ي الإللاغ عن   اع ااــــــ ك ال اياك المتحدةو لالقنم اااــــــ
والحقنقن  عنن الاــــــ اعو وها محاــــــ ب  عنن  اــــــار عارداك ااــــــتلماص م جح  زمننا  وممدل المارد الحقنعا 
ــا لمؤشــــــ   اــــــماص اااــــــتهلا  فا ال اياك المتحدة    ــا التضــــــسمو مقناــــ ــاول لممدل المارد اااــــــما ساق ــــ ماــــ

مارد المحد  لن ـــــــــــــندو  لناع عنن اافت اض ااكت اصي  اااـــــــــــــتلماص الي مب الأجب لن ـــــــــــــندو  ه  ال وهدن
اــن  وفعا لبناي اــنااــ  اااــتلماص  ومُاــتسدؤ   15فا المار  ممدل المارد الحقنعا(و ومعار عنن  اــار  3,5)

ــبا فا الأجب  ــندو  لقنار   ارظ الناــــ ــتلماص التا يمتمدها ال ــــ ــ  اااــــ ــنااــــ ــ  الم جما المحد  فا اــــ المؤشــــ
ة ثلاث اــن اك  والمؤشــ  الم جما لاــنااــ  اااــتلماص ه  المت اــز الم ج  لنوزاي  الع ــم  ااــتنا ا تلن فت  

الت جنحن  اااـــــــــــت اتنان  المحد ة لكب فا  من فااك الأ ـــــــــــ ل والمؤشـــــــــــ اك الم جعن  المحد ة لهذه ال ااك   
افع   و لمد الم  2019ت ــــ من الأول/ كت ب   1حُدّث المؤشــــ  الم جما المحد  فا اــــنااــــ  اااــــتلماص فا  وقد

 عنن الدصاا  ل سي ت اصة الأ  ل والس  ؤ وعنن لناي اناا  اااتلماص الادةد 

وفا جهد م ـــت   لمن ت اصة المماشـــاك التعاعدي  ومكتن ت اصة اااـــتلماصاكو  س ـــس مدة  مكتن ت اصة  - 5
ل والس ـ ؤ  اااـتلماصاك ف معا عاملا لإ اصة الأ ـ ل والس ـ ؤ وت  اـظ لهدن تج اع  صااـ  ل ـسي ت اصة الأ ـ  

و و عم هذا الممب يبم  ااـت ـاصي فا ماال ت اصة الأ ـ ل والس ـ ؤ تمت اااـتماس  لسدماتظ 2019فا عاؤ 
ــ لظ   ــندو  و  ـ ــد ملاعة ال ـ ــتلماص ولان  ص ـ ــاوص والتماوي ال ثنعمن م  لان  اااـ عنن النح  ال اجنو وبالت ـ

ــ مظ ولان  ااكت اصممن  وقد  عُدّ الإةاص الم جما لبناي عم ــ ؤ  وي ــ ــ ل والس ــ ــسي ت اصة الأ ــ ــ  ل ــ ب الدصااــ
لالت ـاوص ال ثمق م  لان  ص ـد ملاعة ال ـندو  و  ـ لظ وي ـ مظ  وقد لد ك هذه الممنن  الم اـم  فا ال ب   

و وقــدّمهــا ال  مق المــامــب لإ اصة الأ ــــــــــــــ ل 2019وُ سازك فا سهــايــ  حزم اي/ة سنــظ  2018الأيم  من عــاؤ 
لان  ص ـد ملاعة ال ـندو  و  ـ لظ وي ـ مظ ولان  اااـتلماصاك والس ـ ؤ تلن مان  ال ـندو  الم ـت   و 

  وقـد  قّ تهـا جمن  الناـاي ووافق عنمهـا  2019ولانـ  ااكت اصممن فا اجتمـاث ععـد فا سم وبا فا تم ز/ة لنـظ 
مان  ال ــندو  الم ــت    وسام عن الدصااــ  ت زم  ااــت اتناا جدةد لن ــ ل ووضــ  مؤشــ  م جما جدةدو  

ث   ووافق مملب الأممن الماؤ عنن البناي فا سب/ ساـي  وقد ُ  صجا فا ل  2019ناي اـنااـ  اااـتلماص المحد.
لمد الت ـاوص م  مان  ال ـندو  الم ـت   ل ـسي ت افق الماـارب ال اص ة فا لناي اـنااـ  اااـتلماص م  الما ة 

ــتلماصاك عن امت 19 ــندو   ومم ب مكتن ت اصة اااـــ ــااـــــا والإ اصي لن ـــ ناسظ ال ال  لامن   من النظاممن الأاـــ
ــ  متممع  لإ اصة  ــاصكتها فا الممنن  البناعة والتماوسن  المتملن  فا تعديم  صااـــــ الاهاك الممنن  المهم  عنن م ـــــ
الأ ـ ل والس  ؤ ووض  واحد من  فضب لناساك اناااك اااتلماص  فبناي المساة  والمارداك )ااات اقا( 

 فضــــــــب لالمعاصس  م  الدصااــــــــ  الاــــــــالع  التا تم   تلن لنمؤشــــــــ  الم جما المحد  فا اــــــــنااــــــــ  اااــــــــتلماص 
و وقــد  ثبــت جــدواه يلال التعن ــاك سم  الماــــــــــــــب قــ  التا ةــالــت الأاــــــــــــــ ا  فا ال ب  الأول من  2015 عــاؤ
(  وبااـــتسداؤ المؤشـــ  الم جما  19-لاـــبن الأزم  التا سامت عن م ض فم ور ك صوسا )ك فمد  2020 عاؤ
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فا المار و فا حمن  سظ ل  ااـتسدؤ المؤشـ  الم جما العديم   12,9رد ساقص الادةد لاـنااـ  اااـتلماص لن  الما
ــ   13,5لاـــنااـــ  اااـــتلماص لكاي المارد قد لن  ساقص  سعي   اـــارو  و زهاع    64فا المار و  ي   اع  قب لـــــــــــــــ

مؤشــ   منم ي  واص  وت ّ   مؤشــ  الديب اللالت الادةد )مؤشــ  لن مب غ لاصكنمز لناــم ل  الممززة( عنن  460
فا المار  معالب   2,4فا المار  )  2,7الديب اللالت العديم )مؤشــــ  لن مب غ لاصكنمز المالما الإجمالا( لناــــ    

منم ي  واص  وقد كاي   اع المؤشــــــــ  الم جما لاــــــــنااــــــــ  اااــــــــتلماص   560فا المار (و  و زهاع  0,3ساقص 
نم الذي وضــــــمتظ  صااــــــ  ت اصة الأ ــــــ ل والمؤشــــــ  الم جما الادةد ااــــــتلماصاك الديب اللالت م افعا لنت ــــــم

ن تعمنم مساة  ال ـــندو  وعارداتظ معاصس  لالمؤشـــ  الم جما العديم لاـــنااـــ  اااـــتلماص   والس ـــ ؤو  ي لتحاـــّ
 والمؤش  الم جما العديم ااتلماصاك الديب اللالت 

   وقد يّ ض مكتن ت اصة اااـــــــتلماصاك تلن حد كبم  من مساة   اـــــــماص ال ـــــــ ن سم  الممّ ضــــ ـــ - 6
و لمد  ي كاست  2019كاس ي الأول/ يامب    31فا المار  فا    30)المع م  لغم   واص ال اياك المتحدة( تلن  

و لناع عنن ت  ــــــــــناك مان  م اجما الحاــــــــــالاك و صااــــــــــ  ت اصة المملاكو  2017فا المار  فا سهاي    44
  وا تزال 2019م ـــت   فا وص  فا  صااـــ  ت اصة الأ ـــ ل والس ـــ ؤ التا قُدّمت تلن مان  ال ـــندو  ال كما

  ـــــــ ل ال ـــــــندو  تتمت  لعدص كان من التم ض لسي  تعنن  اـــــــماص  ـــــــ ن فا حافظ  الأاـــــــهم المالمن   
لتغيا تلن حد كبم  مساة   اـــماص ال ـــ ن الضـــمنن  المتس ـــن  فا الس ـــ ؤ لاـــبن سظاؤ الماـــاصمنو وفق  

  ة فا تاصمخ ال ندو  ينص تلنظ التحنمب الدقمق ال اص  فا الدصاا  الذي ُ ج ي لأول م ما

ــبنا من الأوزاي   2019كاس ي الأول/ ياـــــــــــمب   31وكاي ت زم    ـــــــــــ ل ال ـــــــــــندو  فا  - 7 ق م ا ساـــــــــ
   ساه  1الت جنحن  الم جعن  المحد ة فا اناا  اااتلماصو كما ه  مبمن فا الادول 

 
 1الادول 

 2019كانون الأول/ديسمبق  31توزيع الأصول في   

 )لالنا   الما م (

 الحد الأ سن الأ  ل فا 
الـــــــهـــــــدن )الـــــــتـــــــ زمـــــــ   

 الحد الأق ن ااات اتناا لن  ل( 
ــتـــ جـــنـــحـــا   الـــ زي الـ

 ) ( لنمؤش  الم جما 
ال زي الت جنحا 

 لنحافظ   
 59,0 57,8 60 45 30 الأاهم المالمن       

 4,9 4,9 15 9 4  السا الأاهم 
 7,0 7,0 15 12 5 المعاصاك

 0,3 0,3 5 4 – )ب(الأ  ل المعاصم 
 71,2 70 95 70 39 الأ  ل التا تحعق سم ا ااتلماصما

 27,9 29,0 40 29 10 ااتلماصاك الديب اللالت المالمن 
 0,9 1,0 10 1 – النعدي  ومكافااتها

 28,8 30 50 30 10 الأ  ل التا ا تحعق سم ا ااتلماصما
 100 100  100  المجموع 

 
 ال رنان  الماتعبو س صذصي ت ات  ممن الاالاك  :الم دص 

 قد ا ةتيالق مام ث الأصقاؤ م  الماامن  المبمن  لابن التع من تلن  صقاؤ  حنح   :ملاحظ  
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ــالـاك لكا ةؤيـذ فا الحاــــــــــــــ ـاي النعص الهنكنا لنوزاي الت جنحنـ   ) (  يلال فت ة تعـدا  المؤشــــــــــــــّ  الم جماو تُمـدّل الحاــــــــــــ
  فا الب ص ـــ  )المعاصاكو والأاـــهم السا ـــ و واااـــتلماصاك فا البنن التحتن  المس ـــ ـــ  ل ااك الأ ـــ ل سم  المتداول

وسالاك ااــــــــتغلال الأي ــــــــابو وما تلن ذلك(  وتتيالق الأوزاي الت جنحن  لنمؤشــــــــ اك الم جعن  المحد ة فا اــــــــنااــــــــ  
هم السا ـ  والمعاصاك اااـتلماص م  سي   وزاي ت جنحن  لنهاي  ال ـه  ل ااك الأ ـ ل سم  المتداول  فا الب ص ـ  )الأا ـ

والأ ـ ل المعاصم (  ومضـان النعص الهنكنا لنوزاي الت جنحن  المس ـ ـ  ل ااك الأ ـ ل سم  المتداول  فا الب ص ـ  
هذه ) ي ال    لمن الأوزاي الت جنحن  لنت زم  اااـــــــــــت اتناا لن ـــــــــــ ل والأوزاي الت جنحن  لنهاي  ال ـــــــــــه ( تلن ال زي 

الت زم  اااـت اتناا لن ـ ل  وممكن تج اع تعمنماك اـ  ن  يا ـ  كب ثلاث   شـه  سظ ا  الت جنحا لناـهم المالمن  فا
 ليبنم  فا  الأ  ل تنك 

 ت مب الأ  ل المعاصم  ااتلماصاك فا البنن التحتن  الأااان  وفا سالاك الس ن وفا الان  الأااان   )ب( 

  
ــمب   31وفا  - 8 ــ ل و لن  ال زي 2019كاس ي الأول/ ياــــ ــهم المالمن  من ت زم  الأ ــــ الت جنحا لناــــ

فا المار و    57,8فا المار و معاصس  لال زي الت جنحا الم جما المحد  فا اـــــنااـــــ  اااـــــتلماص الذي لن   59
فا المار   وبن  ال زي الت جنحا للااتلماصاك فا الأاهم السا      1,2وه  ما يملب وزسا ت جنحنا زاردا سابتظ  

فا المار  عنن الت الاو وها ساـــ   تماثب  0,3فا المار  و  7فا المار  و  4,9المعاصم  والمعاصاك والأ ـــ ل 
ــنـااــــــــــــــ  اااــــــــــــــتلمـاص )اسظ  الملاحظـ    علاه(    1فا الاـدول   الأوزاي الت جنحنـ  الم جعنـ  المحـد ة فا اــــــــــــ

  لدةب مؤقت  واااـتلماصاك فا الأاـ ا  السا ـ  ها فااك   ـ ل ت ـ ظ الأاـهمن وتك ي الأاـهم المالمن  لملال
ل ااك الأ ــ ل تنك حتن تسااز الت زم  اااــت اتناا لن ــ ل الماــتهدن فا فااك الأ ــ ل الللاث المذك صة  

  علاه عنن مدو الان اك العنمن  العا م و كما تم ش حظ فا الدصاا  ل سي ت اصة الأ  ل والس  ؤ   

 ــــ ل ال ــــندو  ماــــتلم ة فا فا المار  من    27,9و كاست 2019كاس ي الأول/ ياــــمب   31وفا  - 9
ــنا     فا المار  من ال زي الت جنحا  1,1ااتلماصاك عالمن  تدص  يلا ثالتاو وه  ما يملب وزسا ت جنحنا  قب لــــ

فا المار و    0,9الم جما المحد  فا اـــــــــنااـــــــــ  اااـــــــــتلماص  وبن  ال زي الت جنحا للااـــــــــتلماصاك فا النعدي  
  جنحا الم جما المحد  فا اناا  اااتلماص   فا المار  من ال زي الت 0,1 قب لنا     ي

ــاك كبم ة فا عد  ال - 10 ــتلماصاك فا تج اع تسكنضــــ ــاس ة يلال فت ة   وسا  مكتن ت اصة اااــــ يارف ال ــــ
و كاست هنا  اـــــ   ويارف شـــــاس ةو وين تاي منها من ال ا  2019كاس ي الأول/ ياـــــمب   31الاـــــنتمن  وفا 

 مام    ال نن  ويم  ويارف من فا  السدماك ال

ــتهدنو الذي وف   -   11 ــغمب الماـ ــااك تعدما فا تن مذ سم ذغ الت ـ ــم تكن ل جنا الممن ماك واات ـ و ح ز قاـ
ف ارد كبم ة و اــــــــ   عن زما ة تمزمز البنن التحتن  لنتكن ل جنا والممنناك فا مكتن ت اصة اااــــــــتلماصاك  وتاــــــــم   

اصمـ  لمن ــــــــــــــاك التـداول الإلكت وسا التا تغيا  وصة تيبنعـاك الأعمـال التا يعـدمهـا المكتـن لتن مـذ السـدمـاك الا ـ
ــ ا ن  لامن  الممنناك التا  ــمن قدص عالنا من ت اف  السدماك والأمن والك اعة وال ــــ ــتلماص لسكمنهاو مما يضــــ اااــــ
تدعم ت اصة وااـــتلماص جمن    ـــ ل ال ـــندو  ) ي ت اصة الحافظ و والتداولو واامتلالو وتسكمد ال ـــ عاك و ث اتهاو  

م  والمعا ــ (  و ضــاف  تلن ذلكو ت ف  لناساك الاــ   تمكاسن  ال  ــ ل فا ال قت الحقنعا تلن ل ص ــاك  والتاــ  
متمد ة و لن المؤشـــــ اك الم جعن  ووكااك الت ـــــنن  اارتماسا والبناساك المالن  لامن  فااك الأ ـــــ ل والبنداي  

ن م ي   قاـم الممنناك وسظم ااا ـ تلماص قدصاك مكتن ت اصة اااـتلماصاك من والمملاك والأ واك المالن   وقد حاـّ
يلال تن مذ من ـــــاك التداول الإلكت وسا وتحنملاك تكالن  المماملاكن و ضـــــاف  تلن ذلكو تم  يضـــــا تن مذ سظاؤ 

(و وسظاؤ لإ اصة ال ح ث ياــــــــم  لاستساب trading turretتلكت وسا للات ــــــــااك الهاتكن  مس ــــــــص لنتداول ) 
ــارب   وه   Compliance Vaultك وال ح ثو وسظاؤ ال اــــــياع وااةلاث عنن المذك ا  محّ   لحث ياص لماــــ

اامتلـال لنسظمـ  والن ار   وقد ُ سازك لناـا  ةن ـاك تعـديم معت حاك لتن مـذ سظم جدةدة  نمـا ةتمنّق لالنظم البدةن و  
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ــت م   وت  ــ ل ياص لالاه  الم ـــــــــ تن  البنن  ومن لمنها سظاؤ لإ اصة المساة  والأ اع وسظاؤ متكامب لإ اصة الأ ـــــــــ
ــتلماصاك تعديم  التحتن  لتكن ل جنا الممن ماك واات ـــــــــااك و من الممن ماك واات ـــــــــااك فا مكتن ت اصة اااـــــــ
السدماك المت ـــــن  لالبنن  التحتن  والأمن ل ـــــ صة ماـــــتم ةو لما فا ذلك يدماك الب مد الإلكت وساو وااـــــتضـــــاف   

ــتما ة العدصة عنن الممب لمد الك   ــمب اساو وم وس   م اكز البناساك وااــــ ــااكو والأمن الاــــ ــ كاك واات ــــ اصثو وال ــــ
ن م ي   قاـــــــــم سظم الممن ماك م ث  ن  البنن  الممنناكو و  اصة المساة و والعدصة عنن م ا ـــــــــن  الممب  وحاـــــــــّ
التحتنــ  لنمكتــن وقــالنمتهــا لنت اــــــــــــــ  و منهــا و ــــــــــــــنــاستهــا تلن حــد كبم و وذلــك من يلال ااستعــال تلن اعتمــا   

ُ سازك عمنن  ااستعال تلن ااتسداؤ تلن   ل لها فا هذا الماال وااتسداؤ المن اك الاحالن   وقد الممم   المماةم  
  Microsoft SharePointالاــــــــــــــحــــالنــــ و تلن جــــاســــن تن مــــذ ل ســــاماا  Microsoft Office 365يــــدمــــ  

ــاف  تلن اعتما   سظم  لمن  التي ب ) Microsoft Teams و    من (و والحماي  المتعدم Checkpointو لالإضــــــــــ
(و وتم ااستهـاع من تةلا  م ق  شــــــــــــــ كا جـدةـد لنمكتـن واعتمـا  الت  نمـاك الإلكت وسنـ   Microsoftالتهـدةـداك ) 

 (Adobe وما ي تمزمز  من الممن مـاك من يلال تس ــــــــــــــاع م كز عمننـاك لأمن الممن مـاك و ج اع ايت ـاصاك  )
ايت ا  اــــــن م   وقد مكّن التسهن لضــــــماي ااــــــتم اصم  ت ــــــ م  الأعمال مكتن ت اصة اااــــــتلماصاك من ااستعال 

عن  لااـــــتم اصم  الأعمالو  لاـــــلااـــــ  تلن لما  الممب عن لمدو ل ضـــــب   واك التماوي المتاح و والتدصمن عنن الت  
وايت اص الممب من المنزل الإلزاما الذي  ج اه مكتن ت اصة اااــــتلماصاك لسكمنظ  وب ضــــب هذه التحاــــمناكو يمكن  

    19- لنمكتن  ي يممب عن لمد تماما يلال  زم  ك فمد 

 اــار شــه يو   وبد ك النان  الت جمهن  الممنن  لتكن ل جنا الممن ماك واات ــااك اجتماعاتها عنن - 12
ــاصم  والم ـا صاك التكن ل جنـ  و هممتهـا فا جمن  ج اسـن عمـب مكتـن ت اصة  وج و ت اــــــــــــــنمهـا سظ ا لأث  الم ــــــــــــ
ــا يي اك كبم ة  نما ةتمنّق لالت ين  فا ماال تكن ل جنا الممن ماك فا ف مق   ــتلماصاك  وُ سازك  يضـــــــ اااـــــــ

ــتلماصو فعد عُمّن كبم  م ي من لنظم  ــم الممنناك وسظم اااــــــ ــ  ال  مقو وُ كمنت عمنناك  قاــــــ الممن ماك ل رااــــــ
ــاك الأيم ة عنن   ت ين   ي و ل ــــــغب وين   م يف لإ اصة الب امن وثماسا ويارف  ي و  ووضــــــمت النماــــ
مملا  ال قال  عنن ت اصة الم ــــاصم و و س ــــ  المان  اااــــت ــــاصي الممنا لعضــــايا التغمم  فا ماال تكن ل جنا 

ــ  الممن ماكو و سُنعت جمن  الت  ناك ال ا صة عن مكتن يدماك ال قال  الداينن  والمتمنع  لتكن ل جنا  36الـــ
 الممن ماك وثلاث ت  ناك  ا صة عن مان  م اجما الحاالاك 

و  كمب مكتن ت اصة اااــــــــــتلماصاك عمنن  ااستعال تلن التماقد م   2018وفا ت ــــــــــ من الأول/ كت ب   - 13
ال رناـن و ااـتماضـ ن عن الت تمن الذي تملّب فا وج   جهتمن  جه  عالمن  و يم  وحمدة و ممن وحمد لناـالاك 

عالممتمن و يمتمن و ممن لناـالاك ال رناـن   وكاي الداف  وصاع ق اص ااستعال تلن سم ذغ جه  و يم  وحمدة ه   
 الماارب ال رنان  التالن :

 Continuous Linked و ـــن مان  م اجما الحاـــالاك لااـــتسداؤ يدماك مؤاـــاـــ   ) ( 

Settlement Bank   لنتسكن  من مساة  ف ــب التاــ م  فا المماملاك  وبااــتسداؤ سم ذغ ال  ي  المز وغو
كاست تمكاسن  تاــــ م  مماملاك ال ــــ ن الأجنبا من يلال الم ــــ ن محدو ة لاــــبن اسس اض حام التداول 

  وحمدة التاــ م  الناجم عن التعاــنم و س اث صاــارب سظاؤ اــ م ت الماــتسدم   وقد ياــّ  وج   جه  عالمن  و يم
 وحبّ ملاحظاك م اجم  الحاالاكن Continuous Linked Settlement Bankمن يلال 

وما ي حالنا تناول الممنناك الت ــــــــــــغمنن  واااــــــــــــتلماصم و ملب عمنناك ايتناص الإج اعاك  )ب( 
ظ لالأوصا   المؤاان  من يلال من اك تلكت وسن  من  ن  تعدمها كب جه  و يم و ت ما لأي جه  و يم  تحت 

المالن  م ضـ ث هذه الممنناك الت ـغمنن  واااـتلماصم  وكاي ال  ـ ل تلن المن ـاك المن  ـن  لأ اع تنك المهاؤ  
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ــتم  لمن المن ـــــاك عنن   ياـــــتغ   وقتا ة ملا ومزمد من احتمال حدوث ييس ل ـــــ ي من يلال ااستعال الماـــ
 اااتلماصاك لنسي نش ك  الإست ستو مما يم ض ك اعة وفمالن  عمنناك مكتن ت اصة 

و ضـــاف  تلن الماـــارب المذك صة  علاهو كاي مين با من مكتن ت اصة اااـــتلماصاك  يضـــا  ي  )غ( 
ةزوّ   ممن الاـالاك ال رناـن  لناـس  عن جمن  المماملاك اااـتلماصم و تما عن ة مق ساـخ الممن ماك ةدوما 

ن  ع ضــــ  از واجن  محتمن  فا التاــــ م  من   و تنعارنا من يلال صاــــارب سظاؤ اــــ م ت  وقد كاست هذه الممن
 جاسن الاه  المالمن  ال  يم  التا تعدؤ يدماك  ممن الاالاك ال رنان   

ــتلماصاك الديب اللالتو فت  ف مق الممنناك 2019وفا عاؤ  - 14 و و عما لتغمم  المؤشـــــــ  الم جما ااـــــ
ــالاك فا  كل  من  ــا  و عم تداول المملاك الأجنبن   13حاـــــ والأوصا  المالن  فا تنك الأاـــــــ ا      اـــــــ قا ساشـــــ

ووضــــــــــ  ال  مق تغين  مؤقت  لمن  واحدة لدعم التاــــــــــ ماك التااصم  فا الأاــــــــــ ا  ا اــــــــــم م  )ملب اــــــــــنداك  
من   الإ اصم  السا ـــــــــ  ه س  ك س منيع  و  العاصم  لمن ال ـــــــــمن “صبز الأاـــــــــهم”الهند( و ةنق ل سامن  حك م 

ــمنن   لتداول وتاــ ــــ HSBCيلال تقام  علاق  م  م ــــــ ن  ــهم ال ــــ من يلال   China A-shares م  الأاــــ
ــتلماصاك عنن تغمم   اـــماص المم اك  2018 هنكب حاـــاب من  ـــب ياص  وفا عاؤ و وافق مكتن ت اصة اااـ

ــاة    ــ ؤ ال اـــ ــتلماصاك لس ض صاـــ ــهم المالمن  الذي لا ص لظ مدة  مكتن ت اصة اااـــ ــ عا عنن الأاـــ الميّ ع  ماـــ
 و اماص عم اك ال اياع العارم  وي ضها ل كب كبم      ّ و ذلك تلن ت انز الممن ماك وقد

و  يب مكتن ت اصة اااــــتلماصاك  يضــــان فا ل سامن ات ا  لتعااــــم المم اك م  شــــ ك   2018وفا عاؤ  -   15
  و تا  الب سامن لنمكتن تمكاسن  ال  ــ ل تلن ال ح ث التا Westminster Research Associatesواــاة  

ثالل  والتا اــتضــن   نم  تلن عمنناك اااــتلماص التا يع ؤ لها عن ة مق تعممد جزع من عم ل    ج تها  ة ان 
ال اياع عنن مماملاك الأوصا  المالن  ااتسدامها فا ت فم  ال ح ث المؤهن  التا يينبها المكتن )وفعا لنت جنظ 

 (  MiFID II لأوصوبا المنعّ  الأكل    ام  ل سي  ا ا  الأ واك المالن  ال ا ص عن ااتحا  ا 

ولدو مكتن ت اصة اااـتلماصاك جه  ااـت ـاصم  فا الماال الضـ مبا المالما لماـاعدة ال ـندو  فا  - 16
و تنعن ال ــندو  ق اصاك ضــ مبن  2019كاس ي الأول/ ياــمب   31جه  ه ال امن  تلن ااــت  ا  الضــ ارن  وفا 

ا ات ا ن  امتنازاك الأمم المتحدة وح ـــــــاساتها   واي  قضـــــــارن و وفع  34تؤكد م كزه المم ن من الضـــــــ ارن فا 
والإع اع من الضـــ ارن فا الم ـــدص ه   فضـــب حبو لأسظ ةزمب مساة  تعن اك  اـــماص المملاك سم  المؤاتن  
 و ضــــــناث الإة ا اك عند ااــــــتعياث النعدي  من ال ــــــندو   ومعنب  يضــــــا المنع الإ اصي الناجم عن الميال    

ــ م   ال ــت  ا  م ال  الضــ ــا  ي  لااــ ــندو   يضــ ــ مباو يينن ال ــ معتيم   وفا تةاص عمنن  تيبمق الإع اع الضــ
ــن  لمماملاك الأوصا  المالن و لما فمها الضــــ ارن عنن مماملاك   يمتد الإع اع لن ــــمب جمن  الضــــ ارن المت ــ
الأوصا  المـالنـ  وصاــــــــــــــ ؤ الـدمغـ و حمـث ةنيبق ذلـك  وفا تةـاص عمننـ  اااــــــــــــــت  ا و تنعن ال ــــــــــــــنـدو  مبن   

ــنتمن  43,3 ــمب   31و وحتن 2019-2018منم ي  واص يلال فت ة الاـــــــ و كاست لظ 2019كاس ي الأول/ ياـــــــ
  كاس ي الأول/  31منم ي  واص  وعلاوة عنن ذلكو كاي ال ــندو  ياــمنو فا   51ماــتحعاك ضــ مبن   نمتها 

ــمب   ــت  ا  مبن  2019 ياـ ــتعيم  مت اكم  عنن تي  ـــ 7,4و تلن ااـ ــ ارن ماـ ــكب ضـ ااك  ملاةمن  واص فا شـ
 تةداث  م مكن  فا الب ازمبو وشمناو و ا ارمب وااتحا  ال واا 

وااــتماي مكتن ت اصة اااــتلماصاك لسدماك يبم  ااــت ــاصي ل ضــ  يي  ااــت اتنان  يماــن  وي مي   -   17
ة مق لتن مـــذ السيـــ   وكــاي جزع من لنـــاي الممـــب ه  تامن  النتـــارن المتمنعـــ  لــالم ي من من تحنمـــب لــالقنـــار  

لنظ اع من الماــــتلم من المؤاــــاــــممن المالمممن ُ ج ي فا تةاص عمنن  التسينز اااــــت اتناا التا يع ؤ  الم جما 
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ن  لننظ اع قدّمتها شــ ك      CEM Benchmarkingلها المكتن  وقد ااــتُمد التحنمب من مام ع  لناساك م  ــّ
اك الت ين  لدو سظ ارظ   وينص التحنمب تلن  ي ماــــــــــت ماك الت ين  فا المكتن   سن لكلم  معاصس  لماــــــــــت م 

ــممن و ي ة اجظ التحدياك   ــاــ ــتلم من المؤاــ ــب الماــ ــ   واحدا من  فضــ ومن  جب تحعمق صؤمتظ المتملن  فا  ي ي ــ
الممعدة التا تمت ض لما  اااـــــتلماص الساصجاو لد  المكتن فا  ـــــعب ااـــــت اتنامتظ وااـــــتك ـــــان ماهن  العدصاك  

 ع زما ة التمعمد وااـــــــــــتك ـــــــــــان ااـــــــــــت اتنان  لنمضـــــــــــا قدما   والم اص  اللازم  لنناا  فا تن مذ السي  فا ضـــــــ ــــ
المعـاصسـ  لماــــــــــــــت مـاك الم ي من عنـد النظ اع تلن  ي المكتـن كـاي لـديـظ عـد  من الم ي من يعـب لمـا لمن  وت ــــــــــــــم  

سظ ا  2023م ي ـا لحن ل عـاؤ  20م ي ـاو ومن المت ق   ي تتاــــــــــــــ  ال ا ة لمنـظ وبمن النظ اع لنح   40و  25
 فا الأ  ل التا ةدة ها ال ندو  والتغم اك المت قم  فا ت زم     لظ   لنزما اك المت قم  

  
 استعقاض اقت ادي  -   ثالتا  

و وا ــــب اقت ــــا ا ال اياك المتحدة 2019كاس ي الأول/ ياــــمب    31يلال فت ة الاــــنتمن المنتهن  فا   -   18
النــاتن المحنا الإجمــالا قــدصه  وكنــدا ت اــــــــــــــمهمــا  وقــد حعق اقت ـــــــــــــــا  ال ايــاك المتحــدة ممــدل سم  حقنعا فا 

فا المار  فا الاــن  الاــالع      2,9و وذلك معاصس  لناــ   2019المار  عنن  اــار المت اــز الاــن ي فا  فا  2,3
ــن ي قدصه  ــز ممدل اـ ــما فا ال اياك المتحدة لمبن  مت اـ ــا ي اااـ ــ  ااقت ـ فا المار   4,1وت اج  ممدل الت اـ

الاــن  الاــالع   وااــتم  ممدل ال يال  فا ال اياك المتحدة فا ااسس اضو  فا المار  فا    5,4معاصس  لممدل لن  
فا المـارـ و معـاصسـ  لممـدل قـدصه  3,7لممـدل منس ض لم حنـ  مـا لمـد الأزمـ  المـالنـ  قـدصه  2019فـاستهـت اــــــــــــــنـ  

 فا المار  فا الان  الاالع    3,9

 كاس ي الأول/ 31الاـــــــــنتمن المنتهن  فا وكاست الأح ال ااقت ـــــــــا ي  فا  وصوبا اـــــــــما  يلال فت ة  - 19
و م  لمض الدارب عنن حدوث ااــــتع اص وقدص من التحاــــن التدصماا فا  اــــ ا  الممب وفا  2019 ياــــمب  

ــب البنك الم كزي الأوصوبا   ــ   ووا ــــــ ــت ماك منس ضــــــ ــناعا والناتن المحنا الإجمالا عنن ماــــــ الإستاغ ال ــــــ
ل اردةو وشـــ اع الدة ي الاـــنا ي و ووضـــ  ل سامن ل ق اض   اـــنااـــاتظ التح مزم و ومنها ي ض  نااـــا لأاـــماص ا

و وااـــــتاالت تياالا اسس اض حدة 2019تا  سها عا ك واستم ـــــت فا   2018وت اجمت  اـــــ ا  الأاـــــهم فا 
المساة  عنن ماـــت و ااقت ـــا  الكنا ولناـــنااـــاك النعدي  الداعم   وكاست  اـــ ا  الأاـــهمو مقناـــ ن لالممن   

 ت ة الانتمن  المحنن و ق م ن يلال ف

ــبتــظ  2019وفا عــاؤ  - 20 و حعق ااقت ــــــــــــــا  النــالــاسا سم ا حقنقنــا فا ســاتاــظ المحنا الإجمــالا لنغــت ساـــــــــــ
  و اــــهم فا هذا الت اج  ضــــمف  2018فا المار  فا عاؤ    0,8المار و مت اجما عن ساــــ   سم  كاي قدصها   فا  0,7

نما فا ال ــمن وكذلك ت اةؤ اااــتهلا  الناجم عن  ال ــا صاك الناجم عن الت اةؤ فا ااقت ــا اك المالمن و وا ا ــ
ــتلناع الأسذي  اليازج ( تلن   ــااـــــــا )لااـــــ ــتهلا  الأاـــــ ــتهلا   وو ـــــــب مؤشـــــــ   اـــــــماص اااـــــ زما ة ضـــــــ م   اااـــــ

ــ ــ   2019فا المــارــ  فا عــاؤ  0,7و ومن ثم تلن 2018المــارــ  فا عــاؤ  فا  0,9 و ويــبّ   سن لكلم  من الناـــــــــــ
 فا المار و عنن ال سم من الاه   ال امن  تلن زما ة ت قماك التضسم    2ايو وها  الماتهدف  التا حدّ ها م  ن النال 

ــا  فا عاؤ  - 21 ــ ا  الناشــ ــا ي فا الأاــ ــ   النم  ااقت ــ فا المار و لمد  ي   4لتبن    2019وت اةسك ساــ
ــ   سم  لنغت 2018فا المار  فا عاؤ   4,8كاست  ــداصةو لناـــ ــنا تحتبّ ال ـــ ــا  فا ساـــ ــ ا  الناشـــ    وينّت الأاـــ

ــ   لنغت 2018فا المار  فا عاؤ   5,9فا المار  )معالب  5,1 ــا  فا  وصوبا لناــــــــــ ــ ا  الناشــــــــــ (و تنتها الأاــــــــــ
 كـنو  ل(و فا حمن تسن ـت  م مكـا اللاتمننـ  عن ا2018فا المـارـ  فا عـاؤ  3,2فا المـارـ  )لمـد  ي كـاسـت  2,1

(  وبالنظ  تلن  2018  فا عاؤ فا المار   1,5فا المار  فعز )لمد  ي كاست   0,5حمث لنغت ساــــــــــــ   النم  فمها 
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و معاصس  لنم  2019فا المار  فا عاؤ   3عالم ال ـ كاك فا الأاـ ا  الناشـا  لسكمنظو اسس ضـت المبنماك لناـ   
ــبتظ   ــ    2018فا المار  فا عاؤ   3لنغت ساــــ فا المار و لمد  ي كاست قد اصت مت   11  واسس ضــــــت الأصبا  لناــــ

و  2019ذلكو كاي   اع  اــــــــــــهم الأاــــــــــــ ا  الناشــــــــــــا  جمدا فا عاؤ   وم  2018فا المار  فا عاؤ   8لناــــــــــــ    
ــ     18,4از ا ك المارداك الإجمالن  لدواصاك ال اياك المتحدة  حمث  فا المار و لمد  ي كاست قد اسس ضــــت لناــ

  وكاست الأاـ ا  متعن  و م  تزاةد المساون من حدوث ت ت اك جم اـنااـن  من 2018فا المار  فا عاؤ   14,6
 م اص الت اؤل  نما ةتمنق لنم  هنكناو فا ماااك ملب التكن ل جناو ووف ة الام ل  من جه   ي و  جه  واات 

و اسس ضــــــــت المارداك فا  اــــــــ ا   2019ويلال فت ة الاــــــــنتمن المنتهن  فا كاس ي الأول/ ياــــــــمب   - 22
ــنداك فا جمن   سحاع المالمو لما فا ذلك فا  وصوبا والنالاي والممنك  المتحدة لب   مياسنا المظمن و ة لندا الاــــــــ

ال ـمالن  وال اياك المتحدةو وكذلك فا الأاـ ا  الناشـا   وشـهدك عارداك الاـنداك تعن اك ة ال فت ة الاـنتمن 
حمث ااــــــــت عبت الأاــــــــ ا  المساة  الام اــــــــنااــــــــن و والت اؤل ل ــــــــسي النم و والت قماك المتمنع  لالمحا ثاك 

صن الم كزم و والت قماك لااــــــتم اص ااــــــتسداؤ الاــــــنااــــــاك  التااصم و والتغم اك فا  اــــــالمن ت ا ــــــب الم ــــــا
و  ــــــــــاص اات ا  التااصي المب ؤ لمن  2019الضــــــــــ مبن   ويلال الازع الأيم  من الت اةؤ ااقت ــــــــــا ي لماؤ 

ال ــمن وال اياك المتحدة المح   ال رناــا ااــتع اص اــ   الاــنداك  ف ا ال اياك المتحدةو اسس ضــت ع ارد  
ــنداك السزاس  الم ـــ   فا المار و فا حمن  سنعت    1,92فا المار  تلن   2,41سعي   اـــار من  49م  لمعداص اـ

سعي     98فا المار  يلال ال ت ةو لزما ة قدصها  4,29ع ارد الاــــــــــنداك الحك من  فا الأاــــــــــ ا  الناشــــــــــا  عند 
والبنداي    اـــــــار  وينت المارداك اـــــــنبن  فا النالاي وفا جمن   سحاع  وصوباو فا البنداي الماـــــــتسدم  لنم صو

 سم  الماتسدم  لنم صوو لابن اسس اض ممداك التضسم واناااك الم اصن الم كزم   

وكاست  اـ ا  ال ـ ن متعن    يضـا يلال ال ت ةو ولكن  واص ال اياك المتحدةو لمد  ي شـهد ت اجما  - 23
من  ومُمزو ذلــك تلن و عــا  لم ت   لــاة ا  ة ال المــدة المت قنــ  من فت ة الاــــــــــــــنت2018 ولنــا فا  وارــب عــاؤ 

الت قماك لسي يممد ااحتناةا ااتحا ي تلن صف   اـماص ال اردة واتّ اث الإ اصة الأم مكن  اـناااك مؤمدة لننم   
و يب  2018وحتن عندما  وقف ااحتناةا ااتحا ي الزما اك فا  اــــــــماص ال اردة فا كاس ي الأول/ ياــــــــمب  

المملاك  و ذا ما  ناـت  نم  الدواص لمؤشـ   اـماص التاـننم ال  صي   واص ال اياك المتحدة ة ت   معالب ممظم 
 فا المار   4,4لندواصو فعد تحاّنت  نمتظ عنن مدو فت ة الانتمن فا ال اياك المتحدة لنا   

  
 التنويع  -  رابعا  

الأ ـ ل ا تزال اـنااـ  تن م  اااـتلماصاك التا يي عها ال ـندو  عم ماو حاـن المملاك وس ث فا   - 24
ــندو  عنن مدو فت اك  ــمن تعمنم مساة  وعارداك حافظ  ال ــــ ــن با ساجما لتحاــــ والمنيع  الاغ ا ن و تملّب  اــــ
ة من  من الزمن  وال ــــــــندو  ف مد لمن  ــــــــنا ةق المماشــــــــاك التعاعدي  ال رناــــــــن  فا التزامظ لتن م  حافظ   

 ااتلماصاتظ عنن سيا  عالما لممنن الكنم  

 
 صول التنويع حسب فئة الأ  

فا    45 : ةتسلف الت زم  اااـــــــت اتناا لن ـــــــ ل الماـــــــتهدن من الأوزاي الت جنحن  الماـــــــتهدف  التالن   -   25
فا المار  لن ــ ل   4فا المار  لنمعاصاكو و    12فا المار  ااــتلماصاك الديب اللالتو و    29المار  لناــهمو و  

تلماصاك فا النعدي  ومكافااتها  وال ـندو  ل ـد  فا المار  للاا ـ  1فا المار  لناـهم السا ـ و و    9المعاصم و و  
ــ    ــ  من  جب لن غ الناــ ــ ا  السا ــ القناؤ تدصمانا لتك من حافظتظ من مستنف فااك الأ ــــ ل المتداول  فا الأاــ
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ــ  والمعاصاك والبنن التحتن   وفا سهاي   ــهم السا ـ ــمتحعق ممظم النم  فا الأاـ الملنن من المارداك لنمساة   واـ
و كـاسـت عـارـداك الأاــــــــــــــهم المـالمنـ   قـب قنملا من ال زي الت جنحا الم جما المحـد  فا  2018  الاــــــــــــــنـ  التع ممن ـ

ــتلماص )  ــ  اااـــــــــ ــنااـــــــــ ــ  الم جما(و ولكن فا سهاي    58فا المار  لنحافظ و معالب  56,8اـــــــــ فا المار  لنمؤشـــــــــ
ــناا ــــ2019 عاؤ  ــتلماص  و كاست عارداك الأاــــهم المالمن   عنن من ال زي الت جنحا الم جما المحد  فا اــ   اااــ

ــ  الم جما(  وفا    57,8فا المار  لنحافظ  معالب   59)  ــمب    31فا المار  لنمؤشـــــــــ و  2018كاس ي الأول/ ياـــــــــ
ــتلماصاك اللالت  الديب  لن   فا المار  عن س   ماــــــــــت و ال زي الت جنحا الم جما    26,5ال زي الت جنحا للااــــــــ

ــتلماص ال ال   ــ  اااـــــ ــنااـــــ ــ   2019كاس ي الأول/ ياـــــــمب    31وفا   فا المار     26,5المحد  فا اـــــ و لنغت ساـــــ
فا المار  من تجمالا ااــــــتلماصاك ال ــــــندو  )معالب ال زي الت جنحا الم جما    27,9ااــــــتلماصاك الديب اللالت 

فا المار    6,9فا المار (  وبنغت ساـــ   اااـــتلماصاك فا فا  المعاصاك   29المحد  فا اـــنااـــ  اااـــتلماص ال ال  
  كــاس ي الأول/  31فا المــارــ  فا  7و  2018كــاس ي الأول/ ياــــــــــــــمب   31من ااــــــــــــــتلمــاصاك ال ــــــــــــــنــدو  فا 

و لنغت ساـ   ال زي الت جنحا لناـهم السا ـ  لن ـندو   2018كاس ي الأول/ ياـمب    31  وفا 2019  ياـمب  
  وينّت ساــــ   اااــــتلماصاك فا فا  الأ ــــ ل 2019فا المار  فا سهاي  عاؤ   4,9فا المار و وزا ك لتبن    4,4

فا المار  من مام ث الحافظ  يلال فت ة الاـنتمن  وملنت ساـ   النعدي    0,3  ضـامن و حمث لن  تجمالمها المعاصم 
و و سهت 2018كاس ي الأول/ ياـــمب    31فا المار  من   ـــ ل ال ـــندو  فا    5واااـــتلماصاك الع ـــم ة الأجب  

ال ــــــــــندو  وح افظظ   فا المار   ومسضــــــــــ    0,9لناــــــــــ      2019كاس ي الأول/ ياــــــــــمب    31فت ة الاــــــــــنتمن فا  
اااتلماصم   وصما ة ال الان  لممنناك تعا ة م ازس  لكا ةتعمد عنن سح   وثق لال زي الت جنحا الم جما المحد   

 فا اناا  اااتلماص لكب فا  من فااك الأ  ل  

 
 التنويع حسب العملة  

حمث المملاك  وفا و كاي ال ــندو  متن عا تلن حد لممد من 2019كاس ي الأول/ ياــمب   31فا  - 26
فا المار    65,9عمن  منها   33المام ثو شــــمنت ااــــتلماصاك ال ــــندو  الم اشــــ ة عب  جمن  فااك الأ ــــ ل 

ــتلم ك حافظ     34,1لدواصاك ال اياك المتحدة و  فا المار  لمملاك  ي و سم   واص ال اياك المتحدة  وااـــــ
فا المار  منها لدواصاك   59,6ك م اش ةو كاست سا    عمن  مستن   من يلال ااتلماصا  22الأاهم المالمن  لــــــ 
فا المـارـ  مع مـ  لمملاك  ي و سم   واص ال ايـاك المتحـدة  وااــــــــــــــتلم ك حـافظـ    40,4ال ايـاك المتحـدة و 

فا المار  منها   84عمن  مستن   من يلال ااتلماصاك م اش ةو كاست سا      24ااتلماصاك الديب اللالت لــــــــــــــــــ 
فا المـارـ  مع مـ  لمملاك  ي و سم   واص ال ايـاك المتحـدة  وحـدثـت زمـا ة  16ك المتحـدة و لـدواصاك ال ايـا

كبم ة فا اااتلماصاك لدواص ال اياك المتحدة معاصس  ل ت ة الانتمن الاالع و حمث لنغت سا   هذه اااتلماصاك 
ديب اللالت )الناتن عن  صااــ  فا المار   وستن ذلك عن تغمم  فا المؤشــ  الم جما ااــتلماصاك ال 46زهاع 

ت اصة الأ ـــ ل والس ـــ ؤ(و كما تم تحنمنظ فا  صااـــ  ت اصة المملاك تن مذا لت  ـــن  مان  م اجما الحاـــالاك 
ض    لالحد من مساة  الممن  سم  المم .

 
 التنويع حسب المنطقة الجغقافية   

لامن  فااك الأ ـــ لو الماـــتلم ة  زا ك ساـــ   مام ث  م ال ال ـــندو و ااـــتنا ا تلن القنم  الاـــ  ن  - 27
ــمالن  تلن  ــمب    62,2فا  م مكا ال ـــــــ فا المار  فا كاس ي    51,2من   2019فا المار  فا كاس ي الأول/ ياـــــــ

فا    21,7فا المار  من  13,7  وبالمعالب اسس ضــــــــــت اااــــــــــتلماصاك فا  وصوبا تلن  2017الأول/ ياــــــــــمب  
فا المار      12,4فا المار  من   6,5نز الها ئ تلن المار و وكذلك اسس ضـــــــت اااـــــــتلماصاك فا ساـــــــنا والمح
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فا المار   ومن حمث عد  البندايو    17,6فا المار  تلن   14,8وزا ك اااـــتلماصاك فا الأاـــ ا  الناشـــا  من 
و منها (1)و ااـتلماصاك فا مار  وب ن دةن واـ   مناةق2019كاس ي الأول/ ياـمب    31كاي لدو ال ـندو و فا 

ــتلماصا م اشــــــــــ ة وسم  م اشــــــــــ ة فا البنداي المتعدم  النم  وفا البنداي النامن  عنن حد اــــــــــ اع  وكاست  ك  ااــــــــ
لنداو    31لنداو ت ــــــمب ااــــــتلماصاك م اشــــــ ة ثالت  الديب فا  46اااــــــتلماصاك الم اشــــــ ة كما ةنا: ما مام عظ 

ــهم فا  ــتلماصاك م اشـــــ ة فا الأاـــ ــتلماصاك سم  م اشـــــ ة فا لنداي تضـ ــــ  41وااـــ ا ن  من يلال  لندا  وج ك ااـــ
مؤاــاــاك  ولن و و ــنا ةق مداصة ياصجنا فا  اــ ا   ــاعدة و اــ ا  جدةدةو وكذلك ااــتلماصاك فا الأاــ ا   

 ن  سم  متداول  فا الب ص   وععاصاك و   ل ععاصم ( مالسا   )حع   منكن  اه

  
 الستتمارات في البلدان النامية  -   خامسا  

ةبـذل مكتـن ت اصة اااــــــــــــــتلمـاصاك كـب جهـد ممكن للامتلـال لين ـاك الامعنـ  المـامـ  ال اص ة فا ق اصهـا  - 28
جنمو لزما ة التن م  الاغ افا ااــــــــــــتلماصاك ال ــــــــــــندو  فا البنداي النامن   وم ــــــــــــمب ذلك   - لف   36/119

ــا ــ ا  ال ــ ــتلماصاك فا الأاــ ــا  جزعا متزاةد ااــ ــ ا  الناشــ ــندو  فا الأاــ ــتلماصاك ال ــ عدة والادةدة  وتملب ااــ
 اتنان  ال ـــــــــندو و لاـــــــــبن ف ص النم  الي من  الأجب فا تنك الأاـــــــــ ا  الناشـــــــــا   وتن ذ الأهمن  فا ااـــــــــت

ااـــــتلماصاك ال ـــــندو  فا الأاـــــ ا  النامن   ةنما تتاـــــق م  الم ـــــال  ااقت ـــــا ي  ال ضـــــنن لنم ـــــت كمن فا  
والمنت ممن منظو م  تةلاع ااعت اص الكامب لنمماةم  ال رناــــــــــن  الأصبم  التا يع ؤ عنمها ااــــــــــتلماص   ال ــــــــــندو  

 ال ندو  وها: الالام  والام ل  وقالنن  التح مب وال بحن  

و لنغت اااــــــــتلماصاك الم اشــــــــ ة وسم  الم اشــــــــ ة فا البنداي 2019كاس ي الأول/ ياــــــــمب   31وفا  - 29
فا المار  من    51,8ن  واصو لاـــم  التكن   )القنم  الدفت م ( وها زما ة ساـــبتها ح الا للاةم  10,047النامن  
  وم ج  ذلك تلن 2017كاس ي الأول/ ياــــــــــــمب    31لنم ي  واص لاــــــــــــم  التكن   )القنم  الدفت م ( فا   6,62

اصة الأ ـــــ ل و الناجم عن  صااـــــ  ت 2019ت ـــــ من الأول/ كت ب   1الت زم  اااـــــت اتناا الادةد لن ـــــ ل فا 
والس ـ ؤ والمؤشـ اك الم جعن  الادةدة ااـتلماصاك الديب اللالت والأاـهمو وكلاهما ةني ي عنن اس تا   كب   

 عنن الأا ا  الناشا  

   ساه مناةق ااتلماصاك ال ندو   4و  3و  2وت   فا الاداول  - 30
 

 2الادول 
 2019كانون الأول/ديسمبق  31منطقة في مجموع القيمة السوقية لستتمارات ال ندول حسب البلد/ال  

 النا   الما م  القنم  الا  ن  ) (البند/المنيع 
    م مكا ال مالن    

 2,22 305 174 601 1 كندا 
 59,91 712 251 118 43 ال اياك المتحدة 
 0,06 556 851 44 النعدي  ومكافااتها )المدة وي الساصجم ي( 
 0,00 0 ال مالن منيع   م مكا  
 62,20 573 277 764 44 المجموع الفقعي لأمقيكا الشمالية 

_________________ 

 المناةق كناساك جغ ا ن  ولنات  وا  عضاع فا الأمم المتحدة  (1) 

https://undocs.org/ar/A/RES/36/119
https://undocs.org/ar/A/RES/36/119
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 النا   الما م  القنم  الا  ن  ) (البند/المنيع 
    وصوبا   

 0,02 726 707 15 النماا 
 0,21 355 235 148 لنانكا 
 0,47 267 378 338 الداسم   
 0,00 661 082 2 الم صو 
 0,14 481 711 100 فننندا 
 2,18 780 997 565 1 ف ساا 
 2,02 424 522 450 1  لماسنا 
 0,17 664 656 123  ة لندا 
 0,49 436 177 354 تييالنا 
 0,77 200 988 551 ه لندا 
 0,18 920 637 127 الن ومن 
 0,03 913 469 18 الب تغال 
 0,63 389 168 453 تا اسنا 
 0,64 917 226 458 الا مد 
 1,57 123 708 129 1 ا ما ا 
 4,15 501 438 988 2 الممنك  المتحدة 

 0,01 077 377 9 لكامب غ 
 0,02 829 357 13 م ساك  
 0,03 154 448 20 النعدي  ومكافااتها )المدة وي الساصجم ي( 
 0,00 0 منيع   وصوبا 
 13,71 818 290 870 9 المجموع الفقعي لأوروبا 

   الأا ا  الناشا  فا  وصوبا
 0,09 418 629 66 ت نكنا   
 0,09 050 404 67 هنغاصما 
 0,04 538 873 26 الم ساي 
 0,02 503 188 11 اتكنا 
 0,49 102 715 350 ل لندا 
 0,14 612 092 104 ت كنا 

 1,09 087 415 782 ااتحا  ال واا 
 0,02 034 868 16 كازاياتاي 
 0,04 804 612 26 صوماسنا 
 0,00 336 189 3   بنا 
 0,00 633 993 ان فمننا 
 0,00 013 456 الب ان  واله اك 
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 النا   الما م  القنم  الا  ن  ) (البند/المنيع 
 0,00 950 381 2 ج صجنا    

 0,01 194 313 5  وك اسنا 
 0,01 444 753 3 ) (سم سزي  
 0,05 314 290 39 ) (جم زي  
 0,00 962 106  ل اسنا 
 0,00 867 891 لنغاصما 
 0,00 690 983 2 ك واتنا 
 0,01 141 616 4 جمه صم  م لدوفا 
 0,00 215 611 2 الابب الأا   
 0,00 928 466 2 لمت اسنا 
 0,00 542 595 لملاصور 
 2,11 379 449 522 1 المجموع الفقعي، الأسوال الناشئة في أوروبا 

   الأا ا  الناشا  فا سانا والمحنز الها ئ
 5,41 563 678 895 3 ال من 
 1,12 984 844 807 الهند 
 0,23 090 191 168 تسدوسنانا 
 1,69 533 526 216 1 جمه صم  ك صما 
 0,55 822 463 392 مالمزما 
 0,23 802 098 166 ال نبمن 
 0,74 170 173 529 ) (معاةم  تاة اي ال منن  
 0,02 540 215 16 فممت ساؤ 
 0,70 442 679 504 تاةنند 
 0,00 569 359 2 لنغلا يش 
 0,00 163 005 2 لاكاتاي 
 0,00 431 401 اسكاا ي  
 10,70 110 638 701 7 المجموع الفقعي، الأسوال الناشئة في آسيا والمحيط الهادئ 

   سانا والمحنز الها ئ
 1,91 526 877 372 1  ات النا 
 4,23 523 715 046 3 النالاي 
 0,03 371 078 19 سم زمنندا 
 0,30 720 296 219 انغاف صة 
 0,01 997 899 3 جزص ماصشال 
 6,48 137 868 661 4 المجموع الفقعي، آسيا والمحيط الهادئ 

    ف مقنا
 0,54 934 698 389 جن ب  ف مقنا 
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 النا   الما م  القنم  الا  ن  ) (البند/المنيع 
 0,04 002 279 30 سنام ما    

 0,01 030 299 4 الكامم وي  
 0,00 435 456 زم ال ي  
 0,01 845 698 5 ساممبنا 
 0,00 756 803 1 زامبنا 
 0,00 945 351 2 الانغال 
 0,04 293 673 25 كمننا 
 0,01 651 489 5 م صم م ر 
 0,00 616 551 3 ملاوي  
 0,00 824 865 صواسدا 
 0,00 456 569 2 جمه صم  تنزاسنا المتحدة 
 0,00 985 795 ل تا اسا 
 0,02 775 421 11 المغ ب 
 0,02 784 378 14 ت س  
 0,09 006 474 63 م   

 0,00 717 972 سال ي  
 0,01 321 920 4 ساسا 
 0,00 235 821  وسندا 
 0,00 343 165 1 م زامبمق 
 0,00 163 317 1  سغ ا 
 0,00 965 325 2 ت ا  
 0,00 322 775 تثم بنا 
 0,00 0 المنيع  الإقننمن  لأف مقنا 
 0,79 404 106 575 المجموع الفقعي، أفقيقيا 

   والكاصمبا م مكا اللاتمنن  
 1,77 240 804 275 1 الب ازمب 
 0,20 937 408 144 شمنا 

 0,08 820 023 59 ك ل مبنا 
 1,02 669 152 734 المكانك 
 0,18 990 242 131 لم و 
 0,03 101 612 20 ) (ل م  ا 
 0,00 411 411 1 ) (جزص كايماي 
 0,02 551 359 13 الامه صم  الدوممننكن  
 0,01 361 988 8 ) (ل صت صمك  
 0,03 382 075 24 الأصجنتمن 
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 النا   الما م  القنم  الا  ن  ) (البند/المنيع 
 0,00 163 227 3 ) (جزص ف جن )ال اياك المتحدة(    

 0,00 192 682 1 ت منمدا  وت باس  
 0,00 558 112 1 س منا ا 
 0,00 327 781 1 الان ا وص 
 0,00 754 798 1  وصوس اي 
 0,00 582 207 الب لن اصم ( -فنزوملا )جمه صم   
 0,00 787 520 ا صمناؤ 
 3,37 827 409 423 2 المجموع الفقعي، أمقيكا اللاتينية ومنطقة البحق الكاريبي 

   ال    الأواز
 0,10 989 514 69 تا ارمب 
 0,01 793 849 5 ال ح من 
 0,00 450 515 الأص ي 
 0,03 119 413 20 الك مت 
 0,00 358 714 عماي 
 0,06 822 657 45 قي  
 0,12 510 818 88 الإماصاك الم بن  المتحدة 
 0,21 321 275 151 الممنك  الم بن  الام  ي  
 0,00 437 627 الم ا  
 0,00 322 775  ذصبنااي 
 0,00 0 المنيع  الإقننمن  لن    الأواز 
 0,53 119 162 384 المجموع الفقعي، الشقل الأوسط 

   )ب(ااتلماصاك  ي و 
 0,00 0 الأا ا  الناشا  
 0,09 026 366 63 عنن المات و الدولا 
 0,00 342 963 2 فا المنيع  الإقننمن   انا 
 0,00 0 الأا ا  الادةدة الإقننمن  
 0,09 368 329 66 المجموع الفقعي، للاستتمارات الأخقى  
 100,00 734 531 969 71   المجموع 

 
  س صذصي ت ات :الم دص 

 ت م  تلن المناةق )الأقالنم  و الأقالنم التالم  لها  و معاةماك الدول الأعضاع فا الأمم المتحدة(  ) ( 

 تتضمن م اكز فا مؤاااك مالن  تسمارن  ا يمكن ت نن ها عنن  سها فا لند واحد محد   )ب( 
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 3الادول 

 2019كانون الأول/ديسمبق   31حتى   لأسوال المتقدمة النمو استتمارات صندول المعاشات التقاعدية في ا   

    ااتلماصاك الديب اللالت  الأاهم  

 
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 سم  الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الأ  ل المعاصم  المعاصاك الأاهم السا   سم  الم اش ة
   ✓ ✓   ✓   ✓  ات النا        

   ✓ ✓         النماا
   ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ لنانكا

   ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ كندا
   ✓ ✓     ✓ ✓ الداسم  

   ✓ ✓       ✓ فننندا
   ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ ف ساا
 ✓ ✓ ✓   ✓ ✓ ✓  لماسنا
   ✓ ✓   ✓ ✓ ✓  ة لندا

     ✓   ✓ ✓ ✓ تا ارمب
   ✓ ✓     ✓ ✓ تييالنا
   ✓ ✓   ✓   ✓ النالاي
   ✓ ✓     ✓ ✓ ه لندا

     ✓       ✓ سم زمنندا
   ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ الن ومن
   ✓ ✓       ✓ الب تغال
   ✓ ✓       ✓ انغاف صة

 ✓ ✓ ✓       ✓ تا اسنا
   ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ الا مد
   ✓ ✓     ✓ ✓ ا ما ا

 ✓ ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ الممنك  المتحدة
 ✓ ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ ال اياك المتحدة

 
 ُ نّ ت  ا ا  هذه البنداي لسسها ” ا ا  متعدم  النم “ وفعا لنتم م  الماتسدؤ فا مؤش  م صساي اتاسنا كالمتال تست ساشم سال  :ملاحظ  

  
 4الادول 

 2019كانون الأول/ديسمبق  31استتمارات صندول المعاشات التقاعدية في الأسوال الناشئة حتى   

    اللالتااتلماصاك الديب   الأاهم  

 
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 سم  الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الأ  ل المعاصم  المعاصاك الأاهم السا   سم  الم اش ة
   ✓            ل اسنا        

       ✓        سغ ا
   ✓ ✓ ✓     ✓ الأصجنتمن
       ✓        ذصبنااي
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    اللالتااتلماصاك الديب   الأاهم  

 
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 سم  الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الأ  ل المعاصم  المعاصاك الأاهم السا   سم  الم اش ة
           ✓   ال ح من        

           ✓   لنغلا يش
       ✓       لملاصور

     ✓         ) (ل م  ا
       ✓       الب ان  واله اك

           ✓   ل تا اسا
 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓   ✓ الب ازمب
   ✓           لنغاصما

     ✓ ✓       الكامم وي 
     ✓         ) (جزص كايماي

       ✓       ت ا 
     ✓ ✓ ✓   ✓ شمنا

 ✓ ✓ ✓       ✓ ال من
 ✓   ✓ ✓ ✓ ✓   ك ل مبنا
   ✓       ✓   ك واتنا
     ✓   ✓     ت نكنا 

     ✓ ✓       الامه صم  الدوممننكن 
       ✓ ✓ ✓   م  

       ✓       الان ا وص
       ✓       تثم بنا
       ✓       سال ي 

       ✓   ✓   ج صجنا
       ✓   ✓   ساسا

   ✓ ✓     ✓ ✓ الم ساي
       ✓       س منا ا
     ✓         ) (سم سزي 
   ✓ ✓   ✓     هنغاصما

 ✓ ✓ ✓   ✓ ✓ ✓ الهند
     ✓ ✓     ✓ تسدوسنانا

       ✓       الم ا 
 ✓   ✓         ) (جم زي 
       ✓   ✓   الأص ي

     ✓ ✓   ✓   كازاياتاي
     ✓ ✓   ✓   كمننا

           ✓   الك مت
   ✓ ✓         اتكنا

     ✓         لمت اسنا
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    اللالتااتلماصاك الديب   الأاهم  

 
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 سم  الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الأ  ل المعاصم  المعاصاك الأاهم السا   سم  الم اش ة
     ✓         لكامب غ        

           ✓   ملاوي 
     ✓   ✓   ✓ مالمزما

     ✓         جزص ماصشال
     ✓     ✓   م صم م ر

 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓   ✓ المكانك
   ✓           م ساك 

   ✓           الابب الأا  
           ✓   المغ ب

       ✓       م زامبمق
           ✓   ساممبنا
     ✓ ✓   ✓   سنام ما
           ✓   عماي

           ✓   لاكاتاي
       ✓ ✓ ✓ ✓ لم و

     ✓   ✓ ✓ ✓ ال نبمن
   ✓ ✓   ✓   ✓ ل لندا

   ✓ ✓         ) (ل صت صمك 
             ✓ قي 

   ✓ ✓   ✓   ✓ جمه صم  ك صما
   ✓           جمه صم  م لدوفا

   ✓ ✓   ✓ ✓   صوماسنا
   ✓ ✓ ✓ ✓   ✓ ااتحا  ال واا

           ✓   صواسدا
           ✓ ✓ الممنك  الم بن  الام  ي 

           ✓   الانغال
     ✓           بنا

           ✓   ان فمننا
     ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ جن ب  ف مقنا

           ✓   ا ي اسكا
       ✓       ا صمناؤ

     ✓         ) (معاةم  تاة اي ال منن 
           ✓   جمه صم  تنزاسنا المتحدة

   ✓ ✓   ✓   ✓ تاةنند
       ✓       ت منمدا  وت باس 

     ✓ ✓   ✓   ت س 
     ✓ ✓ ✓   ✓ ت كنا
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    اللالتااتلماصاك الديب   الأاهم  

 
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 سم  الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الم اش ة
ــاصاك  اااــــــــــــــتلمــ

 الأ  ل المعاصم  المعاصاك الأاهم السا   سم  الم اش ة
           ✓    وسندا        

   ✓   ✓        وك اسنا
     ✓   ✓ ✓ ✓ الإماصاك الم بن  المتحدة

       ✓        وصوس اي
 فنزوملا 

       ✓       الب لن اصم ( -)جمه صم  
     ✓     ✓   فممت ساؤ

 جزص ف جن 
 ✓             ) ( )ال اياك المتحدة(

           ✓   زامبنا
           ✓   زم ال ي 

 
وفعا  “ اــ ا  جدةدة” و    “ اــ ا  ساشــا ”وها لنداي م ــن   تما عنن  سها   “ اــ اقا ساشــا ”الت ــنن  الماــتسدؤ فا الادول يحد  البنداي ل  ــ ها  :ملاحظ  

ال لنتم م  الماــتسدؤ فا مؤشــ  م صساي اــتاسنا كالمتال تست ساشــم سالو  و لنداي ا تنتما تلن عالم مؤشــ  م صساي اــتاسنا كالمتال تست ساشــم س
 لنا ا  المتعدم  والأا ا  الناشا  والأا ا  الادةدة 

 ول الأعضاع فا الأمم المتحدة( ت م  تلن المناةق )الأقالنم  و الأقالنم التالم  لها  و معاةماك الد ) ( 

  

 عائدات الستتمار  -   سادسا  

 الأداء - ألف 

ــمب   31يلال فت ة الاــــنتمن المنتهن  فا  - 31 ــ ل 2019كاس ي الأول/ ياــ ــ  ن  لن ــ و زا ك القنم  الاــ
منم ي  واص فا   64  136لالمعاصس  لمبن    2019كاس ي الأول/ ياــــــــمب    31منم ي  واص فا  71  970لتبن  

 فا المار   12,2منم ي  واصو  و ح الا  7 833و  ي زما ة لمبن  2017كاس ي الأول/ يامب   31

و حعق ال ـندو  عاردا حقنقنا اـن ما 2019كاس ي الأول/ ياـمب    31ويلال فت ة الاـنتمن المنتهن  فا   -   32
ــن  المنتهن  فا    4,2قدصه   ــ   لناـــ لن  المارد الحقنعا ساقص   و 2018كاس ي الأول/ ياـــــمب    31فا المار   وبالناـــ
   2019كـاس ي الأول/ ياــــــــــــــمب   31فا المـارـ  لناــــــــــــــنـ  المنتهنـ  فا  16فا المـارـ و وبن  المـارـد الحقنعا  6,5
فا   3,5سا  ال ــــــــــــــنـدو  فا تحعمق  و تاـاوز هـدن لن غ ممـدل المـارـد الحقنعا فا الأجـب الي مـب وال ـال   وقـد 

ــ م  والتا اـــ عتها وع  الماضـــن     50 و   25و    15و    10و    5و    3نن مدو الاـــن اك المار و يلال الاـــن  المن ـ
ــــ  2019كاس ي الأول/ يامب    31المنتهن  فا   ــــ عاماو تاــــاوز ال ندو  هدفــــظ المتملب    50  و نما ةتمنق ل ــــت ة ال

 فا المار     4,5سعي   اارو محععا ممدل عارد حقنعا قدصه    97فا المار و لـ    3,5فا تحعـمق عارـد حقنعا قـدصه  

ــنتمن المنتهن  فا  - 33 ــ   لن ت ة الاـ ــمب   31وبالناـ ــن ي 2019كاس ي الأول/ ياـ ــما الاـ و لن  المارد الإاـ
فا المار    6,6فا المار و وه    اع   سن من عارد المؤشـ  الم جما لاـنااـ  اااـتلماص ال ال    6,3لن ـندو  
و لن  المارد الإاـما  2018 ياـمب  كاس ي الأول/ 31سعي   اـار  وبالناـ   لناـن  المنتهن  فا  29لما معداصه 

فا المار و وه    اع  فضـــــب من عارد المؤشـــــ  الم جما لاـــــنااـــــ  اااـــــتلماص ال ال     4,7الاـــــن ي لن ـــــندو  
ــن  التع ممن   19فا المار  لما معداصه  4,9ساقص  ــار  وممزو ت ّ   الأ اع فا الاــ فا المعاؤ    2018سعي   اــ
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مؤش       التا فاقت لدصج  كبم ة المؤش  الم جما الماتهدنو وه الأول تلن اااتلماصاك فا الأا ا  السا
وبالناـــــــ    فا المار   2( المكنّ  زارد MSCI ACWIم صساي اـــــــتاسنا كالمتال تست ساشـــــــم سال لكب البنداي )

المار و   فا 18,7 و لن  المارد الإاــما الاــن ي لن ــندو  2019كاس ي الأول/ ياــمب    31لناــن  المنتهن  فا 
سعي     89معداصه  فا المار  لما  19,6  اع   سن من عارد المؤشــــــ  الم جما لاــــــنااــــــ  اااــــــتلماص ال ال  وه  

ــ ن   ــ ا  السا ــ ــندو  فا الأاــ ــتلماصاك ال ــ ــن  ها: ااــ ــمف الأ اع تلن ثلاث  ع امب صرناــ ــار  ومُمزو ضــ  اــ
ماصاك ثالت  الديب جدةدة وزما ة ال زي الت جنحا ااــتلماصاك ال ــندو  فا النعدي ن وااستعال تلن حافظ  ااــتل

الماضــن و حعق   15 لاــبن اعتما  مؤشــ  م جما جدةد ااــتلماصاك الديب اللالت  وعنن مدو الاــن اك الــــــــــــ ــــ
فا المار و متااوزا لذلك عارد المؤشــــ  الم جما المحد  فا اــــنااــــ    6,4ال ــــندو  عاردا ااــــمنا اــــن ما لن  

 سعاط  اار  10 فا المار  لـ 6,3اااتلماص وقدصه 

فا المار  فا    27,9  و   2018فا المار  فا عاؤ    9,2وبنغت عارداك تجمالا ااــتلماصاك الأاــهم ساقص   -   34
ــتلماصاك    7,7و لتك ي ساــــ   الأ اع الاــــن ي يلال فت ة الاــــنتمن  2019عاؤ   فا المار   وبنغت عارداك تجمالا اااــ

و لتك ي ساـــــــــ   الأ اع الاـــــــــن ي  2019ؤ  فا المار  فا عا   6,5  و   2018فا المار  فا عاؤ    1اللالت  الديب ساقص  
  2018فا المار  فا عاؤ    10,2فا المار   وبنغت عارداك تجمالا ااـــــــتلماصاك المعاصاك    2,7يلال فت ة الاـــــــنتمن  

فا المار   وبنغت عارداك    8,7و لتك ي ساــــ   الأ اع الاــــن ي يلال فت ة الاــــنتمن  2019فا المار  فا عاؤ    7,2 و 
ــهم   ــتلماصاك الأاـــ ــ   تجمالا ااـــ و لتك ي  2019 فا المار  فا عاؤ   14,7  و   2018فا المار  فا عاؤ    12,4السا ـــ

فا المار   وبنغت عارداك تجمالا ااــــــتلماصاك الأ ــــــ ل المعاصم     13,4ساــــــ   الأ اع الاــــــن ي يلال فت ة الاــــــنتمن  
ــن ي يلا 2019فا المار  فا عاؤ    8,1  و   2018فا المار  فا عاؤ    5,6ساقص   ــ   الأ اع الاـــــــ ل فت ة  و لتك ي ساـــــــ

ــنتمن   ــتلماصاك فا النعدي  ومكافااتها ساقص    1الاـــــــ فا المار  فا عاؤ   0,1فا المار   وبنغت عارداك تجمالا اااـــــــ
 فا المار     0,9و لتك ي سا   الأ اع الان ي يلال فت ة الانتمن  2019فا المار  فا عاؤ    2  و   2018

ــنُ الأصقاؤ المتمنع  لالأ اع  ممنُ الاــــــــالاك   - 35 ــتسداؤ منهان  ومحاــــــ ــن  لدو ة ن ثالثو لااــــــ ال رناــــــ
المماةم  المالمن  لأ اع اااــــــــــــتلماصاك المعب ل  فا هذا الماال  وت ــــــــــــمب عمنن  الحاــــــــــــاب الإة ا اك ال منن  
المعب ضــ  من الأصبا  الم زّع  وال  ارد فضــلا عما تحعق من مكااــن وياــار  فا ص ر المال  وها تسيذ فا  

 القنم  الا  ن  للااتلماصاك وت قمت التدفعاك النعدي  ااعت اص  يضا التغم اك فا 

والمتملب فا تحعمق عارد  50وفا  ال ندو  هدفظ اااتلماصي الي مب الأجب يلال  ع امظ الــــــــــــــــــــــــــ   - 36
ــماص    3,5حقنعا قدصه  ــتنا ا تلن مؤشــــــ   اــــ فا المار  )ممدا لم اعاة ممدل التضــــــسم فا ال اياك المتحدة ااــــ

عاما   50 فا المار  ل ت ة الـــــــــــــ ــــ  4,5سعي   اــار محععا ممدل عارد حقنقنا قدصه  97اق  اااــتهلا (و وذلك ل  
وال ــــــكب الأول   ساه المارداك الحقنقن  عنن   5  ومبمن الادول 2019كاس ي الأول/ ياــــــمب    31المنتهن  فا 

 اع اااــما عاما  ومتضــمن ال ــكلاي اللاسا واللالث معاصس  لمن الأ  15عاما وعنن مداص   50 مدو فت ة الـــــــــــــ ــــ
 6والمؤشــ  الم جما لاــنااــ  اااــتلماص عنن  اــار اــن ي )الاــن  المالن ( ولناــن اك الاــالع   ومبمن الادول 

المارداك التاصمسن  حاـن فا  الأ ـ ل  و تا   ممن الاـالاك ال رناـن  الماـتعب جمن  البناساك والأصقاؤ ال اص ة 
 ذك  ال افا الادول المذك ص  علاه وفا ال كنمن الاال 
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 5الادول 

 2019كانون الأول/ديسمبق  31عائدات صندول المعاشات التقاعدية بالقيم الحقيقية والسمية حتى   

 )النا   الما م (

 ان  50 ان    25 ان    20 ان    15 ان اك  10 ان اك  5 ان اك  3 انتاي اثنتاي  ان  واحدة 
 8,6 7,6 5,7 6,4 7,1 6,9 10,3 6,4 18,7 ما م (المارد اااما لنمم المتحدة )سا             

 3,9 2,2 2,1 2,0 1,8 1,8 2,1 2,1 2,3 مؤش   اماص اااتهلا  فا ال اياك المتحدة
 4,5 5,3 3,5 4,3 5,3 5,0 8,0 4,2 16,0 المارد الحقنعا لنمم المتحدة )سا   ما م (

 1,0 1,8 0,0 0,8 1,7 1,5 4,4 0,6 12,1 المار  فا    3,5المارد الحقنعا لنمم المتحدة ساق ا 
 
 المارداك ااامن  عارداك ان م   :ملاحظ  

 وت ت ز المارداك ااامن  لمؤش   اماص اااتهلا  اصت اةا هندانا 

 وتُحان المارداك الحقنقن  لااتسداؤ ف   هنداا 
  

 ال كب الأول

 2019كانون الأول/ديسمبق  31عاما حتى  15متوسط العائدات الحقيقية السنوية على مدار 
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 ال كب اللاسا
آذار/مارس بدءا من  31للستتنوات المالية المنتهية في معدلت العائد في الأجل الطويل لل تتندول المشتتتقا للمعاشتتات التقاعدية مقارنة بالممشتتق المقجعي المحدد في الستتياستتات 

 2019إلى  2014، والسنوات التقويمية 2014إلى عام  2001 عام

 

 

 

 

 

 

Fiscal year Calendar year

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Pension Fund return (percentage) -15.0 0.7 -3.8 28.7 10.4 13.3 13.4 8.1 -28.3 32.2 11.9 0.6 8.1 12.1 3.2 -1.0 5.2 18.6 -4.7 18.7

United Nations policy benchmark return (percentage) -14.8 -0.4 -8.9 30.9 9.4 12.3 13.6 5.2 -29.8 33.7 12.4 2.7 7.8 11.6 3.7 -1.1 6.9 18.1 -4.9 19.6
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 ال كب اللالث
 2019كانون الأول/ديسمبق  31المشتقا للمعاشات التقاعدية مقارنة بالممشق المقجعي لفتقات مختلفة حتى العائد السمي لل ندول 
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سنوات
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ثمان 

سنوات
تسع سنوات

عشر 

سنوات

العائد السنوي لصندوق المعاشات التقاعدية لموظفي الأمم 

(بالنسبة المئوية)المتحدة 
18.7 6.3 10.3 9.0 6.9 6.3 7.6 8.2 6.8 7.1

عائد المؤشر المرجعي المحدد في سياسة للأمم المتحدة 

(بالنسبة المئوية)
19.6 6.6 10.3 9.5 7.3 6.7 7.6 8.2 7.1 7.4
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 6الادول 
 مجموع المعدل السنوي لعائدات ال ندول 

       الانداك   الأاهم  

 الان 
ــاك  الــــــ ايـــــ

 المتحدة

يـــــــــــــــــاصغ  
ال ايــــــاك 

 ) (المام ث المتحدة

المؤشـــ  المالما ل ـــ ك  
ــتاسنا كالمتال  م صساي اـ

 تست ساشم سال
ال ايــــــاك 

 المتحدة

يــــــــــــــــــــــــاصغ  
ــاك  الــــــ ايـــــ

 )ب(المام ث المتحدة
مؤشـــ  الاـــنداك 

CWGBI المعاصاك 
الأ ـــــــــــــــ ل 

 )غ(المعاصم 
ــهـــــــم  الأاــــــــــــــــــ

 ) (السا  
الأجــــــــــــــــــــــــــــــب 

 الع م 

مـــــــــاـــــــــمـــــــــ ث  
  ــــــــــــــــــــــــــــ ل 

 الان  ال ندو  
               

1961 18,8 37,8 19,4 –  – 8,0 – –  – – 12,7 1961 
1962 12,4 0,9 11,7 – – – 3,9 – –  – – 6,6 1962 
1963 0,6- 16,3- 0,6- – – – 5,5 – –  – – 4,1 1963 
1964 18,2 7,5 17,5 – – – 2,1 – –  – – 8,2 1964 
1965 10,9 8,3 10,4 – – – 4,4 – –  – – 7,0 1965 
1966 4,5 3,2 4,3 – – – 2,1- – –  – – 0,7 1966 
1967 11,8 -2,3 9,0 – – – 4,0 – –  – – 7,9 1967 
1968 2,9 28,3 7,5 – – – 4,9- – –  – – 1,6 1968 
1969 13,4 20,1 14,6 – – – 2,7 – –  – – 9,1 1969 
1970 5,1- 2,2- 4,5- – – – 1,4 – –  – – 1,8- 1970 
1971 13,9 3,3 11,5 9,3 – – 14,1 – –  – 8,7 13,5 1971 
1972 14,1 34,3 18,3 16,9 – – 9,4 – 11,6  – 7,2 17,0 1972 
1973 5,9 20,8 9,5 13,5 – – 7,4 – 4,8  – 5,9 8,6 1973 
1974 16,7- 21,5- 18,1- 16,4- – – 1,9 – 10,2  – 10,7 13,6- 1974 
1975 11,2- 11,6 5,2- 6,1- 6,2 14,6 6,6 – 1,0-  – 12,4 0,2 1975 
1976 16,4 10,8 14,6 15,6 11,2 1,9 10,0 – 5,2  – 7,7 13,2 1976 
1977 8,3- 3,8- 6,6- 1,0- 10,4 15,2 11,1 – 3,7  – 5,2 0,3- 1977 
1978 5,6- 20,3 4,2 6,1 5,6 24,4 8,7 – 8,3  – 7,7 6,1 1978 
1979 22,4 21,7 22,1 21,3 4,7 12,5 6,6 8,0 16,9  – 8,6 15,1 1979 
1980 10,9 10,3- 1,1 0,2- 9,5- 4,6- 7,6- 13,2- 17,4  – 11,8 0,4- 1980 
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       الانداك   الأاهم  

 الان 
ــاك  الــــــ ايـــــ

 المتحدة

يـــــــــــــــــاصغ  
ال ايــــــاك 

 ) (المام ث المتحدة

المؤشـــ  المالما ل ـــ ك  
ــتاسنا كالمتال  م صساي اـ

 تست ساشم سال
ال ايــــــاك 

 المتحدة

يــــــــــــــــــــــــاصغ  
ــاك  الــــــ ايـــــ

 )ب(المام ث المتحدة
مؤشـــ  الاـــنداك 

CWGBI المعاصاك 
الأ ـــــــــــــــ ل 

 )غ(المعاصم 
ــهـــــــم  الأاــــــــــــــــــ

 ) (السا  
الأجــــــــــــــــــــــــــــــب 

 الع م 

مـــــــــاـــــــــمـــــــــ ث  
  ــــــــــــــــــــــــــــ ل 

 الان  ال ندو  
               

1981 43,2 39,6 41,5 34,8 15,0 9,5 12,5 20,4 14,7  – 15,8 26,6 1981 
1982 17,9- -19,6 18,8- 15,0- 11,1 0,4 6,2 0,7- 17,5  – 18,0 7,9- 1982 
1983 40,9 23,6 33,6 31,6 32,5 14,5 24,9 20,5 7,1  – 12,8 27,1 1983 
1984 5,1 32,5 15,7 17,3 5,5 12,4 8,7 8,2 13,3  – 13,1 13,0 1984 
1985 20,8 6,8- 9,5 7,2 17,9 8,2- 4,5 5,5 13,5  – 3,6 8,1 1985 
1986 35,0 58,5 43,4 56,0 54,3 50,3 51,2 48,7 10,8  – 7,0 41,5 1986 
1987 21,6 43,9 30,0 43,2 9,1 32,6 22,6 17,4 12,7  – 12,0 24,7 1987 
1988 12,2- 2,2 4,7- 5,8 3,3 20,2 12,7 11,4 9,2  – 7,7 3,1 1988 
1989 13,2 10,0 11,3 13,6 2,1 5,5- 2,4- 0,4 8,2  – 10,4 5,9 1989 
1990 21,5 13,2 16,6 2,3- 10,5 2,9 6,2 3,1 12,3  – 9,7 11,6 1990 
1991 8,9 1,2 4,5 3,2 12,5 17,4 15,0 16,2 5,1  – 13,1 8,9 1991 
1992 11,3 0,1 4,9 0,5- 13,7 14,0 14,0 14,0 4,1-  – 6,5 7,6 1992 
1993 17,3 6,7 11,2 12,7 15,9 17,7 16,9 19,0 6,6-  – 7,5 11,6 1993 
1994 2,7- 24,4 12,4 14,0 3,4 10,1 7,7 6. 8 0,5  – 3,0 9,7 1994 
1995   11,1 6,5 8,1  9,8 2,9 18,6 12,9 12,1 0,0  – 5,0 8,7 1995   
1996   30,2 15,1 20,5  20,6 8,0 3,3 5,1 5,3 10,4  – 4,1 14,6 1996   
1997 18,9 7,2 11,6 9,8 6,2 2,5 3,6 1,2 8,6  – 4,4 8,9 1997 
1998 45,4 15,4 27,3 32,4 10,6 4,3 7,0 5,4 18,9  – 7,0 20,4 1998 
1999 18,4 9,7 13,9 13,0 4,8 9,0 6,5 10,0 4,8  – 9,9 11,3 1999 
2000 17,5 39,9 28,5 21,6 3,1 (5,7) (2,5) (0,3) 11,7  – 3,0 18,0 2000 
2001 (17,2) (30,3) (24,2) (25,1) 13,0 (4,2) 2,0 (1,7) 11,3  – 4,2 (15,0) 2001 
2002 2,8 (6,1) (1,3) (4,2) 4,9 2,1 3,1 0,5 8,4  – 3,5 0,7 2002 
2003 (23,9) (21,7) (23,1) (24,2) 15,9 34,9 28,4 25,2 8,5  – 11,1 (3,8) 2003 
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       الانداك   الأاهم  

 الان 
ــاك  الــــــ ايـــــ

 المتحدة

يـــــــــــــــــاصغ  
ال ايــــــاك 

 ) (المام ث المتحدة

المؤشـــ  المالما ل ـــ ك  
ــتاسنا كالمتال  م صساي اـ

 تست ساشم سال
ال ايــــــاك 

 المتحدة

يــــــــــــــــــــــــاصغ  
ــاك  الــــــ ايـــــ

 )ب(المام ث المتحدة
مؤشـــ  الاـــنداك 

CWGBI المعاصاك 
الأ ـــــــــــــــ ل 

 )غ(المعاصم 
ــهـــــــم  الأاــــــــــــــــــ

 ) (السا  
الأجــــــــــــــــــــــــــــــب 

 الع م 

مـــــــــاـــــــــمـــــــــ ث  
  ــــــــــــــــــــــــــــ ل 

 الان  ال ندو  
               

2004 29,3 56,5 42,5 43,9 6,8 19,4 15,7 13,5 23,9  – 8,1 28,7 2004 
2005 6,3 16,9 11,8 11,1 1,2 10,5 7,8 5,5 15,8  – 2,5 10,4 2005 
2006 13,1 28,8 21,3 18,6 2,4 (4,4) (2,8) (2,0) 30,5  – 2,9 13,3 2006 
2006    20,3 

MSCI ACWI)هـ( 
   (2,6) 

BCGA)و( 
  –  12,3 

 )ز(60/31
2006 

2007 9,5 20,5 15,7 16,4 
MSCI ACWI)هـ( 

7,1 9,1 8,4 8,1 
BCGA)و( 

 24,5  –  5,5 13,4 

 )ز(60/31
2007 

2008 (0,6) 3,9 3,4 (0,7) 
MSCI ACWI)هـ( 

8,3 18,4 15,1 15,3 
BCGA)و( 

 9,0  –  8,3 8,1 

 )ز( 60/31
2008 

2009 (34,6) (45,1) (41,0) (42,7) 
MSCI ACWI)هـ( 

(1,4) (12,6) (8,6)  (4,9) 
BCGA)و( 

 (22,9)  –  3,9 (28,3) 

 )ز( 60/31
2009 

2010   42,6 62,2 54,1  56,3 
MSCI ACWI)هـ( 

5,9  16,7  10,8   10,2 
BCGA)و( 

(17,4)  – (2,7) 32,2 2010   

ــاصر   سذاص/مــــــــــــــــــــ
2011   

15,0 13,1 13,8  14,6 
MSCI ACWI)هـ( 

5,4 10,3 8,2  7,2 
BCGA)و( 

ــاصر   11,9 1,3 –   12,6 سذاص/مـــــــــ
2011   

ــ ي الأول/   كــــــــاس
   2011 يامب  

(0,9) (14,1) (8,6)  (6,9) 
MSCI ACWI)هـ( 

7,0 2,1 4,1  5,6 
BCGA)و( 

كـــــــاســ ي الأول/   (3,9) 0,4 (9,6) (5,5) 12,9
   2011 يامب   

ــ ي الأول/   كــــــــاس
   2012 يامب  

15,8 17,9 16,8 16,8 
MSCI ACWI)هـ( 

3,9 9,6 7,2  4,3 
BCGA)و( 

كـــــــاســ ي الأول/   12,7 1,5 1,4 3,2 9,7
   2012 يامب   

ــ ي الأول/   كــــــــاس
   2013 يامب  

33,1 17,1 24,8 23,4 
MSCI ACWI)هـ( 

 (1,9) (1,3) (1,6)  (2,6) 
BCGA)و( 

كـــــــاســ ي الأول/   15,5 (1,2) 4,1 (8,1) 11,3
   2013 يامب   

ــ ي الأول/   كــــــــاس
   2014 يامب  

12,2 (3,6) 4,5 4,7 
MSCI ACWI)هـ( 

 4,2 (5,7) (1,0) 0,6 
BCGA)و( 

كـــــــاســ ي الأول/   3,2 (4,2) 12,1 (11,9) 11,6
   2014 يامب   

ــ ي الأول/   كــــــــاس
   2015 يامب  

1,7 (3,7) (0,9) (1,8) 
MSCI ACWI)هـ( 

 1,1 (8,3) (3,4)  (3,1) 

BCGA)و( 
  كـــــــاســ ي الأول/  (1,0) (5,2) 5,0 (12,5) 10,1

   2015 يامب   
ــ ي الأول/   كــــــــاس

   2016 يامب  
10,9 3,6 7,5 8,5 

MSCI ACWI)هـ( 
 (0,4) (2,4) (1,4-) 2,1 

BBCGA) ( 
كـــــــاســ ي الأول/   5,2 (0,4) 11,0 5,8 9,2

   2016 يامب   
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       الانداك   الأاهم  

 الان 
ــاك  الــــــ ايـــــ

 المتحدة

يـــــــــــــــــاصغ  
ال ايــــــاك 

 ) (المام ث المتحدة

المؤشـــ  المالما ل ـــ ك  
ــتاسنا كالمتال  م صساي اـ

 تست ساشم سال
ال ايــــــاك 

 المتحدة

يــــــــــــــــــــــــاصغ  
ــاك  الــــــ ايـــــ

 )ب(المام ث المتحدة
مؤشـــ  الاـــنداك 

CWGBI المعاصاك 
الأ ـــــــــــــــ ل 

 )غ(المعاصم 
ــهـــــــم  الأاــــــــــــــــــ

 ) (السا  
الأجــــــــــــــــــــــــــــــب 

 الع م 

مـــــــــاـــــــــمـــــــــ ث  
  ــــــــــــــــــــــــــــ ل 

 الان  ال ندو  
ــ ي الأول/                  كــــــــاس

   2017 يامب  
22,0 28,1 24,8 24,6 

MSCI ACWI)هـ( 
 3,5 11,8 7,5  7,4 

BBCGA) ( 
كـــــــاســ ي الأول/   18,6 5,1 18,3 9,2 10,8

   2017 يامب   
ــ ي الأول/   كــــــــاس

   2018 يامب  
(4,7) (14,1) (9,2) (8,7) 

MSCI ACWI  

 (ط))المستنز( 

 0,6 (2,3) (1,0) (1,2) 

BBCGA) ( 
كـــــــاســ ي الأول/   (4,7)  (0,1) 12,4 -5,6 10,2

   2018 يامب   

ــ ي الأول/   كــــــــاس
 2019 يامب  

31,8 22,8 27,9 27,4 
MSCI ACWI ESG  

 (ي)المكنّ 

7,2 5,8 6,5 7,1 

FI  )المستنز( (   ) 
كـــــــاســ ي الأول/   18,7 2,0 14,7 8,1 7,2

 2019 يامب   

 
ــمتا ج وبن  CWGB :المست  اك ــنداك الحك من  المالمن  اـــــ ــ  الاـــــ ــم سال المالما لكب البنداين    MSCI ACWI مؤشـــــ ــتاسنا كالمتال تست ساشـــــ ــ  م صساي اـــــ ــنداكن BCGAمؤشـــــ ــ  لاصكنمز كالمتال الإجمالا المالما لناـــــ  و مؤشـــــ

MSCI ACWI ESG  مؤش  م صساي اتاسنا كالمتال تست ساشم سال المالما لكب البنداي للااتلماصاك فا البما  والماارب ااجتماعن  والح كم نBBCGAب غ لاصكنمز كالمتال الإجمالا المالما لنانداك و مؤش  لن م 

   وقد تم تع من الأصقاؤ الم  م  تلن ياس  ع  م  واحدة  2019كاس ي الأول/ يامب     31و    2011كاس ي الأول/ يامب     31و وبمن  2011سذاص/ماصر    31و    1962سذاص/ماصر    31تاتند سان المارداك تلن القنم  الا  ن  لمن   : ملاحظ   

 مام ث الأاهم ه  مام ث الأاهم المتداول  فا الب ص  و الذي ي مب جمن  حافظاك الأاهم المداصة  ايننا وياصجنا   ) ( 
  1975لم تكن سا   الانداك المحت ظ لها ياصغ ال اياك المتحدة كبم ة قبب عاؤ  )ب( 

ؤ  نظ تع م  عن   اع هذه الأ  ل ه   ول  2011  وكاي عاؤ 2010لد  اااتلماص فا الأ  ل المعاصم  فا عاؤ  )غ(   عاؤ تع مما يُعد.

 ه   ول عاؤ تع مما يعدّؤ  نظ تع م  عن   اع هذه اااتلماصاك  2011و وكاي عاؤ 2010لد  اااتلماص فا الأاهم السا   لأول م ة فا عاؤ  ) ( 

 ا قا من  ا ا  البنداي الناشا   26 ا ا  البنداي المتي صة وا قا من   23ةتك ي من  MSCI ACWIو كاي مؤش  2019كاس ي الأول/ يامب   31فا  )ه( 

 مؤش  ”لاصكنمز كالمتال المالما الانداك“   BCGAلن    اامظ  “مؤش  ش ك  لنماي ل اذصز المالما” LBGو تغمّ  اام مؤش  الانداك هذا من 2008ت  من اللاسا/س فمب   3اعت اصا من  )و( 

فا المار  فا   6فا المار  فا الاـــــنداكو و  31فا المار  منها فا الأاـــــهم و   60مؤشـــــ اك الم جعن  المحد ة فا اـــــنااـــــ  اااـــــتلماصو ت زّث لم ج ظ اااـــــتلماصاك عنن النح  التالا:  ه  مؤشـــــ  م جما من ال  60/31 )ز( 
 فا المار  فا النعدي  واااتلماصاك الع م ة الأجب  3المعاصاكو و 

   BBCGAتلن  BCGAو تم تغمم  اام مؤش  الانداك من 2016سب/ ساي   24اعت اصا من  ) ( 

 المكنّ  يلال الأشه  الللاث  الأيم ة  MSCI ACWI ESG يلال الأشه  التام  الأولنو وم  مؤش  MSCI ACWI المستنز م  مؤش  MSCI ACWI و ت افق مؤش 2018 نما ةتمنّق لالان  التع ممن   )ط( 

 من  وي اااتلماصاك فا الأوصا  المالن  المتمنّع  لالت   والأانح    MSCI ACWIمؤش   ه  )ي( 

  2019كت ب  ت  من الأول/  1  وقد لد  ااتسداؤ مؤش  لن مب غ لاصكنمز لنام ل  الممززة اعت اصا من 2019 ةن ل/ابتمب   30( حتن Bloomberg Global Aggregateي مب مؤش  لن مب غ الإجمالا المالما ) ) ( 
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 سنة 15ال ندول على مدى بيان المخاطق في عائدات  - باء 
فا   6,4عنن امتدا  الان اك السم  ع  ة الماضن و تااوز مت از المارد الان ي لن ندو  ال ال   - 37

فا المار    9,9فا المار   وكاست تعن اك المارد الاـــــن ي التا لنغت   6,3المار  عارد المؤشـــــ  الم جما وقدصه 
ن تع م ا م  تعن اك المؤشـ  الم جما الت فا المار  )اسظ  ال ـكب ال ال (  وكاست لن ـندو     9,8ا لنغت تتم ـّ

 حافظ  متن ع  ل كب جمد ت مب جمن  فااك الأ  ل والأوصا  المالن  

 
 ال كب ال ال 

 2019كانون الأول/ديسمبق   31سنة مقارنة بالممشقات في  15بيان المخاطق في عائدات ال ندول على مدى   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
   
 

فا المار   عنن قنملا   7,6تةاص فااك الأ ــ لو كاي ممدل   اع عارد حافظ   اــهم ال ــندو  وفا  - 38
ــتاسنا المالما لكب البنداي المكنّ  )المستنز(و ال ال   ــ  م صساي اــــ فا المار و    7,5من ممدل   اع عارد مؤشــــ

ــ   لنمساة   فضـــب ) ــندو  لالناـ عاصس  لمؤشـــ ها  فا المار ( م 14,8وكاي م كز حافظ  الأاـــهم السا ـــ  لن ـ
ــ     15الم جما ) ــنداكو الذي حعق عاردا لناـــــــ فا المار  عنن مدو   2,7فا المار (  وكاي   اع حافظ  الاـــــــ

فا المار و لكنظ شهد    3,2ان و   سن من   اع المؤش  الم جما المستنز ااتلماصاك الديب اللالت ال ال     15
  فا المار ( 5,3فا المار  معاصس  لـ  5,5تعن اك  عنن )

  

السندات

المؤشر المرجعي 
المختلط لاستثمارات 

الدخل الثابت

مؤش  MSCI ACWI 

(مستنز)المكن  

المؤش  الم جما المحد  
فا اناا  اااتلماص

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

 -  2.0  4.0  6.0  8.0  10.0  12.0  14.0  16.0  18.0

(بأثق رجعي)النحقاف المعياري للمخاطق : معدّل التقلّب

ي 
سنو
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ائد
الع

(
وية
لمئ
ة ا
سب
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)

المتداولة في البورصةالأسهم 

استتمارات ال ندول مجموع
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 7الادول 

 الستتمارات المت لة بالتنمية

 2019كانون الأول/ديسمبق  31و  2018كانون الأول/ ديسمبق  31في  ) (القيمة الدفتقية

 )لآان  واصاك ال اياك المتحدة(

 2018 لماؤ المام ث 2019 لماؤ المام ث 
    ف مقنا   

 0 084 30 م   
 902 140 162 296  ف مقنا جن ب 
 022 126 812 128 الإقننمن  ال نا ةق 
 924 266 058 455 الفقعي المجموع 

 715 58 0 الإسمارن  المؤاااك
 639 325 058 455 أفقيقيا الفقعي، المجموع 
     سانا
 030 651 1 644 123 2 ال من 

 326 296 316 595 ال منن  تاة اي معاةم    
 393 254 161 623 الهند 
 763 94 446 158 تسدوسنانا 
 0 0 الك مت 
 928 120 823 361 مالمزما 
 411 32 920 136 ال نبمن 
 803 33 102 52 (الأواز)ال     قي  
 028 780 660 937 ك صما جمه صم  
 174 74 844 147 الام  ي  الم بن  الممنك  
 273 189 710 117 انغاف صة 
 050 129 440 468 تاةنند 
 824 128 112 92 (الأواز)ال     المتحدة الم بن  الإماصاك 
  –   –  ساؤ فممت 
 261 388 815 383 الإقننمن  ال نا ةق 
 262 173 4 994 198 6 الفقعي المجموع 

 616 3 851 2 الإسمارن  المؤاااك
 878 176 4 845 201 6 آسيا الفقعي، المجموع 

      وصوبا
 157 52 538 63   ت نكنا 
 095 29  –  تات سنا 
 754 1 326 15 الم ساي 
 107 16 823 58 هنغاصما 
 456 4  –  اتكنا 
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 2018 لماؤ المام ث 2019 لماؤ المام ث 
 534 138 475 234 ل لندا    

  –  167 21 صوماسنا 
 592 178 775 621 ال واا ااتحا  
 973 17  –  ان فمننا 
 632 36 392 92 ت كنا 
 300 475 496 107 1 الفقعي المجموع 

 100 191 762 39 الإسمارن  المؤاااك
 400 666 258 147 1 لأوروبا الفقعي المجموع 

     اللاتمنن   م مكا
 0 175 16 الأصجنتمن 
 302 348 005 081 1 الب ازمب 
 846 170 296 110 شمنا 
 0 880 51 ك ل مبنا 
 873 208 866 661 المكانك 
 493 29 951 120 لم و 
 515 757 174 042 2 الفقعي المجموع 

 750 110  –  الإسمارن  المؤاااك
 264 868 174 042 2 اللاتينية أمقيكا الفقعي، المجموع 

     لالتنمن  المت ن  الأي و  ال نا ةق
 177 30 703 33 الناشا  الأا ا  لانداك اارتماسا ال ندو   
 257 28 0 الأم مكن  لنبنداي التنمن  م  ن 
 039 201 822 19 والتممم  ل س اع الدولا البنك 
 031 20 628 3 الدولن  التم مب مؤاا  
ــنــدو      التــال  الكــاصمبا ال ح  ومنيعــ  اللاتمننــ  و م مكــا  ف مقنــا  ـــــــــــــ

 457 88 430 85 الدولن  التم مب لمؤاا 
 648 30 435 27 الدولن  التم مب لمؤاا  التال  الأااان  لنهناكب المالما ال ندو   
  –   –  لنتح من الدولا التم مب م فق 
 984 43 0 م  ن لنداي ال مال الأوصوبا للااتلماص 
 806 30 806 30 الادةدة   الأا ا  
  –   –  الناشا  الأا ا  لتعنن الأ سن الحد 
 060 26  –  الأواز ال     فا الناشا  الأا ا   ندو   
 460 499 824 200 بالتنمية المت لة الأخقى  ال ناديق الفقعي، المجموع 
 641 536 6 158 047 10 المجموع 

 
 تات مد القنم الدفت م  الم ج  اك النعدي  لامن  البنداي/المناةق  :ملاحظ  

ــمن  ) (   ــ  وسم  مدصج  فا الادول  ومتضــ ــ ا  السا ــ ــتلماصاك فا الأاــ ــ ل المعاصم  والمعاصاك ها ااــ ــ  والأ ــ ــهم السا ــ الأاــ
الادول ااــتلماصاك سم  م اشــ ة فا ال ــنا ةق مت ــن  لالتنمن و ملب مؤاــاــ  التم مب الدولن و و ــندو  الهناكب الأاــااــن   

 المالمن  التال  لنمؤاا  المالن  الدولن و والبنك الدولا ل س اع والتممم و وم  ن التنمن  لنبنداي الأم مكن و وما تلن ذلك  
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 المستدام استقاتيجية الستتمار  -  سابعا  

و ك صك النان  اااـــــــــت ـــــــــاصم  ل ـــــــــؤوي الإ اصة والممزاسن  الت  ـــــــــن  التا قدمتها فا 2019فا عاؤ  - 39
و لــسي يعــدؤ الأممن المــاؤ تلن الامعنــ  المــامـ  ممن مـاك عن ااــــــــــــــتلمــاصاك A/71/621من ال ثنعــ   36 ال ع ة

ــندو  فا الماالم ــتلماصاك ن البماا وااجتماعا ال ــــــ وفا ماال الح كم و وبسي يا ي الإللاغ عن هذه اااــــــ
ــندو  )اسظ   (  وهدن مملب الأممن الماؤ المدصغ فا  17و ال ع ة A/74/7/Add.14لاستظاؤ فا تعاصم  ال ـــــــــ
ل ـندو   نما ةتمنّق لااـتلماصاتظ فا الماالمن  الماؤ ه  تحاـمن  ـ صة ا ات ا  ك اص المدة من الم قّ  م  الأممن

البماا وااجتماعا وفا ماال الح كم  ووضـــ  ال ـــندو  فا م ق  صارد فا ماال اااـــتلماص الماـــتداؤو  وي  
 الماار لسهدافظ المتمنع  لالمارداك  

فا  من    2019التعدؤ فا عاؤ  وماــــــ  مكتن ت اصة اااــــــتلماصاك  ي ي ــــــم  تلن  سظ  ح ز مزمدا من - 40
ااعت اصاك البمان  وااجتماعن  وااعت اصاك المت ـن  لالح كم  فا جمن  فااك الأ ـ ل  وي الماـار ل اجن  
ال ــــندو  اارتماسا  فالنهن الذي ةتّ مظ المكتن تزاع اااــــتلماص الماــــتداؤ مدوّي فا لناي اــــنااــــ  اااــــتلماص  

ــاك الح كم  ــنااـــ ــتداؤ فا   الادةد الممتمد وفا اـــ ــتلماص الماـــ الداينن   وقد س ـــــ  المكتن  ول تع م  عن اااـــ
 و وحاّن الت ا ب لهذا ال سي عنن م قمظ ال  كا 2019تم ز/ة لنظ 

عن ق اصه لت ـكن  ااـتلماصاتظ فا ال ـ كاك    2019و عنن مكتن ت اصة اااـتلماصاك فا  ةن ل/اـبتمب   - 41
و وعدؤ القناؤ لسي ااتلماصاك 2020كاس ي الأول/ يامب     31 ل  المتداول  الأاهم المامن  فا قياث ال حم لحن

 جدةدة فا قياث ال حم )ال حم الح اصي( فا جمن  فااك الأ  ل   

وعلاوة عنن ذلكو اـمن ذ مكتن ت اصة اااـتلماصاك متين اك ف ق  الممب الممنن  لالإف ـاحاك المالن   - 42
جه  واضــــــــم  لنمماةم  المتمنع  لم ا ئ اااــــــــتلماص  المت ــــــــن  لالمنار فا تةاص ااضــــــــيلاث لدوصه ل  ــــــــ ظ 

ــ ه  ــ  م  ااس ماثاك الذي تناـ ــ ل ال ـ ــاص  المكتن فا ارتلان مالكا الأ ـ ــد و اـــن ـ ــؤول  وفا هذا ال ـ الماـ
 و الذي تمعده الأمم المتحدة لنك ي صاردا فا ماال اااتلماص الماتداؤ 2020الأمم المتحدة فا عاؤ 

  
 استقاتيجيات استتمارية موسعة  -   ثامنا  

و لما فا ذلك لهدن ت اـــــــن  سيا   2019تم تحدةث لناي اـــــــنااـــــــ  اااـــــــتلماص فا سب/ ساـــــــي   -   43
ــ ا  ص ر   ــدّو لتزاةد التمعمد فا لما   اـ ــتلماصاتظ ل مالن   كب  ومت ـ ــندو  لمدة  ااـ الأ واك المالن  المتاح  لن ـ

من البنـاي عنن  سـظ  45المـدو المت اــــــــــــــز  وتنص ال ع ة المـال المـالمنـ  من يلال اعتمـا  سهن م حنا عنن 
يا ز لمكتن ت اصة اااتلماصاك ااتسداؤ المع   ا جن  المتداول  فا الا   و ك   المعايض  وعع   ال  ن  
الأجنبا ا جن  لأس اض زما ة الك اعة وي ض تكن   مماملاك تن مذ اااـــــــــــت اتناناك اااـــــــــــتلماصم  المستن  و  

ــافــ  تلن ذلــكو تنص ال ع ة وكــذلــك لأس اض ت من البنــاي عنن  ســظ يا ز   42 اصة المســاة  والتح ط  و ضـــــــــــــ
لنمكتن  ي ةن ـــ  ل امن لإق اض الأوصا  المالن  و ي ةديب فا مماملاك تعا ة شـــ اع  وتادص الإشـــاصة تلن  ي  

اااك المالن  الكب و  وقد   لت المؤ  س اث ال ك   المالن  الم اص تلمها  علاه تتداول فا  ا ا  شدةدة التنظنمو  
ة ال عع   فا اـنا   س ـيتها التااصم  الما ي   سم   ي ااـتسداؤ هذه ال ـك   ياـتنزؤ  ي عنن ااعتما  عنمها 

يا ي ال ـندو  تداوا لالهامشو وه  ما ةني ي عنن شـكب من  شـكال ااقت اضو حمث  سظ وقت تل اؤ اات اقاك  
    ا لها ممن ما ولكن ا تك ي  اماصها لالض وصة ممن م   يك ي وقت ال  ع  وس ث الأ  ل التا ةتممن ت 
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وبناع عنن ذلكو يينن الأممن الماؤ  ي تُاـــــــند تلنظ اـــــــني  ااقت اض لغ ض محدو  ه  تج اع ملب  - 44
هذه المماملاكو وبعدص ما يك ي هذا ااقت اض مين با ل  ـــــــــــــ ظ تضـــــــــــــاف  تلن الأوصا  والأ واك المالن  التا 

و ياـــتسدمها عنن سح  سي و ا يك ي ذلك تا لن ـــندو  س اـــظ  وفا هذا ال ـــد و ة جن ةتداولها ال ـــندو   
ــمن عنن سح  كان   ــندو  ستنا  لهذا ااقت اض ومُضـ ــان ةتمّ ض لظ ال ـ ــ ن يُغيّن  ي اسك ـ ملاحظ   سظ اـ

 من    ل ال ندو  

  
 خلاصة  -  تاسعا  

الستتتتتتتتتنتين، محققتا بتذلت  رقمتا  حقق مكتتب إدارة الستتتتتتتتتتتمتارات مجموع عتائتدات قويتا خلال فتقة - 45
في القيمة الستوقية لأصتول ، كما  و مبين في الشتكل الخاموق وقد زادت القيمة الستوقية لأصتول   قياستيا

  كتتتانون الأول/ 31في المتتتائتتتة، بين  12,2مليتتتار دولر، أو متتتا يقق  من  7,83ال تتتتتتتتتنتتتدول بنحو 
عائدات الستتتتمار طويلة الأجل في ملاءة  وستتا مت   ق2019كانون الأول/ديستتمبق   31و   2017 ديستتمبق

  كتانون الأول/ 31ال تتتتتتتتتنتدول، و و متا أ تدك التقييم ال تواري الستتتتتتتتتليم التذي أ نجز استتتتتتتتتتنتادا إلى أرقتام 
   مليار دولرق 4,2، وأظهق فائضا قدرك 2019 ديسمبق

  
 ال كب السام 

 2019-1990صندول المعاشات التقاعدية، القيمة السوقية للأصول، للفتقة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
  

أحقز مكتتب إدارة الستتتتتتتتتتتمتارات تقتدمتا جيتدا في جميع المجتالت، و و يتختذ الخطوات اللازمتة و - 46
 الأفضل في فئتها للاستتمار الطويل الأجلقلتحقيق  دف ، و و أن ي بح الممسسة العالمية 

ويطلتتب الأمين العتتام إلى الجمعيتتة العتتامتتة أن تتتأذن لتت ، في ا تتتتتتتتتطلاعتت  بواجبتتاتتت  الئتمتتانيتتة  - 47
باستتتتتتتتتتمار أصتتتتتتتتول ال تتتتتتتتندول، بأن يجقي عملية تداول بالهامي للغقض المحدود المبين في  المتعلقة

 أعلاكق 44و  43فققتين ال
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لنمماشـــاـك ال ـــنـدو  الم ـــتـ   
 التعاعدي  لم ي ا الأمم المتحدة


