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 *القائمة الأولية( من ب) 17البند 

 بسياسات الاقتصاد الكلي المتعلقةالمسائل 
   

 النظام المالي الدولي والتنمية  
  

 **الأمين العام تقرير  
   

 موجز 
ق اعهود اعــــا يــــة لتن يــــل 73/220يلخص هــــلا التق ي ق المقــــدق ام ا مق ا  اعمميــــة المــــامــــة  

الالتزامات الوا دة في خطة امل أديس أبابا الصـــــــــــاد ة ان الملث  الدوم ال الت لتمويل التنمية  يما يتمل  
التمويل الماق الدوليةق  بالهيكل المام والنقدي الدومق والتنظيم المامق وشــبكات الأماا المامق وملاــ ــات

والحوكمة الاقتصادية المالمية. ويتضمن التق ي  ث ثة أق اق  ئي يةق ي كز الأول منها الى اتجاهات تد قات 
 أس المال الماق والخاص الدولية إلى البلداا الناميةق وال اني الى إصــــــــــــــ اات التنظيم المامق وال الت الى 

 .2030يكل المام الدوم داما لخطة التنمية الم تدامة لماق تمزيز ااتق ا  الاقتصاد الكلي واله
 
 

  

 

 * A/74/150. 
أاُد هلا التق ي  بمدخ ت من أصــحاب المصــلحة الملاــ ــيي ال ئي ــيي الملــا كي في املية ثويل التنمية. ميد أا الم ــلولية  ** 

 .تقع الى اات  الأمم المتحدة وادها اهان محتو 
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 مقدمة -أولا  
بالحاجة إلى مواصــــــلة تمزيز ثااــــــظ وات ــــــا  النظم  73/220اعممية المامة في ق ا ها  اــــــلم  - 1

الملاـــــــــ ـــــــــات المالية   النقدية والمالية والتجا ية الدوليةق وضـــــــــماا ان تااها ونزاهتها و ولها. كما شـــــــــجم
الى الأهمية  توشـــــــدد ق2030الدولية الى مواءمة م امجها واـــــــيااـــــــاما مع خطة التنمية الم ـــــــتدامة لماق 

 .2030لمية م تق ة لتن يل خطة ااق الحاسمة لبيئة اقتصادية اا
إاادة تلـــــــكيل المال من خ ل التحولات ال ـــــــ يمة في اعة ا يا ال ـــــــيااـــــــية وتج ي االياا املية  - 2

المخاط  النظمية وهناك تزايد في والتقدق التكنولوجي والمناخ واوامل أخ ى.  يةالاقتصـــــــــاداعة ا يا والمولمة و 
ذا كـاا الهيكــل المـام والاقتصــــــــــــــــادي المتمــدد الأط ا  مجهزاا لمواجهـة المــالميــةق ثـا ي ك اللــــــــــــــــظ اول مـا إ

 التحديات المالمية الحالية.
إلى ئتمــاا أا مممــل كواـــــــــــــــي  لتحويــل الاالنظــاق المــام يتمي الى ق 2030لتن يــل خطــة اــاق و  - 3

ات القطاع إصــــــ اأدت ق 2008منل الأزمة المالية في ااق و التنمية الم ــــــتدامة مط يقة شــــــاملة وم ــــــتق ة. 
الوصـــول إلى الخدمات المالية في المديد من  الوق  ن  ـــا زادفي و المخاط  النظمية الهامةق إلى تقليص المام 

غك مكتمل مقي تن يل الإصـــــــ اات  الى أايمزى جزئياا إلى نمو التكنولوجيا المالية. الأم  اللي البلدااق 
التكنولوجيا المالية الماملة خا ج اقع المتم ل في نمو الو الناشــئة ان  تلظوظه ت مخاط  جديدةق بما في ذلظ 

ق في تخصــــيص موا د اــــامقاا  ادثفي الوق  ن  ــــاق  لــــل النظاق المامق كما و الحدود التنظيمية التقليدية. 
في المديد من ويمتبر الااـــــــــــــــت ما  غك كا  طويلة الأجل. الكا ية لتلبية ااتياجات التنمية الم ـــــــــــــــتدامة 

 لأهدا  التنمية الم تدامة.المجالات الحيوية 

ادق اليقي ال ــــــــــــيااــــــــــــيق يتطلظ مقي  التحول المطلوب للنظاق المام اتخاذ  ي ــــــــــــودهافي  ترة و  - 4
الموا د الكا ية  أا تتو  ض و ي لضماا  الأم ين وتمزيز التماوا الدومق وك  الى الم توى الوطنيإج اءات 

الااــــــتق ا   البلداا من ادق الااــــــتق ا  تةطية شــــــاملة.  شــــــبكات الأماا المام المصــــــممة لحمايةأا تو   و 
طويـل الأجـل في التنمية ال اـــــــــــــــت مـا  ويمكن لفي نهـايـة المطـا ق يمزز كـل منهمـا ا خ    قوالااـــــــــــــــتـدامـة

قصـــــــكة الأجلق في اي أا ادق وجود نظاق مام م ـــــــتق   مل الالم ـــــــتدامة أا يقلل من التقلبات المالية 
 .ل تحيفي اكم الم أم اا  تدامة مقي  أهدا  التنمية الم

  
 الاتجاهات الاقتصادية والمالية -ثانيا  

الحالة والتوقمات الاقتصـــادية في المال ”وثيقتا الممنونة يتوقع المجلس الاقتصـــادي والاجتماايق في  - 5
ــــاتع المــــالمي الإ ــــام E/2019/70) “2019اــــاق في منتصـــــــــــــــ   في المــــائــــة في  2.7(ق أا يبلغ نمو الن

 ويبقىن توقمات نهاية الماق. اا اط ي  اا ضـــــــــــــــا ثا يم ل انخق 2020في المائة في ااق  2.9و  2019 ااق
ممدل نمو نصـــــــــيظ ال  د في أ  يقيا وغ ب  اـــــــــيا  النمو الاقتصـــــــــادي مت اوع للةاية ابر المناط  والبلداا. 
تضـــــــــم هله المناط  و في المائة.  1.5ق أقل مك ك من وأم يكا ال تينية ومنطقة البح  الكا يبيق في المتواـــــــــ 

 مجتممة نص  اكاا المال اللين يميلوا في  ق  مدقع.
البلداا  أصـــــــــــــــلق من 2019مايو أيا / وفيقل . لل اا لا تزال القد ة الى ممل الديوا مصـــــــــــــــد  و  - 6
ــــــــــ لبلداا المنخ ضة اقد ة المتمل  م نمواا والتي يلملها إطا  البنظ الدوم وصندو  النقد الدومالأقل  46 الـ

ن ق االة مديونية ا جةتماني من  ملداا 5 هناك الى ممل الدينق كااالدخل  من البلداا  13 وصـــــــــــــــُ
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 2007 ترة انخ اض أاـــــــما  ال ائدة مي اامي وخ ل . المخاط في االة مديونية االية خ ى الى أنها الأ
ق ايت ليصــل إلى أك   من ضــم ي ما كاا الياإ ام الدين الخا جي لأقل البلداا نمواا  ا ت عق 2017و 

. ديوناا مي ــــــ ةفي المائة من هلا المبلغ  60اوام  ويم لمليوا دولا .  313مليوا دولا  إلى  146ق ز من 
في المــائــة من الصـــــــــــــــــاد ات  6كمجمواــة   ق تجــاوز اــظء خــدمــة ديوا أقــل البلــداا نمواا 2017في اــاق و 

شـــوهدت كان  قد م ـــتويات   وقا بفي المائة(ق  10 هلا المظء ن ـــبة ممض الحالات ال  دية تجاوز )وفي
في اـــــــــــــــيا  تزايد ادق و . المقد الأول من هلا الق اأوائل  خ  م ة قبل مباد ات تخ ي  اظء الديوا في 

تلدي إلى أا  ــــتويات الديوا المتزايدة في أقل البلداا نمواا يمكن لمقي ومخاط  الااــــتق ا  المام الم ــــتم ةق الي
 الى القياق باات ما ات كا ية لتحقي  أهدا  التنمية الم تدامة.ة هله البلداا تقويض قد  

لاقتصــــــادات المتقدمةق في او في ااــــــتجابات ال ــــــيااــــــة المامة.  المتةكةالمالمية  التوقماتتنمكس و  - 7
ممدلات  مبتمدة انالبنوك الم كزية ل ــنوات اديدة تلــك إلى أنها اــتلــدد ال ــيااــة النقدية تد  ياا مقي  

. ومع ذلظق وم ـــــــــبظ ادق 2008ماق لفي أاقاب الأزمة المالية التي هيمن  ال ائدة المنخ ضـــــــــة التا  ية 
من المتوقعق  أشـــد ضـــم اا التضـــخم والنمو  كوا  تضـــاا   م ـــبظاليقي الاقتصـــادي ومخاط  ال ـــيااـــة التي 

يمكن أا ال ــيااــة النقدية مل إا ال ــيااــة النقدية الأك   تلــدداا.  أ جأت البنوك الم كزية الأخل متلظ قد 
ق انقلظ 2019في الولايات المتحدة الأم يكيةق في مطلع ااق و في ممض الحالات   أقل تلــــــــــــدداا تصــــــــــــب  

ان قل تاائدات أصــــــــــبح  تمطي طويلة الأجل اليمني أا ال ــــــــــندات  منحنى اائد اــــــــــندات الخزانةق ثا
أدخلوا في ااـــــــت ما امم الى أا الم ـــــــت م ين ذلظ يدل و قصـــــــك للةاية. ذات الأجل الال ـــــــندات اائدات 

 .تخ ي  ال يااة النقديةالااتبا ات المتملقة متوقمات 
ول يلد التقلظ اللي أث  الى أاما  الص   في ادد من الأاوا  الناشئة في النص  الأول من  - 8

 تويات بم قزيادةمن  2018ما ط أ في ااق لك ويام ت البلداا النامية. قيمة  تخ يضإلى  2018ااق 
إلى أا  قا  الناشــئةالى الأاــو  ابر البلدااق ملث ةتقلبات المم ت  توزعفي  قالأزمة الماليةل نلــهدها منل 

الى أاما  الخا جة والضةوط  أس المال مي البلدااق ايت أصبح  تد قات  ثُايزالأاوا  المالية كان  
. ومع شدمخاط  ايااية أالتي تواجا الأضم  أو  ةالأااايالمقومات  ذات الص   أك   ادة في البلداا

باقية الى الااتق ا  المام الأواع  الىالأجل  تواطةالمالمخاط   صندو  النقد الدوم أا قدّ ذلظق  قد 
 يمكن أا تلدي في وق  لاا  إلى انخ اض ااد. “الأموال ال هلة” تو   وأا  ترة طويلة منا ت ااها 

ملى  التقدق المح ز ملخ ا هاملــــــــيا في أا ــــــــن الأاوال. كاا   قفي مجال الم ــــــــاواة مي اعن ــــــــيو  - 9
ق 2018في المائة في ااق  48لن ـــــــاء في القوى الماملةق اللي ملغ الصـــــــميد المالميق كاا ممدل ملـــــــا كة ا

ـــــــــــــــــــأقل  الن ـــــاء وال جال مي  ميالأجو   فيتتراوح ال جوة و ال جال. ملـــــا كة نقطة مئوية من ممدل  27 مـ
 جوة الأجو  مي  تبلغفي البلداا المتقدمةق و التقدي . وذلظ و قاا للط   المختل ة في في المائةق  22و  16

يقع ل جوة في البلداا ال قكة أكبر اجم لتوزيع الدخلق في اي أا  اــلّم قمةفي اجم لها اعن ــي أكبر 
 .(1)في أدنى ذلظ ال لّم

__________ 

 ق مـا الـلي يكمن خل  ال جوة مي اعن ـــــــــــــــي في الأجو 1919-1918التق ي  المـالمي لججو  منظمـة الممـل الـدوليـة.  (1) 
 .(2018)جني ق 
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 الاتجاهات العالمية في تدفقات رأس المال -ألف  
ال ملة  صـــــــــــــــا ية ل أس الم داخلة تلـــــــــــــــك التقدي ات إلى أا البلداا النامية اـــــــــــــــجل  تد قات - 10
. وكــاا صــــــــــــــــافي (2)2017مليوا دولا  في اــاق  254ممــد أا كــانــ  ق 2018مليوا دولا  في اــاق  72

ملى  قوياا في أم يكا ال تينية ومنطقة البح  الكا يبيق وفي ممض ملداا  اــــــــيا.  ةتد قات  أس المال الداخل
تد قات كان  الق التي  الصـــــــــي أما مليوا دولا . 68قد ها  داخلة اـــــــــبيل الم الق شـــــــــهدت الهند تد قات

صـــــــــــــــا ية ملة   داخلة شـــــــــــــــهدت تد قات قد ق 2016 ااقو  2015في ااق  ةكبك الصـــــــــــــــا ية الخا جة  
 يمكنمع توقع تخ ي  ال ــــــيااــــــة النقديةق و . وبالنظ  إلى الم ــــــتقبلق (3)2018مليوا دولا  في ااق  131

 م ة أخ ى إلى مقي  اوائد أالى في البلداا النامية.أا ت مى بمض اعهات ال االة في ال و  المالية ل
 

 التدفقات الخاصة - باء 
تتكوا تد قات  أس المال الخاص من ث ثة اناصــــــــــــ   ئي ــــــــــــية  الااــــــــــــت ما  الأجنبي المباشــــــــــــ ق  - 11

ا  الأجنبي المباشـــــــــــ  اموماا أك   ااـــــــــــتق ا اا الااـــــــــــت مو وتد قات الحوا ظ الماليةق والااـــــــــــت ما ات الأخ ى. 
يتم ل يمكن أا الدا ع خل ا  أا معنحو التد قات الااـــــــــــــــت ما ية الأخ ى الى المدى الطويلق يوجا  هوو 
يميل الإق اض و التنظيمية مدلاا من ال  ص التجا ية الأاـــــــــــااـــــــــــية. وم اجحة اللوائ   يبيةالم اجحة الضـــــــــــ   في

وم ـــــــاي ة  الظ و  المالية المالمية و ضـــــــماا لمزيد من التقلظ ثاشـــــــاةية إلى المصـــــــ في وتد قات الحوا ظ المال
في أي ملد م ــــــلوك ااــــــت ما ي مختل  ومد جات المقيمي المقيموا وغك  كما يأخل.  الدو ات الاقتصــــــادية

 .مختل ة من ت ادي المخاط ة
 في المائة 13من ــــــبة   اــــــت ما  الأجنبي المباشــــــ المالمية لتد قات الق انخ ضــــــ  2018في ااق و  - 12

ملــــــكل  -اــــــنوات  ث ثوهو ال الت خ ل  -ويمزى هلا الانخ اض  .(4)ت يليوا دولا  1.3إلى  لتصــــــل
لأ باح الأجنبية المتراكمة إلى الوطنق بإاادة اتمددة اعن ـــــــــــيات الم الأم يكيةاللـــــــــــ كات  قياق ئي ـــــــــــي إلى 

يمكس أيضـــــــــــــاا  الى أنا. 2017أاقاب الإصـــــــــــــ اات الضـــــــــــــ يبية في الولايات المتحدة في نهاية ااق  في
 شهدوقد . 2008في الاات ما  الأجنبي المباش  منل الأزمة الاقتصادية والمالية المالمية لماق الماق  الضم 
ي اوامــل من قبيــل وهلااـــــــــــــــت مــا ات الأجنبيــة المبــاشـــــــــــــــ ةق الموامــل غك المتك  ة التي ط أت الى ا اــائــد

ملغ نمو اـــــنوي  متواـــــ  قصـــــكة الأجلقالوالتد قات المالية  قالكبرى والصـــــ قاتالإصـــــ اات الضـــــ يبيةق 
ك   من بأق و2007و  2000في المائة مي اامي  8اقد من الزمنق مقا نة من بة طوال في المائة  ق   1
ائد الى الاات ما  الأجنبي المباش ق ممدلات الم ت اجع. وتلمل الت  كات 2000في المائة قبل ااق  20

ومناخ  الااـــــت ما  المنخ ض الأصـــــولقأشـــــكال التزايد في   ص إنلـــــاء اـــــ اـــــل قيمة االميةق و  ذوااـــــتن ا
  ات ما .لالأقل مواعة  ات يااال

الى اكس الاتجاه المالميق ا ت م  تد قات الااـــــــــــــت ما  الأجنبي المباشـــــــــــــ  إلى البلداا النامية و  - 13
الاات ما  الأجنبي المباش  المالمي  مناصة البلداا النامية في ق مع زيادة 2018 المائة في ااق في 2من بة 

__________ 

(ق اعدول 2019)واشـــنطن الماصـــمةق  الاقتصـــاد المالمي  تباطل النموق الانتماير غك الم ـــتق    ا صـــندو  النقد الدومق  (2) 
 .13-ل أ

 .دولة للنقد الأجنبيالصيق إدا ة ال (3) 

 (.E.19.II.D.12)منلو ات الأمم المتحدةق  قم المبيع   2019تق ي  الاات ما  المالميق  (4) 



A/74/168 
 

 

19-12021 5/22 

 

ممض اللــــيء ق انتملــــ  2017في أاقاب التراجع في ااق و في المائة.  54 اا ن ــــبتام ــــتوى قيااــــي ملة 
لكنها لا تزال ث ل  قمليوا دولا  24إلى نمواا لتصــــــل تد قات الااــــــت ما  الأجنبي المباشــــــ  إلى أقل البلداا 

 في المائة من المجموع المالمي. 3أقل من 
التد قات الخا جة  صـــافي ملغو ق الى تقلباظل صـــافي تد قات الحوا ظ المالية إلى البلداا النامية و  - 14
التد قات  صــــــــــافي وشــــــــــكل جنوب وشــــــــــ    اــــــــــيا اعزء الأكبر من .(5)2018مليوا دولا  في ااق  79

الخــا جــة التي قــاق  ــا  تــد قــاتم ـــــــــــــــبــظ الفي المقــاق الأول وذلــظ مليوا دولا   111الخــا جــةق ايــت ملغ 
مليوا دولا  في  222ملة   إذإلى المنطقة من غك المقيمي إ اميةق الداخلة ظل  التد قات و . واالمقيم
 .2018ااق 
ا ت ع و  .(6)في المقاق الأول من الق وض المص  ية ابر الحدود “الاات ما ات الأخ ى” ئة   وتتأل - 15

 ق(7)2019مليوا دولا  في اــاق  248صــــــــــــــــافي التــد قــات الخــا جــة من البلــداا النــاميــة في هــله ال ئــة إلى 
لبلداا النامية. ا في او ا المقيمو الم ــــــــــــــت م  التي قاق  ا مليوا دولا  من التد قات الخا جة  701يمكس  ثا

التد قات الخا جة في هله ال ئة. صــــــا  من شــــــهد جنوب وشــــــ    اــــــيا أكبر  يققليموالى الصــــــميد الإ
ابر الحـــدودق شـــــــــــــــهـــدت ممظم المنـــاط  تبـــاطلاا في نمو الائتمـــاا.  تم ض المصـــــــــــــــ فيالإلى مـــديـــداا بالنظ  و 

إلى النمو  يها الاات ناء هو أم يكا ال تينية ومنطقة البح  الكا يبيق التي اادت الق وض ابر الحدود  وكاا
 .(8)2017و  2016ق ممد أا شهدت انكماشاا في اامي 2018في المائة( في ااق  1ال نوي )

 
 التدفقات الرسمية - جيم 

 سمي من المق ضــــــــــــــي ال نائيي والمتمددي  أس المال الإق اض ال اتتد قالمتملقة مبيانات التلــــــــــــــمل  - 16
التنمية  مصـــــــــــــــا  ق ملة  المد واات ال ــــــــــــــنوية للتمويل المداوق غك المن  من 2017في ااق و الأط ا . 

الماق  لكما يم ق  2016للةاية ان ااق  ضئي ا  اا انخ اض ثا يم لمليوا دولا ق  63تمددة الأط ا  التقليدية الم
وا   صندو  النقد الدومق اللي يقدق ق وضاا و .  يا يكاد لا يلُك نمو الإق اض  ال اني الى التوام اللي كاا

ق 2019مليوا دولا  كالتزامات غك مي ــــــــــــــ ة جديدة في ال ــــــــــــــنة المالية  79لدام ميزاا المد وااتق الى 
 .(9)مليوا دولا  لأاضائا من البلداا النامية ذات الدخل المنخ ض 172ق وض مي  ة قد ها الى وكللظ 

التنمية اعديد اامهما ال الت  مصـ  ا اـيوي ل اـت ما  في البنية التحتية و  المصـ  ااـتكمل و  - 17
مل وااا  11الى ا ايوي ل ات ما  في البنية التحتية  المص   ووا  . 2018الكامل للممليات في ااق 

الـلي كـاا قـد وا   لا  مليوا دو  2.5مبلغ ق مزيادة ان 2018في اـاق  اتدولا  الـ م يي من 3.3مقيمـة 
ـــــــــــــــــــــــــ  اليا التنمية اعديد من وتكة التزاماتا إلى ث ثة  مصـــــــــــ   و  ع. (10)2017ملـــــــــــ وااا في ااق  15لـ

__________ 

 .13-أل ق اعدول الاقتصاد المالمي   ا ق صندو  النقد الدوم (5) 

 المملة والودائع والق وض والائتمانات التجا ية وغكها من أدوات القطاع المام. “الاات ما ات الأخ ى”تلمل  ئة  (6) 

 .13-أل ق اعدول الاقتصاد المالمي   ا صندو  النقد الدومق  (7) 

 “2018دي مبر كانوا الأول/الدولية في نهاية  المص  ية اصاءات الإ قالت ويات الدوم مص  ”الت ويات الدومق  مص   (8) 
 (.2019أم يل ني اا/ 18)

ق قاادة ميانات ت تيبات صــــندو  “2019مايو أيا / 31 فيق اض للإت تيبات صــــندو  النقد الدوم ”صــــندو  النقد الدومق  (9) 
 .https://www.imf.org/external/np/fin/tad/extarr1.aspx  الموقع التام ق اضق وهي متااة الىللإالنقد الدوم 

 (.2019 ايوليثوز/ 15)تم الوصول إليا في  “الممتمدة لا يعالم”ا ايوي ل ات ما  في البنية التحتيةق  المص   (10) 
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ــــــــــــــــمليوا دولا   5.7الى  وا  أضــما ق ايت  في  40أك   من  وانصــظملــ وااا   21 تق يباا كق وض لـ
 .(11)قطاع النقلالى الالتزامات هله المائة من 

  
 تعزيز استقرار الاقتصاد الكلي والهيكل الدولي - ثالثا   
 الهيكل الدولي المالي والنقدي - ألف 

 التمامل مع تقلبات تد    أس المال  
لمدخ ات كمامل مكمل لالدولية  ائدة كبكة للبلداا  الداخلة تد قات  أس المال أا مق  يمكن  - 18

الى والااــــــــت ما ات المحلية. ومع ذلظق  تا تد قات  أس المال القصــــــــكة الأجل والمتقلبة تلدي إلى مخاط  
قصك الينمكس الاتجاه و المام تلث  في ك ك من الأاياا الى الاقتصاد الحقيقي. و ااتق ا  الاقتصاد الكلي 

ق قلظ تد قات  أس المال ابر الحدودأاـــــــــــوا   أس المال في ممض الأاياا في ت تتصـــــــــــ  ماالأجل اللي 
  قدالاات اظ بالأاـــــهم في ممض الأاـــــوا  المتقدمةق  مدةأا ه. وينمكس ذلظ أيضـــــاا في  وهو ما نوقش
بالنظ  إلى و . في ال ــــــــــتينيات إلى ثمانية أشــــــــــه  اليوقمن ثماني اــــــــــنوات في المتواــــــــــ  هله المدة تقلصــــــــــ  

أنواع تد قات الااــــــــــت ما ق يمكن لصــــــــــانمي لمختل  ى الااــــــــــت ما  والمح كات الأخ     ا الاخت  ات في 
التمكن في الوق  ن  ـــا من مع الداخلةق ااـــت ادة من التد قات  مقي  أقصـــىال ـــيااـــات أا يهد وا إلى 

 إدا ة المخاط  وتمزيز ااتق ا  الاقتصاد الكلي.
النــاتجـة ان في خطــة امــل أديس أباباق أق ت الـدول الأاضــــــــــــــــاء بأنـا انــد التمــامـل مع المخــاط  و  - 19

 بااـــــتخداقاـــــيااـــــة الاقتصـــــاد الكلي في تمديل الضـــــ و ي الال الكبكة والمتقلبةق يمكن دام الم تد قات  أس
 ـــيااـــات التلـــمل و  ق تدامك إدا ة تد قات  أس المال.ا ـــظ الاقتضـــاءالتحوطية الكلية وكللظق تدامك ال
ق المصـــــممة للحد من المخاط  النظميةق مجمواة وااـــــمة من الأدوات التي يمكن أا التحوطية الكليةتدامك الو 

 للدو اتالأاـــوا  والملاـــ ـــات المالية م ـــاي ة لصـــدماتق والتخ ي  من تقي من ا اواجزت ـــااد في مناء 
أثبت  ممض أااليظ إدا ة ا اب  أس وقد الضم  الهيكلي في النظاق المام.  أوجاق والحد من الاقتصادية

 لاات ما .ا  جالالكليةق  ماليتها ملكل خاص في تةيك  التنظيمية التحوطيةلمالق بما في ذلظ اللوائ  ا
ل يُ هم ممد ثاماا كي  يمكن لبلداا المصــد ق أي البلداا التي تنلــأ منها تد قات  أس المالق أا و  - 20

التنظيمية ال ــيااــات لية و الك التحوطيةاــيااــات الاقتصــاد الكلي وال ــيااــات مي تجمع ملــكل منااــظ 
الدولية  والتداايات الم ضية ةالم  ط ا ثا مع تجنظ لهله البلداا هدا  الاقتصادية الكلية المحلية الألتحقي  

م يز الم ـــــت م ين  ومن شـــــأاتد    أس المال. في  اتشـــــكل تقلب ق والتي تأتي الىالكبكة في الوق  ن  ـــــا
تترتظ اليا ق مل قد  ق  في مقي  التنمية الم ـتدامةلا أا ي ـااد   ا أجتبني   ا  ااـت ما  أطول لالدوليي 
يمكن للمجتمع الدوم أا يممل الى و التقلبات. من تقليل ال ائدة إضــــــــا ية تتم ل في الم ــــــــاادة في  أيضــــــــاا 

ااتماد م ل هله  من كن ملداا المصـــــــــــد ثالتي  تبي ال ـــــــــــبلوضـــــــــــع مبادو توجيهية أو ثا اـــــــــــات جيدة 
الاقتصــــــــــادي الكلي مي الى الم ــــــــــتوى لتن ــــــــــي  لزيادة اكبر قد  من ال مالية. كما يمكن ال ــــــــــيااــــــــــات بأ

  ااد في مماعة تقلبات الأاوا  المالية المالمية.تالاقتصادات التي تلث  الى النظاق المالمي كلا أا 

__________ 

 (.2019 ايوليثوز/ 15)تم الوصول إليا في  “ملتريات الملا يع”مص   التنمية اعديدق  (11) 
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 ظ أا تكوا اـــــــيااـــــــات ا ـــــــاب  أس المال في كل من ملداا المصـــــــد  والمقصـــــــد مت ـــــــقة مع و  - 21
من أجل مقي  أهدا  التنمية الم ـــتدامةق  ظ و . ةالكلي التحوطية ـــيااـــات الاـــيااـــات الاقتصـــاد الكلي و 

أيضــــــــاا أا تكوا التدامك متوا قة مع مجمواة كاملة من ال ــــــــيااــــــــات في مجالات الممل في خطة امل أديس 
   أس المال. ااــــو أات تنمية ات اقات الااــــت ما  الدولية وااــــتراتيجيات القطاع المام واــــيااــــ من قبيلأباباق 

 ولكي تكوا ايااات ا اب  أس المال أك    ماليةق ينبةي بالتام دمجها في أط  التمويل الوطنية المتكاملة.
ضد  “التأمي اللاتي”من البلداا النامية بالااتياطيات الدولية كلكل من أشكال ك ك يحت ظ  و  - 22

الااتياطيات يمكن أا ي ــــــــااد في إدا ة ادق  التد  ي لهله تخ يضالتقلبات تد    أس المالق ايت أا 
 ااــتق ا  أاــما  الصــ  . ومع ذلظق بالن ــبة للبلداا النامية القاد ة الى تجميع الااتياطيات الدوليةق  تا

. تكالي  إضــــــــااة ال  ص تترتظ اليافي أصــــــــول  منة ولكن ذات اائد منخ ض  إمقاء هله الااتياطات
 ـــــــــت م  الااتياطيات في الةالظ في أذوا واـــــــــندات خزانة الولايات المتحدةق ثا يمني أا موا د البلداا تُ و 

 التحوطيا وة الى ذلظق  تا التراكم و النامية تقُ ض إلى البلداا المتقدمة بأاما   ائدة منخ ضة ن بياا. 
وطنيق يزيد من المخاط  النظمية الى الم ـــــــــتوى الدوم من أنا ممقول الى الم ـــــــــتوى ال معل اتياطياتق 

باباا ومع أا خ ل زيادة الاخت لات المالمية.   ق  تاتجمل البلداا مت ظ بالااتياطياتك كة   هناك أاـــــــــــــــ
يمكن البلداا النامية من م ي  ممض ااتياطياما لااـــــتخدامها كااـــــت ما  ااتواء التقلبات المالمية يمكن أا 

القــد ة الإنتــاجيــة المحليــة أو البنيــة التحتيــة أو غكهــا من الملــــــــــــــــا يع المتملقــة بأهــدا  التنميـة ملــــــــــــــــا يع في 
 .ميةالمخاط  النظفي الوق  ن  ا من تقليل الالم تدامةق مع 

 
 مماعة الاخت لات المالمية والنظاق النقدي الدوم  

ما يقاملا من اجز( الح ـــــــــــاب اعا ي و )أو  ائضو الااتياطيات الدولية اامل التوازا مي  تمتبر  - 23
الاخت لات المالمية في الح ــــابات اعا ية  . وي ــــتم  انخ اضالالم ا ــــاب  أس في  وائض(من اجز )أو 

ملـــــــــــــــكل قبل الأزمة الماليةق الى ال غم من أنها قد ا ت م   ملةتهاوا ـــــــــــــــابات  أس المال ان الل وة التي 
لات الكبرىق بما  يها االات المجز واالات ال ائضق ق ايت تتركز ا ا الاخت 2018ط ي  في ااق 

الااتياطيات كحصـة من الناتع المحلي  المتم ل في انخ اضالاتجاه  اموماا يمكس هلا و  في البلداا المتقدمة.
شـــــــــــــــهــد  2018ق الى ال غم من أا ت اكم الااتيــاطي المــالمي في اــاق 2013الإ ــام المــالمي منــل اــاق 

من أصـــــل ذلظ ت يليوا دولا   7.4بحوام  ويُحت ظت يليوا دولا ق  11.2إلى ليصـــــل  اسمياا صـــــةكاا انخ اضـــــاا 
 .(12)في البلداا الناميةالمبلغ 
شكل  وقد تتراجع باط اد اصة الااتياطيات الدولية المحت ظ  ا مدولا ات الولايات المتحدة. و  - 24

ق بانخ ــاض ان 2018لمي في نهــايــة اــاق في المــائــة من الإ ــام المــا 61.7الااتيــاطيــات المقومــة بالــدولا  
. ويم ل هلا انخ اضــــــــاا ثامتاا ن ــــــــبيااق الى ال غم 2001في المائة في ااق  71.5 التي كان  قد ملة الل وة 

في المائةق والأصـــــول  20.7 ما ن ـــــبتا. وشـــــكل  الأصـــــول المقومة باليو و 2014من ق زة صـــــةكة في ااق 
في المـائة  1.9مـا ن ـــــــــــــــبتــا ق 2016الإم غ انهــا لأول م ة في اـاق  الصـــــــــــــــينيــة المقومـة بال نمينبيق والتي تم

 .(13)المجموع من
__________ 

 إدا ة الللوا الاقتصادية والاجتمااية الى أااس الإاصاءات المالية الدولية لصندو  النقد الدوم. أج ماا ابات  (12) 

ق ميانات صـــندو  النقد الدوم )تم الوصـــول “اتياطيات النقد الأجنبي ال سميةا تتكوين ام ”صـــندو  النقد الدومق  (13) 
 (.2019 يولياثوز/ 15إليها في 
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في مداية  يم لانخ اض اصــــــــــــــة الااتياطيات المحت ظ  ا بالدولا   أاممض الاقتصــــــــــــــاديي  وي ى - 25
هناك و النظاق الحامق اللي يمتمد أاـــااـــاا الى الدولا ق إلى نظاق ااتياطي متمدد المم ت.  الانتقال من

من خط  من أا يلدي هـلا النظــاق إلى مزيـد من التقلبــاتق لأنـا ينطوي الى قـد  أكبر من اـدق اليقي و 
ي الكلي مي الاقتصــادالى الم ــتوى التن ــي   ويمكن لضــم التقلبات مي المم ت الااتياطية ال ئي ــية. 

 التقلظ. ذلظالاقتصادات التي تلث  الى النظاق المالمي كلا أا يلدي إلى ت اقم 
تد    أس المال وااــتق ا  الاقتصــاد التي ي ــتند إليها ل ية الختصــميم النظاق النقدي الدوم  ويحدد - 26

نلــــادها دولياا للم ــــاادة تم إي يةقترح ممض المحللي والباا ي إاطاء أهمية أكبر لأصــــول ااتياطويالكلي. 
ق ناقش المجلس 2018في ااق و إلى الدام ال ـــــــــــيااـــــــــــي. ت تق  المقتراات  غك أا هلهفي إدا ة التقلبات. 

لكن ل يتم و ااــــــــتخداق اقو  ال ــــــــحظ الخاصــــــــة لهلا الة ضق  إمكانيةالتن يلي لصــــــــندو  النقد الدوم 
تصــد ها ملاــ ــات التي  (14)الملــ  ة صــولالأالتوصــل إلى توا   في ا  اء. وفي الوق  ن  ــاق أضــا  نمو 

 القطاع الخاص االة من ادق اليقي إلى الملهدق ثا قد  ل  مخاط  ومديات في الاقتصاد الكلي.من 
تحولات لل ال بل التي يمكن  اطلظ المجلس التن يلي لصندو  النقد الدوم إج اء بحت في وقد  - 27

تمل نحو اقتصــــــاد االمي متمدد الأقطاب وااتماد التكنولوجيات الاقتصــــــادية والتكنولوجيةق م ل التح ك المح
 الأصــــــولالتي تط اها لتحديات لكوا ياــــــو تلــــــكيل النظاق النقدي الدوم في الم ــــــتقبل.  أا تميدالماليةق 
اللي اـــيج يا تحليل الفي  دو  محو يالمم ت ال قمية المقتراة التي تصـــد ها البنوك الم كزية  و ثا الملـــ  ة 

 .وفي التوصيات التي ايقدمها صندو ال
 

 المل  ة الأصول  
شــــــــبكة  أطُلق م ــــــــ اة منل أا  نماالملــــــــ  ة هي امتكا  ناشــــــــا في التكنولوجيا المالية  الأصــــــــول - 28

مع م و  الوق ق يمكن أا يكوا لنمو المم ت المل  ة و . 2009يناي  اني/كانوا ال لأول م ة في   ميتكوين
وأا تضــــــــاا  من إمكانية لمد واات لا م كزي ل أا تأتي متجهيزالملــــــــ  ة  لجصــــــــوليمكن و . نظمية ثا  

أو مخاط  الى  نظمية(ق ولكن ليس من دوا مخاط  61ال ق ة الوصـــــــول إلى الخدمات المالية ال قمية )انظ  
 (.دال- امماا ي )انظ  أيضاا المناقلة اول الإدماج المام في الق م الم تهلك

ق مااـــتركا دو   يزاهما لتجهيز المد وااتق اا ت ئي ـــي  ملاـــ ـــتاا ق أالن2019 ايونيازي اا/في و  - 29
ق ان  ي ــــبوكق وأكبر شــــبكة للواــــائ  الاجتمااية في المالق لي  و  أوم إلى جانظ اللــــ كات ال قمية م ل 

أا  . وتأمل هله الملاـــ ـــاتاملةم ل االمي جديد يمكن ااـــتخداما  ملـــ   أصـــللإنلـــاء مباد ة ملـــتركة 
ق إلى تلــجيع ليبرامد  المملة ال قميةق الم ــماة و . اا منخ ضــ يكوا م ــتوى التقلظ في هله المملة اعديدة

وتأمي الأصـــــــــــــــول المالية ال قمية الى الأجهزة  قهيل نقل الأموال في  يع أنحاء المالوت ـــــــــــــــ قالمام الإدماج
 -الملــ    الأصــل االمحتمل لهل واــتترتظ الى الحجم .(15)الموزعّتكنولوجيا ال ــجل الماق المحمولة بااــتخداق 

 ثا  اـتترتظ أيضـاا هي  ثا  وااـمة الى اـيااـات الاقتصـاد الكليق و  -بالنظ  إلى الداامي ال ئي ـيي لها 
 مل   كبك. أصلأي  الى ااتحداث

__________ 

تكنولوجيا الموزع أو  وتكنولوجيا ال ـــجل الماقالى التلـــ ك  اـــاا ا تراضـــية خاصـــة تمتمد أاـــا صـــولأالملـــ  ة هي  الأصـــول (14) 
 .إثكيوقو  لايتكوينو  ميتكوينالمل  ة الحالية هي  الأصولم لة الى ومن الأملا ة. 

 (.2019 يولياثوز/ 15)تم الوصول إليها في  “‘ليبرا’مدخل إلى المملة ” امطة ليبراق  (15) 
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الى لقيود لأو المم ت المالمية الأخ ى  المملة ليبراتمت ل اـــــــــــــكما أنا من غك الواضـــــــــــــ  كي   - 30
. ومن شــــــــــأا تأخل  له القيود والقواادقوااد صــــــــــ   المم ت في البلداا التي لا ــــــــــاب  أس المال أو 

املة  قمية أا يلث  أيضـــــــاا الى ال ـــــــيااـــــــة النقدية والااـــــــتق ا  المامق وقد الوااـــــــع النطا  لأية اتماد الا
من خ ل  م   هله المملةت بي  قيمة  ليبرا  امطةتمتزق و لبلداا النامية. بالن بة لي تتبع تمقيدات شديدة 

 ليبران وادات الأصـــــــــــــول ال ـــــــــــــائلة لكل وادة ممن قيمتها م ـــــــــــــلة من المم ت والاات اظ بااتياطي 
م ض المكميات كبكة من  يمكن لل امطة الاات اظلقياق مللظق وبا. خلقهاتم قطمة من قطماما التي ي أو

تقلبات  تلـــــهد أاـــــما   ائدة اـــــلبية أوت ـــــودها قد لا يكوا م ـــــتداماا في ميئة  وهو ماالتقليديق  يالنقد
الماليةق م ــــــهولة  أصــــــولهم أا  زنواداا النامية البل أمكن للمقيمي فيإذا و كبكة مي المم ت الااتياطية. 

   ضقد ما الى اــــــــتجد أا البنوك الم كزية   تامدلاا من النظاق المصــــــــ في المحليق  ليبرافي شــــــــبكة  قن ــــــــبية
. وبالم لق يمكن أا تتأث  م ءة قد أصـــبح  مماقة مصـــو ة خطكة الاقتصـــاد الىاـــيااـــاما النقدية م مالية 
غ اض ال لأالم أس ق وض توا    ق ثا يلدي بالتام إلى إضـــــــــــــــما ي ملـــــــــــــــكل كبكالقطاع المصـــــــــــــــ في المحل

 لاات ما  الإنتاجي.ا
 مد واات امطة ليبرا مد  إلى تلـــــــــــــــجيع الإدماج المام وااـــــــــــــــتخداق املتها في  أا في ايو  - 31

 مقطعأيضـــــاا  اهتماقكوا هناك يالملـــــ  ة الأخ ى يلـــــك إلى أنا قد  الأصـــــولالممام ت الماديةق  تا ع يخ 
الملـــ  ةق بما في ذلظق  الأصـــولالمضـــا بات القائمة الى قيمة  . يُ ـــتخدق في المضـــا مةكأصـــل النقدية  ليبرا 
 ق في أاوا  الملتقات اعديدةق يمكن أا تلدي إلى ت اقم تقلظ التقييمات.ايت الإمكاا من
ابر الحدود مخاو  ملــأا التد قات  ومدى ااــتخدامهاالملــ  ة  الأصــول يع  ةويه ال إغي ك و  - 32

الملــــ  ة إلى هويات اقيقية بأي  لأصــــولباالتي تج ي لا يمكن االياا تتبع الممام ت و المالية غك الملــــ واة. 
هله أا الى ما يدل هناك و . الخدمات  ملوا هله الممام ت مة لة الهوية ط يقة موثو   ا لأا مزودي

ق قام    قة 2018أكتوم  تل ين الأول/في و  .(16)أ ض خصبة للج يمة الماليةك  تُ تخدقالمل  ة  الأصول
 ا ّ  الممل الممنية بالإج اءات المالية متحديت ممايكها وتوصــــــــــــــياما المتملقة بالأصــــــــــــــول الا تراضــــــــــــــية. و 

الأصــول الا تراضــية ومقدمي  لتبادغ   يلــمل بحيت  “مقدمي خدمات الأصــول الا تراضــية”مصــطل  
النقدية المل  ة الأولية. ودا    قة الممل الطات القطع المحا ظ ال قمية ومقدمي الخدمات المالية لم وض 

لمكا حة التنظيمية الموجهة القضـــــائية إلى إد اج مقدمي خدمات الأصـــــول الا تراضـــــية في لوائحها الولايات 
لواضـــــ  ما إذا كان   امطة ليبرا تنوي الامت ال لقوااد مكا حة من غك او غ ـــــل الأموال وثويل الإ هاب. 
ت ــــــــــــهيل م إمكاناما المتملقةت ــــــــــــتح  و للظ. القياق مأو كي  تنوي  (17)غ ــــــــــــل الأموال وثويل الإ هاب

 الهيئات التنظيمية.من جانظ هتماق الاأدناه(  خام اا التد قات المالية غك المل واة )انظ  الق م 
 

 الأمان الماليشبكات  - باء 
الدائمةق  ةفي خطة امل أديس أباباق بالحاجة إلى تمزيز شـــــــبكة الأماا المام الدولي قأق ت الدول - 33

صـــــــــــندو  النقد الدوم الى     الدولصـــــــــــندو  النقد الدوم القوي القائم الى الحصـــــــــــص. وا ومحو ها
في الوق  و البلداا النامية.  مواصـــــــــــــــلة جهوده لتو ك ااـــــــــــــــتجابات مالية أك    ولاا وم ونة لااتياجات

 يها اجم شــــــبكة الأماا وتةطيتهاق  الى الدول الأاضــــــاء أا تنظ التي يتمي  الم ــــــائلتلــــــمل الحاضــــــ ق 
__________ 

 .Izabella Kaminska, “Fintech as a gateway for criminal enterprise”, Financial Times, 12 January 2018 نظ  ا (16) 
 .2018تل ين الأول/أكتوم   19. “تنظيم الأصول الا تراضية”ق بالإج اءات الماليةالممنية   قة الممل  (17) 

https://ftalphaville.ft.com/2018/01/12/2197610/fintech-as-a-gateway-for-criminal-enterprise/
https://ftalphaville.ft.com/2018/01/12/2197610/fintech-as-a-gateway-for-criminal-enterprise/
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ختل ة المطبقات الأجزاء من شـبكة الأمااق والتن ـي  مي  ت ـت يد منالتي البلداا الى  لم  وضـةا واللـ وط
 .لهله اللبكة

عمع مي اصـــــــــة صـــــــــندو  النقد الدوم وت تيبات بايتحدد اجم شـــــــــبكة الأماا المام المالمية و  - 34
قد ة صـــــــــندو  النقد الدوم الى  كاا اجمق  2019مايو /في نهاية أيا و الاقتراض الملق  من أاضـــــــــائا. 

مليوا  518مليوا دولا  الى أاـــــــاس موا د الحصـــــــص والموا د المحتملة من اقتراض مبلغ  257 يبلغالالتزاق 
 .(18)دولا  إذا تم ت ميل خطوط الاقتراض

 الممل نحوالى  2016مجلس محا ظي صـــــــــــندو  النقد الدوم في كانوا الأول/دي ـــــــــــمبر  وات   - 35
ااــــــــتكمال الااــــــــتم اض الماق الخامس الــــــــ  للحصــــــــصق بما في ذلظ صــــــــيةة الحصــــــــص اعديدةق بحلول 

 .2019الاجتمااات ال نوية لماق 
شــــــامل لممليات الإق اض منل الأزمة المالية  تقييمصــــــندو  أول املية الأج ى ق 2018في ااق و  - 36

ق وبالتوازي مع ذلظ .(19)المل وطيةشكل ااتم اض لتصميم البرامع و  ق وذلظ الى2008المالمية في ااق 
طيةق وجد و ل  لمالااتم اض الخاص بافي و  .(20)في الإن ا  الاجتمااي اصندو  ااتراتيجية لإش اكالوضع 

صـــندو  أهمية لالمجلس التن يلي ل ولااظالوق ق  معالهيكلية في م امجا قد زاد  اللـــ وطصـــندو  أا ادد ال
صـــ اات. وفي الوق  ن  ـــاق في إطا  ااـــتراتيجية الإن ا  الاجتماايق يتمي للإ ةولويالأ إاطاء مواصـــلة

لتكي  المام الى لي  ل ا االالى تخ ي  الأث  ال ــــــــــــلبي أا تضــــــــــــاا  ت كيزها صــــــــــــندو  الالى م امع 
صـــــــــــــــندو  مع خطة المواءمة م امع م ـــــــــــــــي الحماية الاجتماايةق وبالتام التركيز الى ق م ل الضـــــــــــــــم اء

 ود دنياادوضع في  ةالمتم ل 2030أغ اض خطة ااق صندو  مدام الاتراتيجية لا تلزق الاو . 2030 ااق
مدلاا من ذلظ  هي تلــــــك واــــــع في  يع البلدااق أو الإن ا  الاجتمااي الماللــــــاملة للحماية الاجتمااية 

ذلظ  في ق بمااملد وظ و كل   أ ضلياتإلى أا المزيع المنااظ من التحوي ت اللاملة والموجهة يمتمد الى 
 ال يااية.و الإدا ية والمالية والاجتمااية  القيود
 

 شبكات الأماا المام الإقليمية  
تلــــمل الخيا ات الإضــــا ية لتمزيز شــــبكة الأماا المام المالمية ت تيبات تجميع الااتياطي الإقليمي  - 37

 فيمليوا دولا ق  240 هموا دوهو ت تيظ تبلغ أكبر ت تيظ إقليميق ويتم ل وخطوط المقايضـــــــــــــــة ال نائية. 
جنوب شـــــــــ    اـــــــــياق  أمم ام مي  امطةالمتماوا الالى تقوق الأط ا ق التي  لتمدديةمباد ة شـــــــــيانغ ماي 

ق تم الانتهاء من الااـــــــــــــــتم اض الدو ي الأول 2019مايو أيا /في و والصـــــــــــــــيق واليابااق و هو ية كو يا. 
لمباد ة وات   اللـــــــــ كاء الى البدء في ال ـــــــــماح بالم ـــــــــاهمات والاقتراض بالمم ت المحلية مدلاا من دولا  ل

ة لزيادة النلــــــــاط التجا ي والااــــــــت ما ي ابر اــــــــتجاموذلظ الى اــــــــبيل الا ق(21)وادهالولايات المتحدة 
__________ 

 .2019مايو أيا / 30ق “ابواي ان الإاصاءات المالية ال ئي يةالأتق ي  ال”صندو  النقد الدومق  (18) 

ق و قة اـــــــيااـــــــات صـــــــندو  النقد الدوم قلـــــــ وطيةتصـــــــميم البرامع والمل 2018ااـــــــتم اض ااق صـــــــندو  النقد الدومق  (19) 
 (.2019ق واشنطن الماصمة) 19/012  قم

و قة اــيااــات صــندو  النقد  قااــتراتيجية لإشــ اك صــندو  النقد الدوم في الإن ا  الاجتمااي قصــندو  النقد الدوم (20) 
 (.2019ق واشنطن الماصمة) 19/016  قمق الدوم

ق 3+جنوب شــــــــ    اــــــــيا أمم امطةل ء المالية ومحا ظي البنوك الم كزية ال اني والملــــــــ ين انظ  البياا الملــــــــترك لاجتماع وز ا (21) 
 .https://asean.org الموقع  . متاح الى2019مايو أيا / 2
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ق مينهاال نائية  المقايضـــــــةا اـــــــيوية في تجديد خطوط  البلداات ـــــــتم  و المحلية.  بالمم ت ا اـــــــيويةالحدود 
الى اـــــــــــبيل الم الق يوجد لدى الصـــــــــــي و . في االات الطوا و دام ال ـــــــــــيولة مي البنوك الم كزية يو   ثا
 .(22)مليوا دولا  500في كل منطقة مقيمة إ الية تقا ب  ملداامع  النوعت تيباا من هلا  35
ثمانية أاضــــــاء في منطقة أم يكا  اضــــــويتا ضــــــمتصــــــندو  ااتياطي أم يكا ال تينيةق اللي ويم ل  - 38

ق 2018في ااق و منلـــاط اـــتة من أاضـــائا. وي ـــتخدما  خ  لتجميع الااتياطي.  اا إقليمي اا ال تينيةق ت تيب
لمواجهــة مــديات يواجههــا أاضــــــــــــــــاء مليوا دولا  في ث ثــة ق وض  1.3دمــ  ائتمــانات جــديــدة مقيمــة ق ــُ

يمكن لصــندو  ااتياطي إقليمي يتمتع ممضــوية أكبر و أس مال أكبر أا و في ميزاا المد واات.  الصــندو 
 ي اهم ملكل أكبر في الااتق ا  المام الإقليمي.

 لتمدديةمباد ة شـــــــــــيانغ ماي  ق وهيكبرالأ  ثة القليمية الإ التجميع ااـــــــــــتضـــــــــــا   ت تيباتوقد  - 39
ال ـــنوية الحلقة الد ااـــية البح ية  قو لية الااـــتق ا  الأو وي قالأط ا ق وصـــندو  ااتياطي أم يكا ال تينية

الى تمزيز قد ما الى هله الترتيبات . و كزت 2019ال ال ة عميع الترتيبات المالية الإقليمية في أيا /مايو 
 .ط   تن ي  طبقات مختل ة من شبكة الأماا المام المالميةالى ة و يال ياد المخاط  كتلا ا 

  
 إصلاح التنظيم المالي - رابعا   

لق ا ات الاات ما  نحو الاات ما   الم كزيايتطلظ مقي  أهدا  التنمية الم تدامة مويل الاهتماق  - 40
 القياق مللظ مواءمة الحوا ز الخاصة والمامة مع التنمية الم تدامة.وي تلزق طويل الأجل والااتدامة. ال

الى أا  يع . تــااـــــــــــــــ مالى القطــاع المصـــــــــــــــ في و  في مــااالأالمــام تقليــديا الى  التنظيمي كز و  - 41
المام الى اوا ز الااـــــــــــــــت ما  في التنمية  التنظيماهتماق متزايد لتأثك  يولىالى الحوا زق و التنظيمات تلث  

لأط  ال ــــيااــــية المتمااــــكةق يمكن أا يلــــجع التنظيم تةيكات با وبالاقتراامن نااية أخ ىق و الم ــــتدامة. 
ء في خطة امل أديس أباباق وا ق  الدول الأاضــاو لإدماج المام. كما في اال ت و ا ل اميةق  ال ــلوك الإ

 وملــــــجمةاــــــتق ا  الأاــــــوا  المالية تكوا ميئتنا ال ــــــيااــــــاتية والتنظيمية داامة لاالى الممل لضــــــماا أا 
 متوازنة. صو ةلإدماج المام مل

الخاضـــــــــع وفي الوق  ن  ــــــــــاق   ي جزء متزايد من الواــــــــــاطة الائتمانية خا ج القطاع المصــــــــــ في  - 42
ت ـــااد التكنولوجيا المالية و م ـــبظ التكنولوجيا المالية.  ت ـــك نحو ادق الوضـــوح الحدود التنظيمية . للتنظيم

 الى الااتق ا  والااتدامة. اا  ثا   انتلا هلاق لكن خل  ال كظ ك النظاق المام الى الوصول إلى من تُ 
 

 التنظيم المتعلق بالمصارف والتأمين - ألف 
 دوس ا يك ي من  ية بمالمصـــــــــ  ية إلى ضـــــــــماا اات اظ المصـــــــــا   التجاالتنظيمية مد  اللوائ   - 43
بالتام قاد ة الى ممل ثا  ملها  ـــــــــــيولة لتةطية الخ ـــــــــــائ  المحتملة في محا ظها الااـــــــــــت ما يةق الموال و الأ

 للتنظيم المص فيقام  عنة بازل لل قامة المصـ  ية بإصـ ح الممايك الدولية وقد الضـةوط المالية والاقتصـادية. 
. 3-أيضــــــاا بااــــــم بازل للمصــــــا  ق وهو ما يمُ  في ادة جولات شــــــكل  مماا الإطا  التنظيمي الدوم 

__________ 

 (22) Daniel McDowell “The (ineffective) financial statecraft of China’s bilateral swap agreements”, Development 

and Change, vol. 50, No. 1, p. 122. 
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ق لديها أصـــــــــول اـــــــــائلة االية اعودة تو  لضـــــــــماا  المصـــــــــا  تضـــــــــمن  الإصـــــــــ اات زيادة  أس مال و 
 م تدامة. يةثويل قد ةالح اظ الى  لمصا  اشترط  الى ا كما
 ولوائ  تنظيميةالااـــــــتق ا  المام الأ مع والملـــــــ ين قوااد  مقي   يع ولايات مجلس لدىيوجد و  - 44

ت ولايامن  16ولدى ال ــــــيولة.  المممول  ا في تةطيةن ــــــبة لقائمة الى المخاط   يما يتمل  با ل أس المال
ق ثا يمني أا ادداا من صــــــــــا ثويل ثام  ممدل ولاية  11 مولق ولدىن ــــــــــبة إ باع اــــــــــا ية الم  المجلس
 كـــانوا ال ــاني/في  انقضـــــــــــــــى المواـــد النهـــائي للتن يـــل مع أا ل تمتمـــد هـــله القوااـــد ممـــدق  المجلسولايات 
ق ل تقم اـــــــــــــــوى 2019ينــاي  كــانوا ال ــاني/مواــد نهــائي  خ  في  مــديــد الى ال غم من و . 2018 ينــاي 
متن يل إطا  التم ض الكبكق واللي يهد  إلى تقييد الحد الأقصــى للخ ــا ة التي قد  ولايات اتى ا ا 9

 الأط ا .هله من متصلة مواة لمجأو لوااد من الأط ا  المقاملة في االة  لل م اجا  المص  يواجهها 
الى الإق اض في القطااات المهمة  3-أثكت أاـــئلة اول الط يقة التي اـــيلث   ا إطا  بازلوقد  - 45

 من قبيل ملا يعثويل الملا يع طويلة الأجل  اللواغلتلمل و لتحقي  أهدا  التنمية الم تدامة. بالن بة 
 .الأاممنى لمالملا ات الصةكة والمتواطةق وإق اض البلداا النامية باثويل البنية التحتيةق و 

لتقييم أث  الإص اات التنظيمية المالية في مختل  املية ام الااتق ا  الممقي  مجلس  أطل كما  - 46
تقييم ا ثا  التي مدثها الإص اات  المجلس ق أكمل2018نو مبر تل ين ال اني/في و المجالات المواضيمية. 

 الىيمكنها أا تلث  هناك مجمواة وااــــــــــمة من الموامل التي و  .(23)التنظيمية المالية الى ثويل البنية التحتية
المالية والنماذج التجا ية النقدية و واللـــ وط التنظيمية اللوائ  وهي تلـــمل  يما تلـــملا ثويل البنية التحتيةق 

في القطاع أا ثويل البنية التحتية  جد المجلسو للملاــــــــــــ ــــــــــــات المالية الكبكة الماملة في  يع أنحاء المال. و 
. ويمزى هلا 2008خ ل الأزمة المالية لماق  في ال ـــــــــــنوات الأخكة ممد انخ اض ملق  اموماا الخاص نما 

كاا ثويل البنية التحتية من قبل المصــــا     أاالنمو ملــــكل أاــــااــــي إلى نمو التمويل غك المصــــ فيق ايت 
لـــــــــــــــكل ثويل البنية التحتية المقدق من القطاع المام ول يثامتاا ن ـــــــــــــــبياا ممد انخ اضـــــــــــــــا في أاقاب الأزمة. 

في المائة(ق  10إلى  5الإن ا  المالمي الى ااـــــت ما ات البنية التحتية )اوام اصـــــة صـــــةكة ن ـــــبياا من  إلا
 من القطاع الماق.من هلا الإن ا  جاء الأكبر  اعانظ أا اي في
مديد التةيكات التي تط أ الى ثويل البنية التحتية والتي ت جع ملـــــــــــــــكل خاص إلى  ويصـــــــــــــــمظ - 47

بنية التحتية قد تأث  ملـــــــكل للثويل ما تقدما المصـــــــا   من إصـــــــ اات التنظيم. ومع ذلظق لا يبدو أا 
ا أوجد الااــــــــــــتق ا  المام مقي  مجلس  غك أاغك متنااــــــــــــظ مقا نة بأنواع الإق اض المصــــــــــــ في الأخ ى. 

 جال ااــــتحقا  ق وض البنية التحتية من قبل المصــــا   إصــــ اات التنظيم اــــاهم  في تقصــــك متواــــ  
ق وهو ما يتماشـــــــــــــــى مع هد  الإصـــــــــــــــ اات ال امية إلى الحد من ادق التي تلث  الى النظاق المالمي كلا

 .ميزانيات المصا   ااتحقا في  جال  تطام ال
الااـــــــــــــــتق ا  المــام ملــــــــــــــــاو ة اــامــة ملــــــــــــــــأا  ثا  قي  مق مــدأ مجلس 2019في ازي اا/يونيــا و  - 48

 يلــــهدالناميةق  البلداا يما يتمل  بإق اض و الإصــــ اات الى ثويل الملــــا يع الصــــةكة والمتواــــطة الحجم. 
ق الى ال غم من 2009منل ااق نمواا إ ام الق وض المصــ  ية ابر الحدود للمقترضــي في الأاــوا  الناشــئة 

قصـــك الأجل. النتيجة للإق اض  ا النمو جاءمن هلجانباا كبكاا . ومع ذلظق  تا التقلبات الى م  ال ـــني
أمطأق ثا يلكد   قد كاا النمو  ياطويل الأجل ) جال ااـــــــــــــــتحقا  أطول من ااق وااد( الالإق اض أما 

__________ 

 .(2018ق بازلق اوي  ا) تقييم  ثا  إص اات التنظيم المام الى ثويل البنية التحتيةق الااتق ا  المام مقي  مجلس (23) 
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ا ة دبإضـــماا جودة الاقتراض و يما يتمل  مالتحديات التي يواجهها صـــانمو ال ـــيااـــات في البلداا النامية 
 مخاط  الديوا وا ابات  أس المال.

التي تمتبر لس الى ممض الإصــــــــ اات لمماعة ملــــــــكلة الملاــــــــ ــــــــات المالية المجوا   أاضــــــــاء و  - 49
بممنى  خ ق تلظ الملا ات التي كان  كبكة و ق “ا ت للال ماح لها بألا يمكن لد جة أنا للةاية  كبكة”

الحكومات. ضـــــمنية تقدمها لها ضـــــمانات إنقاذ تتمتع ملنظاق المام لد جة أنها ل وأاـــــااـــــية بالن ـــــبةللةاية 
المالمية والمحلية التي تلث  الى النظاق المالمي  متطلبات من المصــــــــــا  لس تق يباا المجتبنى  يع أاضــــــــــاء  قدو 

اشــتراط امت ك تلظ المصــا   ل أس مال  ي تتم ل فيالإصــ ح الأاــااــيق وه تمتطلبا كلاق إلى جانظ
لا يزال هناك الك ك من الممل اللي يتمي القياق ما للتوصـــــــــــــــل إلى أنظمة  مالة لحلق  الى أناإضـــــــــــــــافي. 

ومتطلبات تخطي   الحللا يزال تطبي  صــــ ايات و إنهاء وتصــــ يةق الملاــــ ــــات المالية الكبكة المم ــــ ة.  أو
يتمل   وكــاا التقــدق المح ز الى أدنى م ـــــــــــــــتوى لــا  يمــا. المجلسغك مكتمــل في المــديــد من ولايات  لالحــ

. المجلسولايات من ثماا  ولا تتو   نظم من هلا القبيل إلا لدىمصـــــــــــــــ ايات ال شـــــــــــــــ كات التأميق 
لد جة أنا  كبكة للةايةال”المتملقة بالملاــ ــات صــ اات الإإط   تقييم  ثا   2019في ااق واــيج ي 
 .2020في ااق الى أا يكتمل هلا التقييم  ق“ا ت للال ماح لها بألا يمكن 

 
 المصارف المراسلة - باء 

النلطةق  ا   الم االةهناك شواغل ملتركة الى نطا  وااع ملأا انخ اض ادد ا قات المص - 50
ا قات  وثكّن. ممضـــــاا مضـــــها الممام ت نيامة ان م لإج اء يمختل  ملدينوهي ات اقات مي مصـــــ  ي في 

يمكن أا يلدي ت اجع الم قات المصـــــــــ  ية و حدود. المام ة للالمد واات المحلية و  ا   الم ااـــــــــلة إج اءالمصـــــــــ
الم ااـــــــــــــلة إلى إااقة اعهود المبلولة لخ ض تكالي  التمويل التجا ي وإ اـــــــــــــال التحوي ت المالية. ويمزى 

غ ــــــــــل الأموال والممايك ذات الصــــــــــلة  الامت ال لممايك مكا حةالانخ اض في جزء كبك منا إلى تكل ة  هلا
 )والتي تمتبر مهمة لمكا حة التد قات المالية غك المل واة(ق إلى جانظ ااتبا ات المخاط  الأخ ى.

 وكان  ن ـبةق 2018في ااق  ا   الم ااـلة النلـطةااـتم  الانخ اض في ادد ا قات المصـوقد  - 51
ق ت اجم  2011ملـــــــــــــــكل ااقق منل ااق و  .(24)في المائةق وهو تباطل ط ي  3.5 ال ـــــــــــــــنوينخ اض الا

الى ال غم من زيادة و في المائةق وهو انخ اض أث  الى  يع المناط .  20من بة ا   الم االة ا قات المص
 .(25)ة خ ل ن س ال ترةفي المائ 10الحجم الكلي للمد وااتق انخ ض ادد المم ات النلطة منحو 

الااـــــــــــــــتق ا  المـام خطــة امــل لممــاعـة تـدهو  ا قـات مقي  ق وضـــــــــــــــع مجلس 2015في اـاق و  - 52
مناء و ضــــي  التوقمات التنظيمية  و تو تركيز  البحت والتحليل  للتضــــمن  أ ممة مجالات ا   الم ااــــلة المصــــ

 ة.المناية الواجبثكي المصا   من ثا اة القد ات  وتقوية أدوات 
إدا ة في خاط  المتكالي  و الخ ض أا مق  توايد للحلول التكنولوجية و ويمكن للإدا ة اعيدة لل - 53

بحيت  موادال أا تممل اوية ل ت ا  تن يل الدول الأاضاء  وايتمي الى. ا   الم االةا قات المص
الى ابيل و . اعديدة كنولوجياتالت إدخالتكالي   في أي ملد وااد م بظالملا ات المالية  لا تتض  

__________ 

أيا /  27ق “ااـــــــــــتم ا  الانخ اض -اـــــــــــلة اعديدة الم ا المصـــــــــــا  ميانات ” ق ااـــــــــــو عنة المد واات والبنية التحتية لج (24) 
 .www.bis.org. متاح الى 2019 مايو

 شهد مماملة واادة الى الأقل في  ترة ممينة. من البلدااالمم  النل  هو زوج  (25) 
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  موز مديدو  “ا   اميلظا”أدوات  ااـــــــــــــــتخداقالم الق يمكن أا تممل الدول الأاضـــــــــــــــاء مماا لتح يز 
 من شــــأا الكياا القانوني مصــــحوب بالمناية الواجبةق  تا  موز مديدنظ اا لأا إصــــدا  و الكياا القانوني. 
ق هالم ــت يد منلو الد مة التحديد غك المبهم لمنلــا  أا ي ــهل المد وااتفي  اــائل  ال موزااــتخداق هله 

 كل د مة.اند تجهيز  دوا الاضط ا  إلى ملل المناية الواجبة 
 

 المؤسسات والمشتقات المالية غير المصرفية - جيم 
تاج التنظيم المام ال مال إلى مماعة المخاط  النظمية الناتجة ان الواـــــــــــــاطة الماليةق اـــــــــــــواء من يح - 54

مخاط   من قبيللمخاط  الأخ ىق ا مجمواة كاملمماعة  صــــــــــــــا   أو الكيانات الأخ ىق وكللظ جانظ الم
خا ج القطاع المص في من نمو اعا ية في البلداا الناميةق جاء ممظم النمو في الوااطة و الت وية والااتيال. 

 مد  إلى تمزيز الإدماج التكنولوجيا المالية وغكها من الأدوات أو الملاــــــــ ــــــــات المالية غك المصــــــــ  ية التي
إنلــــــــــاء إطا  يدي   فيالتحدي اللي يواجا المنظمي ويتم ل المام )كما هو موضــــــــــ  في الق ــــــــــم التام(. 

اتى ا اق و الوصول إلى الخدمات المالية. تمطيل المخاط  النظمية ويحمي الم تهلكي دوا خن  الامتكا  و 
 الأنلطة.ل تمالج الممايك الدولية ملكل كامل نمو تلظ 

من غك المحتمل  تا الى اــبيل الم الق و ا ــظ نوع المخاط ة. التنظيمية  ظ أا تختل  اللوائ   - 55
في هلا ال يا ق وا   المجتمع الدوم الى و حماية الم تهلظ م مالية بم اادة متطلبات  أس المال.  أا تمالج

أا محو  الإطا  التنظيمي يحتاج إلى التحول من نوع الملاـــــــــــــــ ـــــــــــــــة المالية التي تقدق خدمة مالية ممينة إلى 
مع الملــــــــــهد أا تتكي  الممايك التنظيمية الدولية كما يتمي الى المخاط  الكامنة و اء هله الخدمة المالية.  

الااـــــــتق ا  المام لوضـــــــع ممايك تنظيمية مقي  لنهع مع اعهود التي يبللها مجلس يتماشـــــــى هلا او اعديد. 
 النظاقتمالج مخاط  الااــــــتق ا  المام الم تبطة بالواــــــاطة المالية غك المصــــــ  ية )والتي يلــــــا  إليها اادةا بااــــــم 

 .2008أزمة ااق  أم زما( والتي الموازي المص في
غك المصـــ  ية الى تجميع البيانات من مختل  الولايات اول  يع  وينطوي  صـــد الواـــاطة المالية - 56

الأنواع المختل ة من الملا ات. وإذا اقتص  النظ  الى جانظ ضي  من قطاع الوااطة المالية غك المص  ية 
يلـــمل الكيانات المالية غك المصـــ  ية التي يمكن أا تلـــكل خط اا الى الااـــتق ا ق  تا هلا اعانظ الضــي  

 .(26)في المائة 8.5ق ثا يم ل زيادة من ـــــــــــــــبة 2017ت يليوا دولا  في ااق  51.6ليصـــــــــــــــل اجما إلى نما 
نظُ  إلى القطاع الأام اللي يلـــــــــمل الواـــــــــطاء الماليي ا خ ين  قد نما هلا القطاع الأام من ـــــــــبة  إذا أما
 .2017ت يليوا دولا  االمياا في ااق  116.6في المائة ليصل إلى  7.6
تمد أاضــاء مجلس تطبي  الااــتق ا  المام إصــ اات في المماعة التنظيمية للواــاطة المالية ااوقد  - 57

ملأا صنادي  أاوا  المال وات اقات تنظيمية لوائ    تق يبااق وضم المجلسفي  يع ولايات و غك المص  ية. 
يات م ـــــــودة قوااد ل تنلـــــــ  ثماني ولاو . 2008إاادة اللـــــــ اء وغكها من الأدوات التي اـــــــاهم  في أزمة 

ق هما الولايات كهله  صــــــنادي لديهما أا أكبر ولايتي  معق ممد صــــــنادي  أاــــــوا  المالفي دا ة ال ــــــيولة لإ
ت ـــــــع ولايات م ـــــــودة قوااد لتح يز الب ـــــــاطة لدى المتحدة والصـــــــي. وفي الوق  ن  ـــــــاق لا يوجد ممد 

 .الأصول والل ا ية وقاملية المقا نة في تو ي 

__________ 

 (.2019ق ق اوي  ا)بازل 2018تق ي  ال صد المالمي ان الوااطة المالية غك المص  ية ق الااتق ا  الماممقي  مجلس  (26) 
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لأدوات المالية التي يمكن أا تلكل مخاط  نظمية ولكنها كان  في ال ام  ا الى الملتقات م الو  - 58
خاصــة طبق  البلداا التي ت ــتضــي  أكبر أاــوا  الملــتقات متطلبات قوية وقد خا ج الحدود التنظيمية. 

. ومع ذلظق  تا لملــــتقات خا ج البو صــــة يما يتمل  باالهامش الى  والتداولوالمقاصــــة والتداول لإم غ با
ادداا من الولايات الأاضــــــاء في مجلس تطبي  الااــــــتق ا  المام ل تن ل ممد القوااد المت   اليها للمقاصــــــة 

لملــــتقات في االهامش التداول الى ( ومتطلبات ولايات 10المنصــــات )الى تداول الولايات( و  6الم كزية )
 .(27)(ولايات 8) ة كزيالممقاصة الخاضمة للغك 

 
 الإدماج المالي والتكنولوجيا المالية - دال 

أا الوصــــول إلى  ويبلــــ  بالخكلى التمويل ضــــ و ي لتحقي  أهدا  التنمية الم ــــتدامة. إصــــول لو ا - 59
خا ج الحدود تقع الخدمات المالية قد م ـــــن في ال ـــــنوات الأخكةق وغالباا م ـــــبظ ملاـــــ ـــــات أو أدوات 

المام  الادماجكبكة في    جواتلا تزال هناك  غك أناالتنظيمية التقليديةق بما في ذلظ التكنولوجيا المالية. 
 قطااات ممينة من ال و .في البلداا و  ممظمفي 
وجد الباا وا  ق(28)في د ااة ااتقصائية ادي ة ان الوصول المامق ااتندت إلى ميانات إدا يةو  - 60

شـــــــــــــخص  100 000 الصـــــــــــــ ا  ا م لكل أجهزةق زاد ادد 2017 و 2010 مي ااميأنا في ال ترة 
بة تقا ب  نموااق في أقل البلداا جهازاا. و  66إلى جهازاا  44في المائة في  يع أنحاء المالق من  50من ـــــــــــــــ

الى . 5.80إلى  2.34ق من 2017و  2010بالغ مي اامي شـخص  100 000 تضـاا  ال قم لكل
  اقا نة منمو أجهزة الصـــــــــ  بالمشـــــــــخص أك   ااتدالا  100 000نمو   وع المصـــــــــا   التجا ية لكل أا 

اض هلا الانخ . ويمزى 2017و  2010 مي ااميفي المائة  ق  في ال ترة  2 قد ملة  ن ــــــــــــــبتا ا م  
  وع ممدل النمو إلى زيادة ادد المم ء اللين ي ــــــــــــــتخدموا الحلول المصــــــــــــــ  ية ال قمية مدلاا من زيا ة في 

في منطقة أم يكا ال تينية والبح  الكا يبيق و  ض التكالي . بخالمصــــــــــا   قياق المصــــــــــا   المحليةق وكللظ 
ي ـــــــتم  وجود المصـــــــا  ق ولكن  مقي  التكا ل مي الن ـــــــاء وال جال في ااـــــــتخداق خدمات الودائع في تم

 .في  يع المناط   جوات مي اعن ي في الاقتراض من المصا  
الخدمات ل تصـــلها  ية التيال ـــكانال ئات يمكن أا ت ـــااد ال قمنة النظاق المام في الوصـــول إلى و  - 61
خدمات المتنقلة لتصب  ملا ات كبرى لتقديم نم  خدمات الأموال وقد ق بما في ذلظ الن اء. ممد المالية

ذات الدخل المنخ ضق كان  ا ـــــابات الأموال  البلدااق في 2017في ااق و الد عق خاصـــــة في أ  يقيا. 
ق  قد في البلداا ذات الدخل المتواــ أما ق ق بممدل الضــم يالح ــابات المصــ  ية المتنقلة أك   انتلــا اا من

شــهدت و . منحو أ ممة أضــما  من ا ــابات الأموال المتنقلة لــا اا  يهاظل  الح ــابات المصــ  ية أك   انت
كاا ممدلها   ق ايتالمتنقلة ـــــــــــــــابات الأموال لح ممدل انتلـــــــــــــــا أ  يقيا جنوب الصـــــــــــــــح اء الكبرى أالى 

ا ــــاب لكل  300الممدل البالغ ق أي ضــــم  2017شــــخص بالغ في ااق  1 000لكل  600 اوام
ق ثا أدى المتنقلة اـــيا نمواا هائ ا في ا ـــابات الأموال  اـــجل جنوبو . 2013 شـــخص في ااق 1 000

ق مقا نة بأقل من 2017شـــخص بالغ في ااق  1 000ا ـــاباا لكل  450لها ملة  نحو إلى أالى ك ا ة 

__________ 

ي  موجز ان التقدق التقدق المح ز في تن يل إصـــ اات التنظيم المام لمجمواة الملـــ ين  تق  ”الااـــتق ا  المام  مقي  مجلس (27) 
 (.2019ق )بازلق اوي  ا “2019 ايونيازي اا/ ق اتىالمح ز في مجمواة المل ين

 (.2018ق )واشنطن الماصمة “2018 قالوصول المامد ااة ااتقصائية ان ”ق صندو  النقد الدوم (28) 
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. وكاا ممدل الانتلـا  في منطقة اللـ   الأوا  2013شـخص بالغ في ااق  1 000لكل ا ـاباا  50
 .(29)2017شخص بالغ في ااق  1 000ا اب لكل  100 قد ملغ و ال أ  يقيا هو الأدنى 

في مجــال التكنولوجيــا المــاليــة من اعهــات ال ــاالــة  لا تةطي ك كاا  الأط  التنظيميــة القــائمــة غك أا - 62
 ياتقالخطوط ال اصلة مي البرامجفي وضوح تممل دوا التكنولوجيا المالية أيضاا  كما أا.  اومنتجاماعديدة 

للوائ  التنظيمية خدمات التكنولوجيا المالية  إخضـــاعإذا ل يتم و الواـــاطة المالية. أنواع و  قالت ـــويةأشـــكال و 
ينبةي الى البنوك الم كزية والهيئات و للمم ء. بالن ـــبة مكن أا تلـــكل مخاط   تا من المملـــكل منااـــظق 

الى الأاـــــــــــــــاليظ اعديدة لها تبني المخاط  التي يلـــــــــــــــك وأا تماعاممناية في ا ثا  المحتملة  انظ  ت التنظيمية
 ا.و ااتق ا  الاقتصاد الكلي والااتق ا  المام والم تهلكوالتي يواجهها نطا  وااع 

 وأا تي ــــ  قالإدماج المام أا تلـــــجعالى اـــــبيل الم الق يقُصـــــد بالمملة ال قمية المقتراةق ليبراق و  - 63
ليــة ال قميــة الى الأجهزة المحمولــة بااـــــــــــــــتخــداق الأصـــــــــــــــول المــا ق وأا تلمنلمــال في  يع أنحــاء المــالاا كــة 

للم ــــتهلكي والم ــــت م ين بالن ــــبة مخاط  تط ح الملــــ  ة  الأصــــول غك أاالموزعّ.  ال ــــجل الماقتكنولوجيا 
االات   قد أوقم بالإضــــــــا ة إلى التقلظ اللــــــــديد في الأاــــــــما ق و الإم غ انها الى نطا  وااــــــــع.  تم
  في مو صــــــــــات ااــــــــــو ت اظ بالأأ يد ان وجود ا م ــــــــــتهلكي. كبالم كبرىاتيال خ ــــــــــائ   الا  س و الإ

التي ممي المتداولي في الأاوا  المالية  اللوائ  التنظيميةلا تةطيها اموماا هي مو صات المل  ةق و  الأصول
ع  يهـا هي ممــام ت تجمللقطع النقــديــة الملـــــــــــــــ  ة الم وض الأوليــة  ــتا الى اـــــــــــــــبيــل الم ــالق و الأخ ى. 

 وقد اقق اللــ كات  أس المال ان ط ي  إنلــاء أصــول  قمية متملقة بمنتع ممي أو نموذج أامال ممي. 
في  اتدولا  من ال م يي 7ق ايت تم  ع اوام للقطع النقدية الملـــــــ  ة انتلـــــــا اا وااـــــــماا الم وض الأولية 

لااــتلــهاد  ا غالباا أا أك   ا   ي. ومع ذلظق وجد الباا وا في د ااــة 2018النصــ  الأول من ااق 
 كل ها كااتيالاتالتي تم ط اها اتى ا ا تم  للقطع النقدية المل  ة في المائة من الم وض الأولية  80من 

ق مدأ المنظموا في المديد من البلداا في تطبي  حماية الم ــــت م  الوضــــع ذلظ ولمماعة .(30)المطا في نهاية 
 .المل  ة للقطع النقديةالى الم وض الأولية 

 
 وكالات تقدير الجدارة الائتمانية - هاء 

اــــــــــــواء الى لمظ دو  هاق في أاــــــــــــوا   أس المال في  ةالائتماني تقدي  اعدا ةوكالات  ت ــــــــــــتم  - 64
توا    من ايتاعدا ة الائتمانية للمقترضــــــــــــي الى  ء هله الوكالات  اوتلث  الدوم.  وأالمحلي الصــــــــــــميد 

الى ال غم من و ق في الولايات المتحدةق 2018في ااق و وتكل ة التمويل للبلداا واللـــــــــــ كات والملـــــــــــا يع. 
ق واصــــــل المنظموا الم و  ةالائتماني تقدي  اعدا ةوالإشــــــ ا  الوطنيي الم ــــــتم ين من قبل وكالات  ال صــــــد

الى و  تقدي  اعدا ةقد الوكالات ملــــكل صــــحي  منهجيات واــــيااــــات مدي  يهاالى االات لا تطب  
 .(31)ايااات تضا ب المصالح االات تنتهظ

__________ 

 (.2019ق )واشنطن الماصمة “2019ملك ة ان الخدمات المالية المتنقلةق ”صندو  النقد الدومق  (29) 

 (30) Satis Group, “Cryptoasset market coverage initiation: network creation”, 11 July 2018. 

موظ ي اللجنة   حوصوجز ان الم 2018 ااق تق ي ”الولايات المتحدة الأم يكيةق عنة الأو ا  المالية والبو صــــــــــــــــاتق  (31) 
 (.2018)واشنطن الماصمةق  “ا الى الم توى الوطنيلكل منظمة تصني  إاصائي ممتر   
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الائتمانيةق  تقدي ات اعدا ةل يلـــــــــــــــهد هيكل ال ـــــــــــــــو  أي تةكات جوه ية  يما يتمل  متو ك و  - 65
في المائة من الأامال  95 مت ظ بما ن ـــــــــــــــبتا ةالائتماني لتقدي  اعدا ةلا تزال أكبر ث ث وكالات  ايت
متزايــدة من الوكــالات الأصـــــــــــــــة  المــاملــة في ممض  اا هنــاك أاــدادالى أا  .(32)  المــاليــةأكبر الأاـــــــــــــــوا في

 المتخصصة. الأاوا 
مي اـــــــــنتي ولس اـــــــــنوات لديوا  هو  -ن ـــــــــبياا  اا قصـــــــــك  لتقدي ات اعدا ةيظل الأ   الزمني و  - 66

ااتبا ات الااــــــتدامة الى الأداءق إلى مضــــــاا ة أث   الأ   الأطول أج ا  يلديمن الم ج  أا و اللــــــ كات. 
لس اــــــنوات.  تزيد الىذات صــــــلة إلا م ا  زمنية  تمتبرلأا المديد من المخاط  البيئية والاجتمااية لا 

إلى للجـدا ة طويلـة الأجـل  تقـدي اتنلـــــــــــــــ  أا تق كخطوة أولىق ةالائتمـانيـ تقـدي  اعـدا ةيمكن لوكـالات و 
 ة.التقليدي التقدي اتجانظ 
ولمـامـل المزيــد من الاهتمــاق للموامــل البيئيــة والاجتمــاايــة  ةالائتمــانيــ تقــدي  اعــدا ةوتوم وكــالات  - 67

أا المحللي ي كزوا الى كي يــة تأثك  تحليــل الائتمــانيالهــله الموامــل في  إد اجاتى ا اق يمني و . الحوكمــة
ااــــــــــــــتدامة الااــــــــــــــت ما .  أث مق مدلاا من قياس الحوكمة الى المائد المااامل الموامل البيئية والاجتمااية و 

إاــدى الوكــالات وهي ق ةالائتمــانيــ لتقــدي  اعــدا ة لــة  يتشق أطلقــ  وكــا2019ينــاي  كــانوا ال ــاني/ فيو 
يهد  إلى إظها  كي ية تأثك اعدا ة ق نظاماا جديداا متكام ا لت ــجيل نقاط في هلا المجالال  ث الكبرى 

تمميم تخط  الوكالة لو ال  دية.  ةالائتمانيتقدي  اعدا ة الموامل البيئية والاجتمااية والحوكمة الى ق ا ات 
 وكالاتالأخ ى من  واادةق نلـــــــــ ت 2019أم يل ني ـــــــــاا/في و  يع  ئات الأصـــــــــول. الى هله النتائع 

لتقييم لالنهع التحليلي ”ق ملي ا ممنواا S&P Globalهي ق و ةالائتمـــانيـــ الكبرى لتقـــدي  اعـــدا ة ال  ث
الموامــل البيئيــة  لم ااــاةط  تخق اــددت  يــا كي  “وكمــةوالحوالاجتمــاايــة  يــةالبيئااـــــــــــــــتنــاداا إلى الموامــل 
هله الوكالة تلــــــــدد و الى الممل منجاح في الم ــــــــتقبل. الممني مليل قد ة الكياا في والاجتمااية والحوكمة 

التحليل الائتماني  ق ولكنةالائتماني لتقدي  اعدا ة تهامنهجي تمكوناوااداا من لنهع ليس اهلا الى أا 
 تقييم.في ايا  التم  مها يلمملومات التي با اللي تج يا يمكن أا ي ترشد

هي لا ت م  و اتدامة. ل  تقدي اتذلظق ظه ت ممض الل كات اعديدة التي تصد   وفي مقامل - 68
الى  الخـاضـــــــــــــــع للتقـدي لكيـاا الـلي  ل ـا االمبـاشـــــــــــــــ   بالأث تلـظ متحليـل المـائـد المـامق ولكن  تقـدي امـا

اللــــــ كات مجمواة من المنهجيات يمكن أا تلدي إلى إاطاء ن س الكيانات هله ت ــــــتخدق و الااــــــتدامة. 
 تا تدامةق الااـــــــــت ما  الى التنمية الم ـــــــــ أث اعهود المبلولة ل هم  فيكما هو الحال و متناقضـــــــــة.  تقدي ات

 أوجا التلـــاما والاخت   والم و  الىهناك ااجة لتقييم هله المنهجياتق ومليل ا تراضـــاما الأاـــااـــيةق 
   لتوايد القيااي.نحو اق ومديد ال جوات المحتملة وال بل الممكنة للمضي قدماا مينها

 مسائل أخرى تتعلق بالنظام المالي - خامسا   
 المؤسسات المالية الدوليةإصلاح الحوكمة في  -ألف  

متواـــــــــيع مجدداا في خطة امل أديس أباباق التزق  داـــــــــاء الدول والحكومات والمم لوا ال ـــــــــاموا  - 69
التزامهم  مملني وملكدين قفي صـــــنع الق ا ات الاقتصـــــادية الدولية تهاوتمزيز صـــــوت البلداا النامية وملـــــا ك

__________ 

التق ي  ال ـــــــنوي ان منظمات التصـــــــني  الإاصـــــــائي الممتر   ا ”الولايات المتحدةق عنة الأو ا  المالية والبو صـــــــاتق  (32) 
 (.2018)واشنطن الماصمةق  “وطنيا
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ات   م اهمو مجمواة البنظ وقد وم والبنظ الدوم. في كل من صندو  النقد الد الحوكمةبمواصلة إص ح 
الماق  الااــــتم اضفي منخ طوا صــــندو  النقد الدوم  يم ــــاهمكما أا الدوم ملخ اا الى زيادة  أس المال  

ق شــكل  2018في ااق و الخامس الــ  للحصــصق ثا قد يلث  الى اقو  تصــوي  أاضــاء الصــندو . 
في ذ اع هله البلداا ضـــــــــــوية البنظ الدومق وملة  اقو  تصـــــــــــوي  في المائة من ا 74.6البلداا النامية 

بمج د  اــــترت عأا هله الن ــــبة  الىفي المائة من المجموعق  39.7 القطااي البنظ الدوم ال ئي ــــي للإق اض
اعديدة. وفي صــندو  النقد  اصــصــهمفي لاشــتراكامم الأاضــاء تةطية إثاق الزيادة الأخكة في  أس المال و 

في  37.7 لا تتمتع إلا بما ن ـــبتافي المائة من الأاضـــاءق مينما  74.6لـــكل البلداا النامية أيضـــاا الدومق ت
 المائة من اقو  التصوي .

في خطة امل أديس أباباق باختيا   داـــاء الملاـــ ـــات قد التزم ق الدول الأاضـــاء كما كان   - 70
ق 2019يناي  كانوا ال اني/في  و وقائم الى اعدا ة.  جن انياا المالية الدولية ملكل م توح وش ا  ومتوازا 

أنا مجلس البنظ الدوم  وأالنأالن  ئيس مجمواة البنظ الدوم جيم يونغ كيم أنا اــــــيتنحى ان منصــــــبا. 
 ت شــــــي   ل يُ ــــــتلم إلا ما سق لكن  ذا / براي  و شــــــباط/ خ ل شــــــه يم ــــــاهم  الترشــــــيحات من أييقبل 
تم اختيا ه ا ـــــــــــــظ و ق أج ى مقاملة مماالقائمة المختصـــــــــــــ ة و  الىلس دي يد مالباس المج ووضـــــــــــــعوااد. 

ق المدي ة ا دغك ي ـــــتي لا  تنح يولياق ثوز/في أوائل و أم يل. ني ـــــاا/في أوائل  للمجمواة الأصـــــول ك ئيس
ت شــــــيحها لقيادة البنظ الم كزي الأو وي.  في أاقابصــــــندو  ال قيادةان  قلصــــــندو  النقد الدوم الإدا ية

جديدة لتميي مدي  ق ل يملن مجلس صــــــــــندو  النقد الدوم ممد ان املية هلا التق ي  نلــــــــــ واتى مواد 
 صندو  النقد الدوم.ام أة تدي  ال يدة لاغا د هي أول و . إدا ي

 
 يل العام الدوليةمؤسسات التمو  - باء 

ما خطة امل  الأم  اللي ت ـــلمالتنمية دو ا  ئي ـــيا في ثويل التنمية الم ـــتدامةق  مصـــا  تلمظ  - 71
التنمية  الى مصـــا  ق أكد  داـــاء الدول والحكومات والمم لوا ال ـــاموا أا هله الخطةفي و أديس أبابا. 

شـــــى مع الح اظ الى اـــــ متها الماليةق  د  اأا ت ـــــتخدق موا دها وميزانياما الى النحو الأم لق بما يتم
 .2030ااق  دام خطة ا فيزيادة م اهمام

. 2018ين من البنـــظ في اــاق أوا   الم ـــــــــــــــــاهموا في البنـــظ الــدوم الى زيادة  أس المــال عز و  - 72
أكتوم ق /تل ين الأولث  الموا قة  سمياا الى زيادة في  أس المال لل اع إق اض القطاع الماق في  اي أنا وفي
تتطلظ و  .(33)ق ض القطاع الخاصتملاــــــــــ ــــــــــة التمويل الدوليةق والتي  أس مال دام كا  لزيادة  يتو   ل

في المائة من الطة التصوي ق في اي أا دولة  80الموا قة الى الإص ح موا قة الأاضاء اللين يمتلكوا 
 .للموا قة واادة ل مصل ممد الى إذا من الكونة س

من المتوقع و التنمية الأ  يقي الت اوض ملأا الزيادة ال اممة في  أس المال الماقق    مصيواصل و  - 73
في نقص  ا يماني منا المصــــــ   منللتخ ي  ملقتاا ثو  .(34)2019أكتوم  تلــــــ ين الأول/ الموا قة اليها في

__________ 

للبنظ الدوم للإنلــــاء والتممك مديت  نظ ة م ــــتقبلية وتن يل ازمة  أس المال ”ق البنظ الدوم وصــــندو  النقد الدوم (33) 
 (.2019أم يل ني اا/)واشنطن الماصمةق  “وملا ة التمويل الدولية

التنمية الأ  يقي  مصـــــ  البياا الختامي ل جتماع ال ـــــنوي ال امع والخم ـــــي لمجلس محا ظي ”مصـــــ   التنمية الأ  يقيق  (34) 
 .2019 ايونيازي اا/ 14ق “محا ظي صندو  التنمية الأ  يقي  نوي الخامس والأ ممي لمجلسوالاجتماع ال
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ق قدم  AAAللمصـــــــــــ   مد جة  التقدي  الائتمانيتقديم ق وض جديدةق والم ـــــــــــاادة في حماية لو  قالموا د
 مليوا دولا . 1.1 بحدود م  الطلظ كندا  أس مال ملق 

أا  معممل المديد من مصــــــــــــا   التنمية الى مواءمة املياما مع أهدا  التنمية الم ــــــــــــتدامةق وي - 74
توق  البنظ الدوم ان الاات ما  في ملا يع جديدة لتوليد الطاقة من الوقود وقد ث  ليس واضحاا دائماا. الأ

التخلص التــــد  ي في ملـــــــــــــــــا يع التنقيــــظ ان الن   في  2019من اـــاق ااتبــــا اا الأا و يق واــــــــــــــيبــــدأ 
قة تمددة الأط ا  لا تزال ثول البنية التحتية المتملالممن مصا   التنمية  ك كاا ااتخ اجا. ومع ذلظق  تا   أو

يمكن أا تلـــــــمل التةيكات الإضـــــــا ية و بالوقود الأا و يق م ل م ا   التخزين وخطوط الأناميظ واللـــــــحن. 
زيادة مواءمة اوا ز الموظ ي الداخليي مع المقاييس ذات الصـــــــلة متحقي  أهدا  التنمية الم ـــــــتدامةق وليس 

 التنمية الم تدامة. لأث يتطلظ القياق مللظ قياااا  مالاا و مع اجم الإق اض ملكل أاااي. 
زيادة  مالية التمويل من جانظ المصــــا   الإنمائية المتمددة الأط ا  ومصــــا   التنمية  وشــــكل  - 75

مواة والتامع لمجاللــــــــــــخصــــــــــــيات البا زة الممني بالإدا ة المالية المالمية    ي  ط اها إادى النقاط التيال نائية 
ق بأا تتةلظ مصـــــــا   2018نو مبر تلـــــــ ين ال اني/ الصـــــــاد  فيه في تق ي   ال  ي  ىأوصـــــــوقد الملـــــــ ين. 

امل  مجمواة و قط ية.  منصــــــــــــــــات في ةا التنمية المتمددة الأط ا  الى التجزئة من خ ل الممل اـــــــــــــــوي
ملأنها القط يةق ولكن ل يتم التوصل إلى توا   في ا  اء  المنصاتتلةيل هله تتمل  مالمل ين الى مبادو 
 مواة قمتها.المجاقدت ق اندما 2019بحلول منتص  ااق 

في خطة امل أديس أباباق شـــجع  داـــاء الدول والحكومات والمم لوا ال ـــاموا  يع مصـــا   و  - 76
 ومحددة زمنيااقضـــــــماا الاجتمااي والبيئي تت ـــــــم باللـــــــ ا ية وال مالية والك اءة للالتنمية الى إنلـــــــاء نظم 

مدأ البنظ و . الى هله النظمالح اظ الى أو اقو  الإن ــاا والم ــاواة مي اعن ــي وثكي الم أةق  تلــمل
 كـانوا الأول/في  و . 2018أكتوم  تلـــــــــــــــ ين الأول/الـدوم في تن يـل إطـا ه البيئي والاجتمـااي اعـديـد في 

 تنقيحاا المصـــــ      يالتنمية للبلداا الأم يكية بأا مصـــــ   ق أوصـــــى مكتظ التقييم في 2018دي ـــــمبر 
البيئية ل ـــــــــيااـــــــــة إطا  متكامل جديد لالضـــــــــم  من خ ل  جوانظنظاق الضـــــــــمانات الخاص ما لمماعة ل
 ص  .الممجمواة وام ء وأا يممل الى تمزيز قد ة موظ ي  قالاجتماايةو 

الملاـــــ ـــــات المالية الدولية  هاالى أهمية اقو  الم أة وتلـــــجيم هاتواصـــــل الدول الأاضـــــاء تأكيدو  - 77
كل مصـــــ   إنمائي متمدد الأط ا  نظاق ولدى  ة مي اعن ـــــي في ق ا اما الااـــــت ما ية. الى إد اج الم ـــــاوا

نلـــ  مجمواة البنظ الدوم تل و المقا نة والقياس.  يصـــمّ ظق ثا باعن ـــانيةالم تب   والأث مختل  لقياس الأداء 
النتائع الملاــ ــيةق  مديت وشــيظ لإطا  الإدماج اعن ــانيق وذلظ م ــبظاول أية ميانات محدثة أو نتائع 

كجزء من الحزمةق طلب  الدول الأاضاء من ملا ة التمويل و نتع مدو ه ان ازمة زيادة  أس مال البنظ. 
  )ب( تواـــيع الااـــت ما  2020 يع ملـــا يمها بحلول ااق في انصـــ  جن ـــاني  إد اج)أ(  ما يلي  الدولية

د  الن اء الى وجا التحديد  )ج( مضاا ة والخدمات الااتلا ية المقدمة للملا ات المالية التي ت ته
ق هاأاـــهمالملاـــ ـــة في الملاـــ ـــة لمجالس اللـــ كات التي ت ـــت م   مت شـــحهالن ـــاء مي المدي ين اللين اصـــة 
التمويل ال ــنوي المخصــص للن ــاء والملاــ ــات  مضــاا ة  )د( 2030في المائة بحلول ااق  50إلى لتصــل 

وتبي أادث  .(35)2030بحلول ااق  قأ ممة أضــــما  يصــــل إلىق لالصــــةكة والمتواــــطة التي تقودها الن ــــاء
__________ 

ملا ة التمويل  لتن يل  الااتمداد FY20 – FY22 وتوقمات الأامال ان الااتراتيجيةمديت ملا ة التمويل الدوليةق  (35) 
 (.2019ق )واشنطن الماصمة وااع نطا  الى 3.0الدولية 
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ت تند في تصميمها إلى في المائة من الممليات اعديدة  87الأ قاق الصاد ة ان مص   التنمية الأ  يقي أا 
في المائة من الممليات  52 كاا ما ن بتا  ق2018أ اد مص   التنمية ا ايوي أنا في ااق و  .(36)اعن انية
قدق مص   و  .(37)في المائة 50 المحدد مـــــــــــــهد  المص   ثا يتجاوز تمميم م اااة المنظو  اعن انيق  يدام

 .(38)المناخيالأداء اعن اني و التنمية للبلداا الأم يكية ملخ اا اوا ز ق وض الى أااس 
 

 قيادة المرأة في الاقتصاد - جيم 
أك   من ثلت  الن اء يلا كن في ملكية إلى أا الأامال الد ااات الااتقصائية لملا اتتلك  - 78

   ي أي. ولا 2017أي تةيك كبك ان ااق الى ذلظ  ينطويملاــــــ ــــــات القطاع ال سمي في المالق ولا 
المية. لبيانات إلا في ادد قليل من البلداا كل ااقق ثا  مل من الصمظ اكتلا  الاتجاهات الملمديت 

في المائة من المقااد في مجالس اللـــــــ كات الى م ـــــــتوى المالق  17.9ق شـــــــةل  الن ـــــــاء 2018في ااق و 
 قاا لملشــــ  االمي يضــــم أك   و و . (39)2017في المائة في ااق  17.3 بالمقا نة من ــــبةزيادة هاملــــية يم ل  ثا
في المائة من المجالسق  1.6 إلا في اعن ــــــيحق  التوازا مي ل يتشــــــ كة مد جة في البو صــــــةق  2 500من 
ل تُظه  نماذج و في أو وبا. كان  ث ث ن ــاء  المجالس التي تضــم ما لا يقل ان ن ــبة من أا أالى اي  في

ق ايت 2018امل في ااق  اتتصــــــني  الن ــــــاء كصــــــااب تمنظمة الممل الدولية أي تةيك في ااتمالا
 ال جال البالةة ق مقا نة من بة2018الممالة الن ائية في ااق  عمجمو من في المائة  ق   1.7 مقي  ن بتهن

 .(40)في المائة 3.8
 

 التدفقات المالية غير المشروعة - دال 
ث ـل التـد قـات المـاليـة غك الملـــــــــــــــ واـة اقبـة  ئي ـــــــــــــــيـة أمـاق تمبئـة الموا د المحليـة من أجـل التنمية  - 79

ممض  إلا أا هنــاكد قــات المــاليــة غك الملـــــــــــــــ واــةق لتــللا يوجــد تم ي  مت   اليــا اــالميــا و الم ـــــــــــــــتــدامــة. 
 ق. والمكونات ال  ثة ال ئي ـــــــــية هي ال  ـــــــــادق ونقل اائدات اع يمةهامديدالبا امترات التي ت ـــــــــااد الى 
لا يمكن مقا نة المكونات المختل ة مباشـــ ة وقد يلدي و بالضـــ ائظ.  المتصـــلةوالتد قات المالية غك الملـــ واة 

التد قات المالية غك الملـــــــ واة  وي ـــــــتلزق اجمزدوج. الم المدّ تجميع التقدي ات ابر القنوات والمكونات إلى 
 الى الصميدين الوطني والدوم. من مكونامالكل محددة تمقيدها وضع خط  امل م توى و 

الإصـــــــ اات المتملقة  بالن ـــــــبة لكل مكوا. ال ـــــــيااـــــــاتية مختل ة ويتمي أا تكوا الااـــــــتجامة  - 80
تتبع التد قات في  ت يدباللـــ ا ية الضـــ يبيةق وخاصـــة اـــج ت الملكية النا مة وتبادل المملومات الضـــ يبيةق 

يمكن أا ت ـــــــااد التكنولوجيا ال ـــــــلطات في ااـــــــتخداق المملومات الضـــــــ يبية و الم تبطة بالضـــــــ ائظ ووق ها. 
التةيكات في الممايك الضــــــ يبية الدولية لمماعة  قمنة  كما أا من شــــــأاوا ملــــــكل أك    مالية.  لإن اذ القان

__________ 

 أ  يقياق ال م  مي الناس إدماج  2019 مالية التنمية ل ال ـــــــــــــــنوي الااـــــــــــــــتم اضق ي  يقالتنمية الأ مصـــــــــــــــ  مجمواة  (36) 
 (.2019ق )أميدجااق كوت دي وا 

 (.2019ق )ماني   مالية التنميةل 2018 ااق ااتم اض قمص   التنمية ا ايوي (37) 

 (.2018)واشنطن الماصمةق  2018 مالية التنمية نظ ة اامة الى مص   التنمية للبلداا الأم يكيةق  (38) 

 (39) Morgan Ellis and Meggin Thwing Eastman, Women on boards: Progress report 2018 (MSCI, Inc., n.p., 2018). 

  .2019في ااق التوقمات الاجتمااية للممالة في المال  الاتجاهات ( 2019منظمة الممل الدولية ) (40) 
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في ن اذ الإأيضـــــاا الى هي تلث  أا الاقتصـــــادق والتي لا تزال قيد المناقلـــــة في المديد من المنتديات الدوليةق 
 التد قات المالية غك المل واة المتملقة بالض ائظ.مجال 

أداة أاــــــااــــــية لتمزيز التماوا في مكا حة ك  تممل ات اقية الأمم المتحدة لمكا حة ال  ــــــاد لا تزالو  - 81
الممل في مجال مكا حة غ ـــــــل الأموال ومكا حة  ويواصـــــــل ك ك من المنظمات الدوليةال  ـــــــاد وال شـــــــوة. 

ق ةالماليالممنية بالإج اءات    قة الممل ومن هله المنظماتثويل الإ هاب والتصـــــــــــــدي للج ائم الأصـــــــــــــليةق 
يمد  حص و . والبنظ الدومومكتظ الأمم المتحدة الممني بالمخد ات واع يمةق وصـــــــــــــــندو  النقد الدومق 

أم اا بالغ الأهميةق ولكن هناك ااجة أيضــاا  “ا   اميلظا”الممام ت الملــبوهة والتطبي  الأقوى لقوااد 
أا ه  باء- امماا إلى التمويل )انظ  الق ـــم  لوصـــولبا الإضـــ ا إلى الول لمنع التكالي  الم تبطة بالإن اذ من 

 المصا   الم االة(. ملأا
تلـــــكل اعهود المبلولة لااـــــتمادة الأصـــــول الم ـــــ وقة جزءاا من جهود مكا حة التد قات المالية و  - 82

وينُص تم نقلها إلى الخا ج. يإلى اائدات ال  اد التي  “الأصول الم  وقة”يلك مصطل  و غك المل واة. 
 هله الأصولالم  وقة في ات اقية مكا حة ال  ادق ايت أا ااترداد وإاادة  الأصولاترداد وإاادة ا الى

تبادل المملومات ملـــــــــــكل أك   أا تالتماواق و أا تضـــــــــــاا  هلا الدول  ويتمي الى. اا دولي يتطلظ تماوناا 
تخصــص أا و  قالمصــاد ة غك القائمة الى الإدانة ن قبيلأدوات قانونية م أا تضــاا  ااــتخداقااــتباقيةق و 

 ما.وإاادالأصول موا د أكبر عهود ااترداد 
ملث  الأمم المتحدة للتجا ة والتنمية )الأونكتاد( ومكتظ الأمم المتحدة الممني بالمخد ات  ويمتبر - 83

تدامة )من  4-16 الةايةالى  القيمااواع يمة  بك من التد قات غك الحد مقد  كأهدا  التنمية الم ـــــــــــــــ
ومكا حة  يع أشــــكال اع يمة  قالملــــ واة لجموال والأاــــلحةق وتمزيز ااــــترداد الأصــــول الم ــــ وقة وإاادما

املهما الملترك ملأا وضع منهجية للقياس الإاصائي  تواصل المنظمتااو (. 2030المنظمةق بحلول ااق 
المكاتظ الإاصـــــائية الوطنية في ل ـــــة  فيبا  تج يبي من المق   إج اء اختو للتد قات المالية غك الملـــــ واة. 

مدأت   قة الممل الملـــــتركة مي الأونكتاد ومكتظ وقد ملداا في أم يكا ال تينية وت ـــــمة ملداا في أ  يقيا. 
الأمم المتحدة الممني بالمخد ات واع يمة والممنية بالقياس الإاصـــــــائي للتد قات المالية غك الملـــــــ واة الممل 

اتى  المتملقة بالم اهيم والقياسواــــــــتواصــــــــل الممل الى مواجهة التحديات  ق2019ا ال اني/يناي  في كانو 
 .2021تل ين الأول/أكتوم  

  
 الاستنتاجات - سادسا   

واقعة أجزاء من النظام المتعدد الأطراف هناك المخاطر المالية النظمية آخذة في الارتفاع و  - 84
تعدد الأطراف لمواجهة التحديات المعمل ال: ما يلي التنمية المسغغغغتدامةيتطلب تحقيق و تحت الضغغغغ    

تعزيز التعاون الإقليمي؛ والإجراءات الوطنية، و إعادة النظر في الهيكل المؤسغغغغغغسغغغغغغي العالمي؛ و العالمية؛ 
 المشهد العالمي المت ير  لتتناسب معبما في ذلك تعديل السياسات 

لإنشاء نظام مستقر ومستدام من شأنه أن يسهم  ةحاسمهمية أصلاح النظام المالي الدولي ولإ - 85
 ولا بغد  من إحغدا   2030في التحول الغذي تتغاجغه العغان لتنفيغذ خطغة التنميغة المسغغغغغغغغغغغتغدامغة لعغام 

 أنشطة التمويل الخاص  تحددالتي التنظيمية السياسات العامة واللوائح  فيت ييرات 



 A/74/168 

 

22/22 19-12021 

 

الأسغغغغغغغغغغغواق المالية وتقلب  اتجاهاتلا تزال البلدان النامية عرضغغغغغغغغغغغغة للت يرات المفاج ة في و  - 86
سغغغغغياسغغغغغات نقدية أكثر مرونة في الاقتصغغغغغادات التي تؤ ر ات الأخذ بأن توقع معتدفقات رأس المال، 

قصغغغغغغغغغغغيرة الأجل، مع احتمال الخارجة القلل من مخاطر تدفقات رأس المال تعلى النظام العالمي كله 
ات ينب ي على البلدان المعرضغغغغة للخطر تصغغغغميم  موعو دة نقاط الضغغغغعف على المدى المتوسغغغغ   زيا

وسغغغغياسغغغغات إدارة  ،الكلي التحوطالاقتصغغغغاد الكلي، والتنظيم المالي، وتدابير تكميلية من سغغغغياسغغغغات 
لتنمية المسغغغغغغغتدامة اينب ي أن تكون متسغغغغغغغقة مع اسغغغغغغغ اتي يات هي  موعات حسغغغغغغغالم رأس المال، و 

 تكاملة الموطنية التمويل الأطر وسع و الأ
إن حفز آفغاق زمنيغغة أطول للمسغغغغغغغغغغغتثمرين الغدوليين لن يسغغغغغغغغغغغغاعغد فق  على تحقيق التنميغة  - 87

يمكن للم تمع و تتمثل في الحد من تقلبات سغغغوق رأس المال   أيضغغغا   المسغغغتدامة، بل له فائدة إضغغغافية
 بتنفيذ مثل هذه السياسات بفعالية الدولي أن يعمل على وضع مبادئ توجيهية لكيفية قيام البلدان 

يفحص في نهاية المطاف، لتحقيق التنمية المسغغغغغغغغغغغتدامة، ينب ي للم تمع الدولي أيضغغغغغغغغغغغا أن و  - 88
شغغغاملة مناقشغغغات  إجراءيمكن و مناسغغغبة لل ر   للتأكد من كفايتها ومن بقائها باسغغغتمرار  مؤسغغغسغغغاته

في الحوكمة شغغغغغمول الزيادة تماسغغغغغك النظام العالمي وتحسغغغغغين تمكن من طرق  للعثور علىأوسغغغغغع نطاقا  
 الاقتصادية العالمية 

 


