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دورة م ال لماب  وإلقلاثون ة ا
ءال اله.س لالآ دو منج ر؟( لإ ا

معا الصبية ىوذاؤل د صا يى لا رة ; الد كجا ة ا ب م ش ت  إل

س^ة^^جدهقالصء العالمي التضخم

رة مبين من ذ م الآ لعا ا

م II. >■لآالعؤتعر لعام ١ لآ*بيناتقرير لعامةا لجمبيةا ٠أءفا لىا بيحهل ن ٤،لعاما لآ*ين ١ ؛بميم — ١
قإ رةللقبا لمتحدة ١ مٌ خ ١ ١ ٩ ٧ر ٣ ٤ تإوما *ن أ لغقرةا في مةلعاا عبية٠لج ١ طليتم يى الذ لتت ؤ  مسي ل

سر ك■منالآدل ١٩ ٠ ١١٧٩ /د

ح؟محجديربالذم —٢ قالعا لما ١٤٥/٣٦ نييها ؛نالجمعء آاءئمحنالآدل/دءسر في 0ا
لا٢٩٨١ ء ك حاه م ا هتا لا يرا م . صهة١لآم١لعامسم ؤ رة ضا دة ب س د تق

ة̂ ل  وإلعشرين |المحامممم ورتمد في وإلدشية القجارة مجلس لهنظرفبيها المالم ني التضخم ظاهرة عن متق تم إ
١̂ ثبيهاوبتئذلر ^̂ « ذلهم هعيى لعامة ١^

كهيني —٣ رةإ كجا مىا مج؛ ترر  ءأنتده ١ ٩٨٢ أهلودرسمتجر ١٥ إلممءوبىةفي٠ ٥٩٧ جلمشم و
لتملههتالتي لى٢ا تء ن بدي م ي لما د ب ا مالخح لآآ التضخيم لمملون١لتضقؤ لاقجارة ةما

ا )ةمٌوعملهقاص الخالمي C /)لآآد8ا9أ o r r . l) ^ نت٠تةربجر ( لى٠إ لا لماح ا لجمبيةا  . ا

^—.بمئإقش ن بمط صربى * عاله ٢ جدول *ن ٤ د ٣ اطارالب«ادين لتئرمرفي ١ ،له ن في المجلس ونظر — ٤
لغمد في ين لهم>د ١ ّ لهذ لمجلسا ٠^١١ لخشرينوأ الخا ومتم بى من الآول الجزم عن تض;ربم من الآول ا

وظءق ( ١ ر لر ال ح؛ا لخا ءزا للجمع ة ون ٠ سٌ ث لا لث ؤ بمة لا ةا لمير ق ٠ ا للممس م ا ق  ١ ٥ ر

م/و^م.و ) د ه لمجل لما ا لجزء ء *م ا ول ا . الآ
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ت وبا ست ل ا

0را 2ان1 الغص-ل

ذ الأول م.سش م م م م م م م م م م م م م م.م م م-م م م م م.م.م م.م م م-م م ٢ .م ٣ ٠ ١

لتشريعية الولاية — الف ٢ .٠ .٠ .٠ .٠ ٠ ٠ ٠ .٠ ه ٠ ٠ ،٠ ٠ ٠ .٠ ٠ .٠ ٠ ٠ .ا ٠ ١

م ق ت،مج — با له و ك .ا سة و لقشلتالخت مء ل ♦♦♦م ٠٠٠٠٠ ا .♦ ٨ ٠ ٣

م ٢ ٩ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ .٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ .٠ .٠ ٠ ت ستلتاجللخصوا٠ ض .ج ٣ ٠

هير — ^^١ لتضخم ظ لعالمي ا ٤ ٠٠٠٠٠-٠٠٠٠٠٠٠ ٠٠ ٠٠ •٠٠٠٠♦. ٠٠ ا ٥ ٠ ٢ ٤

د دصت..ط ٠ ا'لف ع ب ب و م ل .ا  ٣^٤ ٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠ ٤

ش ٠ باء هة د هماتلل ط لت ا ى ذ ا سقعر ت ا م ا ع ل ا »ت ل ء م ل ا
١ ٩ ٨٢٠١ ٤ ٠ ٠٠٠٠٠٠ ٠٠٠٠٠٠ ٠٠٠٠٠٠٠ ٩٧١ ٥ ٠ ٣ ٥

ث لثال م ا للل وا• تفغم٠٠سللع لا ه و نم اوا لعالمي لهة م ٠٠٠٠٠ ا م م. ٠ ٦ ممهه ٨ ١ ٤

سه العوامل — الف دان في ا س بل لا قي ا و لم ا
م مممهه . م ممممم سث ٥ ٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠ ا ٩ ٠ ٤ ٨

ستقرام — بام د على التضخم ا لمعي لي ا دو ض ت ال بع
نمهقمه . ثمبالعا وا لج ٦ ٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠ ا ٩ ٠ ٦ ٠

م سعانملجرههل — ج ا تجلملتاسلر وس ا ط ن ل صبم
ذ .طفترة با بع و ع ٨ ١ ٠٠٧ ٠ ٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠ ل

م — الرابع ثنح لا قبا لعالمي م، لى باكبة ا دان ا لبل لغامهة ا ١^٢ ٠٠ ٠٠٠ ٠٠ ا ١ ١

ل — ا'لف قا دء صمالى ضقا دان ا ليل لعامية ا ٠ .ا ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٩^٢ ٠ ٤

اراظ — م بل قر ر صءويات ع أ معا لا ق ا طه لم ن في ا ا د ل ب ل ا
ت ه ، ل غ ٠ ال ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ١ ٠ ٠ ٦ ٠ ٩ ٥

٠ لأثر ١ لىمزيعاسا ١ ٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠ ء ٠ ١ ٠ ٩ ٦

س م آ لل مءة لأن كي مته٠ا و ٠ك ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ ٠ه٠ه٠ ١٠٢ هه٠

٠ ق ٣ ه م ك ا و مو م ١^١ ٠٣ ٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠ ال ٠

م تالهلشاناكلي — ج وط ماتمالعاسشمحانمف ١ ١ف:ا ٠٧ .ا



لنمل  الآول ا

ت مقل م

ت الولاءبمط س ألف كقمعه ا

ءض ٠١ جتالجبابة مل كاض ١٩ ١ ٩٧/٣ة ضارط ر آ'/ا / سآ ٠١ د
ش “ أق والتعمية كجارت )مجلس من يير )يئاق دا ق نما1اتمخ الواجب لت ت الئضخم هزة فلل فحت ،ل لمالمه ا

دف ل جه لتعجي بقرني ا دا باللهموا نيت؛الدلما ۶لبل ء ها درأ بليتق و ي اطار خي الاستيراد . وا س  أ
لعامللآوذكت|د الامهن لآجث،من كما ٠ ( ٣ الققزة ل " دلمت.ومستقرة ءما.بيتءا دد ا نئ في ، ا لمن آن " ا

د د ؛، يع (٠خبرا ت لمام  والصيت Sj الحجا طقررنجلس خى موملصوصءلهه لما اوبقا ء الامر اقتضى ا ائ .
فجكي ا مئ ءم ءشرا ( ١ ١١٤٦̂.ء لعو واذد هدظر،فهم ا رت لعامة الجمعهت يجتم٠مجلسالتجا في ا

تها ست دو ٠٠ ( أ الغقزة ز والثلاثين الماد

م "؟م ن أولى بلتيجتكم لآمي وءطد ا لعلملهئ ن الممحد ا لمالئ العدلءيملهئ>م م با ا .فىا رد

يقعلة ة امشظثجدسالتجارت،واكمهت؛ض الددصوصيلهها نولا؛؛ةا بموجب د وتكتلالا أ نل ) ١ أ م ( ١ د عل  إ
لمجلس لعخرهنآآت ديرل؛م فى ،ا لثالمثتوا. هج ا لأ ق ا قتخمضا5 آن ت تانيبيضتاكىحد فى تغيرا
ت المواقف لنإمه لقيام خرورة الى تشير ا ورات ةىشادلباستغرا ا لعامة كل لساسة؛ ه ء ا ح واد يقتر

صى لمجلىتيا ءلى راستالد مذم مثل طرح لخامسة د ن ا لعض لمجلزهلمآ آ-ءلط وقد ،ز وا  ا
^١١̂ -ياشرح ممممالدظرني عر . مءويئميشا والمضن الخامة .التضرئد لى أ؛' ا لتشر ا

لرتحلهلي نمعاط تي الحكومل لصاحبت او لى ت فء لتعر ت ا لمهاس بيرا دا لتي العامت ت ا هش ا م ذ ا خ ت  ا
ن على ي د لمعي في الوطني ا دو ذة وال لتضخم لثاف الصية ملهت ظى ٠ الوقت ذات ض ء والمحافظت ا  
ه غي دا لهل ٠٠ الدلءيك ا

د<ولهقالمعا تاريخ —ياء مهتال لءكو قغاتا

٠ د ٣ لضحة حكومت ساية لضخم ١٤^^ حظي لق هعتعغرة الديرت -ض الآونكتاد ض دوبيتو لرا  ا
نتسيت ءل،جدسالتجارة ن لك وت وإ ض خلال ب أ أيلول ١ ٣ للءؤدخ-ض ( ١ ٤̂ ر ١ ١ ا إل ، ١ ٩ ¥بيبر

م الأمين -من رجا الذى لعا  د ا بامحمد .، معاسما يرام و>هنبهل' ء *مغيرا بمساعدت ٠ يقوم آن " لائونكتاد ا
تملهلى ثير حن ضد ت إ لعنلها لتجارة ظى الئضخمهت ا قاتا ا لا لع وا لهت دو ية.ال صاد لهة لا. دو نمى ٠.ال

لا ا مع د لأونكتل صا اختمنإ ائرة د د لعشاكل صت خا عتايت ي لبل قل ولاسيما لعاميت ا ان ا د مذم أ لبل  ان ا
ء "سوا.

م دت وقد أ ح د الا *اعتا أ كا ذ لا ، و ك م ذل سة ء المش ب مبما؟ثحلهلهتر درا د. لى لق ق ا فن

ث ا لجزء ا .(ل/ت خرى ت ؛ض- ، ول لا ا لمرفقا ، بثال  ٠- ( ح ر أ

يتني ( ٢■ -ر ، لعملهاتاكخ قتصاد ا لا لي ا دو دان حلى ومط ال لبل 2ت/ئ/ل0ء ر العامهت ا



ط الضثصهت يصفتهم اجتمعوا للخبراء م تثهمز/يولهه ٢٨ مم ا؛فترة في قشتها ل ل س ١ ا ط مس ^أ ب آ
م وتم ٠ بمجنبف ،١٩٧٥ ي د س من كل تق م سن لاوا ؛٣ ٠لخلآراا مص تق يعا ى——أل ٢ ٤ ر دللاو؛كط ا
تا دورص في لبتمهةوا كجارة ١ مجبى دا ،المجلس يتخن ولم ٠ ءمحرة لقاس ى ، ك آ خر ٠اجرا ا  آ
ذم بمشآن ك ه نمأ ه ا

ت — ٥ ؤثف ه لملاقشق.حول ا وإئ ذ د اطار«ؤدمرالتعاون في ١ ٩٧٦ م ط سألقفي٠ال ه قتصا لا ى ا
لي دو د ى ابن ال لعق ص في ا م ولم ٠ بائ للفلر يت ضهة ثقف بشكل ا م في؛ صخ ي ا د لعا ر في ، ا ا  اط

دة مم الا ،لظومة لتم د الا < ا ك ممهام ا بع ل تمر ا ذ ؤ ت ءلدما ، ل لجمعهة بئغ لعامة ا تهل د في ، ا  ور

لثا نلهةواا لمهاسعة غير بدظثمجم < لقضي ك ض'٠ ا لمهين ذل لجععهة ا لعل ا ممى من ة ا لآ ا

كءاد لعاملني دارط في ه ا ١٧٥/٣ق ضقي٣ س ١ ٩ا صر كا د لب و لا ظ،١٩٧٧ا ةرا ،  ا
لني باكتهجق مها ليا موصد غلصالهها ا ى اك ىا د دولي قشا صخم " آن ٥٠' ال د بمثل ا ي م  ب

ىالا م القذلل د ول قتصاد ىالا وبمضر.التقدم لدولي ا ىلتق د دان ول مة لمتقد ١٥١ للبلي قصا  على لتاميت ا لبل
وام ل ى مهل ومراءاة ، " ا رالذ دم للتقئإ لخام *ين الا الى ق ثا ا لاو ي ٠لخبرا ا ضق ؟ل ن ع م ل ا

ت لضخمهة بالعمليا د لي ا قصا لا لي ا دو دان طى إمحرما ال لبل ش " ٥٦^^١ ا ق *يب م ض را ج  خ
ى طى حكومص ٠^* ط"ل مشو داد ( ١ ث"ر يتولي ٠ ع ة ا شاملقكللهر و مت ط ت م درل. لصن ت الخل ا ،له

تأقصا ءض طبرآ 1تآثيو تترك رها لتتآثلمالأ التي ل < البلدان جعهع با م ه ق البلدان ولاس لئامه ، ا

بع ( ب ) و ن ؛ما ابحرلتلا بقان تتوصها و نا يث ت هل تخا د ١ لتقهقمهةا لعيقا لكافه  ولككءن وليقل
*ة.وقمع ،ن هني اض تر،ي ها ر ثثظ لاثا يةوا يةد بلآقصل ا ء جتما ق يتعين ^ان ، للتفخم لا ل ا ح ا

اض تالجلى ا لهة ةة ، ؛ و يثخ إ د ل عهقالعا ا لجم ن ما ءش أن لهل يتسنى ل٠قكه٠ا  ٥٠ ٠يللسباتخل
خرى دا بي دا ٠ ت

ذل بةسحجاإ — ٦ لعقل * لطلبا له لمعتيا نميوىا لرفهعيا الهكوميين ءلخبراا لصق اجصاع ا
م يآطرظاهرة سق لعالمهة ا لع صلهق على ا لفتلآ هئفي٠ا ب ٤ الي يوز/يولهم ٢٤ ٥٠ ا غسف/آ  س—آ

د ٠ ١ ٩٧٨ ك في ،تم ب ن الخكونص الخجرام بين الآرام في توافق الي التوصل ٠ الاجتماع نل .م
دا لبل قصلا ٥ويلدا الغاميق ٥ا لمتقد لسوتيا د لا ق فيمل ءةا لتقخم هرة ظل بتحلهل يتعل ت ا لعالهي ٠ ا

ق بهما ت يتعل نعتاجا لا لصق توصل ه كوصهإت ول با ط وجود رغم راء الا في م ط توافق لي ل ا ا ق  ل
ساتل 1ختاهاضم| ذ ددة يج لجمعهقالعا الي لصقا شر قدم خد ٠ س فى٠ا ت دورتها ة لثالث ا

ينأ سم ٦ا٥وا
*امرا آى لخامتا الجععهت صغن ولم — ٧ لكتجا مهاشربخآن  لضرو م علما طتأمها ا  قي ، ب
T رهلقزا T/ دةا ملاا مؤتمر " ٥٠ ورجت «- ١٥٥ ،الممحاصت فيديرمم م يبي ٥١ والتعمية رت للحجل لثم

ذ م فرة ظل دكافُق دهيت ^رسهاصت باتخا لصق لخاص ا بمحى قهمة هبزط تبتتفي الني م ا

t)) لجائق هجم لرسميةا ا لأا ،واصيت لحجارةا ،ل د * ا لاولا *لجزا ر عشرة ست لخلا ل

له د ،فقات ا لبن دول ٥٠ ٤ ا ، ل همل الا ج لجيقة « 5 ا 7 9/. T D / b 

لمرجع ( ٤ ر فسما 5 الجهقت ، ل 5 8/T D / b ٠

، آتذلر ( ٥ ر

د لبن دول ٥٠ (ج ١٥ ا ط ج لا لجهقة ، ل ا 7 ا 0 . ت1)ا3ا4

-م



تا لا م ما هلى *،وللقضا ٠.لرتهمهتا لس ق طى نمتشئىا للتشخ طا لي ن  هيت'.وامجتايتدقصاا ر آثل من دو
د ءلى لبل ني طعءراطت ء الئلءهت ان ا دك، تالهلر وذ ك وا جات ق ط قئرفره كجرام ء  ٠" ا

ص .٨ دور قي د؛،ء نكتإ ءو لآ لميتثنا في الخإمست و دء لسق و طءهلاغي ا ماه / ن ١٩٧٩ مر م

ب1اجرام ت' تئلب ا ذ و م' خا ، ذ لى يتعلئبه تء نمال سكر ا ط لجععءأ ر٦أ ذ ا لعا  ٠ ٠ الخجرا و؟قوهرضق‘ا
لترجةلذلك ت -و ذ تخ لجمعهة ا كهه؟ن د'صدها ^^^١ إ آ القرار ء للرلبغةوا ¥ ا آ فتي ١ أ فمحخ' ا

هسبر ك،للإن ١ ٩ ول/د لا م1 ١٩ ٧٩ ا تفه ر شا آ ى ذ لقرإد الى ،أمور جعلت خى ء ل ٥ا / ٣ ،ذت٠ولا١ ه٣

دت م،ص ؟،•, الآسف مع " لته 'ا مع لآ ت1م <ةلكا ا د لتس ن ل ثآ حاسا ا؛'م مق م \■,د ب دا - - ة ٧٠ ١ ت

دان تالبل دا قصا ،الدلءليت ا دت■ . م ذ]و لعاجلللتفه ت-ا ناج حد أ ت-لد لتضخم نتن سيلسا ا خي ٠ ا ذ  م
د لم م ش L د إ لا دت ا كم لصهة للحجارة ا م الين تجمر بما ء وا لا من t. ا

قشهذ،م أن ت وط لمأل م الآمين ا نما ك إ كئ ظد ورك لا ن ل ب ا٠ءقريراصم مجد أ ر ط ي
لجمعية ا'لمجدسثم لعامة ا ٠ ا

م ظ ول’دلمخص س جي تجا ح

لتضخم ظهور نا أس ة ا م وما لجت ط ئامز في ركود من ماحب ود طا جعل مل ى د صا ة لا ا ط شا د ل ا

دا من تغق ط سعه لتانخ في 'فريدا ا ى ا لختماد لا م •فقد م لحدهثا ا تالمخ لا د. تمع د في ٠ كا ■
لاقا تختلف الما؟ق دان ياخت لبل ت ا د.با لقسرة خاي د كل بها هلفرد محلهة مجوامل ء الآولى وجت ل  ٠ بل

د دة مع ده1 يه ق هلى التضخم عز،ة زيا طا ت؛ي ل ختضا لسعآمجحتالا لتضخإ و دان هين معدلاح،ا لبل ا
ثلحام بقكن المتعهتلتءدخفضت خلال لمعهد ءش <دهوأ لعالمى ا ى1 ا ط *هاستقط ر الافلص المعجب ن

دان لمتقدمة لموقي ا قصاب الا جل ذم ئقئ 'وقد ٠ ( ا نعكاسا الفلاهرت ح دة ا ل أمههت لزيا م ا ز م  ال
ظ د حالت في ولاسيما وجهت ال لبل ٠■ مهة لنا ل ان ا

ب حين مفي -١ ٠ لعلل لصخمني حفز في دورا الكلي لعبفلئفىا لمتم,للت ا ت وأواثل ا ا ت ه ع س  ا
ب ، ■يبدو ■فهما < كالت لتكالهفا ت زياد مواعل ؛فان ج م ا هع لي لتضتفمفي وراء الكاهن ا ر ا خ ا و  ا

سعهلل نا حد والى ت ا لثمانهئات 'فى ٠ لآ ن غير ٠ ا لنسيرللغاية من آ فى >حصمأكمهت يد ■لعد ا •
ق ■.فيما ملها ت جا شتتل ل .وامتخلاص نصادره ،منر مصد لكل ما تفخم ل معد بانمياب يتعل د - لمح دة إ
لمعهد طى ■، التضخم ر اءتبا -يجب ان ٠• التضخم وراء ملت الكل د •، الوطني ا .ديدلدي لهجتلتفلعلععئ
ن 'في الاحتلال ت حالا ءدل ءوامل ■بين لينبي و لت لعللب ا ت ءوالتغيرات »والعرض ا لصآ  ةءن٠للطج ا

لجسؤ وأيجه .« الخارجي القطاع لمهميت ا ورات به<ا تنتقل التني الطريقت ءم؛كم التي والموقهت ا لقغ ا
ت يعت لمثال مههل فعلى ب الاقتضاب خلال ا بالهقم.ردنلمطنيل ممارسة تعض ا ص. س النيل تالآم

سيا ■صريحا وبطا ٠ لآ-سعارالاستهلاك و جى رئ ط جاشب الي ٠ آ كعء؛ر ط ا لفلفت ص أ ثمئ ا  وا
ارح هامشمز د ل معد لتحقيق لشركا.ت I 1.](.ع.ب4ت اص , ع لتفخم 'ا ن إ « قد للعا ف محه م ج ت م ٠ ب

فع .قوة ، لغوئه ,بمجرد مها •فا تصعب د ٠ و

 ٠ لتضخمهق ا الضغوط ر تراا فى معا صا ملا -ط لخكومهت ا ثب وا.لغرا ت لعفقا ا هيكل ر عتبا ا يمكن ى ٠١ ١
د لحكومهت ا ت للفقا ا هن كبيرة * اجزا ربط ينتم ها جثيرا نها 'يلانف آو لتفخم ا ل بمع ب ءن صابمره أ ٠ كث

-و-



لتفخم ل يمعد ٠ مهمة بصيرة ثب ؛مطءألضر م عد ؛٠̂ لهياكل فان ا ر في الضميههة ت ط لميل ،و ا ي ث ك  
لبللزان من بخكل ا ق. ضلثاتفى هجمل سم ض رسحاالا ت ا ادات الى أف ادةالاير بي ٠ ىأ

ذم أن يرى حين لسل الظاهرة .م يرة بطريقة ا د لل ذة. يةفي مفا قتصاد م الآ تانتضخن لا ها <
كاتخ يخا ما ئ الطلب زيادة ٥، إ ق في ة لزياد بيت 1م تعجرآ ك طى ♦وهلآوة قاليفالعهه هصب ذل

ن و J؛j3،0داتياا آ ظا في ، ءام بختل « تهر رساالا ىست ادات ت لف مختلفئ بدرجق الاسمية والاير

جعة* هجب ت {را لا د كهبية لع شكل (ا ق جى للمحافظت د ب و لما ود ا نمخ لإ ص ا ك ا ي ه ل  

قا هياقل لضإيه تا و د ك وهئا ٠ لفقا ن فى يتحل اصافى تعقه جعئا آ دوها لرا د ل لضنههقا ت لاللع

س قا لحنماا ت مجموط ٠اتتها شتر قاد ئيزفي ١ ولقمحا الني م هقة دا ق*را بهل تتم التني الط  جع

لاوا القواعد د لضههة ت نم ه ا

ىا بالتوبمع ءم،ل لتضخما ييصاحب — ١ ٢ تا بعض في < لبحا ا من يكى وقد ٠ ل؛د لا  ٠ لخا
ب س الآمرى يساعد غيدألم t لكتمحقم ول الا إ ش طى *عالاتJدعذلما في < ب لهفحصقمق ال؛

لا حل « جسزم أوجم حالق.وجيد %ي ٠ أخرى ءؤ،لى في بم آصل ء كممةآ ذ ل ج «فان ٠ا لتها  ا

ذ ية تمإ د « ييجر *رتق غير تقد تبال نمتيل فى « 'ولى .لاا بج ى الاقصل طللغضا لحقيقهةا ت ا ن بدلا د م

فى ثيو ر ادأ سعا لا لتا ؛ و خامة ، مت جل فى و هكذا ٠ القصير الآ ى ان < حلا يلاحظ « و دة أ  بيا
م في «ت ر * ما لأ ية سها،ت *قابل 'في ا وط الى « ءام بقتل « تؤدى ثابتة .تقد ج في آتي هب مما لا ا

ش نهقه ى ا لى أ نج ٠' ا لمحمي ا دان ان وجمث ٠ " ا قتصاد بل لا فى ا لمو ت الصثلءيق ا ق ي د ح ل آ

ظ *ترابطت اثمها غير*دعؤلتبل طل،ه لهة خلال *ن تراب دو يتال د ق لا سإ لا ل ةو لأ تشتابيا لا ن ا ا  «ف

ك د ذل ي ب دا ؛الصير ي ك ي ٠ تعقي عني ل م ي ل لمحخم ل-ئن مش أ د في مجراه ا دات *ن عد قتصا لا  ا

م في ط»،تشري الرشهمهة ظا لا ل ■٥٠ ا لا ها عدة غ د ت دوا للح ق را سعا طا أ م « دوليا بهل جر ل ل ا  ف

ب نا يصع ى طى جل د"أ ده -بل ن بمفر فى تضخا بلجاح يكافح آ ذ رم ت ا ٠ ايخارج س داثم يمكل تا ذ  ه

م على علاوة ت ن ا ان أ د كا ليل م ؤ س دان *ن ا ت بل لا لس با ات ن لرئهمهت ل طية مصلالا ا ت ق لآ لماله  ا

د ب تتحل فق واق لع ف حركات حهث ٥٠ ا لصر سهارا دة آ لفاق را سعا دة في وا التضخ فيا وط كخ  على هت٠ا

ه لم لعا ا بقهق

ر ٥١^ — ١٣ سا بلح ا لتاجر ا ا ا ه يل ا جللاا في « لمكعهل دولها ب ط دا ل ن مجعية « ج ه
ر محويات نعا لا ت ا مئا را و متا بجاهات نحرقآ ط وا لا دان ق جهة ا لبل لحجامة ا ليهسمة ا ذات .ا

ق1 طه حتيا لا لاتا د ، لس خل فق واا *ن كيير عدد « الاقصر الاجل في « يد لحلمة فى الأخرى مللب ا

ا يصح ٠ ء«له لهسل ذ ز بشكل « ه لميع معنظم 'طى «خا لهرت اض الأولهة ا بل آذ ر نعا ل أ ه ق ت  
دا ل شدي لا ت خ بنهدل ن ٥٠ فهالرغم « لك ن طى -وعلاوة ه ال، ى -٠بجا لاا أ لنعر ت للشلح ا له و لآ 4 .ا

طا *سما بل ى لاتنبماص ١ عن شأن ا ن اخألاقا يختلف لم ه م الخل لف نمر ل ا لا لمهعهلل ق ت ا
ك فاو د ذل ص حت في « يع دا « ذا بتعا لى عن ا ليجنيتالاو دل ءعدثل « ا ما ء ي لا ح ت، كبح كللب ا

بخفافزمحمي الا؛ولهةتي ه ا ذ يمحا لعواغلي ان خيرة لا ١^^١ ه ؛ م لع لى ا إ آضء ط ل ا ر ا ع ل
لز *ن الأولهت ط تال را با ب ٠ اءد ب ل ل ب ضم و 'ن يج مإفبآ ء لا ر ا لتغة ى'ا ن'ر لج ذا ا ل فى طرأ ئل م ي

ق مهكل علي ١ ٩ ٧٣ و لم دوليق ا ط ال د م لخلا للف ئرفي ا ن كان ق  ٠ لتضخميقا لسلهةا آ

ت؛خ < ميرا |أآثر *يم الط انال)لد ذرت1ت وقد ٦١ أ لسببهدل لا لممج ل بل.لتظ «ذ لتضخعرا لى ا ا
تهلداقتصا د ٠ ا ن فق ر علارأفا كا سعا تها أ تهل وصل واردا ثر درا باقر آ ت على * ماا محيا  ٠ الخملهت رلأ

لى فةويالاضا ك ا دة ادت ذل ت كا دان نغقا لبل دات عن جمت اثمل *يت اثمل ا لها ر في ا سحا ل آ م ل درات ا



ر مستبى فوض-ضغطصعودىءلى الى سا لآ ل ٠ الطيت ا لا لستهللت فق م إحتوام ش١ا خ ض ت ل  ا
لسبى دان كثيرمن ض ء ا لبل ت ء ييا لفدإ؛قها و*ئامتض• ء الدلم؛ت ا نمإتمس ،، غ سبها غهلد  ٠ ء

ءر بتالتغ و ر تتي٦. معا للمح أ لمتاجر ا تء ض ٠. ا لسبعتيئإ الى ا
د الآسعارض خنا لا ك الم>هلة ت ]ا دان لتل لبل ن خى ٠ ا دإ خبى الدلمر؛ت هعضالبل ت جا*ت الآ لحيما  ا

لقاثة الصعود.ية الضغوط لتضاق اذخللآجهة السعميت س موألش المتهلى الامحماد خى شئت التل ا ك ع ت
ية العوامل د لقث دد الآ»،عتآرءن قعدعدلاخت،اضخم!ار أسفر •وقد ٠■ المواء للهةدلهتءلى والعوامل ا م

دا كسيةبا الملبهت لتائجا ٥٠ ك ءفي يما ' مدتالغا نللبل لعجز آوجم قمتفا دل لجا تها بل>ضا فيا  رهةا
ض مح؛ألدت، شهل خل مواردها ا ك- متىصعا و تاسش لء لا م ا

دان هنكثيروهابت ٠١ ٠ لبل للمهل من رأتآهضا٠اكل ا لضالآ را ئنهجتها ايت،الش>الاثا دان ا بل
ئهماد تى ءخد م التضخم لكافحت خصيما المتقدمت الموفي الا فلعآسعاا أ لغاجم الفاقدت ررء ن ا  ع
ههاد ض في تشيا ؛« الكلي الا تض د. يلتالمتم لا و ل د ا لق م لمكافمت ا لتفغ ي الى .،ا ف ا م ت د ل ي .ت

د سترلضاكلرسضم لآ لءل فا لء لقا دان كبيرمن ا لبل ت وهلاوتطى٠ للمهت1 ا لكغل ؤ ذ دل يها
ج لناجم د«والاتا ك هن ا د ذل م ق ثمبوط٠ا في مام دا ر لد٠٠ع معا ت أ له و لآ لعا ، اد
ذا آن ءهالرغمهه وط ه لهب ب قد ا لتخنيفامن في ئ د لع دان التفخههت'في الضغوط ا د بل ثتب * لا  ا

يرة ا فرضنيود فاتم الهققدمت الموفي ط لمل طى خ دان لمعظم نجهت لخل ل بات ا لبل ■< والآن ٠ ابدامإ؛ة ا

مبحآ،دد دان كبيرهن إء لبي ^١ ا لآ التي̂  فت دت. لضخم ثآم آ ا د لبعتب تفي٠ا د تحل د  أسمسار نبل
دبخا ء تاالؤرد لا الآن.فترة م د ها بصميها التضخم تترلجعن دراء صا فيآتعار وط ٠ مب

كخمممخ ولجب ٠١ آ فيزا قهعقدث٠يتيجتتج ٠ز لى٠و ذء ن ناكبىللمةل دي لمعي تي ا وط ال
بضقة والدولي ن لخي ؛صزز . حهل لآ كلج الئصتمهت الضغوط ء غالبا ن تفىذبمزم٠ا م من معي ا ظ ل ل  ٠• ا

ن هجب -وهلهم ن آ بقليكةثن،من التضخم كلف>مت،ل فاجمذة ةرات؛جهت>،ل أهت تقي وءة. لمهاسهت مجم للقدا.هيرا
ن ض دي لمعي نملي ا ت قها٠هجبءطه التي والدوفي ا مق ذ ري ط *م تجلب أديل اذا ب للمملقضج

م. ك' لهمل ووا ه د تال لا ذ نل وتتثللب بانتما على الآرام في قيا بالضرتحة'تولفقا ء الاحتراتهجهت ٠.م
ن ي د لمعي ما والوطتي الدولي ا ٠ بتجاح لتلفيذ

ه بهد ٠١ ٧ جد ل و ماما ، لف مغا لاي دو فهما ء الاراء فى توافق ء ز دان فى ٠ يب ل  الا،قتبملد بعضب
يتغلق >فهما ٠ ا.لرثبميت العتقدمت المولي دوق بكيفية . ك معا لقفايا مخت مللا،مر.دنيت.الاجتمليمتوالاقتصل ا
لنى خل ل تئيع -هلى مراظ ٠ جزئها ،هذدس"ا د لفئإت مختلق بين ل  .ويودى ٠ يت د وا.لاءتصل لهيت٠الاجت ا

ملفا لى ا التضخم ه ق ذ له حيت هرت لظا ا م خل تضع يغير آ د ما -هثيرا •، الد تىأ ق- ر ط ثفلكب -عن همد
ت -شعير لفقا م مختلفاا ا >ولمعحول وطص اتفاق الى اليوصل صعجت من يبيد ؛ما ، باكلل ي ا ض ق  ال

حتجاج -يئن آلم لواقع وا ٠• لععقد.ة ا لدنيئ٠٠قت الا لضغملا -ان الا ق.يمكل.ا فيخع ، م لةملم طء ف
مجاا فى الآرام توافق نل ا الاجتمل.ش لي ه ال لفقات يين فهما صو يشغل اقم •بل لإقصاديت ول الاجتمامت ا
٠ الضعف ا هر.هذ نئا -من ,مظهرا ، -ملم جئ في ، أيضا

ق دت؛بي -ومن —١٨ ذا راء الا توافق فع لمعهد على ه ب هن ترى تلمكوماا أن الوطض ا مع عليها ال
لمعهد على ،تتفق أن ، فأكثر أمحر ي ا ول د ت،س « ال لثم وءةو ىمبمم لقضايا ط ت •بتماالا ا ا بها دي ه ه ف . 

واءد لق لنة ل يت الاقتصاد ت للعلاقا لناظمت ا ا دو هاطاوا ل لمهسي ر -خهشت.ظين أكثرها لتلمها ل وهذ.ه ٠ ا
لتجارة ل مجا في ود ل عن للجم ل لدولهت ا رة التجل ركود هم -سا فقد ٠ الدوليت ا ق -الواصعت لجه ا ط ل  ا

رة الضغوط في ٠ يت تقهيد لهت وما يت ت-ئقد -»هال تتهاج ا خلال -من لضخم إ لكافحت ولة انمهذ ي ط خ .ل ل

•?-



لصابل لها تعرضت الش ط ت ا دان من كبحر ءدد فى رجية ال لبل ت لك لن ولتهجق ٠ مهق اللل ا ل ذ  ب
ودا ة يد عد حكزمات درات ١ لتعقز <فئهت• جه ش ك؛غهضآوجم محاولق فى لمآ لمجز ل ا ه ت ا ب ا س ح
ق لجان تها ا دا قتما لحفزا لمحلية و ف بغية ا لتخفي مير ٥٠ ا د رها ت مظ ن روالا ٠ لق ،ا ط ك من ق  من < ذل

د ويمزا قتما لا لعالمي ا ن < ا د أ ي د لع بير ن تخلبا تقوم ت ،المهقوم من ا لا ق رسمية خير رسمية ت ف ل ت ئ  م

د تفي لتقهي واردا ل ت مهاولت'لعيمس ا تجاها ت ا سال د ا لمت هتا طت في ل طا  ٠ عهلق٠ق

س ٩ دل و«ل أ لج فى ا و لمت دان ا د بل قتصا لا وش ا لم ق ا لمتقدم ن ا ط بخآ لميا ا لعلاتمة 1 ت ا م ه ف  
لفاربآسخا يتمحلق دةا ر تم سعا ش لأ لص ث (. ا لا ما ٨^^^٥٠ خرى1 الاع شما نا لا داد ى ل دة يز  في ح

لمناتمل حول الدولي لمجتمعا ق ا صادي لا تييفكد ا ن «•خض م' يةا >ت لمهلا فا د لتي لق ق ا ه ج ه ت م م  ت
ش سعر ن بخل ة .لحندا يات لولاا دا م سعار سكىرالاولال لفاؤ قالا فى ةتمدا دا لهة ،اله سؤ تل له  و

لتفي لكثيئين رأى ك، ات ا م طى سيق آثر ذ قاسل يخس د صل لا تا لا تمل >ذ لا ت هي وظ « ا حصالا  الا
ق الا د قتمآدي لهم رةشا الا سبقت كط يت٠لالا انللبل مويا لك ن ومع ٠ ا لنجرة من لي يجل .المتعق ا د لا

د من حل ثرا ممدة من يخفف ن1 قال ت لمها،ملتآ لقلي نجقفى لام»بية ا نمد د ا حا دان آ لبل لى ا ،
ن اللازم رامالا تؤفق فان * العلل،ي دقتماالا لصهق بمأ دولي ا ن في « ال لمجال ا ث  لهسسس ، ا

دو فيمل وشيتل آمرا ٠ يب

ذا هقمح —٢٠ لصليل ه طلإا بعض ا لعا لمهاسهةا ش ح مميئ1الثروءلالآس ومن ٠ مقا .لجسا

ءطت من مجموعم له، لصعيد طى 4 كلفحقالصخم٠ الى ميق الئ ا ق الى التوصل < الوطص ا ا ه ا
لفئات بين اساسي ق ل٠المجصعفه محصلديخفي الا ا لتي بالقواعد يتعل ح بواسطتها يتم ا ص ء ر ش ت
ن خ ط لايشعل وهذا ٠ الد لشقة فق جيربملا القاوضءلى بها يتم التي ا درجة أيصل لآ ب التي ال تذه

خل رصع ادة لا الحكومة لههاا د لخسمققالم بين فيمل ال جتملءيةوا لفق،تالا ك للقيام تممهجها ا ذل ٠ ب
م وذلك « الارام في ومه،سي تبمتمإي توافق الي ل٠وصلهقالتو لا وا لمقلوب ه ب الى « ا ^ س  جانم

تفى لههلكل الاخللاق، ديقالا ا ودى٠صل لي تباين الي حتمل أ د ش مي تال لا له ى ■■■■1.9 ، تعتمد ا
هايقالمطاف د ٥٠ < د خر الي بل د لايمكن ان ؛ آ يجا أ يتي واحدة سنل،،ية صيغة أيت ا ه طث لأ  ب

م في بتجاح التضخم عت٠اكلف د)ت قصل لا جميعا

ثئين مجاض هتلك غهرآن —٢ ١ مب؛رالاقتهلد ئيجرش ٥^٠۶٠ا رجهت-ئ ظ عبإصر آن قههط يلاحظ ا
سمخليرآ الي يودى بعإ ن بل «ص.خل بختل «ط دان كي ر ٥ا لمل طل ■«أولا ٠ الال«ية للبل لا و لد  ا
ب مهش الا ق دور يلع سل لرلههة الدولهة الاحتهاطية ا ك ل الط أسمواق تجرى لط وطل < ا ق ولهة ا بي

ت سمة لمهلا ٥فا ٠ العملت بتلك تهل صليل ٥، كبيرة لقدي دةا ت يلللولا لمحليةا ا بر لها .,وش لته  أ
دولي والمالي نمثلى ا انمظام كبيرءلي تلتهاج هودى ٠ ال يتفي٠٠تق لقليت >،يلممق ا دة;الولايل د لهم  ت،

ل سبهل طي لقا لبإ الي « ا دةا ى لطلي1بيل دان تتمعلم الذ لبل ى ا ^ سخ دةد نممر ا للمهة  ا
„.1ا .سهما ولا I لكلي ا لا ا لطلب ا ت سمهاسل جبتها ا ٥٦ ٠ تهل خا ٠ كبيدم دةنيإ <• ل ؛مو لا ا

يقمه ق(إيد لت يةا كقد دان قبل ا دلاا بل لمتقدمق آلمموتي صا ̂،«٠̂، في ٠ الرئهسهق ا ^ م ! آثر ل
م لقا قصاد طى سيق ا لعالي الا ق مباشرءن بقتل ا لبهئي بم ط ضال مح؛ ق غيدمباشرءن د ض

تى ثء لح ج ا تتها ت ا دات في تقرهديق سياسا قتما لا م مقل خي ه الاخرى ا ذ ̂ س^الاخملعلاءوامس م

دان لبل ت ا كامي ط ا ب في فتوط فق طل ل تهل صل قى ا يقا تباتي بل درا ت فى معاكست حركت ٥، أ لا د مع

ننعة نتيجة رىلعجاا لها د تبل ط ع الدولهة الاسمواق ل ل ل ٠ لاولتتا ل



 " :شء ا*ة**اا لاةتمااد.يت!للسياسات العام مجاه ؛ا للممكو«اتالهضتآنصق >وبمغي ٠٢٣

L■ ماءني 4 y ^ t x لهارالدوليت السىهدجلح المرجح أس يهد ٠ عاكوني٠ءء٠ال يي ز
ض تتمة ن اد ،مه ؛ م» لصمح مةآ د لني قا د ا ى جها و، مم دان ء لبل ب في |ت ا مسم، غيا  ٠ ت—مج،وءتوا

ول هيكل دوات ,من ء معق لسياسة آ ى ء العآمت ا د ط لسي وطني ا ت ء ال لعضخم لقانم ما ٠٠ ا د ه و

ى ب ظ م'ا حج و قمكقم ا ى ؛* مر ل ط ل ذ لعثأ ت مي ء ا لييل لتي الو،همدت ا د يها •يتافح ا ط يل

م ء الءضخم ن لا فائ خذ يف كالج أ لي ا دو طم ؟ال لجحنمن د ل ط ا لمهإس ق ا ئ يع ثبلصرد; لا ك ا لهقكه  ا

ت الهتد الذى'يمعم لبرطمج1 كإمل غي ت موس ٠ لصخما لثافه ا ل٠تيىءمم٠آ جه م ت » و ك ح أ و ه ء

لهتحخم هقانمت يا خلال من ا بيرأتل ٥٠ مجموج تخا ن غاس ء المنامة السياسة ا ض الموج تغيهر يك  ه

ط قلمنم٠ لسياساته قل ةة٧ا لى أ لى ا د جهة٠ال من ت أ ؤ ت ضاخاتاكل لساك ى ا ف د ا م ت ا

د ءلى خعالهلها لصعي خلي ا دا ل ا

طتاه ك يتل إخيرا —٢٣ لبا آءض؛ان ن حاط سق ط < للءو?ح غص من آس آولامعل ٠ يتت

لتي الآسهاب هغت■وتعقد٠لط ١^^  نت،محمءتا من الهثن ٠ العالمهت الميتم ظلملأ لشو الى ى اوب ا
ح ج خلال م يهجا ها د ت اي لمياسا القيلم.بقلش آ;رهد اذا الاقمهد:متخصبء الدقدأءت.والالا ا
ت قتل دى الة ئاذ ن٠تكالهفباج ط لب دام وهدم ا سمخ لنيهغا الموارد ا ؤ دو ء م،  ٢لاتمم٠نال٠هه

ط ظئ صءقما دإتا لههتكا ظى محتومة رسلبهت ^ت للسيا قصل ن ء ت٠٠الدل ٥للهلدل لا المجهنع يعقلر آ
ث الددليءفي ذ■ه١ صائل ط صتTالى اكإثج لقلهلمنخلم ك وبالاضاقةللى ج ة ل طهلإ ذ

هغان د ا د دمم،هة بهرا ت لبل شد ان ا لآ ت ٥٠ ءفقرا ا ية البهتت تقلبا د صا لا ث ء الدولهت ا ن حه درم أ تم - 

م ذ حني م داز لهل ف ا لتثه وط ح ا لضغ لخا ا دودة رجيةا دا مم ٠ ج



لقمل ^^١ ا

م غلس سخ ي ا م ل ا ع ل ا

م لفا س ط ءصق ا ب ب ر س ل ا

٠ ٢ ي ٤ ك ،ن ممجم د لرنمسل م؛ط عفلمالبلدان٠ في ا لقف د طء  في ة د نل من الحرب به
ت يا و رالا ن ق سها مهخ م فل ه ان تا لهاية قبزلزيقر ل ق ىا لمتها بلمئ،تهق يصل فيا ءا-م بوجم قل

اهرة .جود>و ار في دحا ع ارتظ من ث حد ما لبلجا -هدا>طر ا وان ٠ تضخمية،العهق 'ظ ع عا اس ط  ل
ل لا هقخ » ط لا ت 15 فقد 4 ١٩٥١ ءام ا ر لاة.ا د |زي ت Iا I ضن)<دصق. سعا I I.■ ~ع ت 1ث« l i t ة لة ft .اماا6 )طا

نمل هفلم٠؛تي ق ا دان <بلستقتلء ط لبل و ا لميقال د ل ف قعتفي1ا د وكان ٠ لغني ل الكرة نم ئقا لا دا ا سائ

قاء ه ا ذ لفترة ه م ا در مفرهن لا بآل ضق بل التضخز من مع ذلا ئ احيل وانم * م •ى غصة ز ز ا و ل
م لي صلدالا ا بل ٠ ىة لا دان ل لت حل في ' ى لطفرات ١ ان لك ذ الى اضف ٠ هق٠لدلا لبل د ل دة ؛ا  لنا

سعار دان كللدتدتعلدههل الني الا قصاد بل قي الا و مة اب نمقد دورة ءم*ل تصل بعهل باءلل كالت -ا  بال
صلد؛ق م ان همإ ٠ الاة لصن ن في يتبهلا٠ كان ا ها لاذ ط ت متصل عرتفا بل ا لغثا ى ل ا قتماد د لا فق » 

متعانق ا امكانهة̂ ١^^٠ 'اهجم دوات لا لهللب با نما معفلم في فعالة يمصة الكلي ا ٠ ت لاا
س ٥ ل آ لا ذ نغ م محترة ٠ه د تئفع ل يصخم تلامع م في ا دان معفل لبل لغإمية ا لا عن ا د م مع  في ت

دان د بل صل لاة قى ا لمو ث ا د نمق مرهقتقي ان على ه ا لا ق ا قي د لت لا ضر في ا د لمع ت ]ت ا ل .م ا ق  • ل

لعامية نلهبا ا في للهضخم ض ان «حهمث ا كبا خل ا ا دا ذ ق ه لض دان من ا لبل ل كان ا لا ة خ  فتر

د *ل ب بع نمر خلد ملم يحا ا دان ضنخق ا ت لسوقيا د لاقصلا بل ط ثر ط وقد ٠ المتقدم م و نم ا
دان لمدجحا دد في ،؛لضخا ت معدلا رتفاعا كهءو-بشدق حد لىا اللرمية للهل دان من ؛قلي ه لبل  ٠ ا

لا وقد تا دا نتنل ، ر ك دان في بهل مبخفضق معا فلبنقالبل لى بمل متاخر وقت هقحض٠الدل ا  ا
دان قلبية ل في تهادا زيل ٥٠ أقل متعا دت'بممفة وكل « ١٩٧١ م £، لمخي دقصا الا بل تا ا  ٠ لمتقدم
ت —٢ ٦ تا يجل د ط صر ميزت ليي ل لي نملا لتضخم ا طألما هن اطد بحرافلا لمجعينا ب ا بع ص ■م-د

ن دل نلكل لس الرجح ا وط لخ قفي ا د لح للنل ط ل >ا لا ث د تلكغ ا شر ؤ ل لمحلي ا جمالي ا لا  «ا

ظ يحهث ف ربآسما لمتف لمر م صحويا علد باق ظ ا ر ١٩٧٥ تءل س م ان لتققز في لمحلي 1 ر (ه نمالميا ا
ءدت ها في ٥ز٥ ن٠صل دو سثقس ل ا لا لفترة خ لى ١ ٩٧ م—ا ٩٦٠ ا ل٧ا في ١ ٢ر٣ ا لا ة ثةخ لفتر  ا

٠١ ٨—٠ ١٩٧٠ ٩ لى يضاف ٧ ك ن ا لا حصت لفل ا لغظرة ا ان ل لضخم ت نمعد ة ا ه غ ل لصل ان ءوفمح ا  هد ا

لا هدا قد كان ت ا خر ،أو في فع د عد تهل « أخرى لل'حيق ومن — لمقينا لضخم ل مع نالمي ا  ٥٠٠٠ ا

خلال الخل في خده لفترة ثة- ٩̂ ا لى ١ ٩٧٠٠١ ٦ ل في ١ ٥ر٢ ا لا لخئةخ لفيرة ا  ٠ ١ ٩٧٨٠١ ٩٧٠ ا

دول ص ودرب لج لني ال؛لرامح أ أ ٠اددل ١ ا صتحي ا تخد م كلا ا»ا ذ ص ه ت من الوه . ا ب ا دم ا

( ت يفضي مةءا ؛ممخة (٦ ءل هقفي٠ضهممجح طد تاكخماسم لا د ف ؟شعار م ،لفل ع نمر ا

تللى د لم كقلكز محرمن جاكل ا لتي ،ا م في تجابه ا ل نمرفاكلةشلت٦ط را ق١سما ه د لك اءدة لأ

S. Salant, " ظ Supranational Approach to th€ Anal^is دةلوا ل ش ٠ ح ر لمنال سبيل اط ا
of Worldwide Elation", in L.3.Krause and أح.s. Salant(eds. ),Worldwide Ir̂ latior،: 
Theory and Scent E^erience (Washington 3.C.: 3rookings Institution, 1و?? ( .pp ا
633-855.



لتتإئج ى ٠ ؤ م ]ن ط وان من تإلعلمحة شرا س مفلم مفيد جخكل ءدتاأوضح1ك ؛لهو لتغ ث ا د ح ى ن ل ا
د؛ش •خلال لعث -تءن -لا ٠ ضيهن الط آ فريمعلومل ى نتو  ا اف النباطقءوصا كل الصخم>في■امصراء مد

تةد قرا و لل ش، دد خضعت مم دان من محل لتأتمع لهل ة.معد صجل التتي إ د م ؛ د ث م غ ق ء ت م ي
دول ويتضمن٠٠الاذفاع لج مr ا أ دد و آ ىاش٠سل سا ىآ ط ضخ.؛ي٠لتمفى لاتالا ..\ مع ى ا.ام.ا■■ آ

هة كل إ ت، تاكص لا م وط صقة و ي لى ا هامحد ا وط ش[مجم ممسيت نل ن' لالآام٠آ ف ىا سم ؛ا ق ل ا
ر ل ع منتهلاك >لآم ̂ 11? ١ jU -7.1اأو■،~- I,t را Â را te~-11 j. j —ر j.بهرناتها ءتا؛ح الني ) الا  ٠( الاجهللي ■الخملي —

كئج سلامة r ا.لجدول و؛ؤئد. ٠٢'^ ك فالى ،يض ٠٠ هلل-جمهةءريضم• د6 امماصخااض بصوي ا ذل
ده ن كان كغ جود٠ال م و بالفعل ظ ع تجاه لا مل ا وا ت مت لا قةتسد ء لتفحم لعاقهى دان تهن فهما ا لبل  ا
دط -ء ١ ٩ ٧ ٠ ،ط لول٠٠هةب٠الدل أ ءل د ضفمتي،يلهد ب دان خي الا لمكي الاقصماد جي لمتقد ا تا  ٠٠ م
لى ،ؤتد ، ؛ لا له د لك ذ صفها'ش ان يش و ممهتت ش،إ ته دآ بمةي دو ضخم ال لء فيا ملغآست،  هوا

دان فة اش حيللت٠للأورخر لممتدءمن ل الفترة للدلمهة-في لهىلليل دا ٠ ت للسجعهلل ب

تاضخم٠ 'ضهقد.جمد ٠٢٨• لا د ص ءض م ها لءد٠عغسؤت ء تنا لا د يع صماا وا » ؛

ى على و نما محمي ا ك وكن الا ى على ل مءو ن لعلل ا د يح٠ا ت ج سيا لمهةيا ط.ل ودا وأ ا س م م خ ض ت

تممآممل ٠؛ ١ ٩٧ ٤٠١ ٩ ٧٣ في.الفءرة •ممادا قةصئع٠،جاد تمفقئةنمها جماويا دط ؛ شي تسسإ ء
ول للمغمسءعلتوانمهتلت-ء تاكخممجل لا د فيمع لإ ثفلعي ر عا ض وفي ٠ ١ ٩ ٧ ١ ٠١ ٩»٧ ٠• •،  ح

يصد٤ ط م تاكاتص لا ء مجلتسل د ي ساد ٠،الملهلقتص ماتص ماغي خجا ل ف ت ل ل ه ع س  ا
تجام جحبمها تينية ،،٠٦ ثبدمت،بلدان جد٠وظ٠٠خنيليمل ا ت الني ع اللا لا ياسد ضد ء ما ود بم  ء

لتجاماتمملثلة ٠ آضنم>ملأفعت

محقةتهن دوج'ت ايم على ٠٠٢٩- دانتجربة غلأ^د ليل لمتقلصة المرقي’ الاكتهماد الدلمهت<يلدان ا  ا
ئل وا وأ ت دا ذي لخرلل و م>فأولا-فيآ للت كجعء ت 'زاد ا قثت ت : لا شخمتيى سد د ا دا نرتل قما لا

هتغي٠ال .المؤقي «١٩ ٣٩ و ١ ٩٣٨ عامي اقد دل ظل خيءم؛ن ؛ سيط م  ء أ . j ~ بتا ظ رلو
م صاعد لى ل يشمءر ،ب دء د ب ت بعض ■في اللضخم ث 'i■س قصابا ن ءوسلول •♦الا كل ا ¥آ م لم م ء لتفغ ا
د دد الى امتد ق تالخبة>للا من ع 'دا لمتقدمة قتما تسا في لاخعكل،ه جيختي حد الى ا د  دةتيل
دل في م س لصن لتفحم زاد ء أخرى دل>مؤة.ومن ٠ الوسهط ا لبلنا .فيت٠بفتط٠ج ا دفت٠للغل نا ع ي ،

لى «دئةهمهمت٠ز •فجوة تيةن ا ود مبينضأبمسئةس تءد طن.دلآج •♦١٩٧٣ عام خي الا ر.ت

في ٠٣٠• لإلآ ١ ٩٧٣ عامي و في صاعد ١ وا كففم، سل كل ر ط هي و طق كل  كل رلست،في ل٠ر
نماطق ن1ت ٠. ١ ٩ ٥١ عام <مرةهعذ ولولا ٠• للدلمية .ا دل لهلدإن٠الدل غتالبل وا ة بة ط لميلعينةلج ا.

فيحتي و م لا سلم و فيضىال . كشا ثى صل انمط محمص ن ل ا سصلس مامي سبص .لا1الاشتيةك و
دان ,كثهرمي في للضخم لبل ت ستهل في العامية ا لمهعيبا >ه فقد ،ا لجهتمذ دان و ييل ا ا ض ي أ

تكهصةفي بلع أشمعار نملدا ت ا نميع يفا كتهمعدها تمتع وقد ٠• ربيشلهة والمنتجات ا ي -بغمز آ ر'ف ي ب  ك
فترةزهد تهدراما عاثلات لعي *فا*ر • ت » لى يفا٦ءوجاءت ٠.الخرب أءقاب في حدق د ا ح

ذا ختيجت-للصعود *•ا لى تزامن ىل دغمهو ء دان *في ١ ٩٧٣ أو ٩.۴٣ عامي خلال فري د بل ا ص لاق ا
لعاقد •دلهوقي ئلج.« ١٩٧٥^١٩٧٤. الفترة م-وفي'مت.ا لا وإ تغم لا د تس ط ثملر-مب  س^ت^وس-والاذ

دان لبل ٠■ قاسية شيق نكمل ل بفترة غلءفيت۵لل ا

دة ،توتصاعد ٠٢١ لمصة لنإ م]د ة وحد •خؤقرقهم في ا لاءت دان ربالدولارافي ل لبل ، الناسمت ا

-٦ ٦-



سل ىا فتجلرسر لا ئةفي في1 س٠يخ لمائة في ٢٥ الى ١٩٧٢ ،امالط  ١^٧٣ ،؛L—م في ا
ك من الرغم وعلى ٠ ١٩٧٤ في ٤٧ و لشضها٠ل فقد * ذل ط ن٧ت كا دل ئلن٦ء٠ا

مجنا لمسيمفي1 تواصل ل ل وارد مإ ه ئ١٩٧٣ في ت ن١٩٧و طا يعملات حصاقل ب جيبهمة ا لآ ,ا

ت ر ارءفاع مع لم معا ع أ ط ل لى ف يخل ٠ -ولهة الا ا ك ن ا ق من قتراض الا تزإيد ان ل سوا ط الا ت ال  له

ك م ط ١ ٩ ۴٥ و ١ ٩ ٧ ٤ يي ق فيوا ا يخا ه صدة دة ئ في ا ط الار ل لاشثابا حق ا تلعن ه جنب  ٠ لا

ذا وط ن فل ول لممقههق القهمق ثممو هب با ' ي للغل ا لفترة في لتي جعللاا نمم  في ظهورا ص ن ثل ٧̂٠٠٠٠ا ا

دان لبل دان في يتس٠الئل ا قتصاد بل لا قى ا لمو ث ا د نمق ٠ ا

ش لت٤٠ وقد —٣ ٢ لمغلهلق كل في -ل* -ثموهل للهثلقل الى التضخم د لجغيتية اصهل عدا ط ا من—ب ا
ا١٩٧٨و١٩ ٧٤ ط،ي م لان تابصغ لا د م ت ان، ا ام ظل ج من بر  ٠ ١ ٩ ٧ ٢ —١ ٩ ٧ ١ صتصا

لي ا ز ظ ث هان دو ود ح د لل٠ء الا حركت في ،إم صع د فق ر سهةلقهاا .م الارئ ت ا ■ب سعا لا الا لا ه ق لىس

ددا عدصا دا معفلم في مج لصغات انلبن كبيرة ةد 1زتي الى أفضي مط ٠ ١ ٩لأ ٨ م بهاية،ل بحلول ا
تللقضخمفي٠ في لا دان كل عد لبل ن٧ا هامتهاء الرئهصة ا ت وظلت ٠١■٩٧٩ عام في بل لا د  مع

لمعايزم وفق متفعت لت البطل لئقلهديق ا ^؟٠ «ا ك̂  ذل لتبثمي مجكلقالو؛ود ان الى ب  حلام تجد لم ا
ر ايخل ارتفعت ١ ٩٧٩ ء،م وفي ما دا ارتفاط البترول أ لى مط حا ىا د ب ل  زيادقال،ضخم تعنناصيا

ن كل ى بالفعل متفقيا الذ
دان في التضخم سجل ١٩٨٠ عام وفي —٣٣ قصاد بل بو٠ءةد٠ال ال،وتي الا دة ي د ج ة لا ولم٠قن
ت معامل وهبط « قق الط في ١ ٣^ الى لتقت ا ايطل وسجلت ٠ ملحوظا هبوءلل ا ه ا ل ةا -لسلكةو د ص م  ل

م مةه لا دةا تاس .ا لا و ل فلعنيها ب٥لكخغمهول كان التي وا لار ت ١ ٩٧٧ ءام مغذ ا لا د مع
في سية قط تضخم لصخم مستوى تعس تمبما ،هلغبت فقد فرسل ^اط ١٩٨٠ ٢٧١٩٧٩ ءام جديدلآ  ا

د تة د كل ى ذ ل د ا داء كان حض فى ٠ ١ ٩٧ ٥—١ ٩٧٤ -الفترة خهنل ص .قه ت الءإبان أ ص ه م وج
لية الا الماليل دان من وعدد لحاد ت دام٦ءوط٠ ■من كثهرا أفضل لاخرى لضهقلا شيل بل وم م ج  م

دان لبل سلمقممل ا تمهلا نيأدا خلال-ذي و، ٠ الفترت ضها, ط وكان١٩٧٥٠١٩٧٤ لكابعكاس ،ذ

جاه ءق>ندهل-قهذ لارتفاع 4 المودة من فيجل;ب قهرنما من خفف ،٠٠٠ الدولار ؛ ةا ما د رأ
رداتءاى تهل الؤ دا سا لمحله ا ٠ ا

دان وفي —٣٤ لبل كلصة ا قخلال كل ام.رعفي التضخم كان يخا٦ا ط لمدل  ٠١٩٨٠^٩٧٩ ؛^٠ ا
دة صمتا وان لنا ٠ سبط بالتواضع اضقيا في ا

يخةفي—باء تالحد- فىالتطيرا ستعرا م ا لسيلستالعل ^س^ا

١٩٨٢—١٩٧١

ط تقسيم همكق —٣ ٥ لها دان شافي ا لمتقدمة لسوقيا دقصاالا بل ر على تتوعت لتيا «.ا ا مد
ص نم ذ ا تريفة الى .٠ ١٩٧١ ءام م فءدا لاث .١٩٧٩ و ٠١٩٧^١٩٧٥ و٠١٩٧٤—١٩٧١ ت ق

دا وقد ٠١٩٨٢ لثالثق الاولى لفترتين ١ وفي ٠ شاغنى بل مهل كل ب  في الرلهسمة تلتغيهراا شكلت وا
و فطر ا لتي ،لغلفهق ،ة لنتثمد ا ت يل الولا ت (ي دوا ن ا ن ا لهلد ا شسلئر ت المنيل مانع لهها ا يسع

قجم دةء قفهمفي٠لاءل عل ست لميلا مجال وا ا أفخت ضتءن٠الا كلظالفءزتص وفي ٠ مت ال ب ا ن ل ت ا
لى ء اضلهة ط سملبحاضى صام صلكهائينىا ا

وا مع ت للاتجل لزخم ل من لغقهدمف ♦ سية الاط التضخمية ما



دول لج ١ ا

م لص اس (رآ ا ر ط ضه آ و لى ط ج لا | لسلى  ا

١٩٧٨٠١١٦٦

لشمة ) ي،؛للمهو ا رة دءل يا دء ق1ملله ( لعامالساي

ف صرمرمز ى - لسل لسرا ا

دم م. أ ٧ ٩ . ١٩٦٦
دم ي, أ د ق - ٧ ٣ ١٩٦٧
دم مه. دة٥٣ ١٩٦٨

ده ه أ ده مه. ١٩٦٩.

هه.دم ٧٧ ١ ٨٣ ١ ١٩٧٠
١٩٠^١ ^ ٤٠٣ ٥̂١٩ ١٩٧١

٧ آرق ٠ ٣^٦ ١٩٧٣
رآ سهآ, ١١نر٩ ٧^٧ ١٩٧٣

١^٩ ١٩,٣٧ ر-م0آ ١٩٧٤
٣^١ ١٥د١آ ١ TjQ À ١٩٧٥

٥٩^١٧ ٦^١ ^
٢ ٦٣^٣ ١٩٧٦

مماد.ه ١ ٧٧ م م ار أ ١٩٧٧
٣̂٢٧ ١١هر٣ ١ءرأ٧ ١٩٧٨.

المتوسطات
؛ ؟النوي

٢٣^٠٠ ٥ر٥٣ ٧^٥ ١٩٧٠٠١٩٦٠•

٣̂٥٢ ١ ٢ر٣أ ١ ر؛ه> / ١٩٧٠^١٩٧
١^٢-؟ م-هرلا■ آ .ه ر ١٩٧٨٠١٩٦٠

-

در نم دة أ ا تأمل لإ تي س، طدردو تجلهةض ظدا ث .و لآ ٠ ل

لمرة ذ م جرهتاشباتس١ :ع لعا ض.ا وا آ سة لا . سي ر-لئلخ با جمالي ا لا ا

سءدتالولايا دولار قلبل٠انمرف سعر القوم،ومئوسط  عفةرضان ٠* تل
ج لاأ ما ن^ بلي يم د الاجمالي ا م ،فيث للبل لعا بانملة ا ^ ١٠̂ 

ح^^٠ي ان -وئغترض لقا /ا ط نحلي عآ ل ا جثليا لا لميافلر وبي٤ا ا
معر وتفترفزان ٠ ا واماق7لءأ■ إ اقءء فان اذن ٠ آسمبمق انمرف ي,

لستسسس الرشراتاكلاةتللخيضدروم مي لها٠ا : ص.

م متا



—٠ ١ ٤

ب نمفنماب سنمي ا  ٠ا

سر ١ ٧٤٠ و?ولثي/آ ٢٤٠٤ اماءفله975 ء انملي ا

سمف.سسم i,1975 «سرا ,t ^ i ,t® i^ / لأ؟ م, ثه ؟ ىلءل

ط اكرمة شما الاشماض؛تمي اليلدان سماء هل (ا ١ ٠ لأ



دان صاد يل لا  ا
ص المهدمة ا

دان لهل يخ ا س.

وع ارب م ف الجيهيت آسكاI ■■،'‘آا
ى - و|||ط|ا |سك1

لكالي و*دطةة ا

١٩٦٦
١٩٦٧
١٩٦٨
١٩٦٩
١٩٧٠
١٩٧١
١٩٧٢
١٩٧٣
١٩٧٤
١٩٧٥
١٩٧٦
١٩٧٧
١٩٧٨
١٩٧٩
١٩٨٠

^٣
د '؛'آ

٣٣
رم
٦٠٠٢

مح'م
 م؟ا

١ .>٣ 
١١ ٣

٨^٣
را

دد لم ش ا ط ص و ىال و ب سلر،ا لا تا م1ي).د ا بمالض
•*دأ رم

٤ ١ ,٥ ٣
رم دا
^.٣^ ٣
دا ٣^ر آ

أ ءهم.ث ر
را هر:م

١٤^ ^٧
م ١ ءره أ ر

١ رم ٣̂١٣
٧ ١٠٨ ٣

رم
؟ار

؟ر©

T jT
٣ر٧

أ -د
ْهر

د ١١ آ
 ١٨ر١

١ 0 ^ر
آ < 

د  ١١ آ
 درا
ر ١ ؟ آ
١٥ر

د  ١١ آ
١ ٢٣

ثبا
١٤٠٥

م ١ ه.

آ اد
-رأ
Y j û

د  ١١ آ
 ١٦ر٩

أ ر ؟آ

٢٦٠٨
٣٥ر٦
؟رخ؟

ر-م•
٤١ ؟ر

إ ؛

آ د

؟ر؟0 0 ٥ر٧ ٣,٦١ 1 را0 ؟ر؟م ٠ر٥ه ١٩٦٦
١ .٦٩ -رآ آ دا لآ ا ارم ؟ ٣٢٧ ' م لر ا ١٩٦٧

١ر٥٠• ٣ ٣٧ ١ ٣٧ ٣ر٦أ دا آ ا ٧٦^٠ ١٩٦٨
►ثرا مرم1 دا ئ ا ١لر ٦ ١ئر٣ درم ١٩٦٩
٠٣٠ ٢ر٢٧ ١ ,٠٣ ١ر٥٨ دا آ - آي ١٩٧٠

١ر٢٥ ٢٣٧ ٠ .٩ ١ آلآرم مرا0 ٥٥^٠ ١٩٧١
دم ؟ت لا؟ره ٠ر•٥٤ ٠٠٨٨ د -آ ٠ر٢٨ ١٩٧٢
رم ذآ ٣^٣ دم آ ٠٨٥ آرم - دم ؟أ ١٩٧٣

٤٠^٠ ١٠٨٩ ٠٣٧ رم ٠ آ ٠ر٥٩ >,٦١ ١٩٧٤
٠ر■٥٩ أ ؟ر - ٦ ■١ ١ د -آ ارم -■٥٧ ١٩٧٥
٦^٠ ٣ر١ ٣ ١ ,٩ ٥ اءرا ١ ■١٧ د - *آ ١٩٧٦

٠ههر ١ ,٦٣ آهر-م ٠٧١ رم ? أ ٠٧٧ ١٩٧٧
١ ,٠٥ دا ؟آ ١ ,٠٣ د -أ دء آ آرم ١ ١٩٧٨

م آز ١د٥٩ ->٦ ?رم ه ٠٨٣ ١ ■٠٣ ١٩٧٩
٠٣٤ ا د ا ؟ ٠ر٧٧ د-م آآ * ,٩٦ ٥٨ ٠ر ١٩٨٠

د س د م؛إ تآ اا ت القيل لارقاما طى الهغمت تللارإكت،د،1حسا *طر ي ك]لا لا تهال د » ق٠ى ل د ددو ه ل ي ا ل و د ل ؛ا

S t à î i s t i s a م ثهم مء an ?ط-ل a i؛.r . t e r ^ t: ت ض دادذ ، ٠( ال*

وط رلوسط ( ١ر جمئهلى ث س ل قيلهبا . ب و •م ل لضى ل ل ٠ لث ورلط لثا



ز ٠ بربمش طارا ص رصءفد'فيها الني الفترة بومفها ١ ٩ ٧ ٤—١ ٩٧١ الفترة ومرن -٣ ٦
ر ا ى ن ف ما نمر يل ولتن لقابتة ،ا د بلتللص م ال؛، دظل م ب لنعي م ا لس س ١٩٧٣ ءإم بي ا  ان ب

ت لسقطل قامة ئهقت' د م لفلل ا ي د ر ج معا ف لا د مر ذ لقرار شجال القهمق لق متعا ل ن ا ى ا ا اخ تغ ط ل  ت س

ت لايا و دة ال لمس ر تخويل بلية قل بتعليز ا لا دو لى ال ب ن ا ن ٠ ؛ ر ١ ٩ ٧ ١ نمطس/ا آب في ه م و

لمجج لتي ا ت ا ماكهيمللمعممفي لصبتيذ سيق لا ك دف ل دة المهين ذ تة٠لا قا لني لا ة يوفرها ا  لهباشر
يةا سة •_! - Iا د لمعتقد من كان لنيا لغق ٠ ٠جرا الا ا هن ستعقب بها ل ا

لجد ثار وقد ٠٣٧ ود ضوء في سبلمتاا لصرف ا سعر نظام حول ولا لجه لمبذ ا ل ولتا لا لاب ن ل م

طو فاسمقياسبين ذ لا مسا صلد٠^^ لا نا دا لتبل
ذ ل فقد المظد*ة الموقي بير معفلمها تخ لا خذ ٠ توسعية ت بير ٠ من ت وآ دا لق  ة لمصد ا ت الولايإ في ا

ل «لضراثبا تفي تخفيضا ميرة ادةفي 4 فلقالمه؛وغي;الا تفي ا ينا دل ون, بعقد لتوسع ا مع وقد ♦ىا
دد ت ذ خ مةفي1اد لمصدة إلمملكة بهممثاثلقهصفةءا ةال،عيا في اما ٠ ا ية الاتحل جمهوئأ ليابان وفي د ا

قهط ،لى سبيل لضنياتمرل كان فقد ط في كبير حد لىا طلغشاا حفز تم مذ؛؛نفي ٠ سعطر الا تد  فرثم
جممفي خلال ٥٠ اعالعلم ز،ادقالا ط لق ٠ ا
سعية كالت سات لخيل ل ان ءمين وفي ٠٣ ٨ سعار اساقرار ف هد فان < عامة بصفة تو ل لم الا ف غ ي

ى دة يإت الولا خي ه الآحلأل من ل حل با لخم لمصدة لمملكةوا ا دا ٠ ا لمني لدخول ل سات سط ان ب  ا
تءوملا تبع قتقهئل ؛لهن ا لا لهاية ئي الغجاح من ا د لمب ئتقهئا ولشهل ا و ن كلا في فثيثا ت دي لبل  ا

فثى ؟١٩٧٤ م £ل ؛ي لععمم لصسن ا وآ دا واقتراله لت والعمل لذاج الا ت مستويا في ا ا يةبي ع ق ت ثى ا
لآ٦ لملعا سةفي٠نعلرا از ١٩٧٣ ءام ا ود ضءنى الى ٠الاسراعبللاجت ، لق يةفي ا ن ادقد ا د ل  ب

لمتقدمة الموقفي د قصلالا لال الرثهسية ا لعا لك ن خ ٠١٩٧٤ خي ما

ية ٠٣٩ د للثل تالفترة دا* ر ه سلسية ا سعار ا في بانبها دا لخلعالا كا  في كفط ا سعر في تكهيرة و
ا لة معتد توسعية ت سا بخيل صم لفترة ا ٠ هن ثمت وكل « شخطهمانكها قفم٠و ١٩ ٧٤ م عل ه طت خ  ا

لمصدة تيا الولا ئ ا دا ساثر ثمب جل من قئفاا د ل ب بير تخان ا على الكبيرة الصغا؛،هة انل دا معاسممت ت
في و لكم دة فامتعا د ته لعالمي د الاقصل ت، معظم وقد ٠ ا تبع ذم ا دان ح لبل ما سياسات ا

سية و و عامي في لق معتد ت أ ؟ آ يلة كبيرة ثمقدية فرفزقرود رسترا ،ع«• ١٩٧٥ أ وا ط مالا لج ن ك  م

دا ت ط للميل فيلماا الآثر فان ثم ومن ٠ ١٩٧٤ عام ا لجماالا وجم على نكا لماليةوا ية لغق ه ع س  و
٠ فقط ١ ٩ ٧ ٥ *ام في ضحوا نميو هلى

ش وفيما ٠٤ ٠ ق ١٩٧٨و١٩٧٦ هي £ل ب وصا ءت قا نع همية لميإس دةمتنا ا ن ثمل ما تخفهفى ءلى ي
م لا يعت د د از مرتفعة ت مع م مقبول قير ح م لم طل ظل وفي ٠ للضخ سبل قاث ف ر لا نمر ا ا مت ت ع م  ٠ ل

لى ء ية د شرتالخيلساتالغق و لئتائج يولي لا ثممهو ب لميرتبت ا ق عليها ا ر هالسب سعا ف لا لمر لا ا درا م همل ق

ده (٧) قعا وا م ال بمل ا ت ن ق تفلا لىا لتو ر بقآ سعا ف أ نمر د ا ي د لج عة جاثمب من ة ا  مجمو

لعشرة ت ا نيان٠للتياج و ن عتفيصق ش و نمتيتي طن في ا شن ى وا ن ل ك ي ف ة م م ا ع ل ول ل م الا يس ' ١٩٧١ /د

م ولكن سع في ض ل فل الو ح ع الو را عن يعجا ق سعا يها للنرفلكتف ليي لمخائي ،زاتا ط د ا ق ت سا ا و س  ا

مجيبهة لا تا لا م، ن ي ، ا ر وف ا ن ز٥/أ ٧لر تالرثي لكل إ'ببح ١ ٩•٣ لا لعم د ٠ ٢؛^ يةان٠ا ت وق ل د ب  بع

ك ذ ت ل غ ج ل قا ال ق لمؤق و د غ م د ل لغق لي ا دو ل م ا جتماع ف ص ا بجل كينغمتى في قل في لإل٠،  شهر ،

م كاثمى ه ي ل ن /ي ي ت ل ث واةس ١ ٩٧٦ ال نمل إ لى ئ إ لعا وا لكرفالثابتة ر سعا ني ن٠ق٠ا لقلثمو كزا ٠حيثالهد



د لنىكل تتمئعبه،ا ك ذ ثبل ت، ت ٠* ل تبع ت ل وا لايإ و دت ل يتمح ت ا ى ميإس ط ضة ١ تع ط لتعزيز لاو لع ت ا  ل

و ك م على ع وا تي ن ا ق أيضا قيامها م ق بتضيي ا داف ط م لآ دءة ا لئث جيا ا درذ م وفي ٠ ت وت ت م لقم ا
بع لرا د ا د للصدلءية ان للبل 'ءق ى ذ فيال ن . وز/ولهم شهر في بي ٩ مم ٧ م ، ١ ٨ ق لىا التوصل ت ا ف ت  ا

معي معاشقة ثلل عفهن طى د تا لثنقهعل بير, لعال وزر ىلئم ودة .د لع ل رلى ا شعا م ا لصن ٠ ا

د اد ع آفضى وق شا ى ب لصل ل عجز فجوة ا لجار وط ا لار سعر.صرف ومب ت دو لايإ و ة ل ال د ح ت م  ل

س شركاتها صلات مقإبل لتجان لرئهسهئ ا س ا لىطل ت لعياسة د ل٠٠ا لايا و تفي ال مءد ل ش خهر ا لقر

٩٧ /لوفصر الثاني خل صورة .في « ١ ٨ د ق ت دطا عال ي في ولء ءةس أوا ي ء ج لآ تا لا لعم  ذب ا
ت الولا تسلطا دتا يا م لمس ض،العهلات منه جاثمب صويجل ت جيبهةا رثرو ن اقتران •مع * لا لا ا م خ د ت ل

د سر ة دثقيا لخسرل حتيإ مصارف ى ا لا الءة طي ا لفيلر ت وقد ٠ ا ضب غنمي، لرجا اد لئبيرة ٠ا في ا

ر ما فا أ عتا لمر تفاق في ة٠لم دده الا ق ء دا هة لجملا للنى قصا سهةا ية لا م ٠يانقا لآ ظا د ئ  ى نق

كى شي ٩لرس٠نار/٢قهر,في ١بح.^^٠٦وا ٧ في ٩ و س^^ أ م.رادي ضت ا كى .ا ك د سئ

فرية و تللم ا طط ٠ ثميلالعا ل المارك هل »ظ معرمرفها ملى هفرض>مدود لل

د فءام آ يمم ش؛ ثل لا مل د معمق عضفمي. واقتراثمم ١٩٧٩ و ظ هاشد,لا ت لح لميإم وا  عاقع

ة تزال.لامعخلت د س انه وحي * الان حش مم ع ل في لي د لية ومل تقدمحة عياسات تإع ل له  ضة ؟يتقيي
ى ت ] في ا هن’ « للخطر لتلعما ل لت نيحل٠ءع *ن خوف حل د م يخشى ى لفا لوق و مل قه مة لميلانع

لتي تفضي ان مولاءحن و-عءةا للت هءر دإ لئ للى ا و لك ط ص و صانمل ؛ر ض ف د د سه د له بم

ود لجه ش ا جل '•ن ل تهن ال ق أ ار سقه ماقر لا ى فيا و س ر ل - ما في ٠■ لا ت ةهاتالتحدالولا و  ئس

طوة ان الحكومة لثقة ت د £ل •لا ممةمحا خ ود في ا لى الرامية ماجه ص ا لتضخم تقل شهر نففي ٠ ا

ن ٠ أكعوهر / لاول ل تص ١ ٩ ٧ حتهاهلي مجلمىمم«آرف• ثمقل ٩ لبه الا درا لفه م ا م ر ذ سا  لى ل هة للهفي

ءدة ردأرت حجال له ية ر ط حتيا لا مفعجعر ا لخصم ء.ه مر ٠, ا ت و كراما هة ا ت تغه؛ لتي للخصوم بالسب ا

يرما د د ٠’ رفلها ل ئ ت وق ب ذ تا ج حقة لنابا لا ^س في ال لمئ ة مكلتبير ة كة إ مى لا تا د لفلث ا سلر  أ

ق يمر الاموال وا ت مرف أ لإ لعع فعل رد ,وأفضى ٠ ا لميل متإنعي ' دل آتي ست ا لبل ى ن ا ت لمهل }لاخر ي

دد. ب؛ لات لى .خمهم ر في ات د |زي ا معا د لفل ل أ د كل في تقنيا ة ق بل ي دقتناالا نا . ؤ ت للم م قد ل خ .ل ٠ ل

ت ا ومكن ميم نلتعلى ءوفر للرفم'من على إحاسمة بمورة شية ثل ل هت د قثما لآ ا ت سا لميل ل أ لا د ل. م ا  ص

للبطالت'-م

ى وفي د ٣ ط شهر يروأذ شبا ل ٠١٩٨٠ رس /مل ار كفبرا ط فعتمل دة ا.لولاءلت.ت ر لمم ص ا
لخصم ودا أيضا وفرضت م أخرى مرة ا تصانة قي ب ٠ اثهةiارت ا لق ى و د م . ك ل ١ عام ص قل ذ ٩ ٨ لتحذر ٠ -

ت محا داع حو لاي لفقد والر؛ابة ا ى ٠ يةا ذ بثكلرفي هل٠لل لا لمالي المجال صلهةا ت الش ا د كان ق

ت. ك >و تفعا أ د ى ب ن في ارتأ قتل و فمىلل د ٠ يتم ُ اطفرضا ٠ لنقئلهة فيرة بم هة كز ط  على تهلكغ

ضاكي'كل قرا لا ول شفلر د لا ( ذآ طل لملرفيرلب د ا ع *؟ ي لاحتيل ل رف جمل ثمظام في ليستأهضا ط
لية درا لفي د فرلر'ما-وءلى ٠ ا ت منذ ث ح دل ٠ هن أ£ةب ■،ليقة»شهنقليل لت ق بير ا ت فى ثخيير لميإسا  ا

ت ل دي دان كل في مختلفة قل هوسا لق قيا د لاقصل ل بل و ثيضا ل دان بمعضل في للزته،هةو لمغيرة لبل ا

ذ لى ل نممية ل د ل ■معظم كان ويقن ٠ لفئة ل ٠ م ل ب نني ان ل ت ا فع ر ر منعا د فل ل أ ت قد ت ث ك ن فعل  ا رد ل

ى ي ط لتللخ د لزبا لفلنمةفي جلتها ا ا , ر. سي ثسا لآ د تالص إ لا و ل ق1زيلدت ا ط لتكللهفالخرم

وط ر بهب ما ف آ ن ٠ ءملاتها مر دا نملكت ] فا م ة لمبح ق .تتعرض ل نّ  نم ب لخغهل ل ا ب ها ^ة بمب ي ن ج ل  

هترليي لا دا ا لفط من ة لمتم لكنها ا فلع ل حل أيت £لى «و تبرتلرا ر لء سعا لفائدة ا ت لا نتيجة ا م ز



ها سد ذ م ل بتالهضخ ظ ر تهبي ولم ٠ هيفي با دة الظ أ مومحت صمفة * الءابان في الا فعلا ث
منسا فرط ؛ي م*ح بمعفى لان ٠ و بمأثت داء لبل وا متقدمة أولهت ا  مالق ى هرب مك،س لقضط ا ل

لة ط ن دان من ءدد'ةلءل والجم ٠ ا ̂ شيا بل دام الى ٤^١١٢̂̂) تغ ل ،ث،ط ط ا و خ د ل ا
ثمي الطبلن ان طى ٠٠ يةاليقل لكياط لممدوح1 كمنيفاسل تمضعمدف غرد كمواليرلح ر;

ق م وة ش جم م م دا ك  سهتا٦ا
شمكطى « ١٩٨٠ اسبنمر شهرأيلول في غاقطى ز؛؛دةفي وا لعامة الاشغال الا; وام ،ذض ا م

^٤٠̂،ا ظ ت مجالا̂  كهياثه وتوليد واليئاء الءلاقة ح ىا لةو ٠ ؟ا
نفي٠عظمال٠اسص ١٩٨٢ ام من والغمخ،الاول ١٩٨١ ام هي اف دا ا اهغان ل غ ت ا و  م

صة ي مواجهة قإر،مديقفي:ط د م ة شلسر ثل. لا فردما ا ضلم. ذا من ا سل م م ا ا د لعا م
حها ضهكحو دة اد لجدي تجام لومص مطولت-مدها اضلرىفي٠ا ٠الجا اتذ توسعية ،ياسق في ا  ا

ط لب ءدة ا س ٠لةا
وط الى م willا سل من الرقم وطى̂ ٥ لهب ز الى البطالة ومل ا لوط ا و بالغة الذرى تجا  ا

د •ا فترة في بلتالهها اكي دة فللت فقد t ايجرب بع لفاق را معا صي في رهاعالا مترهلة أ  ١٩٨١ ا
ك فضتالى٦ التي العواش بءن وش - ١٩̂!؟و فلهصتجزسمفي٠ فها ذل له *هزامحة دد ت ا بما
ب مهرة ةضاد ١٩٨٣و١٩٨٢ في،لمي نما.دص واتمتال ١٩٨١او ٩٨ ط*يم في ٠لصد ل  بمج

- ■ نقدي سة 1ي الآخذ اترار •ع ٨١١̂ م ط تاكجمهاماسناكتيثشبءةيذهل ة 
ية تاكقدية جد ٠ ضد مصامل- موا>؛هم ظلتاد م في أببمما هقءهدها وُ دان معي لبل ش الاخرى ا  م

م صفا فاعءن٠ ليل الاولهة طح الامترارفي نايجة ١٩٨٢ م، د نمرناوامض تال سرار— أسعارا
د با لآ ٠ ا



.ف<ا *ا» ■اه’»

م والدولية الخطهة العوا<ل لهالخى لسخ ا

يرا صى ٠ لععاصرا للبخم لعاليا للظايع موا٣اه قايثة ءتدرم .يش أس ٦  أن الآول له
طة لآعم لعنت ط وة ذلل العضخم يمما لهرتسا أسياب دت تلاقي فن ليأ' ت مفيذ غالممة1ضي 'واد ج
ظش دان س الع لبل لأ واس رعدل ا نإ < ك ئتا د ل الا>سطمسسة ي■■ ■iâ \ وح .ص-عقا الم أو ( ا

هتا*إت وا للا ،أ د ٠* نمامةا بالمجإست لمرمطةا للضغوطلمخة لمخم أن لثاريا لصيرا ه ما ا
ددأو ملد هي بيلداي همل'س م لخالي الإقصاد عمتغ؛حلنملمفى• التفي ا لزمفد ا  دفعذءمه-ا- ا

ل ئا U ٠ ا٨يمحةاسلمر الى لأذ Î لضاكالثا ر أن ان٩ا لسمالخا تسفى ءن ولد ا
ل دةانمد الدولهت نمواملا داا للقويا ومجم لميةنماللقدية'اا الاحتباطبات ت خزتل ذ لتنم و

نمملات قأسوا على طرأ ى لفا شعا العطص قو* في وبمناصة ) دلا ا دا في بهاأوطا رجنقا ولت نم نمق
خر ،الآ ف( نمر ارا مى لا بصرف و تء ر الدولهة البت أوابقوة ،آ لكايلا ت ا تما وإلذر

 ت موام لعد ،٠القلاثت اللهوج مذم أحد ولسقي ٠ ( ال٠ءتابلتانم وتدهل «مرالوطلمت
س ب والدولهت اسلهة الخوامل هر ضك،الملداه الصخمةي عطهت .في1دص يلع

م لك ئ ب،فالى، ل لمهم س آ لصفر أن هراءاة ا لخالي ا عكلسلمم.الرامن ا واد ر̂ة^ه س

خا طفرة -هقضل را تها الش ملتالخنا ال ^٠٧١ المهدفة ت،للموةهة،صابل'لا.ا شمهد ^ ^ ،

 لأضلد.تالددائ ١٩٧^٠١٩٧٣ آسبيلدةآساراسحالامماسمتفي••وقد ١٩٧٣٠١٩٧٣
طم اكبت٠-الوإيح الا؛طةفي وبمتبفاشسلمدخم٠ هاقس مواملت الى الطاقة أمار هي نم

م ، صاداتابجهتالخةد،تالسجمة.اللمةهعضالا ؛ئلدان نمئ آ ، ̂ م^المشاهلاهش حيح

ق م>غظففهما إلوتحعجد أن .بهد ٠ الدولية الآمعارأوابهولت هرثر.هلى شان ذى مود آي ل ع ت ي
م هتشم1الآم ممدرالدفعت'الصفث كان وآيا ٠ انمقدمت الاصادا،شالؤهة افليهت مذ
صا لا م،ش ،باتا نفلها دمكم فانالصف ى دا ل في مر هتبا لا لي ا دو ى ال ذ يا ماإقلا ج داد  يلتخ ارت

م علم لي تفخ صمر دو م عن ،٠تما طابعم>غنلف و ب • لتئمف ن ٠ ملي الا ا يةع كو ق س ألم ل لص ا

م لكي اثرة ا يفه ظ ت ل لهفس ث ا كز أن < الراحنت لهت ال نا و ت في الملا؛ح -تلق طى نمله ا د ا س لا  ا

د لخق ا هة ؤ ك ى تخي٠ا د صا لا اما دظ ل لي ا دو معللي ال -؛ لتني ب تقوية ا ول لل لصغمي ا لخالي ا ♦ ا

هكذا ( ٨ ر ت ءغر آول فى ةنمممدا ت يلالولا تهتميزا لخجزفىا دة زيل أفضت و كيعا لى ١ ا
وط ت ٠ قويت هفخمهت فغ تعقل لى ا دماتر ا بل ل ل س نا ا لا سا عارها خ ل وس تراد رالمقأ لا  خ

٠ الخارجهت حماباتها
ل ل سبهل أطرطى ( ٩ ا /■alter 3. حق1يعة: ” غ ouprarational .ا ?proach ؛ه نما

” ^dcr؛he .ical73is ■.'،’orldwide ^'laلنلر ٠ ؛ فا ل م^ لمج م ا



ف مل —آل دان̂ ٤٠^١ العوا ي الاقتصاد . ق و ل ة ا م د ق ت م ل ا

٠ ٤ لى يئبغي المطي الصعيد طى ٨ لتبغمني الئظرا لهةا جت باءههارها وطني اقصاد ء« ص ت
ينامهة لطاعلات رفزدالطلب في ة معهد د سنار ل ولتغحدات < آلم لقجاع من الآتية لا ي ا ج ر ا ق  ال

لصلبات لهسهة السوق و لبيقة تحكم التي ا سعار تغيرات ل ،التق بها 1يجرى التي ا د هم الا صا لا ٠ ا

ذ لان يالعظر لعملهات ٠ م د من أكبر جاتب طى ا لتعني دا في ا قتماد ٥بل لا ش ا لم « " الم،ةد ا

ن ان ءن فضلا تالسيي هذه ئ دا صا لا صاد في ا لخالي الا  محرا داقءرا لم يجمل قدرا يبلغ ا
دا لهدمةا ءلى ك t .ولهةل ذل ذ مقاكل ءلىيركز سوف لفصلا ا هذ في يلي ى لنا لتحلهلا فان ل ٠م

م تب ٠ا١٠وا٠ا

جم —٤٩ و م يخهاني ه س ، هزال ماصبمىسمهةمية
لما ورحو ليه. لجد نمضا اذا ا تاكايلهة لنقد لا نمخا منالمتغير،, لخقا الخارجلية ا*م ا ل - ا و ق  وي

د *خجرا لنق ية ال،لطة ؛شء ا لنقد ضامم خارجيا ا م«بموره،وانءر سي لالا لمب ا .. د س
ذا مت ة و ب ك ل ه ى غ تاج٠ ط نمتو لاد دة ءودى «نا لزيا شد رض في ا ن في الى ال - ر تيلمة ا م م لا  ا

لنقد ٠ويشرخبر( ذا ا كملهل ه دل بلة؛باره ا لئ،دخإلابد أن طى ي تحا يكى ان ا لنهالغئ؛ي هن ا ا
د خلق ضة ط لق م فى ا ظا لمالي ال ص ا مما  والا

لفاق٠ لجا لا تا ارا هىقر لا ئ يتقما التي د « نخا ءاةا لا ف ا
ن أ ١ ٢١٢والخا لبس ط نيصني رف مدءآط يتوقف ٠ انمغرفي للاتثم|ن ا هعانما من ٠٠ظل أن تشط

ممان نميهة اقح الوب تهر ءلى ا فا مراقبت ءن فضلا ا لة ا نمر ء لمقلية للقا ن ومكذا ٠ ا فا
د لخلق لغعليارالمقلا لق طاا ءلى سمتهف ا لهرملهة يتوقف ٠ الخرفرءوالطلب بءن علل ق آ  خل

د لق ه ا ذ ستجمالإت ءلى م لثبةبج وعض ناهتمان اسملئهق الا تا وط طل ل تلا1ءرز ا ممالسسسا
مضأنيا و ب رض,اتد ص ٠ اى ( نميهة ١١̂ نمرفهت ش ول وهثن ٠ا١٣ر علهم وإ لأ  ٠ للئإممرا

مءن ثماج ه٠تع٠ا إ صا لا تا لا هر « ا ز دوده أ د ءنى الطلب ءلى ب لق طت س٠االنىيهوةف■ ا م
م،،أمص ) ل خ ك ا ي ل

( د »ميى (١٠ دان لق ،٠^ت لبل لفصل في انمامهة ا بع ا لرا ٠ ا

لى ٢١١ إ احغ، لاط سان٠٠و ل لا ا نمرفي فنمير للهيه والقوى ا ف الكاطق ا ض خل مر
51 chard للءهه1عة : Money, Credit and the Eccno®y (London: George Allen د ك ظر ٠ ا أل  

and ïïnwin, 1980 ) .

ق صاممت دء؛مد (١٢) لغا ع ا طا ك لقد (رض في م الخل الق ل ذ زءا ب ى لخا الفقات من لج
ت لاتمولم تلكا نم نمهية غير ا ن ا ي د ٠ م الخل لل

د ضرام ركز (١٣) لق م ا ثر ءني مبله لأ كابي ا ل فعل ردود أي ٠ ا لا خت ئ ا لأ لت ص ا
ب ءرض(اثمقد طل م يهولون وهم ٠ هلهم وإل ن ب ان بها آ طل ية رصدة الا ءز ال د لق لخقيقهة ا ن ا بمتمس ط

واش ثبعضالخ ء خل خل ) ح د ل لخقرقي ا دة جمر ا لفاق ن فمن ( ا دة قآ ت صا د في بالغ ش ل  أن ا
ى ود لي أ تفى ا إ ذ تغير ات ٠م لمتغير ا ول ٠ ا ن ذ قتصاد كا لا دد كاملة صالت خالق فى ا فع ك < لم  ذ
ف ى يه و لا ست ر سعا لا ب ل بما ا طل دة الا ءلي ال م ية ر د لق لحفنقهة ا لي ا وا ا ب ٠من ٠ المطلو



د-د بأس ضءرخرضالئقد يعش وهكذا ٠٥ ٠■ أأ خليا 1د يتم '؟ فلقأ لاإ تا ارا  ل I I |منلعوا بثر
د الا وز ينتج ولا ٠ يت صا طت ؛قرارتتخذ عن 0باكم ل ة ال قدي ف ية القاعدت يقبيع ال لعثد بع أى إ و ت

ط د صمد أ بالآصباب تعض آن يجب للقد ل مرا؛بت أن لك ف عد ويعتج ٠ للقد برضح س م خا ل  ا
ى د كق وا ك ا ش لآتصر وأن ب برهت ودة  هفودى وقد ٠ ءرضاكقد د همد ؟واجب كتلت أى مراقبت بم

ص ا الم حد٠ك ل و ى دفءقد ت الى م فاثب ر سا س لائم ا ا١٠تقليتر٠و عالها أ إ|ل رف لعصا ر ر ط ف ب
ا ا٠لهلفشذنا ه ن ه lا و،ع’ ي . l l f c i l l j j â l جتن الممالهت ت خبى،أ ئع ل اب الا ودا ر أ؛أثمح' لم يكئ أن وبقن ( ل ضا

ستعقالات ١ طى ا.لضغط خلال ٥٠. لانتاج ١ ءلى ن المعتجت لا ط ان .ثم ٠ لمتا لائصان فغ د ا ئس
ل ءلى الاقصادهت بمصذىانمز|مل خا قد جلوءة -بداقل اد ل ل وانمل ل ن بحن وبت ) ضم وإ ت لاق ع ا طا ق  ال

غي در ت لهستثباضأ.لت لتقد )عرش مراقبك أن يصح وهكذا ٠ الخارج من لاقتراض ول ال ل ه لم ن ا  م
ذا حش آبم ^٠٠̂ الدلحهةآلعطهت ن تمت ا بدجلح ٠ ه ت ه مراق لي ء ال ا ن دم أسباب م عتقاد الي ه الا

خل مع آن حين .في |دج - ك ما ت أ ي ءن ص ى ذ وال ك ان ٠• الاسمي ا ثهزم ف ض ا عى خ غم همد ل  ا
ر غلى س الخقهقي سا لا ٠ ا

م تخبىسح ٠ خامة وبمميرة آ خل ل ضمب ئي سوالد لا لى ا ا
م ل -سد .هغفهفزفي ت درجة ملىتمي ه - ك با و ر س سا لا م ا وجود ازاء ل لا لحرقز فح

ى قد د طهت ود حدي ت ٠للاجصوالاسار ت لتغيإ هبوط ر،حل الههكلهة وا دس ال ل و في ا  س
مكلهت الا.لتاج وصلبات ( الالئاجهت جاد الى ا (يت٠ضغوطتضخ. اي لدظرعن . مرفى ل معد بغضا نمو

ض ٠ ا

د طهت صهل ى ٢. دي م سار الاجود ت د فى والا ل د هن ب ل لمؤى لاقتماب ل ن ١ب مة ا د ق ّ  خلق الى ا
ثسار في’ ءمملي صلب طا لاسيما ، والا-جور الا ة عفيك لتئا د فالقرتات ٠٢١٧ات<مويلهتر ا د م ه

ق الا قرارات ترتبط •قد (١٤) ك ثا لملمع شراء أوفي « أمول.الهت *شرا في بالرغبت تل ا
دط لخ بل وا ف د اوديل تغطهت خي ت. قالي ٠ ج ط الا .

ب في أ ١ ٥ا قت م ط في يعمل مفتوح’ د ا ر عن ل عا - ف أ نمر ى سوف ;* المرلت ا ود ب ي ر تقل سا  أ

دةا ر ر ل-تقرل م ءد لىا لقائ سا لخنيثي .لعلجلاا على رلبهت bî لىا يفضي عط «مرف أ ٠ ا

قعات " فرميت وكد (١٦) د " بفرقيت المقترئت " انمطقيت التو ى لت البهلل ل هب ع ه طب " ال

ن ت أ لتقلبا لقميرة ا هي متبى في ت -للتغجرا بت لم-تجل والخمالت ج تتل الا في ا ر' سما لا ن نتيجت ا  م ع

ق هق ت د يتبعا ختها عن تتتج لت فالنإطا ٠* ا فرادا لا يت اد تلر ير را ن متواصلت >مورة غفرغ أسؤاق علىن  م
ر لاا ٠جرا ضانالا ان حذ ٠ المرتت سعا ن لهاا فيرإ دد في لغا لتي ذ يجعلان ا  صلت ى ن غير للههحا ا ه

م ط في طا ل معاد جحد الا -توافق فهه يتبا لا* ث < وا ق قرغ لا ومي سوا لا ضير لبطالت ١ ،وحثت ،متواصلت ا  
تلجم ٠ اراديت ت عن و يابا لخما اد أعد ز لخاجت ل.ءن ا ج ا

رل فان ٠ لمقابلوبا (١٧) معا واق لان ٠ مرونت أكثر الاولهت نمتجات أ ت ٠هذ أ ا ج ت م ان
ق ،ثل سمل م ٠■ ^<اس المزاد و ض C: آ k u n ,  ? r i c e s  a n d  ^ u a n t i t i s s مآ'ت A r t h u r 

( 1 9 8 1م 1 A (محه0مح: ق1ة0سمل؟1  M a c r o e c o n o m i c  A n a l y s i s ختسلتفب أجل ■من ضالا ن—قص ءر
ر ت أسواق في سا نمتجا لملع لاوليت ل ا لممتعق وا فإفة ٠ إ نمتجات هرش ان فبما < لك ن الى وبالا  ا

ن ضم لا. ن و ئ » ط بي ر ط ب آ، فلئضش القوة من بمزيد تتجه ٠■ الطلب لاى
i l
الا



ها ر سا ق لك ون لهة جما لا ا ليف لقا ا لي ا ف مما م،شىح هوا باعتبارها ا س ل ذ لتمقي هدف ت س ث—م
راحا ض د وتتحد ♦لا د.ا سجا لا مشبل وا ج هنهاله ط لا تصمىا رط سى م^-ةا تب ضرا ى ا ذ ل  ا

I يمثل I لعا ' ' المئوية درة ية د ا د ٥ تجا ا آو للق ك ذ ص وينتج < ( جيق ،ثمت الا نمو ل مع ر لا ا ن ا ل ما

د ١ سوق ض ل لمل ل لك وكذ ٠ ى لمد ا قصيرة لطلب ل بثقلبات بيل تتآثر لا لخا لي د حيث < ملت ا ت لا م
مة لبطالت بل أثرا اقل الاجص دو د ٠ للاجور الشرائهة القوة ءلي بالممافظق هتمام بالا منها ال حد وي<
ل لسا ص ؛لب ،مهل ا مة لفترة بالاج د لبضع تعاق وات تمتد ة < ش ذ خ وة آ لا عتبار بالا رئيسية بم د  م

لا للتضخم متوقعا I ٥ وهن ٠ أ ١ لغسبية إ جير لا ا هن فح I 1 لا 1.<7ليبئبت ة رتام م ■*III0 طا.>>ر II ن

ت الا سمات لصال رةدا الا طرفي في ؛ ١ ٩ أ للسلطة ،٠ حد الي قوى بتركيز تتميز ادني قصابا  على وا
د ط ٠ سوام حد تها تفاقم في ين دان في ،لاسيما حصصالد.خل هلى التنازع حد لبل ون الني ا  ش

لمشائة " فهها كانت ٠ غبميفت الاجتماعية ا مة عملية فلو لهاو ن حصه بصورة تجرى جير الا ض ا م
ث ور لا ا حمق حي ط ١^^ لا ٠ فت لمصا ا لقيمة ا مجموع في ج خ ض ا ا ل م  رم سعا لا ا مستوى على عد ل

بمقد —٥ ٣ ر جير لا ا صهل ،٠ ر ؛و لسعا وط ليا وا ت b " هب ن ، "ب ف ا محمإ فا ظي ي مع ل ف ر م ل ق ت

قعات ا ن ا ثم ه لعمالت وا نتاج الا على للوقوع سيميل سعي الا لطلب ا ي ، لتفخمية ا لتو م قتصاد ا ف  يتس
دا فيلة صبح قد ، للمتضخم طويل بت،ريخ د تقي ار والا جير الا هياكل فمن شدي ع ي ٠ س ل وف ث

ي ت للخسارا يمكن ت لا لمما ا ٠ مذ ب بل لمتعلقة ا رة ا د الا سياسات على لمتريت ا لعمالق وا نتاج الا ف طل  ل
فالي والتي د ران ته سا لا ى.ا و داد تبيشمست ك صرمن حش تز ٠ ذل

٠ ٥ لعامل ٤ يساهمفي وا ى ذ ل خرا لآ. ود ا لرك را نتقا لسمي ا د .طدان في ا قصا لا ي ا ق و ل  ا

د لمتق و مة ا وط ا م لا في لخطهر ا لهب د ذ ل جية ،لت لا ا نمو ت س ت ا في برز ى ل هر وكهل ٠ لميعينا ظ ي ي ف  
دول لج د ، ٥ نادا ٣ ا نتقر فق لا ا وطذ سعا انتشارا نتاجهة هب ى منم يخل ولز < وا قصا آ ي دا س ي  رئ

دان في د الا بل وش قصا مة الس لمتقد ذ ا ظا ٠ ه ى هرة ال لى ود دة تضخمية ضغوط ا ج متناي ه م م  ،ب

ز لشيا آ ها ا ؛قهيت عند ٠ ت ا ر ذ ، نعا خ ف ،ق عتبار بالا أ ق با جور لا ا لي ا ا جية نظ لا لب م ع ؛٢ ر ل ل

ل ن ا !١٨) نمإ ون قط،عمل في ا وربالا مغم دد لعي ا ج ت ت ا ن خرى ا ت قطاعا في يح مل

ك ذل ى ومة لمقا محههون ،فه ول ض آ كيبية اجورهم في تخفي د فمثلا ٠ ا دات ر آظ تليقل ق جير زها لا  ا

،ات في طا ات ق وء؛ل ذ لي في دم ءةا نتلج لا ،ق ا خرى ،ات ؛ س آ ى يهالد لي دة أ لتاجهئ في تيا لا ،ا

ب ت ا بسب ك ذ لي ا ف يفا ن ا صنبغي ٠ لصبية ا جور الا على نماوم ون ل نما ا ن ا ل جير لا با معني
ت لقيهة في يظهر كما ، للارباح بالسب ق المصافة ا ٠ جور لاا لتكاليفا يالب

ا (١٩) لرشر ذ ثاد٠ا ا و لا تا د م/ء/هش.س/ئ ١ ل له را لخا ،ا ) ث ت لي ع ه ش ا م ؟ال

لاه جل من ، إء د لي لمسلظتا تركيز ممالجت آ د الا انبل لي قصا و لم مة ا لمتقد جد وقد ٠ ا ل و ق ا  ن ك

ض أيضا ت 1بع قا لا ب بهن لع لتركيز صل روا سا لا دة الولا"يات لي الصناعي ا لتم ر ٠ ا ي ف ل h ا i l l  i p?

9و) G, ا7 a g n a n ,  P e r s i s t e n t  I n f l a t i o n  ( N e w  Y o r k : C o l o m b i a  U n i v e r s i t y  P r e s s

لشركات ن ا اوكون هرى (٢٠١ لتي ا ذ ى اس طويلة اعتبارات عينها نصب تضع ا  هتبار لا بل تاخ

ه تجا م ل س ا د نثاجية الا ن لفعلى من لا ب جيةا ت؛ لان ىا و 2 انظر ٠ ست 5 0-2 4 9«O k u n , o p .  c i t .  p p



ى جية ط الا في ميوطا فان ٠ بتة ظ الاجور أن وبما (ءاءت/ رجل -ص ج ط الا أى ر ل ا و د و س
ليي ازف،عفي را سعا نخفاضالاغتاج والى ر الشركات تقيمها الا ل عدد بقي اذا ا ج ر ت ا د ء و ل /ا

د وس ٠ ( هو ما ياءلآ،لن لج لا ا ذا ت أ ا توثر تمالخدا قطاع في ٠ جمتغتاالا في نخفاقا ر ي ث أ  ت
ى ءلى شرة مبا أكثر و رم الاسحا مت

با قدمت وقد —ه ٠ ر بءديد'ة آ ي ص وطض ل لهب نتاجيهء ا لا نمل ا معها و ي ا ت ال ر ر و لاد  ا
يللل ينميها أ لر - ة لإ ياتاسز دان في ،لاسيما واكء لل يصل وفمحما م انمدلءهة ا

دد د بالم غضالمثلم د لر ال ا لي!لسلر ك راغظرالجدول س، ش ن م س ه ل ف ) ن في أ قعات آ التو
لمتقاثمة فا لمتعلقة ا ا لمدى متوسطة لطلب ا ق آ مترا ا لا روا د نما ت لفاثلا ت م ت قد لية ا دورا نمي

ذا في ون وقد لءلعجاا م لتغيرات ق لهيكلهة ا  فيي ساهمت قد وايعمالت -والطلب ، لتاج الا نمط في ا
طة بالا لتقيد ا تطلب لقد فشلا ٠ يثاجية الا مهوهل دد التى ن لبهئة ثلوث تح نمامة السلامة تصمنأو ا  ا
لا سذدطةن.1 الى للموارد هعي لسهل من .لي مارد٠سقيا ا ذ مثل أن جمن وفي ٠ ود نممل ا م يعشى ا لا

فيحقيقيا هبودلا هالضريرة ئتاجية . س عليه درجت ط ن فا ،الا «ات و كث ت.للقطات طاها ءعطاا ا ما
وارد يمول لهبوهلا في ت الآخذ ربلتقا م ستقها لا اعاهن .ل ساليةعا ادتاجهة ات ذ ت.قط ود ، ة ىب  بالضر

د طوتبا على د الالتاجيت غمو لس قصا لا ٠ مجموهه في ل

د .ه ٦ ن لق ق الا دور كا تية وعجز الحكومي نفا لبزا مي ا طو تعزيز ءولهد في ال و م أ ضف ا ا س و  م

ف لا ل للخ لا ض فترى ٠ طويلة ت مد خ ساط لا )بع ن و د لحكومي ا ق لفا لا ا ت د زيا أ ب لضرا ا صإ عن مهزي  ث

ذ ا م ا.لا ى والا ر خل د الا يشجع لا ى ل ر.لد م ٠ د فرا الا ستثما ذ ث ت ا ا لغاق ة د نيل كال لا. ات س تمول ا خر د ل ا

ت لخاه لعمرفية نير ا ن < ا ط فا لضغ لماعد ا ر عش ا ما دة آ لفاغ ت على سيطض ا للبا ق ء صا لا لخاهة ا  ا

محيح ن و خ من مئوية سيت هتباره بل الحكومي ق فل الا آ جعالي القومي الناء لا د ا ١٩ شذ د ل زد ا ق ٦٠ 

م في د معغل لبل لتي ن ا ا ى ا ■طفلعة لى ا متمي ا ؤ لتعا لعع د في وا لعي د لا ا ن ا ا  حصة ولكن ٠ ى قصا

ك لا نه ذ لا ى جهت س ، لي لاجعا ا لقومي ا تح لغا ل في م نما ا ا خر ل د تزد .لم < آ لا  ٠ ١٩٧ ٨٠١ ٩ ٦ ٠غترة خ

ن ففي ،لك ذ ومع ي ن ح لا أ د نعيناثمهة ا في لعجز تا حا ت ق صة ا د مخا ١̂د نحب د ض في لل د )بع  ٠ ن ا لبل

د تبثيتحا فق نمجزفي لا لعيزاليت.تلك ا ش؛في ا ى ءمحرات عاليهءع قصاد لا وا لغم — -ا

ق في لخكومي ا ق فا لا ا همة سا ى مد ن ا —٥ ٧ نيع كيفية طى صوما :يتوقف صفعية ضغوط خل د ن ت  ا ه
ش ق فا لا ا ك ب لا سته لا سضار ا لحاجة دوجت ى1وء والا لحقيقية ا لتي ا ل ا لا سخ ، ق ت مممق ما د خ ل ا
ة ا م ا م ة ن ج ت ا ن قع وس ٠ ال و لمت ن ا ب ا د ا يزد آ طل واع طى ل ع ا آت ط ل ل ذ ت وال مها لتيا ما د ع يق ا ط ق ل  ا

ى ا لناحية ا وس ٠ ت لمجتما ا فنى د ا زد ا كلها م نما ا خر لحكومة م قها ن فا < لا د ا و لا عا.مة ملع هم بتق شر

د حقيقية ت جا حا تلبي نها ا قلبية لا ا يمهل ق ى ن كا ا ذ ا مهما لا ، تضخميا يضن ن لا . ت ،ج حا ب حسا ط

ون ن لا يفا ا تميد قد لصلح ا ش بغول طى م نما ا ق فا لا ا في لسبيعت ا ت ا د ،لزي ا ن ا نم ٠ حقيقية ش
تفي ان صحيحا كان فانا ٠ تضخمية ،دا ي لز و ا لقالخك ط لا د قد ي٠ا تالىح لى ،٠■ اد ث ا دا ح  ا

ل ممخمهت ضغوط فانا ول لى ل ى ود قد م نما إ ق فا لا ا ٠زا ا لفعل ا ردود يللختفي٠،  فمي -فع

د في أو ،يت جقما لا ا *ج لبرا ا في د لحا لتخفيذر;ا ا .و يؤد وقد ٠ أيضا م تق د وا للع ا ي  لى ١ ٠٠ نما ا ت ما لخ
ت جتل،ي لا بلتا را ط ض لا دل بماهلؤ شمان ٠ ا لخامفي م را ثا لا لهياكل ا ت الا ا ي د ل م م لاق ا ة ص  ط,

ون هيت جتما لا وا م يق ثير ل د ا وق نمد ا في د للاقتصا لية جما لا ا جيت نتا لا ا على ر فا أ ٠ لبعي
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تجاها ليقجما لاا جمة ،الانت فى ت ا

.١٩ ٧٣ —١٩٦٠
١٩٨٠ ١٩٧٩ ١٩٧٨ ١٩٧٧ ١٩٧٦ ١٩٧٣ ال،لا

ت «لهد

ءرم ارم رأ آ *رم ر ؟أ

^١ ؟رأ آ د آ ر آ ر ؟أ ارآ ن با لءإ إ

را أ ؟رآ ^٠ آ *د أ ر ءرأ لمانيا ء) ا لا هةسا و ية٠جهه د (ها

*رأ آ د أ آ ر آ أ د آ آ ار أ ر آ فرسا

رم آ - -؟رم ؟٠ ■ دم آ أ *د آ -ر سا[ ;ا ص< ;اام ,

٢٨ ٣,٧ ؟ر؟ دم رم آ ره آ جالها ا

٢ر٦- -؟را *رم رم أ رم ؟در ف.ا

رم آ ١ .٠ آ *ر دم آ ٢٨ أ ر آ ا -<اد.

*رأ — رأ آ ر ؟أ ؟ ■ ؟
؟د أ *ر ا د ك و م

٠^١ ٢٨ *رأ د- ؟آ رم آ ٣ر٣

را آ أ د رم آ - ر ؟آ رم آ ر ؟آ
ا ر س ي و س

دا ؛ر نم دا لصوياتا بعك  ىا لتشرا < ولهةل دلواا لميو / نحكرا ١ ٥ ، بال ل لمفمى ،و ح م  ي ون  ي
ا ذ مضة1ا،ا ، ٠ ٣٤

سي) القومي ازم * وا جمالي (أ لحقيقي الا ق بالتجة ا نية سال لمد ٠ ا

دول لج ٤ ا
(المئوية بالتجة ر

٧٩٠١٩ ٧٣ ٧٣٠١٩٦٠ د ل ب ل ا

ر ؟أ ره أ

؟ر؟ أ٠ ١ر ليابان ا
ر ؟آ

رأ أ درآ

رأ آ أ ر آ

أ ر آ - أ ر آ ا.ا ا .طا

درأ ده

رأ آ ره آ اض ا < -

رأ آ أ د آ د ك و ا ه
أ ر آ - أ ر آ

أ د لا - ره

د1 يإا بغك ،,نم و ليةا تلم دو سا لمغوىا لتشر ل ، ل  ; لبا ) لخم

/ حزيران ٩ ،١٩٨٠ >منيم  حق ( ف ٠٥٥ ص

-2 ،ب-



ذ ^٥٨ هت ن ا و دوآ د إلا'دلئ س اساسنية هجموهة لك منا يه ن طى ل ت د ءخلال آصيح ا.لتفبمخم أ عق

ت سعهنا لى ا د ا د ح ا يعه ع ذ د ٠■ للقالهفا رافع طاب ا يفر وق ذ لتحتي جزيا م ى ا ود لصع في ا

ض ٠ ش ذ٧١̂٢ ظاا يمثل ىل ق لييا .هرتل با باهتهارما فها٠ي حب و حقضن عال تضخم<أى تضخميا ب

لرسم انظر ر لهت ط ؛بهلالة لبهائي ا يضر ٠( ١ ا ت كون أيضا و لحركا خل في ا د ل سي ا لا ت ا م م ب م ا
ق وث خل اقيراثما أ د لحقيقي بللحركاتفيال ى بللممركلتفي منها ا ر مستو سعا لأ ظر ا ا ل ان و د ج ل  ه ا

)٠

ت س٥ ٩ م ءوالبلام لتفخ زا جرد أ سء ية مرت ظا له د ن زيل < نق م و ل .اعرافر ح لا خت دم ا ه فا و ؛ م ج ئا ذ ب ا

ىقتما الا طن ٠ بآلمله د ط وي ب قح ت لعيا طل ل د ا ي د لش ن ا ئ أ ط لحرقة تب ̂ ا س^ ل ممعار؟ة ؛؛؛إلا  وإي

ن لق ى و ج الا ■في بتخفيفركبهر حسا ط ط ا في ت د وزيا تتا ب ة ،ل م ل ب ن ا ث ا ب لاس نملهة ا  للتضخم لكاشت ا ا

ك ذ في يط ت ل ليا د ا ي د م ورالا ت معا ج لا لعقاكل < روا سيه وا و لم ت < ا لتصلبا هت .وا ل م ي ي ه ن ال ت م ه ج

فعوطا و لتاجمة لهف ،لثل ا لعرتي ت -ص ا يا و دة لا-لتاجنيت ا مح ك لرا لى ضافت لا بل ٠ ا ت ا لعوا-مل ا ا لي دو  ،ل

ش كامنت تهش مسوف ذ ح ت ا ا ذ 'مثلحقق ت ٠ م لسياسا ح من‘ درجت ا لغجا بى وقد ا و لى ث ث ١ ا ا ع ب ن
ود حالما التفبمخم ب ل يع طل جمالي ل لا علىقتصا الا ن ٦ لك ذ ملى ويترتب ٠• ا ت و ب رة ادل سهاسا ل ط ي  ا

سما ة ولا ص ا م ي خ لية ال لغقد د < ا وز ق ب يتجا سبا م ا لتفخ لحقيقية ا لى وبالاضافت’ ٠ ا ك ا ل ن ذ ر فا ئا لآ  ا

ات تتاجية ا بغمو تلحق لتي ١ الصارة ن متطاولت فتر قتصاد الركوب م لا لا تزيد قد ى ا ت ا سوم فع ه ي ا لا.ف
قتصا-د اكضخمهت د نصد ٠ ت ت وآ لنتيج لتي ا د أنم مي لههاا التوصل يمكن ا ة اءت«اد من لاب م و م ج  م

س وط كاهلة م وتتضهن م قل ال ذ ت المجموهت ه ب ادارة ياما طل د ) ال ون ف ت ق لضبط عوجهة سياسا

ف ستثمار ا من كافية -■مستويات على للمحافظت < نتقاقيت ا بمصة ق إلاغفا در مصا مختل لمنتج لا  بير ل وتد < ( ا

ن ط لتحسي ف الاغتاج ض كاله كغفينرا ض جهة في و ك .في بما ر العر ت ذل خل سياسا د ل عمها ،ا د  ت

بير دا ق ث خ لخل ب بنا كة »ناس ر د < علهم لمحافظت ول الاجثماميت للمقا ف ابهر وت ت لتخفي تجاها ر ل ا ا ق ت  ح

ذ بهر ل وتد ، ( القلت د على تتخ لصعي لي ا دو وط ل زالت لا ال لتضخمية لضع ت ا لعالمي ا متير وضمان ا ط غ م ال

لعا ىا ر كجا ى لميا د ٠٠يخكلما

ر لتضخم اسثشرام با د على ا لصعي لي ا دو : ال

ب ن وا لج ا ة بعخر ه خ ل ا ع ال

د ٠٦ ٠ ط لترا ل تزايد قترن ا .لق وطنية ت I د قتصا الا بي>ن ب لعنا .بعفر في مت ها ت بثعلورا ال ساسيئ الا مر ا

د الا م لغطا ا -في د ا ى قتما ا ونجم < ولي ل ي ن ذ من ثلاثت لك وهنا ٠ ما حد لى ا م لعناصرجد ه م ة ا  ير
لفا م -حتما لابا ر * ورا قمن مل عوا على ضو*ا تلقي قد ني-ا لا ،م ا نتقا لنجا على التضخم ا لعالمي قا  ٠ ا
حتيا -مو ول الا لعغمر ا ي ا ف ا ط لعا ؟جنبي لا ا ت لع د لسيولق ا ار ومقل لميت ا جد لتي ا وليق ال و  م لنذقآ ا -هاأ

د ا-لممرفي لثاني والعنصر ٠ ولي ال ظ هو ا ر م ن ا ع ذ ا-لذى الصرف ام ملات مختلف بش م ع وطنيت ال  ال
م في ل ا ع سر ٠ ال ل هو لثالث ا وا كا د الدولي ا ي د تتم لإ ل و قاللع -وا ٠ اسعارها لا

-وص
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Unemployment r8te

Source: 88nl« for International $e«lement$. Fiftieth Annual Report, (8a$le, 9 June أ9اهح , p 23. 
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TAB1£ 5

( ي،ءمم) ? »

1̂ © 1ءو1 1962 1965 1964 1965 1966 1967 مل ه، ص و 1970 1971 1972 1975 1974 ول ء? ءل7ه 1977 ه؟وت 1979 1980

4>1 8.5 9.4 10.1 هل ه. 7.4 10.2 11.4 17.4 19.4 ا.ءل 9.5 10.0 أ5،ء 10.7
0؛5 1.8 5هم 4.0 بم،بم 5.2 5.0 9.2 15.5 10.7 ء.و ? ٠٠ 6.4 ل0وم 10.6

مة9 2.6 مة8 6.7 ؟٠٠ 5.8 م ب ا، 2.9 6.8 *■-١ 7.6 5.6 1.2 5*5 2.2 -»ء 2.7 0.1
17.6 1ء.1 15.5 15.7 14.6 14.7 ه»ءت 16.1 17.9 10.7 ل9وم ».5 20.0 .ةة7 21.6 22.4 22.2 21.7 •وه ?

-0.7 م2وم «2,0 -0.3 -0.04 -1.2 -2.0 - » ٠ 0.5 -د.2 -2.0 -1*6 م4 ما -د.ل -ر.0 -2ةم ٠٠ .4 م4م6 -مه0 م5وم
7.م

ت-آ
5.9 5.5 4.7 ء.و 4.1 4.8 ٠٠? 5.9 6.4 رس 5.6 5.4 ،و . 7.2 0.1 7وم .ب

11.0 ت.و 1ءمل مأ1 ت و.ه 7.6 . ، 8.0 8.7 14.0 11.7 11.5 12.4 15.6 14.7 لا .، ؟.؟! 12.3 ،.را 14.0 ء،ءل

م*و 4.6 6.4 2.7 2.9 و،بم و.م 6.6 5*6 5.8 6.2 7.8 11 م1 ..ءا 9.8 9.0 ء.و ا0و ٧ ٠ ،
مآ2 5وم 4.8 ،ع ? 4وم 7.0 5.7 و.ء لآ م، 5م2 0.2 5*2 3.0 .ر7 5.4 ء.د

وء و, وء1 م 2و»3 2ومو 2ومء ء8 مآ 22.5 22.7 22.5 ?1-0 20.0 21.6 ?ل.ث 21.7 21.? 21 م4 ن.ن، 21.8
_ا.م -1.7 -2.0 ص م. ٥٠٠٠ م4 مب -١٦ ماس5 -0.5 مه5 -0.4 ٥ .، 0.7 0.5 -0.8 -0.8 -0.8 .. اه.م

1.5 1.8 1.9 2.6 ء.ء ٤٠٠ ،٠٠ .ء أ 2.6 م.ء 4.4 ٠٠؟ ء.ء 5.9 6.5

و.مء .و4
٠٠٠ ه.ء 9.8 .ء 6.4 ل.ت 8.4 ت .إ آ 15.6 11.5 .و إ

آ . أ 8.7 ى 7.5 8.5 مه9
ل1ةم م.م 0م 3.0 5.8 ٦ « 1.6 ١٠٩ ? ،٩ 7.8 ،٠٠ 6,و ،■? ،و آ 3.8 مو7 5.8 ا.ت

6.5 AQ A.à 5.0 6.6 بم-بم -0.1 6.5 7.9 5م9 آ ، آ ?.، 4.9 ٠٠٠ -1.8 5وم 2.8 5هم و.م 1.8
و 1قم 14.2 و»ول 14.2 1مو8 1و.8 ت5هم 15.2 14.0 13.5 12.8 12.9 وا م و 14.0 ت5وم 15.5 14.9 ل5وم ا5م2 ا5م2

م0ءم -ل.ه ض ة، مص8 -0.5 م م و, م7 مب 0.5 : 0.1- ص و -ه.. م5 م . -1.0 وم , و -2.7 -1.8 -2.0 -د.ءم م9 مأ
0.6 0.7 0.8 0*7 0.6 0.7

دء
; 0.9 ! 0.7 ٧٠٠ 1.2 2.6 «.7 4.6 5.8 5.8.

1و,6 25.5 و.مت 18.1 و.ءل 16.2 17.2 18.5 17.7 ت و., 10.1 ١٠.، 21.8 ل.وت 10.٠ أ ل0 مة ^ ٦٦• 10.0 8.2 7,لآ
ء.م 4.4 ٦٠٩ 5.0 5م8 ٩.? 7م5 ٠١.ء و2 م متا و 20.6 7.ه ،٠٠ 5*7• ٠٠، ت.مم م 5ل

IX. آ 14.5 ?٠© 1C-.5 ل جما مآ ء. 10.8 ١?-? 12.5 را،رم ©.ؤ 8.8 -<-ر ; 2.4 لآ و. و.و د.ت 5.6 ٠٠،
15.2 15.و وا م ء ول م ا 12.4 12.6 12.5 12.0 11.7 : 11.4 1همن 12.1 10.4 10.4 12.0 10.1 ت2وم ا9 ? م 14.0 ٠٠

©٠٠ أ!ة _م,أ مض8 ٦ ١- ٠١ .ء ٠٠.و ٠١ -ء * ٦- -1.0 -0.4 وم.ء -٦ ؤ —٦ م م.ام ب -4.8 -2.0 —6.2 م6 م م5«4 ٠٠
1ةم 0.و ٨ ٥ ء.ه ء.م 0.9 ء.د ء.م ه.ل ء.ل ،٠٠ 1.4 ء.ء م.ء 2.0

■ ١
2.0

2 11 4.و 6.و ٠٠ ؤ 6.6 10.ء 10.4 1ت.م ت5 مق 1همو 15.4 آ ء ء م ا5ق 5.0 ل5م0 .ه ؤ ، . ! ،٠٠

٠٠ ■ ■■ !:أ 5.0
24؛ا

8.3 6ةم ة:أ مه2
6.0

6.4
6ت4

8.4 9.5
5ةم 6.1

9.2
ةم؛ل و.و

5.6 2.4 2.1 •2ءم 1.0
21.8 24.1 ت6 تأ 24.6 25*4 26.6 27.0 27.1 27.0 م.ءء ب 27.8 27.6 وء1 م 55.? 54.1 55.1 و ? وم و م و. » ٠?
0.7 ص و -1.0 ص ء. -2.6 م م2م -2.لآ —1.2 —1.5 -0.1 •0.5 -0.6 م م5ل -مو6 وم1 م ت.وم ٠٠ .4 م4مم

1.2 ٥٠٠ 0.9 o!s 0.9 1.1 2.0 1.9
٠٠" 1.1 1.6

٤٠؟
2.7 5.5 5.0 ... 5.1

لء
5وم

وو
6وم و.ه 8*5 11.5 10.2 ٠٠٠ 6.1 • - 8.4 11.2 7.1 8.4 10.5 13.6 15.5 12.5 ء.م 12.0 10.7

--
5؛3

5.9 ،٠٠ 2.4 ٩٠٩ 6.0 6ةم .ه لآ 9.2 12.7 10.6 11.2 10.4 ،.? ٠٠

أ:ل >ه مء0 6.9 5.6 0.9 5.4 1.0 2.0 5.8 4.1 2.5 1.6 م2*ه ما4 و7 م ٠٠

19.8 ».1 21.4 ،م .2 28.9 26.4 27.5 ة9م5 ممح7 30.8 5ما7 54.? ■؟آ 41.2 4ومو ٠٠

:ة إ م1 م . ٦؛: 0.02
1.6

0.7 ث;إ 0.6 -1.8 ■إ;أ 2.7 م 2ق 2.0 ! ٠٤ ه.ل 2.2
-?٠،

.2مت

م.ء 6,8 47 8.4 ب ■ ،.? 5.6 0.0 7.5 9.6 10.7 - م.ول 15.6 26.0 ه.وت إ ل.؛ 14.6 16.1 ن .ت?ل
-ب مو7 4ةم 2.9 4.2 6.2 6.6 9.5 .م€ 7م0 15.0 2€وم U.6 15*9 10.6 14.8 18.8

.م ث:أ ة.ه 4.0 5.5 ٠٠٦ 2.6 آ و- 2.9 2.7 1.9 7.5 -1.2 -9.7 5.8 مل0 5.6 1.1 -1.4
27.و ء7آ 28.0 2ءمؤ م ء7ل 29ت0 28.0 و0وم 3تا7 5ما0 51.0 و0م9 51.8 55*6 58.1 58.4 م،و8 57.0 37م0 م؟و؛

0.6-
1ةم

0.5-
ء.ه

٠١،? —مل4 م9 مب -1.7 1.V م ع ل. -2.5 و2 -م -4.X -8.0 “5*5 د.دم م5ام

1.7 .ام 1.7 1.5 ، .. ،٠ ٧ 5.4 5.8 ٤٠؟ 2.6 , ٠٠ 5.7 6.2 6.1 5.7 7.4

مو6 5.6 7.7 مو6 6.9 8.4 9.4 5.8 ٠٠٠٠ 8.1 ،٠٠ 8.6 10.0 11.8 8.1 8.0 10.9 11,6 12.4 12.0 ٠٠٠

ء.ت و»م ما و 5.2 مو0 4.4 5.2 5م4 5.0 ،ر مو7 8.7 9.2 5.8 7وم 8.5 9*0
٠١٠١ ٠١ ئ 5.8 4.0 5وم ة » ه 6.0 4.6 2.6 -0.2 • ه مو7 5.8 -0.6 —1.1 5*4 5م5 4.6 5ءم -0.2

ل ? هأ 18.4 18.5 18.7 1ؤمف A ٠١
17.0 ا7م3 19.2 20.6 ٠٥« 

٨ ء
20.2 20.1 19.5 ا9م5 ،•وت -ع.0 ٩٠? 21.6 21.5

ه،ءم ٩؟ ٠ ء*ئ
0.1
5.6

0.7-
مة7 ء.ء 5.7

٠٧٠? ء.م 5.6
٠٠.٠

5.9 ،.ء م4ت9 .؛ ، .ه5 7.7 7م'ة 6.0 5.8
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*(asŝ ٠٠? ءمه1صمم »؛٠٠ ٠، 

م*؛سةلمممء م أ؛أهمها
إإمس«ثثم^سقأ0مل/هم?

- ص ) d«nator ?٠٠س- » ٠٠ ٠
Kaal ٥٠? ( » ù  -

ئvarious اهءىءهل United »ation,؛؛ Krnthlv Bulletin of StatiBtice. vâicaa مهس»ءل ,International Monetary Fuad, International Fin̂ xiaL ̂
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دول ا لتطود ا محتمل —٦١ د ا ب*بيهلإ ا بين لعلاقة با ولي الا ي ل  م وتماشيإ ٠ لمي نما ا لتضخم وا وليت ل
د لكمية ا لغشة ا لإ I طي ثبإا ل د تبل في ة د لكا ا ن ا ٢ كصيهةر ا الدراسات د"ءت ا فقد ، لفق ق د

سيعها ،ادت قد ، الاجنبي لقاعدة بتو لمقدية ا دازرءز من م في ءرتر,اكقد وبايتالي ا لبل افتراض ا
ت وجود ظب ى د فنق ء لى‘( نا ى أن طى رفءالابارم ا تأخر ا-ا دان ٢٢ نر ذ تر لم ض ا ء

بت قل الا غ ل دت التي الاخيرة للفترة با سعار فيهل سا نما الصرف ا لى حتياطي الا من تنتقل لا < تمهقا ا
ستجاب الما الدولي الاحتياطي نا *بل التضخم لى ن ا لاحتما يتوقف ٠ ؛للصف ا تفىا تو دا لنيا

حتياطي لية اوالسيولت إ الخاصي القطعالاجدبي ا دو لتي عامة بصة ال ختياطي ،ا الرسمي تممهزالا
مها التي الخاصة والسهولة لى الدولي يقد مءال،ي (ا ن آو ص م ءل ى لخذ ل نمضب ا

م لتميل م يستخد غافي الا طي حتيا الا ن كا ا اذ ،٠ نفلقالزان لا ت لهزاا في نمجز |آوحالات ا ني
لية ا رسعا لاا تا د ريا عن جمة لط ا دو يولت ا لجزى ا لهصبف ا شترى ا ا ن فا ٠ ل تلصر ا قير مقلخا ا ل فه

جغبي في —صج ا ذ ،و الخارج من ل ،م الا ت أوواردا لجارى ا ب لسا ا فاثمضفي م الناجمة القطعالا

فا ذ تعقيم عن لك ن بحد لمر؛زىا نمر طا طية الاحثيا ة لقاعد ا فان ، ل لل>موا قق لتل ا ا م لصرفيا م تل
يخآ م ى ان و ني الى سإ ذ ؤد دة ١̂ هب ين *كمل ٢ مرفءة٠لئتال٠الائت تيا ثة لى ١^ ن، نال أ

لية الميولت في دو ،الي في بالط وثضي طيات ،ا؛حت الا طى لض>فة ا لقيود ا من تغفف أن شأنها من ال
ت تشجيع لباما سعية ا لمولية التو ،اذا جهة وس ٠ التضخم الى ا ى خر ت أ لا نقأ و ن  الخطت ءن ت ا

فتميل عن Âji ■■ج الا ت^د ضا فترا لا ج ا ليا ا تالبز لا لرياد ةءن٠ط تفيا معار ا لا ة ا ي ل و د ل ،ا
و ذ أ ت ا ا مل طا ح لسل لا ا ه هن على لرسية ا ت ا و د وأعيد ت لب ي ن ا في عها ا ا د مج ؛ل ت ة ا ف يه  م

حتها ع س ت ط ا ط لأ نمجز ت حالا لتمبمل جضي الا ا نمتقبل في ا م ا ن فات د ل ك لن نتيجئ ث تح  ،ل

فى دة د ،عرض كا لمحلي ك في ا لخالية ل حوا الا ، ذا ٠ ا ه خاصة يصح و في ، ٦ ا حالة ،  ن ٧١̂

ذ مة الدل حتيا ن ا ا د جنبي لقطع"الا"ا ت طيا ا ف م سخ م ا *ع للتكي لا لتفتغ د ن من ب ث أ ٠٢٢٤١ س

H.Genberg and A.K,Swoboda,"Worldwide Inflation Ifeder tbe ، ر (٢١١  مقلا ٠ اط  

Standard" (Gradate Institute ه£ ^te^ational Sadies, discussion ?a^er 
n ٠ 12, Geneva,1977);H.H.Heller,"International 5ese^es and Worldwide Inflation ", 
ءء  S^ff ?a?ers,؟ol.^II,^7o.l , March ا97ة

M , S » K h a n , "  I n f l a t i o n  a n d  I n t e n t i o n a l  R e s e r v e s ;  A  l i n e  - م (٢٢  ٠ م ا )

Series Analysis", IMP Staff Papers, ■7ol.XXYI,ITo.4, ^ce^ber 1979.
ن (٢٣) لا تبي مث نج ، مة٠،ا و ية للنيل٦ه ؛طد لا ن ا ليابا ل وا لا خ لفترة ، - ١٩٦٧ ا

د ١٩٧٢ ا ا ظل في ، ط شه ط د ا م ل ح و د ل ف يمت لثا ا ل للمع لاا نمر دو ي ة د تيا ، ر ل ا؛رضرقد ف م ه  
ب نملي ا ق لتل ا بسب دا ا ف ي خلي ل الء جنبية لا ط للعهلةا يه ط محا د تا طع ا من زاد ٠ جبي الا لق

ن كمل (٢٤١ م لفرع ا من سيتهي فصل من جي في ال دة كلنتالنيا ، بع ا لر لخجزفي ا ت ا لخابإ ا

لجاية دا ا يتا ن للهل د ا قير ميق ا ط رة نم ٠ — ١٩٧٠ لفترة ا خلال للغف ١ ود ٩٨٠ د الى ، تع ،كبير ح

لي واردات ا ل را تفيآسا دا لنا ٠ا



نمعلات اسواق نمو أن ها د ،ف وف مغل < الغزعة ينفس ٠ وأثيرت ٠٦٢ ا خامج المتداولت ا ه ب ا ط و  أ
ق عن ، بفر ني دة ء لنا ت في ا ليول لهة ا دو نمالمي د للاقصل بالغسبت تضخمية نتاقج ين ، ال  ٠ ا
غتا سيكون ثمي ثثط الا المصاءف أن الى حب يذ من ومنإك دا ر دم ،طر ج لصلهات خضوع لخ نمرفهة ا  ا

ق في وا نمعلات أب داولق ا نم ،ت أوطاثمهآ خامج ا ي ط حثيا لا رت فقد لك ٠ لمللبلتا دم اقا لتق  ت ،ا
لخقيقي نمجما أن از فثهكون ا دا »لخفضا لنمضاء وءدة بما ج بإل ر  بل وخن ،ئدما ، يقا

نمنلقة بات الاجل ؛الاص بسغخلإ ا لمالية ق  لخسبان في ا  أسواق أن ضح ،الو من ن ظ حال أية وطى ٠ ا
ج لتخلر دءداو تا لا نمم انها ا وط لى أ ىا مة ود لئاشئة ادا لسيولة'ا ن في نمجز (ت حالا عن ا يه  وا

ية ط حثيا لا تا لا نناتانم دا تالبل وء، ف د ج م ر لتخإ داو تانم لا ئتانم م، قعانائت وا ل وا  ؟وطانها م
ت وفرت ليول دان ا كامية للبل نمجز حالات لتميل ا ك ومع ٠ مدفوهاتها موانين في ا  يعخى فان ذل

دان لبل كا ا م ا ٥ هذ لى ا لومول ا حمة مملك لا < فقرا ها شد ا سيما ولا ، مية ا ر ل ا م ة ن ءلاو ى و لك ن ،ل
ع ن ،ف رفا لا لميي ا ر في ا سا دة الفل أ دة ق لماث لمالية سواق لا ل في ا هة ا دول وات في ال لغ ة الا ا  خير

ا جعل قد ذ ن ه م در نم لتمويل مصادر ا الكلغة ا ظ ٠ياه

٠ ٦ ن بهد ٢ ك أ ن هنا ب من جلنيه ق جوان وا س لا لمللهة ا لهة ا دو د ال ن ق يا ود مباشر نير بشكل < ي

ات خلي لي ل له ٠ تضخمية تميز و ؛أ ن • لهة ا لخصوم ا أ دو رف ل طرة تجعل لنما لمه د ،لى ا ق م ال ى ؛  ص

را نملي ل ق أ ش ك ون ا ة ينل ل ية د و د مع ي د صير تع ت و لضيا ية ا د لمق لكلية ا ق ان ل٠ثمهه وشل ا وا س ا

ت لآ نم ت ا داول انها خامج انمت وط د أ عجم مزحركت تن فة و د لت سالهة ت ا لرأ ن ا دال قابلية من لك ب ستته  ا

ول لام ت لية اظ ا لمشابه ود ا نمق ف ة وا ت بمختل لا نم ى بط ا لى ءد د ا دم ة نيا ر اسحقرار £ ا م م ا

ف لمر ث ٠ ا ن صمد كمه س ا لتفخ ب ن لا ا لتصل ى ا ر نم د في نممحليا ا ت بل غع ي صلتم قيمة ار غ ع ي

ن ك آ ر طا كغيرال عر ض *ا ف - لمز م ا ض ل ن ص‘ كاملا تعصفا يعو م ءي ضب ف، خ د سا ذ ت ه ن ل س ا
ي ج م ي ال دان ف لبل ت في ة نماد في ، خرى الا ا مل سقصا ر سا لمملهة أ ك ن ،لى وءلاوة ٠ ا ا < ل ذ  ط ا

ث تم د ح ت بل غع خل على عملته قهت ار د ك ف سواق ١ في ا لمر ن < ا ف سر سثقرار ل م عد فا لخر  ا

د د ق لمثليه قاءدص من يمي لقد ا هرفزا ا كيه و ذ م ا م ل م يت ياتالي تعقي ،ط حثي لا خل مفقاتا ( ك  ا

ذا م وا ى يتغير ل د فاضق ء لخا ٠ ا

لي اما —٦٤ دو طودال لت لثاني ا ق ١ ا وثي ق ل لخل لاوه هتبغي ى لن ول ا ض اي د لخاية ؛بع ى طرا فق  ط

م ظا ر ن ما ف أ نمر ظا ابرز وقد ٠ ا ر.ن نهيا ر ز وود بصيون م ا سعا يمربا لا كابتة ا افة ا متع لا م وا  عل

ت جا در ر في المرونق من مختلفة ب سا ف أ نمر ثر صآلق ( ١٩٧٣ عام منذ ا ر آ سا لا ت بتة الظ ا ن ر م ال و

ذ ٠ لهي نما ا كضخم ا ءلى < لي كوا ا ؛لى بغي ا ن ر لا ي ف سا نمر ق ا لماحهة ا من ، لمرنةا ا ،لغضبم

ن دا صمي أ كفسغم من ط ن ى ا ذ ل م تنقل ا لي دا ا خرى ن بل م لهر ٠ أ ن ر ان تهين ا سعا ف ا لخر  ا

د لا جل في ، د تح لا لا ، القصير ا م ت بمعد لخفخ لغسبية ا د كن٠ي لا ومليم ، ا لنا ا ض, هي ت ١ تص

ر الا ق عن ٠ ما ظ تعهضا ٠ لقصير ا جل الا في ٠ جغبية الا سعا د ا طئن ث ح ات ا ر في تغيير سا ٠ لخرف ا أ

يفاا حب وبمن — ٦ ٥ را م نظا ان لى ١ لبهفرأ  رةاد ا على - نضباءل لاا ببى يفرض ؛لتابتا نمرفا سما
ليا حتيا الا على لخروضة ا لقيود ا خلال من الطلب ن في ، تء ت ا لصرفا رساا م نظل أن مه ن ر م  ل
دان بصايته لبل د لا رجية الخل الهوشرات من ا م ج ذ مثل ي در < لك ذ ومع القيود ٥م ودى ط يق الخضخم ي

؛رم ر ؟ ل سبيل طى ، اط لما J ، ا . H e w s o n  a n d  S . S a k a k i b a r i ,  t h e  S u r o c u r r e n c y 
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ض لىا نملي ا ث من لخوف ا ن فا ٠ لعطت ا قيمة تخف دو د رسعا الا في ريق محظرا ا محرة ة محاد ح  ق

ماتالثضغمية تطههق دون يحول حاجزا محقكل < له، ٠ ا

٠ ٦ ضليوأخيرا ٦ را سا لا نباثانصلها لما،ظ ن،جامآ ، أ . م ف بمعل لا لمر را سعا  ا
لثر المرثمت لى ،٠̂ أ لثضخم ا لتي ت لالعاا في صت ظ ا سعا فيها هلون ا ٠ بثة ،ة قهر الصرف رأ

م ثميرآن —٦٧ ظا لغ ظا لي الحل ا ون فهما تعي،زموجم " م ه دانيبملقبا ''، ي س نما ن ا م  رو

لصاية لا المرنت الصرف ر اسهل فرا و لتاملق ت ن يعني ا دان أ س دان مخامئ < ا س ة ا ر ب ت خ ص ل ات ا  ذ

دات قصا لا جم < المفتمحق ا وا ية ست ذ ات عن ناجمة محلية سعمة شية تغ لتغير ط ا ر على رثة ،ال ا م م ا

لى مقطرة فالها وعلبع ٠ الصرف لثلخل ا ق في لا فعل خلا تي ا سوا م ا هن مجمع ٠ الصرف ا ا ظ ئ ل  ا

ن لهجم ل٧يينآ ا ا ظ لا امي من لتل تا مح نظ ةو ; و نمرفات دا سا آ و لثابتة لمرفا ا سلر ى آ د و  ي

ي لى‘ الغهلمحة ف لا ا لمل ت هل تجل تعنينا دة ا لتضخمية ر سعل الا في ئ ٠ ا

٠ ٦ د ١٠٦ ٨ لصعي لي ا دو م ال ل ز فا ض ، بع

ر لآثا بجد ت ب لا بالغبة ا في تمد ر سها لا ق ٥ هن ا سمإ لا ق ٠ ا وا س لا ة ،فا ي غ ل ا د من لكثير ب إ و لم  ا

ليد طابع تا ن < م يفلا حآ ا'ن كيجة 1ل و دا دآ دا صت يخل < انس ة انس لمغير دا من هي ،ا س نا

ة ذ خ لآ سها ا لأ ت لت حل وفي ،رل نمغزهإ رسا ا ط تث وطهية مر لشركا ج ض هالمية ؛هطر،اي بتما لا ا

لها و لثل ت في . وا لا .ثضالحل لي ، ، نة د لق م ا ؟ا ثمب لآ س دو نعلر لآ ة٠ ا ظ سل  ة

لية دو تال لا لكلر: ن ا ن في لفعل بل محوثدى ضك.لر.سماواا يلمغتجي لية ر سل الا ض دو ل ت في ا لا د س

ن أءلام *جا وبما ٠ معينة لمهحجل فا سهارا ت فير ت أ لمنتجا يية ا لرئ ب لا ا ب ت لتقبل صرا ستجب طل ال

جلا لضييةا نها بل ، لا لى تبمزع ا هد ا و لهب ت ظ بشكل ا ا ٠ ب ذ م ر ،لى ابضا يمح و سعا لا ددة ا لس ا

واق في لا لية ا دو لسة الفرعالت،لي في وتتم ل ٠ ال لتجربة در لثاهخية ا ق فبما ا س يتعل لا  س^ر^^ها

لية دو ل لتفصيل من بقيء ٠ ا ٠ ( ا

م وفي -٦٩ لختا ن ٠ ا دوأ مل يه ك، دةال ءةةد بص نما ماقائل ' لا وا نمع لي ا ددا دة آ  بجا

ا بتقر وط ٠ا بغ لتضخمية ا د في ا قئبما لا لعل ا ا ٠ بة فعل وأكقي ساع ل بشكل لي ا ذ م د و م ( يعني ق ل ا

لعالتي د قصل الا أن ٠ ط حت قرا أكثر لأصبح صل ى ن من محر هشا أصبح ك ا ر أ ي ظه ز ب خ م ئ ل ا

للى عن وينتخ ٠ سع ،و ق تظل ض وال نا ذ لن لهة ا دو م تثكل لنيا ال كثلل ىالا ا د مي قصا لعال  ا

ى ب تضخمية ت تجاهلا طى تحتو دا صهيل طى ومعها ؛٤٠ صع دالوا س لخاجئ؛يرن ا ومن ٠ ح لى ا ا

ون دان تعا س د طى ، ا لصعي لي ا دو ق ٠ ال ل سياساتها ضي لخا م وا ام ظ ك لىا تء ما لا، م لا  بعضا

لابد نشا من ، صة خل ٠ و ى للسيولت مورد ٠ا لهة صبغت ذ ليا مراقها يتى ، حقهقية دو ly ■»»وص دو r

د قصا لا جاتا ، حتي مءةا لعالمي لثل في ا ءر نانمل و. ا مقل م ذ ح ه لا م لا لع ا ط لفىص ا نمير ا  تعنيز

ق به ب حقو لمح لازال— الخاصت ا م و طا لغ د لي الخل ا بجا ة ١ لا ل و ي لية ل دو ل د ا م ض يعتم ك  ،ا

لغاجمة ؤلت٠ بجن •وا تالعجزفي حالا عن ا ف دا د ت ن بل لا لعم ية ا ط حتيا لا تالمية وطى ٠ ا ط لمسما ا

ا الني هجه ت ن د ظك ت لبل نا م في م كظلا ا من قصص ويتجلى ٠ إ ت أن ٠ ؛جه من ٠ بمتطهع أل ي

ن الن لوطفيين ل للمنتجين باليبة القأن مو كما (٢٦) مه تملمحل تم ي  تالشركا تقوم • أملام ،و
يفا الوطنية مر يل أ ما بتعد ر حا د ؟ تخاذ بع ق ليلزمفيط٠ ا يتعل

-هو-



لتفخم د ا في ا في ت ا ن ن ا لبل لغائند دا تي قعا حين في ، مدفوط؛ها زمحن موا ا لبي  صت وظ ،خرى الا ن ا
دان لبل ليي التاميت ا فاد الا لاغيد ا  يت كظ عدم من ، أخرى جهت من < اتالهت الاسواق من هزيلت ت ا
لية الممولة دو ب ال ت على للتغل با و كع جهها الختي ا وا لمد موازين مجال في ت ٠ ت فوط ا

م تجامل ٠ ج سعار ت ا لملع أ ط ا ليا بها جر ال ة تجربة ت دو ر ت ف
د ط الممرب بع

ر هات تجا ا تبكم ٠٧ ٠ سا ط بلع ا أ دت قوى وليا د بها جر ال كهيرا اختلافا تختلف بقت ومتقا مق
لريية الاساسيت لسلع ا معفنم الطلب-ض ن ولا ٠ أخرى الى سية آسل سلعة •من  مدلسين غير ومرضها ا
ة الماحيت من ي ر ع سما ن فا ٠ القصير الآجل فى ، ال ماآ قية ر و ت بها الى صهل ا د آ ر ت شدي ث أ ب ا

لتغيرات ءرة ؛ا بخ لني سميا ا باكلهعفان ،والعرض الطلب تهمأ.هلى ا ة منيختلفا الممهل .و ع ل س  
ساسية منا أخرى لىا أ داطلاوا نتاج لاا ملامح من بكل ر ن لك ذ على وءبثلآ ح ثفة لمتي ل ت تف ا ن  •ف

لسهولة كبهة ا ن التي ا ش بها يث د ف ذا ل لع عنكبير مخزونات،لد ا لم  لمصاربةثعنيأنا الآ-سزسهة ا
هقا دودا آ ذ في تلعب ر ا م لصا ر ض.نتوى لخفا ،يعكس ا.لمثال مجهل فعلى ٠ ا ما ن كبير دعد آ م

لمالي الوقت في ، المطعالاطس؛ت د ، ا مالماث و لتقا ق فها ا ل بصتقهل يتعل عد كجعف م ̂ س^ا
بهة مقترنا ،الطلب دات شراء بجاذ لمتئ لمالية ا ا ؛يق وا ء للعاثل مرفعة ت معدلا تممل الش ا ه ل ب

ض ظ ثلفتائليةسل ل، عا ارظ ى ٠المخزوات أ

ت فقد لك ن من لمعفس ] وش ٠٧ ١ مبح ر آ سا قل ت المصنوط أ ثرا آ ات أ على المطاقرة يالتغير
ب طي ت ال صيم لثر تهكمها وأ ةا عواملفمحر أ ف ظل دان في ل لبل لني ا در ا لسلع ٠ حن مثلص  لتالي وبل ،ا

ر ن فا‘ سا ط ت لممفوط ل درات ما أ ثة■ طا رملا ،عام بقكل ،ترتب ى ،و و ما بمق ن ا بتل في لتضغ

قي قصاد لاا و م لتيا رسالاا ت ليلا في للامثتلاف شرتلهاا ر ظالآ ومن ٠ .متلمجدا ال للعا تمئ
لثباد ت معدلا آن توالممنوها سمة الاط ع لتجارى ل ل ا ل ل قر ت لمصيوق ١ الاغاسيت.مقإبل ل ا ا  كهر

كقلبلتفي ى با د قمما لا طا بامللغشا ا ور, ف دان لك لذ ونتيجة ٠ ا يمابيل ر بأنصا و يت ن, يحنآ
د مهة.لناا نم لتبا ت معدلا في كبيرة ئر مغط من ، م ط بثكل صت طالا لسع رة ا ل رىلتجا ا ل دا لا  خ

فترلتالتضخمالركودىفي دان •. قصاد بل مة الموقي الا لمقد ء ا

ر مات اتجل ن فا متلعاا لملايظات ل ٥ مذ من لرنمم وبل ٠٧ ٣ سا ط أ لملمال يا جربها ا ت دو ل ا  ك
ت ل في ، ط حد الى ، مفتلقة ت في )عله لمعينا بفمينا دول رآنظر لمتهقات ول ا لج ا ٦ ا ن د ( ٠ أ

ع رىلقجا ا ل د محل ل ت لا معد ن لا ، أولا ل م ل وط ■■ع رنت لمقل بل ^ية ط الا ل نمن س .بم ،م ا  صورا تل تتلح
ت خلال .ملحوظا سعيتا نمربر بهد ما .لفترة ولى الا لتجربة ا »ع رنة لمقل بل ،ا سترا صن بالرتمم ،٢ ٢٧ا را

دل ت تدهص-معدلا لها تخاصة ا لآلا معا سصةباسمرلأ طعالاط لل ت ، نيا ظ ٠ للتجلرو. ع ف ر ا

(٢ ان لك ذ ومء (٧ لا ف د ت معد لما ليجا ل ا ىا د قد ر ورت ت ظا مورا تد ه و ه ل في د ت ا و  آ
ت قرير ت أنظر ،لثمانينا ت ول رةليجا ل ؛ ? بنمي / ? ت) ثتلةه / در ، تآ ش مهم ورات من لمش م لاا منق م

دة لج:ء ٠ ( س لقمل ،الاول ا ٠ الاول ا لفمل الاول ا



لسلع ر أسعل ت خلال سعلبيا ل بمعد جريها لمتا ا ا لسبعينا  في ات د لها ا همر ض س حيث ٠ ا
لغفط س ى1ء ، سعره ارفع ى الن ا لعئ ت تها تجاا من ا لحمينا توا ا ل ،لستينا عد م ني ثط بجقارب ب
م سعر مرات جد ا ق و بت بل ة ل س ن حد ا لقيهت سي القيل لرقم ا د ا زد وا ٠ ت لهمغوط ل ت لصادرا ل و ق يل ة ل  كسب

درات دان نما د بل قصا لا دل بهتوسط الهصغوعات من الهتقدمت السوقي ا ى مع و  في ١ ١ر ١ يبلغ ش

سئة لفترة خلال | رأ مع بالمقارنت ، ١ ٩٧٠ ا ت في آ لائ لال ا لفترة خ لثا٠ ١ ٩٧ ٠٠١ ٩ ه ٠ ا ظ

ن تكا ولهة ك ا >،عار الا تتقلبا أ دة همر ن ات ا في منها ح ا لني ا لفتر ه ت ق ب هلى ٠ س ا الا غرار و م ءل ن

لماضهة تا نت كل ا سعار في لتقلبا تا هن مر ية غن الا أ ر في لتقلبا نعا ظم أ لسلع هع  جرلهتاا خرى الا ا
م ا ه ب

د < ت لخمسينا ا كانت وقد —٧٣ دوث بع ت فترة < ١٩٥١ عام في د حا ع ارفل ح نخفق سعار فهها ا أ
د فرفينخفا لا نتيجة < معا بشكل < سهةسا لاا للعا د ا ت لامع ى ا ل لتها ر ك ساسية لا ا للسلع لتجا تل

نمئو،ل هع رنة لمة بل ل بمتوسط ت ا عد ١٩٥٠ ؛،اهي بحن ئت المل في ٢ر٨ حوالي قدره سغوى م ٠١٩٦٠و
دوث من لرغموبا ود لتلا من منيل ح سفي ا ه د لهلمو ذ رىلتجاا لثبادلا ت لا مع ت خلال ، ٥ ه لشينا ،ا

ن لم ٠؛فا د ،٠ ها ث م لتي ا لكبيرة ا لتقلبات ا ق ،سه في اج  للع ا سحار ا < جي نمون نحو على ٠ ب
نلى ، لك ن ومع ٠ الاساسية سعار من لغقيض ! و لسلع ا لنفط فان ٠ خرى الا ساسية الا ا را سحا د أ ق
تخفا في استموت و الا ت خلال لاسميةا لقيمة بل الركوبفزأ لمتيقا اا ت معدلا نخففشآوا ،ا ه ت  دلل
وات هع رتُ بالمقل للغفهل التجارى لصن دل بهتوسط ا رآ قدره سنوى مع ل ئت المل في أ لا ة ل خ ر ت ف ل

ول —٧ ٤ تا يمل د لمبعيقا تب ر أ سعا عا أ ط رالهتا لم تا في ٠ رعتصا با ج ذ ب م قرب ىال  فه
م أملقا لتفخم ا د ا في ب د ، الصناهيت ن ا يل بع ت لمش^^^تا ا على مكز ١٩٧١ م £ا في نزحاد آنخفل و

دل لمعا ميمار ارفعت ،وا لملع ا د ٠١٩٧٤٠١٩٧٢ الفترة خلان كبيرا ارفاعا ساسيق الا ا ق ى و  أد
د في عي لصئل ا ج ط لا ا في < ل د ط مير نحو طى ( زمنها لمنسق ا ا ا د قتصا لا ا ن ا بل

مة لمتقد ت لى ا ،ا د بجابا ر في ة حا سعا ف الا أ داء ، لبا بت ي ، ١٩٧٢ منتصف من ا ف ر و ا ع س  أ

د ل د لمعا ا ت ا ١ ٩ ٧ ١ م ها وفي ٠ ثهرأ ببضعة لك ذ بع فع سحار ر طإ آ ة لنف ب غ تلما ا في ٢ ٧ ب  ئ
ع تهبتها طم أ؛ل ارفا ي متضل١٩٧٢ف ث ت ، د ٠ ت را ثلاث من محر ، ١ ٩ ٧ أ م ،ا ؛ي ، ف ق  و

ت هد سحار أ لا ع رفل الا في ية غن لاا ا ا بحلوي بقوة فع و  في صيل لمحاا د فسا ب عج ا في ١٩٧١ م ،، خر ا

دا من ،دد لبل د دة واينيل ن ا لحا ف قل في ة ا ت وقد ٠ ة سمد الا لي ة سحار الا ٥ حذ كان  في ستر

ع لا ا ١؛ مزعإم ول الا لجزء ا في رفا ٩ ت كا ما ،غد ٧ د ن صا لا ا ن ا بل قي ا د ؛ و د مة لمتقد ا ب ت د ق  خل

ن با نقا فترة لفعإ يرا ط ر ويمانت سخ سعا دد أ لملع من كبير ع ذ خرى الا ساسيت الا ا خ د ا في ة آ ٠ ني لت

٠ ٧ ساسهة ١٩٧٥ م ها وفي ٥ لا لسلعا را سعا لا ياسي لأ ط،لرتما كف ءا ت <بلسثثتا ب غ ب
ني مع ٠ اسمئت في ١٨ د م الانتاج من كل ت لمنا نملي والماتج ا ن في الاجمالي ا ا د ل د ب قصا لا ا

د ا لموقي ا د لك ذ ومع ٠ مة لهتق ر ت د ا زد ا فق سعا لممغوية لبع ا ات وارب أ د من ا ل د الا ن ا ب  قصا

د لخوقيا لمتق فمي 1و ٠ ئق لط ا في ١ ٢ من بإكثر مة ا سما ر غنية ر أ لا دا رطلءل1ل د حا بت ف من اء ا ص ت ن م

ت « ١ ٩ ٧ ٥ م،ا أ د را ي ك ذ خر أوا ش؛حلول نتعا لا ا في ساسية لاا لسلع ا من كبحر د عد سعا ٠ م لعا ا ل
دط د هن ت ب دا آ د السوقي قصاب الا ن بل لمتق د مت ا د بلوغ تبثعشبع لح تي ا د لا  وس ٠ نتكاسى الا من ا

ى جهت خو ط i ر اسحل ن فا أ د لغف ت ا ق فع ر سرعة من قل ا بسر،ة ر شعا د تلمصلهوعا ا أ لنيل بع ت اد ا

في1الح نها من بالرغم ، ١٩٧٤ و ١٩٧Tي٠ا، دة ترتفي أ قي٧ا ا بال لا٠دة ٠ ية٠٠ةا



ل و د ج ل ٦ ا

ب صالخاجر ا تر لآ يالشلب / لا لها ا دو

-ا< - ا .ر- رج , - . ا

( U .1 ت  م 1 . ئ1 . أ ! ا ء  . لآ 1■ ا - > ا

و ل ت1ا ء ا ش ا د

ن ؛ -ا ا ن د ا م ل ا

ت ا وب ر ش م ل ا

ت ح م ا و لات ا ب 'رأ،ا س . . ا بت ; ا ا, م ا ,

٦ ٩۴ ٠٠ ٠ ١٧0ر م ر ْث ٠٠ ٢ ٨ر ٨ ٢ ٩٧ر ١ ٩٥٠

ا /د ٠٠ ٠ ٣د ٣ ٧ ٣ ٧ر ٣ ٠٠ . ٩ ٨, ١ ا ؟ أ ر آ ١ ٩٥١

١ ٠ -ر• -٠ ٠ ه ر ١٥ أ ة٧ ٨ر * ٠ ١ ٩ ٨ ١ ٠ ٦٧٢ ١ ٩٥٣

٨ ٠ . ١ ٠ ٠ ؟آ ر ١ ه ٧٤٧٦ ٠٠ ٦ ٩ر ٣ خ؟ ؟ر ١ ٩٥٣

٧ ٨ ,'، ٠٠ م آ ر ١ د ٧٠٧١ -٠ ٤ ١ ١ ٣ر ١ ٠ ٩٧٢ ١ ٩ ٠ ٢ ٠

٧ ٩ , ٢ ١ ٣ ٢٧ ٢ ا ب أ ر أ ٧ ٨رأ ٦ ١ ١ ٨ ٩ ٤٧ ٥ بء و ١ ؟ ١ ٩٥٠

١ ٣٧ ٧٤ ١ ٣٥^ ٩ ■ ٨٧٧٠ ١ ١ ٣ , ٧ ٩ ١ ٨ ١ ٠ ٢٧٢ ١ ٩٥ ٦

لا آ . د آ ء ذ آ د آ ؟ ١ د ه٧ ٧ر ٦ -ر  ١ ١ ٩ ١ ٨ ٩؟, ٩ ١ ٩٥ ٧

٨ ٣ . ٢ ١ ٤ ١^ م ١١ د ٧٠٧٤ ١ ٠ ٩٧٩ خ ْ ر آ ٩ ٠٧٣ ١ ٩ ٠ ٨

خ ا ©ر ١ ٣ ٠٧ ٧ ١ر٧ ٢ ٢ ر ٦أ ٨ ٩ ؟ر٧ ه٥ ٨ر ٨٩ ,١ ١ ٩٥٩

د .٨ ٣ ١ر٧ ١ ٥ خ ر ١ ؟آ ٦ ٩, ٧ ٨٦ ,٤ خ أ ر آ ٨ ٩٧٠ ١ ٩ ٦ ٠

٢ ٨٥ر ١ر٧ ١ ١ آ ر ١١ د ٦ ٩٧ ٥ خ ا ر آ ٨ ١٧٦ ٨٥ ٧٦ ١ ٩ ٦ ١

٢ ٨٥ر ١ ٠ ٩٧١ ١ ١ ٤^ ٦ ,٩ ٧ ر ٧٩ أ ر ٨؟ ٣ ٨ ٣ ٨ ١؟ ٩ ٦

٢ ٨٥ر ١ ٠ ٨٧٣ ٢ ١ر ١٧ ٦ ٦ ٨ ٧ ٧/، خ ر ؟أ ١ ٨ر ٩ ١ ٩ ٦ ٣

٠ ٨٧ر ١ ٠ ٢٧ ٥ ١ ١٧١ ٣ ٨ ٣٧٠ خ آ ر آ ٩٥ , ٧ ٩ ٥ , ١ ١ ٩ ٦ ٢

٨ ٨^ ١٠ ؟م ٩ ١ر ١ ٣ ٩ ١٧٤ ٨ ١٧٠ ٩ ٢٧٢ ١ ٩ ٦٥

آ م , آ ١ ٠ ٣٧ ٥ ٦ ١ ١ ٨ ٩؟, ٨ ٨٤ .أ ه د ر أ ٩ ٦٧٢ ١ ٩ ٦ ٦

م ٩ د ١ ٠ ٢٧ ٥ ١ ٠ ٦ ١ خ ؟ ر آ أ٦ ٨ر ٩ ٠٧ ٧ م ٩ أر ١ ٩ ٦٧

٨ ٩ر ٠ ١ ٠ ٠٧٠ ١,أ ٠ ٣ ٢ ٨ر ٦ خ ْ ر آ ٨ ٧ ٨ خ آ ر أ ١ ٩ ٦ ٨

ر ١٤ أ ٩ ٨٧٤ ١د ٠ ٩ ٩ ٤٧٩ ر ٨٨ أ ٩٥ ٧٠ ٩ ٦٧٥ ١ ٩ ٦ ٩
١ ٠ ٠ ٠ ٠ ١ ٠ ٠٧٠ ١ ٠ ٠ ٠ . ١ ٠ ٠٧٠ ٠ ,٠ *  ١ ١ ٠ ٠ ,٠ م ر ١ ٠ ء ١ ٩٧٠

١ م0آر ١ ٢٧ ٧٣ ر ٩٩ د خ أ ر آ ٩ ؟آر ١ ٠ ٢٧٠ ٩ ٤٧٣ ١ ٩٧١

١ ١ ٤ ٨ ١ ٤ ٦٧٣ ١ ٣ ٠٧١ ٨ ٩ ^ ٦ ١ ٠ ١ ,٠ ٦ ١ ١ ٨ ١ ٠٧ر٥ ١ ٩٧٣

١ ٣ ٥ ۴ م ذ ر ؟آ ؟؟رآ؟ ١ ٢٧ ,١ آ'ا ١ ؟ر ١ ٧ ٩ ٨ ٦ ١ر ٦٥ ١ ٩٧٣

أ ١٦ د ر ٧ ؟ا ٥ أ ر ؟آ ؟ ١ ٥ ٨ ٨ ١أ٨د ٠ ٢ر ٨ ٨ ١ر٥ ؟١ ١ ٩٧٢ ٠

ا ^ ه ر آ ٨١٦ م م ر ١٨ ل د♦ ١ ؟ر ٢ ٣ ٦ ٨ ١٧٣٧٤ ١ ٩٧ ٥

٢ ه ١ر ٨ ٦ ٨ر ٨٧ أ؟ ؟ر ؟ ١ر٧ ٣ ٥ أ٣ ؟٧ر ٠ ١ر ٨٥ ٢ ١ر ٩٥ ١ ٩٧٦

٢ ٠ ١٧٦ ٢ ٩0ر ٦ ا ر ٣٣ .أ ٥ر٧ ١أ ه ر • ٤ ٧ ر ١٧؟ ٨ ٣ر٧ ٣ ٧ ١ ٩٧ ٧

٢٣١ م ر ٩٧٩ ؟ ٣ ٤ ٨ . ٩ ١ ٥ ٣ ٨ آ٦ , ٣٤ م؟ آ ؟ر ٦ ٢ر ٢ ٦ ١ ٩٧٨

٢د ٦ ٤ خ؟ ١٣ ♦ر ٣ ٠ ٣٧٦ ٦ ١ر ٩ ٩ ٣ ٦ ٢ ^٧ ٣ ١ ؟٨ ٣ ٦ ٣ ٨ ١ ٩٧٩

م آ ر ؟آ ؟ ١ ٣ر ١ ٦ ٢ ٢ ٠٧٩ ٢ ٢ ٠٧٢ ٣١ ٠ر٧ خ آ ر ؟أ ١ ٩ ٨ ٠

٢٧ ٥̂٢ ه ؟ه*د ؟لاْر؟ ١ ٩ ١٧٠ ٢ ٤ ٩٧٠ ٠ ٢ر ٦ ٨

ا

؟أ'مرم ١ ٩ ٨ ١

ر ب س ق ; ل و د د ص ق ن ل ى ا ل و د ل ة ، ا ي ل ط ن ؛ ت ا م ا ص ح لا ت ل ه ون  أمداد ، الد
د ل يت ل ق ا5 ول ي م ن ت خظفت أعداد < ل ٠ م

ظ لاوا غظفت ئ ل د ■ د ون ه ا ل ل م ن ت*اح ج ت ن ة ا ر

ا :؛ ا م .١٩٥٦ب ي فا لك ذ ب ف غ ا ا في ل نو ٥ ٠ ت ل

ا [ب م لمشروبات لك ذ في ب ة ستوا لا ل إ ي ١ تلسغوا ل في ث ٩ ٥ ٠.

قم أ أ ج ر ل ل ل ي ق ة مي ل م ي ق آ ة لوحد ل ل م ا د ل د ت ر ن د قتما ا ؛ر ١ ب
-3 3-

.٠١٩٥٦
ى ف و د ا ن ق ت د .من-ل ت مت ع م ن ا و ل ال



د شب تتقبا ١٩٧٨و١٩٧٧ طءي من كل في ثت محد وقد ٠٧ ٦ I ث حد كط ية فن الا أسعار في ة ي
ثكل ن ، م ط ؛ د تإي سعا تحركا في متناي ع ،و ت لمصغوط ا رأ ط د لك ذ ومع ٠ سيةسا الا ل ت فق فم أ  ار

ر سعا لسلع آ ط ا لا لال ، بقوة سية ا ت ٠ ١٩٧٩ عام خ بلن ن ٠ ١٩٨٠ ٢^،،أوا في لا؛نها ن و ا د و  
ك ذل لا ضاكىت ظ نخ لا ٠ للغاية وات ا

ية أن الموجز لتامجي ؛انمرض حذا ئ*هن ٠٧٧ ء سا لا للعا علرا م، يأ ا تجاها ت بصورة ، ا م  ، ء،
وط أسنعار ت هل اتجا ءن ط ظ -اخلاظ تخاطف نمن ج ا هن يؤيد وط ٠ القصير جل الا في ت ا ا ت ع لاس  ا

بثقصاء لجدوي في يرد ، تجى،ي ا ض أن وبمقجرالى٧ ا رثة ظ تال را لتغي؛ لباممي ا ط شسر ال  و
ثيرإ و ز ، قويا أ سعار في ،خاصيه ي المواد أ مضنىا يةأ اء تنى مكاد وا » لخلم ص أثمم بهئ ، ا  ل

دل نفا لك ذ على وعلاوة ٠ المملوعات ر أسعل حمكات على ن شل ىذ أثر اى ليا ق التضخم يع لائ  ع
دات بل ووثيقة مامة جت و ٠ تجا الا بأن الافترافرزالقاثل يوفح بما ت انمنوعل ر أسهل في لزيا  لم

لهاثي لضعيرا د ا لمائ وا ذا في ه ٠ القطاع ه
ن ئج المظ ان من لرنمموبا ٠٧ ٨ ل ي أعلاه كورة ا ط تجا عن ضممةوا صهمة تع ا تما ا ع م لملع رأ  ا

ساسة لا ت ا لصب عل ربأسا ا لتنو لال ت ا االا دورة خ ا *ا معرفة نفا < ئ؛ةلتجاا لءم ذ ن ا نبا كا خا لا

د ي د منع أسعارل تلهير به ة ل مي تجاها بوصفه الصفوعات بأسبجار الصلت الاسا مر ٠ آجلا أطول ا  أ
٠ ومضها اقل

دول وفي ٠٧٩ لج ه ٨ ا نا د م ت معدلا ت هل تجل ا ترد ، أ ون ن صادرات اتوحد نم ى سآم ر ب ل
لج عية٠ا لأ تاي بوءا لفترتين من لكل با ن ، ١٩٧٩٠١٩٧٠ و ١٩٧٠٠١٩٥٥ ا مح باستللفتو  و

لتاتية الفترة تصادف يممهث ن الفترط اختصت وقد ٠٢ إ جهمعتين  و طواا|'س مل فترة ، تقريبا < ا
غاعاسمامحي ط وار: لعالي الاقتصاد فيهل يتخب ليأ ا ٠ ذ

دول من يتهين جهل ٠٨ ٠ لج ى معدل فان ، ا غو موال ئ ة لقيمة ال د م ي ل ل ت ثلفه لكل ا م  «درات ال
قع صارعبخكل قد ، مجتمعة دت1 في ١٣ الى ١٩٧٠٠١٩٥٥ خلال فقط الماقة في ©رم من وا لم

ن وما ٠ ١ ٩٧٩٠١ ٩٧٠ خلال دل هوأن مسلته يق ع ل  ١ ٩٧٠٠١ ٩٥٥ الفترة خلال ،بلغ قد ا
ة نمجموعات ا لكل بالنمبة لمائت ا في ١ من أقل متوسطا عي ل ب ق بل ا دات الآلات * مد ل ومع ق ن ل  ا

ك صهفا بمثلها للتجارة وذجي٠لا ر لتيقا -ا آ( دولءة س ٠ المائق ؟في ال با م للمواد و ا خ ل  ا
لفزة وخلال ٠ طبها لهل ث كان الني لكيهايإت ول وانواعالوقود فع ١ ٩٧٩٠١ ٩٧٠ ا رت ن ا د ب  م
بت بل ثت لل ١ في ١ ١ حوايي الى الغموالمغوى غ ة ل المجموعات لكل ل عي ل م م < الرثهسية ل ذآ واع بام  أب

ا الني الوقود ه جاوزمعدل ٠ المائت في ٢٥ ت

دل خ؟ن ^دول كبل ت، لا د د م صةب ط لآ سحا ى د لتجل  ا
دل ت معدلا وكذلك ( ٤ + ٢ + ١ + ٠ الدولهة للقجارة لغموذجى ل الصنهف ) الوقودية ا - ب ت ل ا

لجد تومعدا لآلاتا »ع نآلقارنق خرى الا تللممفوعا ليجارىا ف ) ا لتملي لهةا للتجارة جيالغموذ ا دو  ل
د ان من لرقمبا ، ١٩٧٩٠١٩٥٥ لفترةا خلال مورت تد قد ( ٧ لت ؛فهم هص ا ا بل يتعلى  وم ن م م  ،تل

ك ومع ٠ طفيفا كان ، ممل لفترتين بين كبيرة اختلافات هناك فان ذل لتينا ا تعتبر ٠ لمقمو لتغيرا و تا

دم (٢٨١ تجاهل صتخ ت ت إ لا د وا مع ولة في هنا لله ف مما تتأثيرا من للتخفي  لنيا لتقلبا

خر م ط من ث تحد ص ا لى ا ،لآ د ق ٠ ح



لا على رئةالطا د لتهاد ت مع معد ت .لاالا مع ربة يالمقل للغفط رىلتجاا لا طا آئثرها كقلا ات و  ٠ متر

م نها ان صا سيفي أ لفيتة^ا ارس، ط>لا ١ وق ٩ ٧ ٠ ٠ ١ ٩ ٥ ة في الى ٥ ئ ^  ا
ل لا دام ثان نما ٠ ١ ٩٧٩ ٠ ١ ٩٧٠ الفترة خ لخام الآغذهةواسماد أ فغل ا ة في ، سا آ ر ه ف ل  ا

له من لرغمها لهةلثاا ور من يتكشف زال ما ا ٠ هلغيف تلم



جدول ٧ ال

ر ثر ط سا سلم ا ا با ,عل رثة لطل ل تلتغيرا يل يها جرلمتا ا ل طل ي ل ل ل ك ; ل

س داد تم س د: لا ا

لمعا لا ا >:،م

اص-س-،يسس1الث لخى ا رفا سحر ص ل

٣٩̂ -رن ه ٠٨٠ - ٠ر٥٧س ؛ةرا.:الطعالامساس

(رأرأ (ادا) ( ٠٨ - ) (دا)-؟
'ب'

٠٤ ٦^ ٣٨ ٠ س¥؟را س؟؟رم ب ذ لآق ا
(٢٠١١ ؟(ار) أ-ل د (م آ)- (اد

٣٨ ٠ رآ ¥ أ ٢٨٤ ٠د٦٥- المشروبات
( ٢^٣ ) (٣٨ ) (٣٨ ) آ)- (ار

٧ر٧٧ ٠٨٤ - ٠٨٠ - ن اد ع م ال
(٣٨ ) (٣٨ ) رم (زأ (٣٨ - )

٤٨ ٢ ٤٦^١ ١ر١١س خرم ٣٠ واد لخلم الم مةا لنىا ا
(٤٨ ) ه) (اد ( ١٨٠ ) (٤٨ - )

٥٨٤ رذ ١٠ أ ١٨٠ م ر [ م المغط
( ١ ٨ ) (دم-ا (٠ ٨ ) (٠٨١

١٨٣ سه؟رم ٠٨١٠ ٣^٠ - الصئوء؛ت
( ٠^٥ ) (٠ ٨ ٠ ) (٣٨ - ) (٠ ٨ ٠ )

در لص ستناد د ونئظ الا ثمت أمل ت بلحما ؛ ا در الى بالا ٠ دوليق مسا

ل داارتل معا*لات I ملاعظت عد ل في لمتجرثبهنقلموا م عد رقام والا ٠ سهرى قياسي رقم ثمموكل م
واردة لرقمفهو لصرف ل سعر ،٠٦ ٠ ثالثة قيم هي قوسحن بين ال ح المرجح سي القيل ا ت ا ن ل  ل
دولارالاسءكي٥لمعر الاجمإلي المحلي م رفال لعال نتحبقيةا ر لمقا ح ٠ ا ت لا ا وب ي ؛  و
لحلي ن الاجطني ا ا لد ه قصاد ل د الموقى الا نمق لي ةءن٠ا لأ لبل ط صية معامل ويثموب ال
م لس تجها في ا نملمي ا م ص الاجمالي ا س ل  ٠ ا

طم (رأ قتاماكف ،ط بل



دول لج ٨ ا

د قيم ا أ ر هاتفى تجا الا تفى ات ج درا لصا دا ا د الا ن يل وش سا د الس لخق >ا

'ااا>ح■ م1, ج n jا عةلا  * l u l l ١٩٧٩٠١ ٩٥٥ 

دل ر لمع ؛ة كبالمقي دة ا لزيا (ا

ها ر كجا لا د تالتها - لا د م دراتا اتومد قيم نما

٠١٩٧٠
١٩٧٩

—١٩٥٥
١٩٧٠

٠١٩ ٧٠
١٩٧٩

٠١٩٥٥
١٩٧٠

رم آ ٧ - ١١̂ ارم

-را رم أ ا
الدودت كهارة +ل (ا^

١٣٨ ■/دهك
ك دولءآ٠ل (٣ارةال

•ر- 'ا' همآ أ ر آ - ت هل و صل ص ر ا ن و سفاك ا

لية لكمادت دو (٥ ال

٠٠
٨^١ - ) J À تالئقلل-الآ دا س و ت فا لا. س, لت  ا

ص دا للتجارة افوذم (٧ ولهتل

'م م 'ي

رم آ

" "
٠^١٢ ءر

د ا دت لامم ل ^ ر نم لمس حصاا ,يت لمر ا < ا  ٠- مختلفة د ا آعد < ئي؛ة لا

٠' خطى د ا أرتل بولسطة ,محتسبه ( ٦ ل

ت با (ب ) ت ل للمجموهت لنب ي ع ل م ة لعنا ل م ه ق فهما I ك ل ع ت دل ت لآ,لاا رات دبصا ي م لنئلا ت و



-٣٨- 

لمحل بع ا لرا ا

ق داو ار بالسب ليلم ب •،ا لتا ^س^ا

ب لا الياسانا لاسم قاطا < . املفس

٠ ٨ ن * ء،م بوجم ٢ إ د لبل ا ثر أ لنامية ء مل ا وا جية بالع ر لخا سا ر ح دان م لهل ت ا نمقدم ظر « ا بالف

لى تها ا در دودة ق نم ف ظى ا ظي معا ٠ ال ح لدرجق د ثا د ا قفا لا ف على وقبرص ا لكي د «ا  ئ

د يحهيمن هير لضخمانم ى ا سجلبانملهة ط لا ذ ٠ ا ن ا ى يتعي دان ط لهل دات ان ا بالها و، س

لتي ر ملى تطرا ا سعا لا لا ان الا ٠ الاجهمحة ا م معد ض تالضغ ن في ت دان بعف لبل ص بكثهر اطى ا

ط س و نم 'ون ا لعالمي ط ت ا آ ت سلي م درج ك « الاولى بال ل ذ ع مف،نا ،و د لقس ني س، د ال تي د، ق

لية فة ^ د لها لي ا ب ا دةتجن ض سيغلتحل
ج ط لا ٠ ا

م ويتوقف •—٨٣ كقغ ا ثر لي أ دو د طى ال قصا لا نملي ا لى «ا د ا ظ،ءل طى ( ،٠ ح وال بءن ال لع  ا
جية ر لخا س ا لضاق لهيكلية وا لمحلية ا د ا قصا لا ت ميمين عام بوجه ويطن < ل ول ت ل ،اط ق

تفي (٦ ر لى اسءدا ب.ء طل ن ال | د تالبل ءن محة٠الغل طدرا لقلشئة ^^١١̂ م،

ص الخجل شركاتها لمحل ت ممل * د

د لا شرة المبل لاثإر ل (رب ع سا ط ل لتي ٠ بها لمتجرا ا د ا ف ق ا لل تبعا دغ؛ل ذ ت إ د ك،
مي ة ر لئأث را سا * لا وارد سار، ا {ال درات،ت ' لصا ؛وا

رالله ’{لج كانملرجمة٤الآةآ و يةللب ٠ د

د د أ تسيهل دا لزهل ا ى بفي بل ض٦وود ط دان لل لمل لى ا د-ةا نمق ي ا ف . ت ل ب ةل ة لد م  ن

لى بء لهلل دان ا تالهل درا ولءة تيقس٠الخل صل لا جلتا مء ن لى ١̂ ٠ ا ا ى د د ؤ إ ت ازد ا د ا ر ه لا  ا

لئفقاتفي د وا قصا لا نملي ا د ا در للبل ب ى ا'ن يمكن ازدهاف٠ا لى ٠ هود ا ر ط ة بال _ ، ممع  ءد
ض لى ٠ العر ت ارأفاع ا ها و لسئ لعحلية ا ٠ لههسعار ا

د م ري t ظ;ءأل ل لضخ د ا يفا يبمشأ ق درات بلشرةس٠ورة٠به أ لما وا تل واردا ل ا فاعاسلر ار؛ ثأقير

كلههما بهل معا او ' لسلعللتجر را د ي،مالى دولءا مفلسا ها يير ح ذ ي د د محاج س لهل  باكبة ا
فلم دان يم لبل مي ،ا طت ض لمامهة«و ت رتي لبا ب بتق لهلل خل ا ه دا ذ دان م لبل ذ ٠ ا م ة ٠و لها  هي ا

م م ئ أ لا تا وا ت بل لل٤ك دان كب د للبل ق ،و كامية ى ا نملمفي ظ لا ، عا دان اد لبل لني ا ا ا ه ي د ل

٠دمحلمحقتجءدة تجارة

٠ ٦ سعل د صوقرازديل ٨ لملع ا نملح مة الظ را يردا ا لقياسي لوقم ل في مبل؛بمرل قهرا ط ةلمسد ر ا سعا لأ ل
د ان’فيحتي «ةٌالاسحهلاك يا ر ل ازد ت ل با لا خ ة لمد ذ ور نمث ي ني لى ل ى يؤب ا ف دة؛  ثمظج الا ظالي

لمحلي ى في أوثر ،ا و ر الا سث د ما ش زمغي فاصل بغ ى ا وان ٠ مع د لى ر نعل الا د هل ازم أ  عجز ا

طرتواالمدفوعا في كبير د ف لبل ك تتهجق ا ل ذ لى ل تفهفى ا ن ٠ عملث قيمة د ن فا يا ر الا ازد  سا

واردات>،يكون المحلءة د س حض ،طى لل يا زد لا ر لا الاصلى ا واردات سا لها ال ، لعتر ت ا  بانمل

د لا تثى وقد ٠ الاجنهيق ها ر زد ظ لآ ثلة س، ر ظ تآ درا لممل را سا د ا يا ر ازد سعا واردات ا ا ال ذ ت ا كاب

ت لننتجا دة ا لمع هر ا دم للصد جا في متع ظ د ان لا ل ٠ محلية سلع ل يا وة ازد لشرائهة الق ت ا ج ه ه  ن

د يا زد ر ل لا درات سا لما ر لن ]س بالقيل ا منأ ردا1 ا د ت لنا ى ق ؤد يفل ي لى أ د ا هيل ب ا لهلل على ا



طءا جق مء علن ط ك ا ٠ ا ذ م ت،ملادلتءدض،ظل وا ذ د ٠ الطح-مدخغضت م نيتج>ر فق  م|.|....ضخ1 ذ«لك ع

ن ثآ و م ٠ ذ ذ م ل مي و لما دوء ط على ء ا دد في بم دان من ع ليل دزت اكامهت ا نم ط ا  ٠ للئغ

٠ ٨ ي أما ٧ تالة لثغيرا على ا طرأ ط ل سا ك اي أ لا ب مئه ءرات بمب مل لغ لأ د خالها ٠ر ا ر ث ء غ ت
م ق ر زدط ر فا سا دةام أ حايثير ط ل ب ا ل ط بمفال

ت»بملادت عليها خغض ؛١ مثل ٠.ممةمد ، ط ^^ لنف د ء وا ى 'ق لى ،ود ول ا ن مجمل تح لبع ط ل ع ا لسل  ا

د للغ تسلها٠لتال٠و م ل٠.وهصب ٠ ده■و ول عن هج ن تح ليام ط ل ي ا لعمل ضلرتهالائت؛ج ءا، ت وا ، ل

ن كهلتمميرا فا يير ممغذ ط ال» م ؛دا ب حجمل٣ل طل م ،ال ذ م ظ و يهر دا لت م تجعل ما ^ا لخغ  ا

لى ءدءقر ت ا دة قطاعا قصا ى ا خر في ٠ أ ت و لحال لني الغاصت ا م ■لا ا ب ل فهها ي م سايعد خ ف ت ل  ا

د نمض ن ٠ ] طلبثهاصولا فا د تلل ن ف لكضخممة.ا ئغففام و؟ؤ نمملهة كفأ فتقلل ا ض «  بع

س لحئ بتفضي ا قرا لا لكلي ا هاد ا زد واردات لا ل را معا خر ك اومغل ٢ أ ب؛ و مل ى ان بمكن أ ود بم
د^ع^ فستملضتهعاب وردءط  لضاسعاس

ها س^ مجت د م'م ال مللتن م-'اد ذ فيم ئي صهل و دا لب را سا ي أ نملر لى ا ك ا فاعوكنت زا؛ لا ر ا  لما

واردات فققل «ال يخا لس لأ ب ء ب ل ط تا لا و جكنم ت، م خ لى لآي وردش أمام ذ ض الم لسل ل ا  مبما

ير سل ت د لنيل أ ٠ رمم أ

■٠ ٨ ثير رن ٨ ق أ لمل لمعرية ا لية ا دو ل ى لهباشرة ل ا ي ط م؛ كضغ د كل ا ط يمفرد،م بل  عبى مرتب

ص ل د لا ح ل لآجتب ا ثا ذ د ح لهل رة على ا لثجا لهة ا دو ك وكن ال هل ل دا رتم ب مقفأيخا تجا و، م و م

م علق بلل ر ء سا دم أ لهزفللنىيعص د ا لبل د ٠ ا د وق ص ؛ة ا دان تأفليز لبل لنامهة ا ر في «ا ا ط  ا

ر م يظل سا ف أ لمر طط ل ا ! م مالي ن م ترمبا ■< اد ي جبه ء ط 1بمو نها ئي < لار ما دو ت ه لايا و د ال س م ل ة ا

تشركالها لا ن مبعق تي لكجلس مء لرثب بمبمهلع تبلدان٠وقل٠‘ ا خرى تها٠أ حااااا1ا هممعوق لا

ذا ٠ عملات وبمطت ل ٤٠^١ مك ظم و قرمع دان ءأ لبل د*هتغيرا اللهامقة ا معل ف ي،أ لمر ت ص ا ل م ع  ال

تلاوا لا ط لتب نم ت ض عملتها يها ترتب «جه ،،ءة . تالرقه لا نم ى وا خر ن « الا ت م ى جه  ٠ لمر

ت طف ط رلى مالا قر ض أ تال ءرا بالتغ لني1دطرأء . وا مسلر لا لهها عتقل ىا ن ا د م لبل ت ا ط ر ى ن ل ا

ا عط ه ٠ * -هعملته ت

٠ ٨ ية ل ة لقل ل تعمل ٠ وأضرا ٩ د م لاءا؛ةال لنق لتيخ ل من ا لا  على الخارجهت المهولت ثأثير خ

ل تصا لا دملها احتيل فارافاع ٠' ا ن ما تبل جي؛ي.ل م لى٣ لقطعللا ىا دة ود ب زيا لغا ط ا م د ق غ ال

ءة نمل ل في ر ا دم حا ن ع لخا بير ا دا عئيمحتيهة ت د -<بمعغغءفهءن أو ( 'د م قي جن لا عل ط لق ض ا لمفرو ا

ن ٠ رلمطوط"ت على تهلج ٠ ذ يشجع يبمتيل لى'لد تء ما و»مءة للحكو اساتت ى أنحيدم يدزجت مه ل وم

ذم نا للرفم'من د م لهاتق لآ. ى ا ت ظ ل في ما دورا لعب باثا م ا لمخ دا لا حل في ا  تفهر كي'انابل

لى سائل ا ية في للتحكم مناسبت و د لق ءدةا لقل دو فا.ده ، ا ها بوجم م ذ ماقل علما د ت كا ا و ن ق ل ا

'م ثأممهة لا لق ا

٠ ٩ ف ٠ بقا ط كر ن وكما ٠ ثير ى مد يتوق د في يجية لخل ١ مل انمول أ قصا لا د لى ١ < ا  ■ملمس ٠ ما ح

لها كلهة مل لخول ل ■*ع هل، نمحلية الهء  —•ي—ه اجصل ■ميكل ■من جزم هي لاخءرة ١ مل الهول ٠ؤمذ ٠■ ا

ينل ىد د قصل ق.في « يجسد ي٠ر ،سيا كية٠. ا ن «لهة ثسم وءات مترا جمناس د صل لا لتا .ء  كلل

م تكئ ان يمش تاوبرا ٠ الاجضاعية للصخ در ٠ صا

لا أكثر -ناقشت لا>طلاعءلى ا ٢٩ر د صه ئثل لمحلية لا م ا ورد للضخ نم ع ^^٦ ٠ ا ر ف ل ا

ازرم



لخقا وفي -٩ آ ىا كخمذ ضءرا لتل طو » لمعلي ء دان في ا لبل ة ٠ ٧^١ ا ه ر ظ لا ا ت د د ش
ية د لتقلي لغقد خلق دص على ا غط ا كان اذا بصوفالغظرغط < ا ض ت يعتبر،ن التضخمي ل ف ئ ل ل ه
وط لخغ لهللب رزدياد £ن جمة اكل ا لفج ياد ازد عن جمة الغل ءتلك او ا ل سبيل فعلى ٠ ت ا ا ق م  * ال

ضة يقول لعرض الى التضخم لحةان القد بعاباك لفرط ا لقئ t للغقد ا آ نى ل جزتهل « إ
جزفم لتمصل * لاقل ا طى يقال٠ الحكومية الميزانية ء تان٠ال بعض في و لا خم ا ض لمسى يسبى ال ا
م هتى ان والد نا لت دات (٣٠١ التضخم ل لمعد لت دل هو يضم المهنومهة لميزاثمية ل عجز لآن •٠ ا  ما

لفج داد الحكومية ت ا تالمهكو ان حص في < التضخم مع تز ادا ير لا لتزايد الى صءل ية٠ا ت ‘‘ر;- ا
خرفي « اقل لأ ببا م، ق ب ناي لغرص ضعفالغظام ان يضافاهلها رن ويجب ٠ الضرائب إ ف ا ل خ  وت

لمحلية سواق لا 1 د ا ٠ هن في موال الا لمقوس ا فا قصام خلف ن يثميل ما كثيرا ن ؛لبل يتميل الزكزى لصر
٠ شرة مبل المكومية الميزاليق صأنز

بهةا ة دط مقول ٠٩ ٢ ظ لهج ان للتضخم لبغصةا لغ را ا ما لمقا  لتغير ا طههعق يلاءي لا اعلاه لي
لهيخلي ي ٠ التنمهة لعملية الملازم ا ود جمهوا قد « المقال مبهل فعل لجه ل ا ه ج م ت ل ل ت ل و ذ ب ل  ا

دم كمية هل ذ الا يالتاج يصل فهما سو،لة ه دم ية ف ه و£د للصادرا لشرائهةا القوة ية كج و ا مت م ر ا ر ق ذ ٠ ا

عسمبع'صول ان محدقذ ل مج قالصغء لقهللعالزداءي من الموارد ءملء ي الى ا ه ا غ م ل ا ع ل ل ه ة  ٠ اي
يةفي هلى الطلب وازدياد لخشتجلتاشاء لحفسة تالقطاها ا م يمكن لا ا ر تلبهت ب بتة ظ باسا بمب

دم ، ٠^ ل لشراثية ا لقوة ا ك؛اية موهد نملي ل العرض̂  ا م ل فهة باستءراد تمح لا لتيا ر ت را ل  كمهات؛ا
ية من لافذ لا اتمخفاض ان كما ٠ ( ا عت لملعانمد ر الا ي*تضلزدهلد ا>دارا ش ٠ محة ١١̂ با ش وا

ىا ردفاعا لئتيلجقا و كنعار م لعلا لمست ف ارأق؛ءل *- لا م تتكي ذ تالسلطا مع لمق ذ يةا دئ ا ان لاا ٠ هع ذ  م

دم فمع ٠ لهةلتقاا مرحلت ليس»موى ت لاا هاتالقطا صوب رسظمالاا توجيم يتم * كميةا تق ءاقه  خ؛
لتفخميق رلخغوط وتخمد لجهود ان كما ٠ ا كهيهءن الى الرامية ا د ضق حفزا ا ق نا ار ض س ت ا

د لعالعامق ط لق لة م هد دواجم ا تفي يصل ،فهم سو دا مجز ثان واذا ٠ الحكومية ت الايرادا هللنا

مءن كلج هةإ ليزاد ك ا ق ءن يمول ذل مى٠الم من الاقتراض ش و فالم د فاله « ر ع الى هؤدى ق تفا  ار
ى صقوى ن اره ع ى الاس مد لصير ال لى ٠ <ولكن ا را ظ تالضريهنية ان بالغ داد الاير)دا كهاية في ستز ا

ذا فان « لالتاج ا توسع *ع ٠ ،ابرا اثرا ايضا يعتبر ثر الا ه

ا .٩٢ سلي التضخم باسبا كانت يلو ريتين فان ،ا يبيةا الط لهد وا ية ودان لهبيد لى كلتاصا ق  ا
وان واحد استتترج قفي وه ط عخمكل ت؛ مجاباسزةلل ية قصل الا لهيلكل1ضعف الا ت و؛ي د ه ل م ع

دا في كميةا بل تكا ا وان ٠ مية الل نا د ، خرىا حيةنا من « لعلاجا فان ٠ علأفة٠ سباب لاا ل  ق
ت لانه صعبا يئى يل و لبمحءل ط لتغيير ن٠يت م في لهيكليا ا ن ه ت ا د قصا لدان ا ب بعض وفي ٠ ال
ذ * ت لا الحل بج *ع تصقى لتضخم ا فحقتإلمكا سا ،سي رسم ن*كا لا بل يلئ لا ق لا د ، كمية ا ءلى ء ا ق  و

ن حا يتعي ة بدرجت لسما ي ب ع ا لتضخما من م ذ ق بصورة أريد ا I مواصلة جدي i . i l■ دف كمقرق >،ي ٠ نمميةا ه

ن التفاعلات وتتجلى —٩٤ لعحلية الخارجية العواسل بي دة أشكال في وا د سبيل فعلى ٠ عدي لمشا  ،ا

ون كان اذا اقوى اثر له ي؛كى قد ت ا لوارد ا سعار ا تضخم ان لنتج ت المد يستوردى القراعس ا لا خ

Bijan B. Aghevli and Mohsir. s. Khan, " Government deficits and the (٣ ٠ ) 
inflatioi^iy process in developing countries", IMF staff Papers, vcl. 25, 0 آ  .آ
September 19?s.
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وا سا كان د لا لو ض! وقد ٠ وبهاهض ذ ثمتيجق لهممهة ،تمتف ك ل د ط ، ل لى ى ؤ ض ا ه ي غ ح ت ا ت م ث لا ا

دة الى ى يود ط ٠ العجارة ص تالضمة1هراد لا من سعار الا ■دسمذم,ص ث بقدر تيا
ادات الا دل الحكومية ير دل من سرعا بمغ لتخخم بسبب شئ لغلا الحكومي الانفاق مع ، ا ظ   لىا لي يال

٠ الميزانية في ممحكلي لغفيفزعجز

ر لا 1ت صتومحل ارئغاع أقر — بام لسلهة سا دان في ا لبل ت ا ه م ا غ ال

ط -٩ ٥ لعقاكل هلى الخرع ا هذ في *الضو ميمل لتي ا دان ر؛واجهها ا لبل فيصا هت وخل 4 مهة الغل ا
ق تها يتعل دا قصا دارةا ءة جراء من « بل نمل را عا لا- صاتا ض ان ٥٠^١ دطى ٠ لرتفاعذ  بع

لمعلية العواقب ن نفسها ا دان في ف صاد ان يث لبل لغتقدمة ا  التضخم ثرا ان يهدو فانه « ا
دان لبل * يخير خطورة كر ممحة الغل ا جصاءٌة ظلأف لتيجق  قصادية ا دد و*ومءة وا ٠ ة مع

ش — ١ خل2 الا*ثل د و^ال

وات حقبقبة ثر خ>ط م ط بو؟م سهل صهل تضضية ملهة يةا ان ٠٩ ٦ ا ترتفع لا لتيا للمجه ه ول خ  د
لتغيرا هريا ارتفاعا سية)لا دار شافي ا لا ىا و دان «ن كثير وفي ٠ صت لبل ، ية٠اكل ا ه تقمل  ذ م

ط ت ،المجموع لع لعملل الى نمتسبءنا غير الحضرئ؛ه ل ا وا للقلبات نمتج صنال'لاع ا  س^ى̂^بضلرا
ص لمتقل لعاملين ا ني في ا دطوا عة 1ا ن ٠ ت لخ ذي م ازيرفعوا يملهعى لا ال م ر سا ت ا ل و ه م « ب
د لمتقي لمنافع من ض وا جماقل 4 عيق الاجمل ا ؛بعض * و،در * باجر لعاملتي  مهن الموظض مثل  لحو ٠ ا

تيجد دان فى و لبل د ا لتق ذ ٥٠ءقوءة٠قءلرق٠ا سصاسمةكجمبه لا كسيختا وا يستا ا لخة لاقار ٠ا  ا

وط الا*جذ في لمت د وقد ٠ قل الا على ا ص ن أيضا ت ا ذ بعف دان من د عد في لطرق ا ٠ م لبل  « صة الغل ا

دان في صت وخل لبل لتي ا يعتبر ا لتضخم فيها لا اهرة ا د ظ دة ج ليي ي بخ وا ط ل فيها بم تصا لا  لى ا « ا

ت بل ، كبير حد ية ا لميغ د كى *ا ليا ،ف ت لموسسا ا ان الا ٠ لغق د ضعبهة أ ث ا ج ئ لا بحي ط ل تح ا ط ب  ا

لتضخم آظر بفمحها٠لا محر ا ك ئ ض وعلاوة ٠ رةو م « ل دف مطبيم درجت فا ف ص لعاملت ا ا
ن ئلبية ا في م عل بوجم ملخغضق رسا لاا ات نياد ٠جرا من حيية ئد لخا الخعرغت وءلت٠لخجا ا د ل ب ل  ا

٠ الغاصة
م ا ثرا ىيخ؛لف ٠٩ ٧ ا لثبخ ضد م ا لمل تبعا ا؛وتىعالدخل على ل ذ يتقل قد لتضخم ا كان ا ن ا  مح

ق را تراد نملا مبعارا ض بعا أ ا و^ا ٠ تاردالوا و ذ اا كالت ا لر ءا ن آةر؛تإأكقر! قد لهة طلل م
سع صة ا لا دا إ وم ♦وه ر ق سا درات أ نما لتي سبار الا في *باشرا ثيرا ط ا قها٠ه ا ئ ة ج ت م ل ،ا

د فان يا زد لا لملقر زا لآة تيةى ا درا دة عام بزجم قمحنراس ع قيقيةفي٠ان الابىاأ في نا ا ط  ق
ت لمالنا دا ٠ ا هب ياد يكى لا و زد درا قيم ا نمإ ر لارتقاغ نتيجة *وى ت ا سا لا دوث عدم *ع ٠ ا ح

؛د زيل لمجم في  لعط فان 4 ا ذا ا*ا ٠ يتغيران لا لكليا جرى الا والدختي لت ا دة يضلا ت طرا ا يا ر
درا ا م ميل ا ءلى دا فيمكن < ت نما ميغ فافبة ملت ط ى ايف م ا درا ا قطاع في ا  يطن الاقد ا وهت ه ت نما
لثي يعفى يخفف ان د *ن ا خل لملئ ا خ ربلالا ة نا لعا*لق ى هد الا بد ت ٠ ث حد ا وان ٠ ا ج ي ت ن

-اد



م ورد للتفغ لصت ت ان ا تفع ر ار سعا ع ا ط ل ر من اممر « ا سعا لملح ا جمة ا < ار ان يمكئ 

دل ١ من لوع لي ن عن يباخ ستب ج مل عول في ل لا نتا لا ة ٠ تجل ا في ا ذ دام زا مبتخ يل ا لآ لعل ى ا ٠ ة 111- ا

نمرتي ن،رودق دتعا ٠ لك كن ة دالخما لىا لخقيقهة ا جير الا ثهيل وقد ٠ لعملا سواقا في ا
٠ ٩ دط ٨ لضخم يبهقل وهت ت في ا لا خ لمد لنى ا ية ،ا لخخاعية ، ر هلريق عن وا سا واردا ا < ت ال ن  فا

ليهائي ثر الا ف متجعاكخل على ا وط على خي ل ش ت ا لمع كي ا سحهلا ب'الا للع٠ هلى للطل ا غتلفا

فعالمايردة٠الظ لية ءوىءلى٠تث لنيا ؟نمليا لسلعا وعلى ٠ ةا ط مبة واد ه٠د لم دة ا نمحير  ٠ ا

ت كل ولط د لمعصةا ت لملأثلا ن دللع واا من ي د سامهة لاا تاردل ن له فل ٠ ملخغفة ؟ميلناا ناللبل ئ م ي

ظم في « للمس،يردض ت مع لا لحا واردات ارهل يئقلوا ان ٠ ا ل را لى معا  ا

م هحافظوا وان مهيقاخرى ومن ٠ بشآحه ن ٠ دل. لحقيقية الآتبمير فأ ت ا لتسإض ن من لقطلء لمخا د ا  ئ

ض ٠ مخف

٠ ٩ دط ٩ ه س و ة،ردات ،ي ]هتاف يجة .باثر ل،د تا دط لخ وا ن « سليا معالملع ن 1■ س»ااوردي11 فا
ى م بمجد شمه لا في أ فاضعف و؛ في يسح م دة لخما ر لةمباخآفةا سا وارداا أ ^ر الا ليا ت ل ص

ج كهائر دش يمي ،أخرف ومندل*ممحة ٠ ا ض للز سل ه ا ذ ه ن ل جلتا ء ك م هرفعوا ا ح م ر ا م  < ا

ي ص م م ا م لآ ^٠ ا ^ د ، س ق ض ان لا1م أ دق ،ن سلكف ب خذا ج و ر في ي هبا لا لا٠ ا لهو٠ا د

لخفاش ان ش لد<لح ا دد نمم ح معلزف؛اد هتدافق قد ا با س ا صدهن٠ال ا وان والظئي ٠ سل من
ئتي لا لتيل ط لنع كي ا ءةا تانمل ط قهلل ا س فيا تمح• تعاف واردا عال ة* لى يمهلان يلشر ة ا د ا ي ز ل  ٠ .ا

خيرر ثر لاا نا الا دلا قئ ق دودا إ دا س ظو بل ج لىك م سمل ط ا ه تالدا٠هفلمالاقت٠ ب هءدم٠هق٠ادا

٠^̂ لعرش في  ه رد المول تضع وا؛ادة ا

٠ ١ ٠ س؛صد هى ان همكن مط الرغم وعلى ٠ ر من للتضغما ثا ذ أ و وزع هلى مع لت سلي ا ل ا خ د ل  ل
هى يمكن ف،دم لا ستغ ض ا ظ بع سع لا لعامة ت جل ا رات ٥٠ ا عتبا م الا لمابه دط ١ ؛ ا زداد ه ت أ م ي ق

درات لصا واا من كز ا د لا ثمتهجق رداتل إ ن ٠ هيعار الا زد لحقهقي شح ل فا ئ م شىنما ا ا م ك  ا

لصافي مءنان ا هل في"ال ى لجلر جة « ا در لي بال لى ،الاو ول ا خ درات في همة د لعانمل ط ؛ق  

دزاتا *ن مر رداتلواا قيمة داتزد طعند ٠٢٠ < نما ن  رةا فا شئةا لحقينةا لخسا لآ هير ل عن .ل د ك

ى الميزان في الصافي ر لتجا ث ا د < بح لى  جقالاو در. بانمخول٠ على « بلل لحقيقية جريةالا ط ؛ا

د عندما «حض ا وحكن ٠٣ ٠ تبل ردا تصا درا ض ط ترتفعبل دل بغ نم ئ« ا -د ب ججام لا معبقاما

د ن ٠ تغيه خل تضع فا د ل ب سنأثرعلى ا ول حملبئمي خ د لهحية ال ت وأها ٠٤ ٠ «هيرا  كان
ة لضبط بل لصخم د ،ستير ل قتا د ■فانه ٠ ا لى يم في ا واة صل لا عال وا ثم زا خل تعتى د دان في مكحال لبل  ا

ذ * ٠١٠٠^١ خل فوارق تصع ا د ل ن بءن ا ه ذ ن ال لنتي رنجا هجم ن لا وا ع وسين « محل هجم  شا
ع ل ل بلئ ا لقا بغية للمتاجرة ا د و قصا لا  ٠ *والفقرا نحياء الا وص *■ ا

لجز ان —١ ٠ ١ *ا ن  فقرم لا ن ا لمكا < ا لخسة ^^1 في صت وخل  يعاتي ،ا ى ذ ل وا ن ثمر ه م

ع من فيرم فا ز ار سعا واردل ا لني ت ال ص تلجي ا حتيانا ق ا ساسي لا ية مثل ٠ ا ذ ف لا '*■ قة والطل ا

٠ نية ا ٢ مية لميزا لخكو  ا

، الظل ان —١ ٠٢ ^1^ ها  د لعالخلمفي يتكب ط لق كد ا وا ع ط لى د٠لتء٠دوفءرال د ا ا ي د ز لا ا

س ى ل معد بنف ل ل ان حين في ٠ ر سعل الا ممتو لمقا وا ف لضريهية ا ت ا يراد لا ا في لغم ملاية على يتوق



م ا ط ل لضيي ا ق فببما ا ،o بالتغيرا يتعل ؛ خل ^ د ل بي ا لا مي « ا فا مروثمت و لا خت فاا ط غ ا د م س ا  « و

لكلها خفضمع.-و دو ط ى1ط دان في يه بثلمالنل كل؛هة ء نملفرلى ٠• (٣٦١ ا ك و؛ا ل اد الا ان ذ ت ا بمر

يية لفمي يرا ا تتبع ا لتي تلاد ول هلى ذطرأ ا خ د ل ر ا مسا لا لخل وا ت ا ت زمنية بغواصل للخسمت فع ل وي ط

مء وس ء سبيإ ن ث مي فا ؛و لح تالخجزا لا لي ■مهل حل في ا ادة لز م ا ع ^ ض ا م س ل ا ت ا ر ة ف

*ن‘ ' ' - ضافي " د الا خر ، ين لآ وا ،م ج من ، ؛ لنملهة هماكا م ا ل ٠■ للتشخ هو ى ما ف د ؤ از
٣^٤؛رلي ١^  ]٧^ لمملءة  ى ستبارت٠٠لمطا ا. د لفر د ،ا دت فين بكسح ذ بل ب دة اس؛ م ذ ل  ا

ات ل ص شقة المل .« أملام لتي لتغحر ج الا ميكل على صلرآ ا لتضخم ٠ازا فعل كرد بتا ود أو ٠ ا لي ل ى ي

دة يا نملي ز نمرضرا د ا لضخم يعزز ،٠٠ « للئق سي ا ب ٠ ا لتجي لمهئقغ ٠ هن و ثلرا لا هلى محتعض ا

ت ما طو سصاههة « فعلهة ت تغييرا *جرا ل رل ظل في ٠.ميكله او ا يي م ال لض م الا ٠ ا ل د ا مهب ن ا و

م في ييوفر لا دان سفل لبل در ية٠لكل ا ا تغمحمحاتس٠لاجرا المرونة ثبءر'من ق ذ محل م مءا ٠• ا م  و
د ما اتإبها تج ط س ذ بتي ءغطر إن فهم عليها يحتعص موقف في ا تخا ع ان يعمل عابءر ا ف د  ت

لتضخم عجلت لي ا < م ط لا ل ا و  شآ خفه هقيقية بالقهمة بيإتها يزل٠ء ٠ اد

لصهة —٣ ووا نمم ا

ل ٠١ ٠٣ مءرس في يقا مهان م لآ. لتضخم ان ا دان في ا ليل ى له ض هةقد٠اكل ر ل ء ة ي ت ب ل ج ه ا ر ل ؛ آ

ل د ول س سلي ؟خ لنا يم جمافي ا ب ٠ لنققيةر لق|مت بل الا لا بسب و س خل توزيع عتى تطرآ تإلءي ا د ل  ا

خل سبة رهفاعوا لاد ٣) به لقتربةا رات ا تللتي ان الا ٠ (٢ لا و عز لك غل سلرأ عالدء  س توئ؛

لصا ت ؛لتغير ل خلال دا ى في يةم را صتو حا م ومن ء لا د زد ا ث ت يا را الا سب  ة—نتيجس مي « ؟لخا

لصهغ لاغئ-فاد ءة لنل لا تخ ا ضلر لا <طمل ■هي *ا يخدر ا ن «أخرى ناحية وس ٠ سبيي   فا

لا د ت التضخم ت مع د لسقبل لتغيير صهل ق ئبي ا ء له تجاه في ا لصهع ا ح يخدرعا ٠ ا ن ء  م

لية صل في تحسين ساالا أ ت ا ر- ي ب ٠تما الا في سمية الا لقيمت هل لمروثمم ا قلهلت رسعالاا تكى عندما ك

زل لما ٠ ا

يجابية ظر الا أما —١ ٠٤ لا ت ل ا تفي طى سقمل ،را ض لا نمل هطاع ا و وعلى ت درإ ا لرل دا سئب  ■،ردات]ا

دود فهي ح فازديرب ٠ ة مم را لا د في ا لتق در ر )قراء ■من يخوى قهللعللمل ثا لا بالغظر ، ولش ، ا

لي ت ل ا ت لتقلبا م وا ر ال غغعلها رت؛؛ي لتمعا درات د لما دان لرثهسهة ل ر ق ل يةني٠الغل للبل وا مس  لا
لعالمية ن « ا م'للهحية فا ذ له لآ لمض " ول را ا للجلتية سما د ت لا. وةءد ق لا ء مز د.ة كي غيرأ دو س دب س

ك ل < ذ لي الاولي لدرجت بل يرجع ت درا لما ل لثل۵لرتفلعح كان اذر  ض ا ة لد ح لا ؛ل ر ع م في ال لحج ،ا

٣ ت رللد ل بعني انظر (١ دموظفو’ ما آجرا لتيا يثة لحدا سا قمن د ل و دا لق ها وفيل وط )

?.S.Hsllsr, " Impact of ^f^tio^، on Fiscal Policy in Developing■ Countries” ٠ متلا  

Staff Papers, 2̂7 .1 أتكد1 هآ , Mo. 4, December 193c, 3.3. Aghevli and ؛I.3.^can;,cp.cit. 
ء'ت ,"Inflation, Lags in Collection and the ?،eal 'lalue of Tax Revenue '؛ ,ansi؟ ,7  

Staff Papers, '•loi, 2i, ITo. 1, March 197?.
ة ؟. ,? . ’o . i r W a l l ,  In f la t io n ,  3avin.g and C-rowth in ي (٣٢  ل ع ر ط المنال .سبيل ا )

Developing Roonomies (Macmillan; London and 3asin.^to^9,I9?i).



ن ض فا لغمو ظل ا ف سي جة يكم د ا در طا م م الا الادت،جهة لطاقةا من ة لا ك عن سعج ل *ذ

مءل ٠ ومن لمجا ل ا ع ج لمعممص ب نا ا ص عن يمعي نمتملي عاصل وسء ق ،لىت ا م ط تجير

ر لث وهئا هبا ا ا هن في آض م هل ا ي ل م في لق ما قسواا وجود وهوهدم قا دا معفل ل ب  نال

كامية ب سل «ا م صع جيم ■س رات تو خا لاد ت يسهولق ا لا مسا لا وا لقاجية )لخ ن وتململ ٠ لا تما

دل لباتفي ^٦^١ س ظ كاسال ك١ و را مLسا تم لميل تمان كلما ،ددا لى ا ا د مر ما ا

خرا ضلفيةفي،للمد م ت،الا ل ن ءج1ا د لا ق لعزا س ا غلة و. نم ثالا ا ق٠ذ ثم ؤ ةض تالملله و ض ارا لح

-ص

٠ ١ ٠ ن ٥ ل ف ك ل ذ م لى ت داتء لر و ل را فلعاسا رأ بحا ن ا ني م، ج لا وا نم وا مملر لا دود ا دا س  ٠ ج

ث من ٠ ومو ط حي لم لي ، أ ا £ دال يقجغ ستب واردات ا لي ،ال ا ر ط ج ان بال ط لا لمحلي ا ع ا ط ل ل

ة د ر ت ا م ن ننل ا مذ لتسل اللاز«ة الموارب ان الا ٠ همر بقل موبحل يبمجح ١^^ ا ا؛ تتقملر لا في ا

لى ت يخل ،٢تخلجيالا ا سعا عرتفاا >ةمن عقدما م م ت لردالوا رأ ب في هور بق لحسا  ا

ىا ر ^س^ققلعالمد في ضافية)لا الطاقة ٠لآمما لهة رأط سلع استءراد ايضل يتعين وءعد«ل ، لجا

م ا ه ب ر ج س ا

٠ ٠٦ ت ل ثمت ،تم ولط ١ ليا مءزا مية ل لحكو ض ا رع لضغو>طءددمل صر لتضخم يبما م1 فزن ، ا نفلقانمل  لا

سصليمرا ،لى لا لع ج1ا لى ءل٠هةي٠ا ض ا لخفا لا في ان ،ان ا ر ما م< لا لا ل دا تم ءا له د ط*ءة ا يع
ود من لبن نهة يريقفي٠الاكض ا نميزا ا يعزز بما ٠ ا ذ م ه تجا لا م ممحل ا ج و تب وم، لمف لمفب ا من تمثير ء

دان لبل لغانهة ا لى ا يتضخم مكافحق ا شتثمار أمل ٠ ت ليخق ل بخفيني طريق عن ا لا اط ل ا .ف لني لر . ي .

،الخد ص* سيةكس اط صبية ضوذوا جصلءٌة ن لءهةوالاقمحادتيةفي٠الظلافالاجث تالا ا د ن ب ل  ا

لا غ ثمتيبق ٠ مهة ل ك لن و ن ٠ ل ش ل لبخاقع ميل يتمر ا ا ع ل مهخضع لماوا ٠ فحسب مية لضريق (ض مةا

ووا ك م الآجض لمعائلةفي هضل٦ية٠كا آسل م-ط لم ا

لصخم أقر ٠ جهم لهالمي ا دان ميزان على ا لتالبل ، إ و ف د لنامية م ا

لعالمي للتضخم ان ٠١ ٠٧ ي ا ء تلل ط سءل لل تهجها و دان تن لبل مة ا د لمتق و؟م ا ت هام ي ل و إ ه  ك

كافحتم را • ق آثا ن ءلى ميئ لص ى ب ا ر لجا دان ا لحامية للبل د خلال من ، ا يا ر ازد ما ا أ ه ت ا د ر ا و

دل ر في سائيي ارأفاع تمامل يعوضم لا ازد؛ي سا طا أ ل وبمن ٠ تدرا ل لا درا حجم ضلخفاا خ ٠ تهل ما

د عارتفا بسبب لفوائدا تكوعامد في تمبهرة ؛دزيا خلال ومن لفائد ت لاس قا على ةا طا لعا لغ  ، لهيا

ثفي كما ٠ الاخيرة الآونق حد

لفترة وخلال ٠١٠٨ ال .٠ ١٩٨٠٠١٩٧١ ا هر ظ ج٠لمي لا ا ى بالجلر دان للي٠ط ب للبل لغام  ا

ى كمجموعق لفائفى مطرد مءل ا وا ز لح ج ع ل ا و ن لا ل ٠ ا ة ا ي م دان ل ل لرثههة لبل درة ا لص ل ا م ف ئ ل ل  

ت لف خء د لى١ا ق عن كبير ح دان لص لبل ى٠الغل ا خر لا ش ٠ يةا  فى ءجز ،•ن كمجموهة ٠ ®اضت ال

ط لح ى ب ا لجار دارم ازداد ا ة بمورة •ق ظو ) الخذرة خلال بقريا ستر د ل أن ٠ (٩ وللج

-باد
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لجارق ب >،جللدءسل وقد أس ٠٩ دان لمجموف ا لبل لنا ا ل ثضا فل المهث'رةللئفط لرئءبميةا ميةا لا  خ

ن ا ^ت ا نياد ثت وحد ٠١٩٨ ٠٠١ ٩٧١ الفترة مل كا y را د نما ا سحار ا في تشا S O ١٩٧٤ م با

ى ٠ ١٩٨٠ وء،م ل ا ت د دا ا ج ئضتجيرة وا لجلرتى في ف 'ا ب لما ءام ٠ ا ي د زد ا ى اد ٠١٩٧٨ ؤ  ها
ض ا الى نحافة بالا ٠ تهل ا رد وا ر سعا ا تها حجم لخفا ة بفورة فإممها ض لخفا ا الى ٠ صادرا ر ي ٠ م

د ا ؤس ملاحظة با ير لج ا حجم ان يغل ا ل د ا من لمجموعت ا ٠ هن ت ؛ي د ص ر لبل ي ا س ز ا ا مستوى ا خ ش ل ل ء  

ى ل ا ة ه ء ا غ ك ا ن ا د ل ب ل ا ي ف ى د ا ج ي ه ق لا م ا حد ا ل علهم كان سا بنقير ك لحا د كبة با ا لبل ت ان ل ه م إ غ ال

ل سجيل فمنى ٠ خرى لا ا لمثا ضلفة ٠ ا م ا شير ا ،٠ لى١بالا حجا في ت لغيرا من أكلاه لي ت درا نما ا م أ

ت تانممما ا قرسبتغير ية ا ر لتجا دان في ا لبل ضاعية ا ن ٠ ا طو آ يفي تبا ء اسا ط كقا ن ا ا د ل ب ل ا

ا ا ت م ة ن ي م ام ف ا ١٩٧٨ ع م ر ق خف ا ف ى ؛ل د ف ا ي ح جم ف مط ح ا د آخ د ا من ت ر ل ب ن ل د ا لرت؛أمهة ا ا  رة نم
درا ^جم دان صا لخامية تالبل ى ا خر م ك ذ في ازداد الا لخا ٠ (ا

ت —١ ١ ٠ ص تاكهادل٠وتد لا د دان ع للبل ى ر لتجا درة قير العامية ا نم صتمرا تدهورا للنفط ا
لال ة خ م ١س ٩ ٧ ٠-٥ ١ ٩ ٨ ٠ لم ء ي ف ا د ء ٠ط ١ ٩ ٧ ه٧ م ل ء ن ا ض را ت ق ط ١و ٩ ١=٧ ٠ ٠ لن ف ،

د لقياسي ا الرقم دل ت لا نم لتبا ذ ا ه ل ى ر ل ج ك كة ا ٠ا د ا من لجمو ل ي ض ا ن ا ل م في ٨ ٠ لى ا لخف صا

د ١ ٩٨٠ لى ٩٨ من ازداد ان بي ق في ١ ٠٧ ا ب ا م ل ا م ا م ل د كان ٠ ثم ومن ٠ ا يا ر ازد سا ا

تها كبر واردا د من ا يا ر ا ازد تها سا درا ذ با هر لجي وا ٠ صا لممر ثر ا ان يضا ا كر ل ا ا طى ا ت لتنحر
ث لتي ا لأ ا ن كا ت ا رد لوا ا قيمة على ط د بر قر ق وفا ا ج لال لحجم ا أ ٠١٩٨٠ اس ٩٧١ لفترة ا مل كا ح

ط ١ ٩ ٧ ٨ م ءا ء سقتا با ل ت ا رد لوا ا قبح على ت طرا لتي ا ت ا د لنا ا نفا ٠ اخرى رة ؛يعب ٠ فق لا  خسس

ت ا رد لوا ا رسما ا ى1ء ت دلرا لتي ا ث ا د ،للز نتهجق ٠ لوئيسية ا زجق ك با ٠ بت كا ٠ ست را لد ا موخمع لفترة ا

ض في ؛ي وا بع لمع م في واضح ض لخفا ا ت ا تل د تكل واردا ل .ا ج جا ح ل وجذ غلى ا ا م ت لاح ا

وان ٠ ى د قصا لا ا النمو على سيئة أثار حف لا د ا كثب عن يتبع ت را د نما ا حجم ث تقلبا ي  ت ورا ل

ية ر لتجا دان في ا لبل مة ا د لمتق ا ا قي د قصا الا ت ذ لسو ق ٠ ا طب ين ل ا ث و لز ت هفا ا ا ا ب ل ق ل | ى ل ء

ي ة ل ا ت ه ب ل ق م ل تالقجلهةفي لها تخضع ا ورا ك ن إ ا د ل ب ل لمناعية ا د ٠ ابخت،م وفي ٠ ا با يج ظة ر ح لا م  ل

ا ن ا د ١ ٩ ٨ ٠ م ع ه ا ي ي د لفوا ا ت فوءا مد في كبيرة ة د ن ت ٠ ئ د با نجم د عن ولى لا ا رجة ل يا ط ازد س و ت م
دة سر لقاث نمسا عجز ،قمت وفا ٠ (۴٣) ا ى ا ب أ ش ٠ ل جما لا يا ٠ لجار د ا مجموعة ن ا ملاحقت ي  ن ا لبل

د شد ثرا ظ ،ثرش تا للغفط رة لمصد ا ير هية لغا ا م با ا ي ل من شرة مبل بميرة ء سوا ٠ لهي نما ا لتفغ لا  خ
ر ا ازدياد ب ٠ ،ت را د لما ا حجم ض لخفا ا خلال من قرة هبا قير بمهمة او ،ت ا ردلوا ا سا ب س ا زد ا ،ي  د ي
د لفوا ا ت مدفوعا ت ئ ب س ل ا ق إ للفترة ب د .لشب ٠ قل الا على ا ج

ق فها ما ا — ١١١ ص ا بئممصل يتعل م فا ٠ لمو د ا قيمة ن ا نا رحيا ل يقا ن جية ا يئ ل ر ب تأكل لخا ب م ،ب  

لتضخم د متوفي غير هحا يعتبر لي هالتا وهو ٠ ا م ل نص ل ه تصمد وقد ٠ ٢٣٤١ ي ذ  ما عثد دمجت ا ه

ق لا د ا يستب ق ءن ملت كا بصيرة تضخم ا ئئئ ا ل ن د ط د تح ا ي ع س د لفا ا ر أ د ا لا ا ٠ ة ئ د تزا بفضل ن ي

(٣ ن من (٣ يربالسلقا د لج ي ا ت ل ا ت ا ب ل ص ل دول اءجمت،في ا لج زام ا بشآ ^لآ

لسعار تغيرا دة ات، لفاق د ا لي سن يل وا لمتوسب ا م نما ا لمني ا ا جل ندلو ذ ا مر لا ا ،الآ د ي ل د ق ؤ ى ي

لى لتقليل ا ء بعض ا ي ش ل الكل من ا م لا د ل٠ا ن يفا يؤخذ ط ، ن أ ه ك بمل ا لآ، لقميرا وا لخلص  في ا
عتبار ٠ الا

(٣ ق منا على للاطلاع (٤ ذ قق رة ا شر نظر ا ٠ لموضوع ا ا له جع ا ٠١٩٨٢ لتنمية وا لتجا  لمو

٠ سابقل كود المن



نتشار بئتمانا ١ متح أسلوب ا ل كثيزة فرصا تتيح دم تمتج ي د ع ت دت رآسعا ل لفاث نللد يمثن ء ا ي ن ث  ا

و عبى يقوبمؤل ان ف سريع يح يي ظ قل بأسحا ب ءرا مع ٠ثل ا لتغ لتي ت ا آ ا ط ى ت م ت لامعد ط قخ  ٠ ال؛
قع وا د أسعار نا وال لفاق ى ) لمقهقيةا ةا دت أسعار أ لفاق يلها بعد سيةالا ا ثر زالت لا 'تعد م أ لصن ( ا

د ة ن بلد'ل في كبيرة ة مؤخرإ.رفاد ث اد ازد ق ظ ى ا غن كية لتعا لميل في وا قصا ان ا لا ق ا *د ا  م  وك

وط قبلن٠ل - > ى  د ك ن أ لى ل دة ا قد٠ في كبيرة يا وا لتالف وء ف ذي د ا ا م د د ن ص ا د ل ب ل لنامية ا ج ا

ك ذل ي د'ائدحن ■فان ، - فئ ال و ى يع ض أ يخفا لقيمة ■في ا ضءة لدهقي؛قية ا ع للتيضؤهرالمد- فا ر ل با ب ا ق م

ت 'في عا دالفوا مدفو ك ءيى وعلاوة ٠ ئ ل ن ٠• ذ تفاعالا فا لها ر معار لخي ئلإ م الغاكء أ على يشجع ل
تي قتزا لآ يل ا طو جل ال لآ ى ،٠٠ء ا ل ا ى د وط آ جل هيرمت ق أ ستنقا ن ا ي د ل بالفلي «ء ا  ة ل؛اد از و

ون خدمت مإ دي قع ■٠ ال وا ت سبة ان وال ها ^١ فواشد مدفو ^ حهاعها  ن وا ا د ل ب ل 4 ل

لى د ا ا فئ ض ين ل د لع ^^١ في ١١ ت.من.اد ازد ا ، م/لارآ ا-لى ١٩٧٠ عام ^ ا ء ي ف ة ث ئ ل - ل ي  ف

ن « ١ ٩ ٧ ٩ ا ت و ب ة س م د د خ ل ئ ا ى ي ل ال ا م ر ك ت د ل ل ت د ل ب لملع طن ن ال ١ ٢ من ت اد ازد ت لخد-ما ول ا  
لى ١ ٩٧ ٠ عام ^^١١̂ في ٠ ١ ٩٧٩ عام لئةفي٠لل في ١ ؟م ا


