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INTRODUCCION
1. En el actual periodo de sesiones, el Grupo de Trabajo sobre Practicas Contractualésriatesraosigue

con la preparacion de un régimen uniforraeagda cesion de créditos con fines de financiacion, de conformidad con
la decision adoptada por la Comision en su 28° periodo de sesiones (Viena, 2 a 26 del 68fp. deste es el
octavo periodo de deses dedicado a la pra@cidén de ese régimeniforme, titulado provisionalmente proyecto

de convencion sobre la cesion de créditos con fines de financiacion.

2. La decision de la Comision de ocuparse del tema de la cesion de créditos con fines de financiacién se adopt6
a raiz de la sugerencia formulada concretamente en el Congreso de la CNUDMI, titulado “Hacia un derecho
mercantil uniforme en eiglo XXI” (celebrado en Nueva Yorkgpalelamente al 25° pedo de sesiones, del 17 al

21 de mayo de 1992). En ebyreso se sugirié también que la Comision rearaudu labor sobre los derechos

reales de garantia en general, que la Comision en su 1&¥qdei sesione4980) habia dédido aphzar.

3. En sus periodos de sesiones 26° aZ@¥3 a 1995), la Comision examino tres informes de la Secretaria
sobre determinados problemas juridicos que planteaba la cesion de créditos (A/CAda/373/CN9/397 y
A/CN.9/412). Tras examinar esos informes, la Comision llegé a la conclusion de quersaigenite y factible

preparar unanjunto de reglas uniformes con objeto de eliminar besddwlos con que tropezaba la financiacién

por cesion de créditos a causa de la incertidumbre existente en diversos ordenamientos juridicos en lo relativo a la
validez de las cesiones transfronterizas (en las que el cedente, el cesionario y el deudor no se encuentran en el mism
pais) y con respecto a las consecuencias juridicas de estas cemiamtsipdor y otros tercerés .

4. En su 24° periodo de sesiones (Viena, 8 a 19 de novient®8%le el Grupo de Trabajoicio su labor
examinando una serie de disposiciones del anteproyecto de régimen uniforme que figuraban en un informe del
Secretario General titulado “Examen de un anteproyecto de régimen uniforme” $AICHN. En ese perilo de
sesiones, se $mo al Grupo de Trabajo a que &nat de preparar un texto juridico que permitiera mejorar la oferta

de crédito a un costo mas bajo (A/CN.9/428rpl6).

5. En su 29° periodo de sesionE396), la Comisionuvo ante si el informe del 24° periodo de sesiones del
Grupo de Trabajo (A/CN.9/420). La Comision expresd son@amiento por la labor realizada y pidié al Grupo
de Trabajo que la agilara .

6. En sus periodos de sesiones 25° y 26° (respectivamente, Nueva York, 8 a 19 de julio y Viena, 11 a 22 de
noviembre de.996), el Grupo de Trabajo piggié con su labor examinando distintas versiones del proyecto de
régimen uniforme que figuraban en dos notas qgesfas por la Secretaria (A/CN.9/WG.II/WP.87 y
A/CN.9/WG.II/WP.89, respectivamente). En esos periodos de sesiones, el Grupo de Trabajo partié de la base de
gue el texto que se preparaba se adoptaria en fornmenkncion (A/CND/432, farr. 28) y de que contendria
disposiciones sobre los conflictos de leyes (ARIAB4, farr.262).

! Documentos Oficiales de la Asamblea General, quincuagésimo periodo de sesiones, SupleméAis M2 72)7
parrs. 374 a 381.

2 Documentos Oficiales de la Asamblea Genarahdragésimo octavo periodo de sesiones, Suplemento N° 17
(A/48/17), parrs. 297 a 30Documentos Oficiales de la Asamblea Generaadragésimo noveno periodo de sesiones,
Suplemento N° 1(A/49/17), parrs. 208 a 214 Bocumentos Oficiales de la Asamblea Genepaincuagésimo periodo de
sesiones, Suplemento N°(®/50/17), péarrs. 374 a 381.

3 Ibid., quincuagésimo primer periodo de sesiones, Suplemento (RJ5l1717), parr. 234.
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7. En su 30° periodo de sesion&897), la Comisionuvo a la vista los informes de los periodos de
sesiones 25° y 26° del Grupo de Trabajo (A/CN.9/432 y A/CN.9/434). La Comisién observé que el Grupo de
Trabajo habia llegado a un acuerdo sobre una serie de cuestiones y que entre las principales cuestiones pendiente
figuraban la validez de la cesién frente a terceros, como los acreedores del cedente y el administrador en caso de
insolvencia del cederite . Ademas, la Comisién observé que el proyecto de convencién habia suscitado interés en los
medios financieros en que se practicaba esta modalidad de financiacién y entre los gobiernos, dadas las posibilidade:
gue ofrecia de aumentar el crédito disponible a precios mas favorables .

8. En sus periodos de smtes 27° y 28° (Viena, 20 a 31 de octubré&@@/ y Nueva York, 2 a 13 deanzo

de 1998), el Grupo de Trabajo examiné dos notasapadps por la Secretaria (A/CN.9/WG.II/WP.93 y
A/CN.9/WG.II/WP.96, respectivamente). En su 28° periodo de sesiones, el Grupo de Trabajo aprobé los textos de
los articulos 14 a 16 y 18 a 22 del proyecto y pidi6 a la secretaria quaraesligroyecto de artilp 17
(A/CN.9/447, farrs.161 a 164 y 68, respectivamente).

9. En su 31° periodo de sesion&898), la Comisionuvo a la vista los informes de los periodos de
sesiones 27°y 28° del Grupo de Trabajo (A/CN.9/445 y A/CN.9/447). La Comision expresinsaingento por

la labor realizada y pidié al Grupo de Trabajo que prosiguiera su labor con celeridad a fin de contR@®ayen
gue presentara el proyecto de convencién a la Comision en su 33° periodo de e miras a su
aprobacioh .

10. En sus periodos de sesiones 29° y 30° (Viena, 5 a 16 de octliBg8deNueva York, 1° a 12 deanzo

de 1999, respectivamente) el Grupo de Trabajo examind tres notasragdesp por la Secretaria
(A/CN.9/WG.II/WP.96, AICN.9/WG.II/IWP.98 y A/CN.9/WG.II/WP.102), asi como una nota que contenia el
informe de un grupo de expertos preparado por la Mesa Permanente de la Conferencia de La Haya de Derecha
Internacional Privado (A/CN.9/WG.II/WP.99) y una propuesta de los Estados Unidos de América
(A/CN.9/WG.II/'WP.100). En esos pedos de sesiones, el Grupo de Trabajo aprobd6 el contenido del preambulo

y de los articulos 1 1) y 2), 5 g) a j), 18i8), 23 a 33 y 41 a 50 (A/CN.9/455amp. 17) y, con excepcidn de los

textos entre corchetes, el titulo, el preambulo y los articulos 1 a 24 del proyectod(ABBNgrr. 18)..

11. En su 32° periodo de sesiorE3909), la Comisién examind los informes de losquoé de sesiones 29°

y 30° del Grupo de Trabajo (A/CN.9/455 y A/CN.9/456). La Comision expresé al Grupo de Trabajo su
reconocimiento por la labor realizadaiglip al Grupo de Trabajo que agdira su labor para que el proyecto de
convencioén y el informe del proximo periodo de sesiones del Grupo de Trabajo pudieran distribuirse entre los
gobiernos y éstos pudieran hacer oportunamente observaciones y para que la Codiggexaminar el proyecto

de convencién con miras a su aprobacion en su 33° periodo de se2@d®s Con respecto al ulterior
procedimiento para la aprobacion del proyectoateencién, la Comision observé que tendria que decidir en su
siguiente peddo de sesiones si recomienda su aprobacién por la Asamblea General o por una conferencia
diplomatica especialmente convocada a tal efecto por la Asamblea General .

12. A fin de facilitar la labor de examen del Grupo de Trabajo, en la presente nota se reproduce el texto
adoptado por el Grupo de Trabajo en su 30° periodo de sesionesq/A&E\anexo), asi como las dispasies

4 Ibid., quincuagésimo segundo periodo de sesiones, SuplementdNS2/17), parr. 254.

5 Ibid., parr. 256.
5 Ibid., quincuagésimo tercer periodo de sesiones, Suplemento(Nf5B717), parr. 231.

" Ibid., Quincuagésimo cuarto periodo de sesiones, Suplemento(Nf54717), parr. 330.
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de derecho internacional privado y las clausulas finales adoptadas por el Grupo de Trabajo en su 29° periodo de
sesiones (A/CN.9/455, anexo, articulos 29 a 33 y 41 a 50 del proyecto) y el texto alin no adoptado por el Grupo de
Trabajo (A/CN.9/WG.II/WP.96, articulos 34 a 40 del proyecto; los textos subrayados provienen del documento
A/CN.9/WG.II/WP.102). La nota contiene también obsdoraas sobre diversos articulos del proyecto y, cuando

es necesario, sugerencias de otras posiblésngsco de nuevas disposiciones que se someten al examen del Grupo

de Trabajo.

[PROYECTO DE COIVENCION SOBRE LA CESION DE CREDITOS
CON FINES DE FINANCIACION]

[PROYECTO DE COIVENCION SOBRE LA CESION DE CREDITOS
[EN EL COMERCIO INTERNACIONAL]]

PREAMBULO
Los Estados Contratantes,

Reafirmando su conviccidte que el comercio internacional basado en la igualdad y el mutuo provecho
constituye un elemento importantarp el fomento de las relanes amistosas entre los Estados,

Considerandgue] los problemas creados por [la] incertidumbre en lo relativo al contenidaegdael
del régimen juridico aplicable a la [cesion de créditos] en el comercio internacional [constitulgetaarioopara
la financiacion de operaciones],

Deseandestablecer principios y adoptar normas [fetat a la cesion de créditos] que creen certidumbre
y transparencia y fomenten la modernizacion del derecho sobre la [cesidn de créditos] [con fines de financiacion]
[con inclusién de las cesiones utilizadas en el facturaje, la venta de créditos documdptéaiting), la
bursatilizacion, la financiacién de proyectos y la refinanciacion], a la vez que protejan las practicas de [cesion]
[financiacion] actuales y faciliten el dasollo de nuevas practicas,

Deseando asimismeelar por la adecuada proteccion de los intereses deébden caso de cesion de
créditos,

Considerandgue la adopcion de un régimen uniforme para la cesion de créditos [con fines de financiacion]
facilitara el desarrollo del comercio internacional y prepéia oferta de [capital y] crédito a tipos de interés menos
onerosos,

Han conveniden lo siguiente:
Observamnes

1. En su anterior periodo de sesiones, el Grupo de Trabajo sefalditulie glel preambulo del proyecto de
convencién no parecian ajustarse a las disposiciones sobre el ambito de aplicacién, en virtud de las cuales el proyectt
de convencion podia ser aplicable a ladooes efectuadas fuera de un contexto estrictamente financiero
(A/CN.9/456, @rr. 60). A fin de armnizar eltitulo y el preambulo con las disposiciones sobre el ambito de
aplicacion y para no plantear problemas de interpretacion del alcance exacto del proysoteradin, se propuso

gue se eliminara détulo y del preambulo toda referencia a la financiacion (A9CAE6, f@rr. 61).
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2. En el mismo periodo de sesiones, el Grupo de Trabajo observéd que el criterio seguido por el Grupo de
Trabajo en anteriores periodos de sesiones (segun el cual, si bien el principal foco de atencion del proyecto de
convencién serian las transaces financieras, no debian quedar excluidas otras operaciones conexas) no era
incompatible con el mandato conferido por la Comisién al Grupo de Trabajo @GN, @rr. 63). En su

32° periodo de semes, la Comisidn, respondiendo a una pregunta, reafirmé que el Grupo de Trabajo tenia un
mandato flexible a la hora de determinar los limites del ambito de aplicacion del proyecto de cdnvencién .

3. Como se recordara, el Grupo de Trabajdadéeao limitar el ambito de aplicacion del proyecto de
convencién a las transacciones que tuvieraratéicter o un contexto de “financiacién” o “comercial”, dado que
semejante limitacién tendria el aroseniente de crear otro régimen especial de la cesion de créditos cuando en
principio no se justificaba, fomentando asi alin mas diferencias entre las legislaciones en materia de cesion de
créditos; crearia incertidumbre, ya que los términos “financiacion” y “comercial” no se entendian del mismo modo
en todos los paises, y tampoco era factible ni conveniente tratamildodefie manera uniforme en una convencion
internacional; y excluiria iratesariamente del ambito de aplicacion del proyectmuleencion transacciones
importantes como las cesiones en transacciones de facturaje internacional en las eges® séguro contra el
impago del deudor o servicios de contabilidad y cobro. El Grupo de Trabajo prefiri6 mas bien partir de un amplio
ambito de aplicacion y excluir las transacciones con consumidores o las que ya estaban bien regula@a2 0A/CN.
parrs. 41 a@3; A/ICN.9/432, arrs. 14 a 18 §6; A/ICN.9/434, arrs. 18 y 42 a 61).

4, En caso de que el Grupo de Trabajo confirmara su decisién de no limitar el ambito de aplicacion del
proyecto de convencion a lasioeges efectuadas con fines de “financiacion”, tal vez desee suprirtitutiely del

preambulo del proyecto de convencién la referencia a “créditos con fines de financiacién” y agregar al comentario
sobre el proyecto de convencidon una explicacion al respecto. Otra posibilidad consistiria en mantener la referencia
a los créditos con fines de financiacién en el preambulo, pero nairogldel proyecto de convencién, con la
correspondiente explicacion en el comentario (vease también la observacion 1 sobre el proyectin &9.dtta

referencia en el preambulo podria servir de guia respecto de los principales objetivos del proyecto de convencion sin
gue con ello se limdira su ambito de aplicacién, una cuestion que cabria aclarar Gtilmente en el comentario.

5. De seguir este criterio, el Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse la cuestién davangnte

mantener la referencia al comercio internacional &ituéd del proyecto de convencidn, que figura entre corchetes.

La opcién de mantener la referencia al comercio internacionatitm@kupondria varias ventajas; concretamente,

se reflejaria suficientemente el objetgeneral del proyecto de convencion de facilitar el movimiento de bienes y
servicios entre los paises, y se aclararia satisfactoriamente que el proyeotedei@n es aplicable a las cesiones

gue tengan un elemento internacional y comercial, sin tratar de regular las cesiones con consumidores o las cesione:
nacionales de créditos nacionales.

6. Por otra parte, la referencia al comercio internacional puede dar la impresién de que el proyecto de
convencion es Unicamente aplicable a las cesiones de créditos generadas en el comeranattena: la cesion

de créditos con consumidores, la cesion internacional de créditos nacionales; o la cesién de créditos derivados de
préstamos u otras transacciones gque no supongan la compraventa de bienes ni la prestacion de servicios. Adema:
con esa referencia podria no quedar claro que el proyecto de convencién puede afectar a las cesiones nacionales ¢
créditos nacionales al tener como finalidad determinar el derecho aplicable a un conflicto entre un cesionario nacional
y un cesionario extranjero de créditos nacionales (veanse las observaciones 3 a 5 sobre el proyecto de articulo 1)
Sin embargo, sopesando los pros y los contras, cabe cansjde, de conformidad con la practicgugéa en otros

textos de la CNUDMI, seria apropiado hacer referencia al comercio internacional. Por lo que respecta a los
problemas antes mencionados, el Grupo de Trabajo tal vez desee abordarlos en el comentario sobre el proyecto d

8 Ibid., Quincuagésimo cuarto periodo de sesiones, Suplemento(Nf54717, parr. 326).
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convencion, explicando que la expresién “comercio internacional” se utiliza en sentido amplio y tiene la finalidad
de abarcar todas las actividades definidas como “comerciales” en la nota de pie de pagina relativa al articulo 1 1)
de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre Arbitraje Comercial Internacional.

*kk

CAPITULO I. AMBITO DE APLICACION

Articulo 1. Ambito de aplicacion

1) La presente Convencidn sera aplicable a:

a) Las cesiones de créditos internacionales y a las cesiones internacionales de créditos que
se definen en el presente capitulsdag en el momento de la celebracion del contrato de cesién, el cedente
se encuentre en un Estado Contratante;

b) Las cesiones subsiguientes, siempre y cuando una cesion anterior se rija por la presente
Convencién; y

C) Las cesiones subsiguientes que se rijan por la presente Convencién en virtud del apartado
a) de este parrafo, a pesar de dgerea cesidn anterior no se rija por la presente Convencion.

2) La presente Convencion no ateét a los derechos ylafaciones del deudor, a menos que éste se
encuentre en un Estado Contratante o que la ley que rija el crédito sea la ley de un Estado Contratante.

[3) Las disposiciones del capitulo V seran aplicables [a las cesiones de créditos internacionales y a las
cesiones internémnales de créditos que se definen en el preseptaulta independieeimente de los
parrafos 1) y 2) del presente autéy [independiergmente de lo dispuesto en el presenpétako]. Sin

embargo, esas disposiciones no seran aplicables si un Estado hace una declaracién confoutne3dljartic

4) El anexo de la presente Convencion serd aplicabtelerEistado Contratante que haya hecho una
declaracién conforme al artilo 36.

Observammnes

1. El parrafo 3) figura entre corchetes, ya que aun na@badoptado por el Grupo de Trabajo (A/GM56,

parr. 26). Se ha adlificado ligeramente el enunciado que habia propuesto la Secretaria en un documento anterior
(AVJCN.9/WG.II/WP.102, observacion 23 sobre el proyecto de articulo 1), a fin de que los Estados puedan optar por
no adherirse a la totalidad depélo V, incluidos los articulos 30 y 31 relativos a las reservas respecto de la
aplicacion de reglas de derecho imperativo y de gudetico. Inicialmente, la Secretaria habia sugerido que no se
pudiera optar por no adherirse a esas disposiciones, a fin de que fueran aplicables a las disposiciones de derech
internacional privado que no eatan en el ambito del piulo V (A/CN.9/WG.II/WP102, observacién 20 sobre

el proyecto de articulo 1).

2. Con la modificacion se pretende evitar que la aplicacion de las dispeside derecho sustantivo del
proyecto de convencion queden sujetas al derecho imperativo o apaldien, lo cual haria imposible prever si
el proyecto de convencion seria aplicable o si el juez lo desestimadando conceptos poco conocidos o incluso
sorprendentes de derecho imperativo o de qudélico. No obstantejgue sin resolverse la cuestion de si puede
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desestimarse el derecho aplicable en virtud de las disposiciones de derecho internacional privado del proyecto de
convencion si es manifiestamente carib al derecho imperiab superior (oi de policd y al orden publico (veanse
las observaciones relativas al proyecto de articulo 24).

3. Hasta la fecha, el Grupo de Trabajo ha partido de la hip6tesis de que el proyecto de articulo 24 sera aplicable
a los conflictos entre cesionarios nacionales y extranjeros de créditos nacionales. Urezdedagor las que el

Grupo de Trabajo decidié convertir las reglas de prelacién del proyecto de convencién en reglas de derecho
internacional privado era que esas reglas no menoscabarian los derechos de los cesionarios nacionales de créditc
nacionales, ya que las cuestiones de prelacion quedarian sujetas al derecho sustantivo aplicable fuera del ambito de
proyecto de convencién (A/C®N445, arr. 22).

4, En caso de que el Grupo de Trabajo confirmarapstdsis de que los conflictos de prelacion entre un
cesionario nacional y un cesionario extranjero de créditos nacionales quedarian abarcados por el proyecto de articulc
24, el cesionario nacional tendria que cumplir los requisitos de la misma ley que gmanadblconsidaria

aplicable en cualquier caso (dado que, por definicion, en una cesién nacional de créditos nacionales, la ley de la
jurisdiccidn del cedente, del cesionario y del deudor seria la misma, mientras que en una cesion internacional sélo
el cesionario se encontraria en otro Estado). Si el Grupo de Trabajo defijze eh que se encuentra el cedente

a efectos de prelacién basandose en la administracion central de éste (aunque no a efectos de las reglas de ambi
de aplicacién; véase la observacién 4 sobre el proyecto de articulo 5), podria resultar aplicable otra ley a un conflicto
entre una cesion efectuada por una filial de una entidad en la jurisdiccion del deudor y una cesién efectuada por la
oficina central de la misma entidad en otra jurisdiccion (cuando uno de los dos Estados no fuera un Estado
Contratante). No obstante, incluso en tal caso @m@so nacional podria prever que el proyecto de convencion

seria aplicable, dado que el cesionario nacional: a) se er¢argn un estado contratante (es decir, en el mismo
Estado en que el cedente y el deudor tuvieran sus establecimientos); y b) sabria que el cedente es una filial de un:
entidad extranjera. Por otra parte, si el proyecto de articulo 24 no fuera aplicable a tal conflicto, el cesionario
extranjero no tendria ninguna forma de determinar la aplicabilidad de una ley que no fuera la de la administracion
central del cedente. Segun la frecuencia con que se produzcan esas cesiones por parte de oficinas centrales vy filiale:
el problema puede regirse por otra ley. Al estudiar esta cuestion, el Grupo de Trabajo tal vez desee tener en cuentze
también la necesidad de evitar toda interferencia en las practicas nacionales, pues con ello podria reducirse la
aceptabilidad del proyecto de convencion.

5. El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar la inclusién en el proyecto de articulo 1 o en el proyecto de
articulo 24 de un texto como el siguiente: “el articulo 24 de la presente Convencién sera aplicable a los conflictos
de prelacion entre el cesionario en una cesién nacional de créditos nacionales y el cesionario en una cesién
internacional de los mismos créditos nacionales efectuada por el mismo cedente”.

Articulo 2. Cesidn de créditos

Para los efectos de la presents@ncion:

a) Por “cesion” se entendera la transferencia mediante acuerdo efectuada por una parte
(“cedente”) a otra (“cesionario”) del derecho contractual del cedente a percibir una suma de dinero
(“crédito”) debida por un tercero (“el deudor”). La creacién de derechos a créditos como garantia de una
deuda u otra obligacion se consat@ transferencia;
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b) En el caso de que el primer cesionario o cualquier otro cesionario ceda el crédito (“cesion
subsiguiente”), la parte que haga la cesion sera el cedente y la parte a quien se haga la cesién sera el cesionari

Observammnes

1. Con la referencia a créditos “contractuales” se pretende asegurar que el proyecteedeidGn sea

aplicable, por ejemplo, a la cesion de créditos derivados de contratos de compraventa de bienes o de prestacion d
servicios, tanto si esos contratos son transacciones comerciales como si son transacciones con consumidores, a:
como a la cesion de créditos en forma de regalias derivadas de la concesion de licencias de propiedad intelectual y
de créditos en forma de saldos positivos en cuentagpdsitteo transadanes cortitulos. No estd comprendida

la cesion de créditos extracontractuales y fiscales ni de créditos determinados en sentencias judiciales, a menos qu
esos créditos sean confirmados en un acuerdo por el que se resuelva un conflicto.

2. El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar si la cesion de créditos en el marco del proyecto de convencion
incluiria: a) los dafios y perjuicios por incumplimiento de contrato (liquidado o no); b) los intereses por pago tardio
(interés contractual, interés legal, o interégitlgdo en una sentencia judicial); ¢) las sumas pagaderas como
dividendos (presentes o futuros) de acciones; y d) los créditos basados en laudos arbitrales.

3. En el apartado a), la determinacién de lo que constituye un derecho “contractual” se deja en manos del
derecho aplicable fuera del ambito del proyecto de convencion. Dadas las divergencias existentes entre los
ordenamientos juridicos en este contexto, este enfoque puede crear incertidumbre en los casos en que no resulte fac
distinguir entre una relacion contractual y una relacién extracontractual. A fin de evitar eghumbeet el Grupo

de Trabajo tal vez desee definir de forma negativa el concepto de derecho “contractual” (por ejemplo, como “derecho
a cobrar una suma que no esté determinada por la ley o por una s@ndanalg. Otra posibilidad consistiria en

explicar la cuestion en el comentario.

Articulo 3. Internacionalidad

Un crédito serda internacional si, en el momento en que nace, el cedente y el deudor se encuentran en distintos
Estados. Una cesién serd internacional si, en el momento de la celebracion del contrato de cesién, el cedente y e
cesionario se encuentran en distintos Estados.

Observamnes

En virtud del proyecto de articulo 3, una vez que un crédito sea internacional, su cesiérsigmbpre en
el ambito del proyecto de convencidn (tanto si la cesion énadcomo si es internacional). Sin embargo, cuando
un crédito sea nacional, su cesion soloagaten el &mbito del proyecto deneencion si: a) la cesidén es
internacional; b) o si la cesién es nacional pero es también parte de una cadena de cesiones entre las que hay ur
cesion internacional (otro supuesto en que una cesion nacional de créditos nacionales puede verse afectada es el gt
se expone en las observaciones 3 a 5 sobre el proyecto de articulo 1). A fin de limitar las referencias en el texto al
momento en que nace el crédito (concepto definido en el proyecto de articulo 5 b)) y deeamhtsito de la
primera frase con el de lagsmda, podran sustituirse las palabras “en el momento en que nace” por las palabras “en

el momento de la celebracién del contrato de cesion” (vease la observacion 1 sobre el proyecto de articulo 5).
*k*k

Articulo 4. Exclusiones
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[D] La presente Convencién no sera aplicable a la cesion:
a) Efectuada para fines personales,ilianes o del hogar;
b) En la medida en que sea efectuada mediante la entregaitddoumegociable, junto con
el endoso que seacesario;
C) Que forme parte de la venta, o del cambio de titularidad o de condicién juridica, de la
empresa que dio lugar al crédito cedido.
[2) La presente Convencion no sera aplicable a lasnessenumeradas en una deation hecha conforme al

articulo 35 del proyecto por el Estado en que se encuentre el cedente 0, con respecto a las disposiciones de la presen
Convencidn relativas a los derechos y obligaciones del deudor, por el Estado en que se encuentre el deudor.]

Observamnes

1. Dado el amplio ambito de aplicacion del proyecto de convencién, el Grupo de Trabajo decidiardaame
cesiones que no debian quedar abarcadas por el proyecto de convencién. En particular, la exclusion de las cesione
con consumidores tiene la finalidad de poner de relieve que el proyecto de convencién sdlo se aplica a las cesiones
efectuadas con fines comerciales (sin aludir explicitamente a los fines comeeriales prear incadumbres).

No obstante, parece que lasiorses efectuadas por un particular a una institucion de financiacion, con fines
diversos, tanto de consumo como comerciales, no deben quedar excluidas. Ademas, tal vez convenga revisar el
apartado a) a fin de que no dé la impresion de que su finalidad es excluir la cesion de ardddapsumo. Asi

pues, el Grupo de Trabajo tal vez desee modificar el apartado a) con palabras como las siguientes: “efectuada pot
un particular a otro con fines personales, familiares o0 domésticos de interés comun” (en los proyectos de articulo
21 1)y 23 se agrega la palabra “primordialmente” a las palabras “para fines personéileedandel hogar”, pero

en ese contexto la palabra “fines” se refiere a una parte, que es el deudor). En el comentario se explicara que solc
se excluyen las cesiones efectuadas por un consumidor en beneficio de otro y que en todos los demas casos la cesic
de créditos de consumo entra en el ambito del proyecto de convencién. El Grupo de Trabajo tal vez desee tener er
cuenta que esas cesiones de consumo son sumaarasten la practica y que, a falta de una explicacion en el
comentario, podria entenderse erroneamente que la exclusién afecta a la cesién de créditos de consumo. En tal cas
podria suprimirse totalmente el apartado a), especificando en el comentario que las cesiones entre consumidores n
estan abarcadas por el proyecto de convencion.

2. Con respecto a las cesiones de créditos efectuadas en el contexto de la venta de un negocio en
funcionamiento, podria explicarse en el comentario que, si bien se excluye la cesion del negocio del vendedor en
beneficio del comprador, no se excluye la cesion en beneficio de una institucién que financie la venta (A/CN.9/432,
parr.66; A/ICN.9/434, arrs. 42 a 61).

3. En el anterior periodo de sesiones del Grupo de Trabajo se determinaron otros tiposetequescabria

excluir, como las césnes de créditos derivadas de transacciones daraarde compensacion, las permutas y
transacciones con productos financieros derivados y las cesiones de créditos derivadas de la compraventa o de
arrendamiento de equipo costoso de ataildad (A/CN9/456, farrs. 48 a 49 232 a 239).

4, Con respecto a las transacciones deacaisnde compensacion, permutas Yy tran@aes con productos
financieros derivados, a fin de evitar toda perturbacion de las practicas existentes que funcionan bien, el Grupo de
Trabajo tal vez desee plantearse la posibilidad daig&s por completo o de regularlas de otro modo. Si bien cabe
debatir la cuestién de si todas esas transacciones crearian créditos cuya cesion estaria regulada por el proyecto c
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convencion, el principal problema de esas transacciones es@mpé posilidad de que una cesién efectuada
sin el consentimiento del deudor obligngebidamente a éste a pagar a un tercerarairar las excefanes y los
derechos de compensacion del deudor y a introducir un régimen inapropiado de prelacion.

5. Antes de decidir una exclusion general de todas las practicas que puedan privar a las partes interesadas d
los beneficios derivados del proyecto de convencidn, el Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse la posibilidad de
tratar de otro modo los problemastipemtes. Por ejemplo, el Grupo de Trabajo tal vez desee incluir en el proyecto

de convencion una regla en virtud de la cual etideen esas transacciones (y pasitdnte en polizas de seguros,

gue establecen una relacion estrictamente personal entre el asegurador y el asegurado, y en préstamos mancomunad
y compartidos, que normalmente comprenden la cesion de créditos Unicos de gran valor) nincesadte ni

afectado en modo alguno por una cesién. Esa regla no impediria las cesiones, pero el cesionario no podria cobral
del deudor. El cesionario tendria prelacion respecto de otras partes quareetidgago, pero, mientras euder

no estuviera vinculado en contra de su voluntad y no perdiera sus excepciones ni sus derechos de compensacion, ¢
régimen de prelacion del proyecto de convencion no afectaria al deudor. Este resultado padséaciog un

principio general formulado en términos como los siguientes: “Nada de lo dispuesto en la presente Convencion
afectara a los derechoshyligaciones de un intermediario en transacciones dare&nde compensacion, permutas

y transacciones de productos financieros derivados [, polizas de seguros y préstamos mancomunadadgstompart

sin el consentimiento del intermediario [, del asegurador o de cualquier otro proveedor de crédito]”. También se
lograria el mismo resultado insertando en el proyecto delarfi® un texto como el siguiente: “Ninguna cesion de
créditos derivada de transacciones de cAmaras de compensacion, permutas iotedaquroductos financieros
derivados [, pdlizas de seguros o préstamos mancomunados y compartidos] tendra validez frente al deudor, a menos
gue éste dé su consentimiento, independientemente de si esa cesion esta o no limitada por via contractual”. Tambiér
cabria combinar las dos disposiciones propuestas fundiéndolas en una Unica disposicién.

6. Ademas, el Grupo de Trabajo tal vez desee también modificar el proyecto de artiar &egurar que,

en transacciones de camaras de compensacion, permutas y imaasate productos financieros derivados, polizas

de seguros y préstamos mancomunados y compartidos, la notificaciaralicedas excepciones y los derechos de
compensacion del deudor, tanto si se derivan del contrato de origen como de cualquier otro contrato. Esta
modificacién del proyecto del articulo 20 tal vez no resw@tesaria, dado que las partes tendrian la wpdetd

de plantearse si desean continuar la transaccion, habida cuenta del hecho de que el deudor no podria oponer cierte
excepciones y derechos de compensacion que surgieran después del aviso de una cesion. No obstante, la aplicacic
del proyecto de articulo 20 puede ser problematica, ya que en algunas de esas transacciones puede no estar siemg
claro cual es el contrato de origen y qué parte es el acreedor o el deudor, dado que cualquier parte puede ser deudol
0 acreedora segun el momento en que se examine la transaccion. Ademas, el Grupo de Trabajo tal vez dese
examinar un régimen de prelacién distinto del previsto en los articulos 25 y 26 del proyecto, por lo menos en lo
relativo a algunas de esas practicas. Por ejemplo, en transacciones con bienes de inversion o cpésits de de

es posible que deba darse prioridad a la ley del lugar en que se encuentra el intermediario de los titulos o de la
institucién depositaria, y no a la ley del lugar en que se encuentre el cedente.

7. Si no se llega a un acuerdo sobre el enfoque propuesto o si se considera que con él no se abordan
suficientemente los problemas pertinentes, el Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse la exclusion total de esa:
practicas en el proyecto de articulo 4 1) o la posibilidad de dejar que cada Estado resuelva la cuestion mediante une
declaracion en virtud de los adios 4 2) y 35 del proyecto. La ventaja de una exclusién del proyecto de articulo 4

1) radicaria en la certeza que podria dar una regla uniforme aplicable a todos los Estados Contratantes.

El inconveniente de tal enfoque seria que tal vez habria gludr exertas practicasgra bdos los Estados
Contratantes, aun cuando su regulacion en el proyecto de convencion s6frglarblemas emno o varios

Estados Contratantes. Otro posible inconveniente del enfoque propuesto es que no daria a los Estados flexibilidad
para extuir practicas si en el futuro la regulacién de esas practicas en el proyecto de convencién planteara
problemas. Por otra parte, si se permitiera a cada Estado excluir practicas haciendanatiddesh virtud de los

articulos 4 2) y 35 del proyecto, se daria al proyecto de convencion un grado @iinbeet dificilmente aceptable.
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Si se adoptara ese enfoque, el ambito de aplicacion del proyectiovéedon diferiria de un Estado a otro y de un
momento a otro. De ese modo, las partes en las transacciones pertinentes habrian de determinar en cada caso
ambito de aplicacidn del proyecto de convencioén.

8. En cuanto a las transacciones con equipo movil, a fin de evitar conflictos con el proyecto de convencion y
los protocolos en materia de equipo que prepara el Instituto Irierabgra laUnificacion del Derecho Privado
(UNIDROIT) en cooperacién con la Organizacion de Aviacion Civil Internacional (OACI) (en adelante denominado

el proyecto de convencion del UNIDROIT), el Grupo de Trabajo tal vez desee examinar si dielrse &xtalmente

las cesiones de créditos derivados de la compraventa o del arrendamiento de equypganadtizados por dicho

equipo (en el proyecto de convencion o en el proyecto de convencidn o protocolo pertinente del UNIDROIT) o si
tal exclusién debe regularse con una disposicion que resuelva los conflictos entre ambos textos (ya sea de maner:
uniforme fara bdos los Estados Contratantes o facultando a cada Estaddqidir a qué texto dré prioridad).

Estos conflictos pueden plantearse, ya que el proyecto de convencion del UNIDROIT, por ejemplo: a) requiere el
consentimiento del deudoam que la cesion sealida; b) subordina la prelacion respecto del equipo mévil y de

los créditos inextricablementtnculados con dicho equipo a un sistema de registro internacional especifico para
equipo; y c) confiere al financiador de equipo amplias facultades, en particular en el caso de insolvencia en que el
financiador puede recuperar el equipo unainvieiado el proceso de insolvencia si el deudor insolvente no cumple

su obligacién en un determinado plazo.

9. Si se llega a la conclusion de que el régimen introducido por el proyectovéeaon no es apropiado para

la cesion de créditos derivados, por ejemplo, de la compraventa o del arrendamiento de aeronaves en la forma en qu
se efectla conforme a la legislacion vigente, y si se conviene en que no pueden atendeesédadeas especificas

de las practicas pertinentes adtuciendo nuevas reglas en el proyecto de convencion, el Grupo de Trabajo tal vez
desee plantearse la exclusién, en el proyecto de articulo 4 1), de la cesién de argditizados por dicho equipo

(sin embargo, convendria sefialar que, si bietgemmas ordenamientos juridicos puede estayse un gralelismo

entre el equipo de alto valor y los bienes initigios, la cesion de créditos derivados de la compraventa o del
arrendamiento de bienes innil@yios no puede excluirse, ya que los créditamsagtizados con una hipoteca sobre

un bien inmobiliario son a menudo parte de planes de bursatilizacion). Las principales ventajas de este enfoque
serian la certeza de que el proyecto de convencién es aplicable y el hecho de que no se interfiere indebidamente e
practicas bien reguladas. Por las mismaasnes, el articulo 2 de la Convencién de las Naciones Unidas sobre los
Contratos de Compraventa Internacional de Mercaderias (\i@8@; en adelante denominada “lan@encion de

la Compraventa”) excluye la compraventa de ciertos tipos de bienes (por ejemplo, electricidad, efectos de comercio,
buques y aeronaves).

10. En cuanto a los tipos de practicas que deberian excluirse, el Grupo de Trabajo tal vez desee tomar en
consideracion, por ejemplo, que los créditos derivados de la compraventa o del arrendamiento de aeronaves o
garantizados por éstas son normalmente parte de tianggcde financiacion de equipo, y no de créditos, al menos

en la medida en que son garantizados por las aeronaves y los dere@rastifiguran inscritos en el registro de
aeronaves. En tales situaciones, los posibles financiadores de créditatizgdos por aeronaves sabrian que
deberian comprobar el registro de aeronaves para determinar su grado de prelacion igipaa detsecuencia

si conceden crédito y a qué costo. No obstantejiene sefialar que los créditos derivados de las ventas de billetes
suelen formar parte de planes de bursatilizacién, mas que de la financiacion de equipo, por lo que sus cesiones nc
deberian quedar excluidas del ambito del proyecto de convencion.

11. Si bien puede ser apropiado seguir el mismo criterio con respecto a los satélites, queda por determinar si
puede hacerse lo mismo con respecto a otros tipos de equipo espacial (por ejemplo, los paneles de control ubicado:
en tierra), material ferroviario rodante, instalaciones petroleras, contenedores o tipos similares de equipo. Habria que
actuar con precaucion, pues existe el riesgo de que este enfoque limite excesivamente el alcance del proyecto de
convencion si la deficién de equipo moévil en el proyecto de convencion del UNIDROIT abarca, como es el caso
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actualmente (articulo 3), “todo objeto individualmente identificable”, como automéviles, camiones, ordenadores,
televisores y articulos similares.

12. En caso de que el Grupo de Trabajo decidiera seguir este criterio, podria insertaraeaio dl)el

proyecto de articulo 4 un apartado d) con términos como los siguientes: “efectuada en el marco de transacciones
relacionadas con derechos reales, ventas condicionales con retencién de la titularidad o acussddardéento

con opcién de compra respecto de [aeronaves] y créditos derivados de la compraventa o del arrendamiento
garantizados por [0 asociados con] ese equipo”. Eitérfaeronaves” figura entre corchetes mientras el Grupo

de Trabajo no haya determinado la formulacién exacta de la excepcion y de otras practicas en que los créditos puedat
ser parte de la financiacién de equipo, y no de créditos. Las palabras “o asociados con”, que provienen de la
definicion de “derechos asociados” recogida en el proyecto de articulo 1 del proyecto de convencién del UNIDROIT,
figuran entre corchetes porque parecen vagas y podrian ampliar excesivamente el alcance de la exclusion.

13. Si, por otra parte, el problema de la inclusién de esas practicas en el proyecto de convenciéon no radica en
el riesgo de que el proyecto de convencién perturbe practicas actuales sino en el riesgo de crear conflictos con un
futuro texto, como el del proyecto de convencién del UNIDROIT, o de perturbar futuras practicas, puede ser
preferible abordar el problema mediante una disposicion que resuelva los conflictos entre ambos textos,
preferiblemente de ado uniforme pra bdos los Estados. Este enfoque tendria ciertas ventajas; concretamente,
resolveria la cuestion de los conflictos potenciales con un grado aceptable de certeza, y evitariargusnqued
laguna en caso de que uno de los dos textos no fuera ampliamente adoptado en su debido tiempo (el proyecto d
convencién del UNIDROIT erdra en vigor por etapas en cuanto entrégar el protocolo especifico sobre equipo

y se haya implantado un sistema de inscripcion especifico para equipo). Es posible que la respuegtata la pre
sobre cual de los textos debe tener prioridad sea distinta en funcién del tipo de equipo de que se trate. Por ejemplo
puede darse prioridad al protocolo sobre aeronaves pero no a otro protocolo.

14. En caso de que el Grupo de Trabajo decidiera adoptar este enfoque, cabria insertar en el proyecto de articulc
33 el siguiente nuevo parrafo 2): “La present@&ncion no prevaterd sobre ninguna convencion internacional

ni ninglin acuerdo multilateral o bilateral que haya concertado o que pueda concertar un Estado Contratante y que
contenga disposiciones sobre las garantias reales, ventas condicionales con retencién de la titularidad y acuerdos d
arrendamiento con opcién de compra respecto de [aeronaves] y créditos derivados de la compraventa o del
arrendamiento garantizados por [0 asociados con] dicho equipo”.

15. La otra posibilidad consistiria en que el grado en que otro texto querasgudsones similares pudiera
prevalecer saobre el proyecto @meencion fuera determinado por ese otro texto. Conforme a ese enfoqueaiarprep

cada protocolo, habria que determinar si los créditos garantizados por el tipo pertinente de equipo forman parte de
la financiacion del equipo y no de los créditos. La cuestiéon de la cesion de derechos garantizados ponéguipo moé
gue esta actualmente regulada en el proyecto basico de convencion del UNIDROIT, tendria que determinarse en cad:s
protocolo de dicho proyecto de convencién. Ademas, habria que limitar el concepto de “equipo” a ciertos tipos de
equipo de alto valor y no podria abarcar “cualquier objeto individualmente identificable”, dado que con un enfoque
tan amplio se podria abarcar los bienes de consumo, como automoviles y ordenadores personales e interferir asi el
las practicas de financiacion de créditos, como la bursatilizacién de créditos de consumo. En cuanto a la redaccion,
si el Grupo de Trabajo acuerda insertar una nueva disposicion en el proyecto de articulo 33, habria que agregar al
parrafo 1) de dicho artito una referencia a lofipgafos 2) y 3) y habria que cambiar la numeracién del actual
parrafo 2).

16. El parrafo 2) del proyecto de atliw 35 prevé una forma adicional de abordar la exclusién de practicas,
dejandola en manos de cada Estédimra bien, si se permitiera que cada Estado definiera en lo esencial el ambito
de aplicacion del proyecto de convencion excluyendo (o incluyendo) practicas en cualquier momento se daria al
instrumento un grado de incertidumbre dificilmente aceptable. De seguirse ese criterio, habida cuenta de las
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numerosas partes en transacciones de cesion, puede resultar muy dificil determinar en cada caso el derecho aplicabl
Por consiguiente, el Grupo de Trabajo tal vez desee estudiar la supresién del parrafo 2) del proyeato @6.artic

CAPITULO II. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 5. Definiciones y reglas de interpretacion

Para los efectos de la presents@ncion:

a) Por “contrato de origen” se entendera el contrato entre el cedente y el deudor del que nace
el crédito cedido;

b) Se entendera que un crédito nace en el momento en que se concierta el contrato de origen;

C) Por “crédito existente” se entendera el que nazca al momento de concertarse el contrato
de cesién o antes de él; por “crédito futuro” se entendera el que nazca una vez concertado el contrato de
cesion;

[d) Por “financiacién por cesién de créditos” se entendera la operacion en que se suministren

fondos en efectivo o en forma de crédito o se presten servicios conexos en contrapartida de los créditos
cedidos. La financiacién por cesién de créditos incluye practicas como el facturaje, la venta de créditos
documentariosférfaiting), la titulizacién, la financiacién de proyectos y la refinanciacion;]

e) Por “escrito” se entendera toda forma de declaracién que se piliediapgsteriormente
como referencia. Cuando, carreglo a la presente Convencion, un escrito tenga que ser firmado, ese
requisito se entendera cumplido si, por medios generalmente aceptados o por un procedimiento convenido
con quien deba firmar, el escrito lo identifica e indica que aprueba daats¢h conteida en él;

f) Por “notificacion de la cesion” se entendera la comunicacién escrita en que se especifiquen
en grado suficiente los créditos cedidos y la identidad del cesionario;

Q) Por “administrador de la insolvencia” se entendera toda persona u érgano, incluso si se ha
designado conazacter povisional, autorizada en un procedimiento de insolveraia pdrimistrar la
reorganizacion o la liquidacion de los activos o negocios del cedente;

h) Por “procedimiento de insolvencia” se entendera todo procedimiento colecta@desc
judicial o administrativo, inclusive un procedimiento provisional, en el que los activos y los negocios del
cedente sean sometidos al control 0 a la supervisién de un tribunal u otra autoridad competente a efectos
de reorganizacion o liquidacion;

i) Por “prelacion” se entenderd el derecho de una parte a ser pagada con preferencia a otra;

1)) [Para los efectos de los anilos 24 y 25,] se entendera que una persona se encuentra en
el Estado en que tenga su residencia habitual; una sociedad se encuentra en el Estado en que tuvo lugar s
constitucién; una persona juridica que no sea una sociedad se encuentra en el Estado en que esté registrad
Su instrumento constitutivo y, a falta de un instrumento registrado, en el Estado en que tenga su oficina
principal;]
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[K) [Para los efectos de los andics 1y 3:]

i) El cedente se encuentra en el Estado en que tenga el establecimiento que mayor
relacion tenga con la cesion;

ii) El cesionario se encuentra en el Estado en que tenga el establecimiento que mayor
relacion tenga con la cesion;

iii) El deudor se encuentra en el Estado en que tenga el establecimiento que mayor
relacion tenga con el contrato de origen;

iv) Salvo prueba en contrario, se presumira quiegalr de administracién central de
una parte es el establecimiento que mayor relacion tenga con el contrato de que
se trate. Si una parte no tiene establecimiento, se tendra en cuenta su residencia
habitual[;

V) Los diversos cedentes o cesionarios se encuentran en el lugar en que se encuentre
su respectivo mandatario o fiduciario autorizado.]]

Observamnes

1. El Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse si el apartado b) es necesario. Actualmente se hace referencic
al momento en que nace un crédito en los articulos 3 y 8 2) del proyecto (en ambas disposiciones puede hacerse un
referencia directa al momento en que se celebrd el contrato de origen). En los articulos 5 a) y ¢) y 12 se hace
referencia al “nacimiento” de un crédito (aunque no al momento en que ello ocurre).

2. El Grupo de Trabajo tal vez desee también suprimir el apartado d) e incluir en el comentario una descripcién
de las précticas que debe abarcar el proyecto de convencion (deesario, podria mantenerse en el preambulo
la referencia a los créditos con fines de financiacion; veanse las observaciones refefehtep @l preambulo).

3. El Grupo de Trabajo tal vez desee agregar al final de la definicién de “prelacion”, en el apartado i) del
proyecto de articulo 5, palabras como las siguientes: “e incluira la cuestién de si una parte tiene un derecho real o
personal” (vease la observacién 1 sobre el proyecto de articulo 26).

4, Los apartados j) y k) reflejan las divergencias de opiniones en el Grupo de Trabajo respecto de la ubicacion
de una persona juridica. La referencia a los articulos 1, 3, 24 y 25 del proyecto figura entre corchetes porque el
Grupo de Trabajo no ha llegado a un acuerdo sobre la cuestién de si debe adoptarse otra regla de ubicacién par:
algunas de las disposiciones del proyecto de convencién en lagugaesf concepto de ubicacion (por ejemplo, los
articulos 1, 3,21 1), 23 a 26, 27 a 29 y 39 3)). Sin embargo, en el anterior periodo de sesiones del Grupo de Trabajc
hubo, al menos, acuerdo en lo siguiente: en queckesidad de certeza era mucho mayor en las digp@scsobre

prelacion que en las del &mbito de aplicacion; en que el ambito de aplicacion del proyecto de convencién debe ser
lo mas amplio posible; en que, a fin de lograr un grado suficiente @e@éwt del dedor, al menos en lo referente

a la ubicacién de éste, debe hacerse referencia al establecimiento pertinente; y en que la solucion en lo que respect
a las disposiciones de prelacién podria basarse en el concepto de administracién central u oficina ejecutiva principal
de una entidad (A/CN.9/4564aps. 35 a 37). En vista déoe el Grupo de Trabajo tal vez desee estudiar una
disposicion redactada en términos como los siguientes:

“I) se entendera que una parte se encuentra en el Estado en que tenga su establecimiento;
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“liy  siel cedente o el cesionario tienen mas de un establecimiento, el establecimiento sera el que tenga

mayor relacion con el contrato de cesion. Si el deudor tiene mas de un establecimiento, el establecimiento

sera el que tenga mayor relacion con el contrato de origen. Si una parte no tiene establecimiento, se hara
referencia a la residencia habitual de esa parte;

“liy a efectos de los articulos 24 a 26, se entendera que el lugar en quezaalejéactola
administracion central de una entidad es el establecimiento que tiene mayor relacién con el contrato de
cesion(;

iv)  se entendera que varios cedentes o cesionarios se encuentran en el lugar en que se encuentre sl
representante o mandatario autorizado].”

5. La principal diferencia entre el texto propuesto y el enunciado actual del apartado k) radica en que, con
respecto a las disposiciones de prelacion del proyecto de convencion, el texto propuesto no crea una presuncion qu
con casi toda seguridad seria rechazada en el casialds,fsino una ficcion juridica irrebatible. Este enfoque
tendria la ventaja de compaginar la flexibilidad con la certeza en lo relativo a la aplicacion del proyecto de
convencién, dado prioridad a la certeza en lo que respecta a las disposiciones de prelacién del proyecto de
convencion.

6. Segun ese enfoque, en el caso de cesiones subsiguientes reguladas por el proyecto de articulo 1 b), se hari
referencia al lugar con que tuviera mayor relacion toda cesién anterior, y en el caso de las cesiones subsiguientes
reguladas por el proyecto de articulo 1 c), se haria referencia al lugar con el que tuviera mayor relaciéon una cesiéon
subsiguiente (atdgamente, la internacionalidad deberia determinarse en funcién del lugar que tuviera mayor
relacion con la cesion subsiguiente).

7. En cuanto a la redaccion, el Grupo de Trabajo tal vez desee evitar hacer referencia, en los articulos 24 a 26
del proyecto, a la ubicacién, aludiendo directamente a la ley del Estado en que el cedente tenga su administracién
central. La necesidad de subordinar las tuess de prelacion al derecho de la jurisdiccién principal del cedente en

el caso de un proceso de insolvencia u otro tipo de procedimiento deberia ser sudi@gntificar la referencia

al lugar de la administracién central del cedente como factor para la determinacion del derecho que ha de regir esas
cuestiones de prelacion. Respecto de los conflictos entre varimsacigs de los mismos créditos, si bien seria
apropiado adoptar el criterio del establecimiento en el caso de un cedente con un Unico establecimiento, ese criterio
no resultaria viable si el cedente tuviera mas de un establecimiento (cuando, por ejemplo, los mismos créditos fueran
cedidos por la oficina principal y por unidial, o por varias filiales, o por miembros de una asociacién de
responsabilidad limitada ubicados en distintos Estados que no hubieran admitad® proyecto de convencion).

En tal caso, al aplicarse el criterio del establecimiento, las cuestiones de prelacién podian quedar sujetas a distintas
legislaciones y el cesionario no podria conocer las circunstancias en que el cedente habia cedieltesddas v
mismos créditos.

8. El enfoque dual del problema de la ubicacién tendria posiblementeraléniente de que, si no coincidian

el establecimiento y el lugar de administracidon central, los cesionarios deberian comprobar dos legislaciones
distintas: la del establecimiento del cedente, para comprobar si el proyestvelectOn seria aplicable, y la del

lugar de administracion central del cedente, para determinar el riesgo que entrafiaria una doble cesion por parte de
cedente o su insolvencia (otro posible inconveniente es el que se expone en la observacion 4 sobre el proyecto de
articulo 1). No obstante, esto puede ser inevitable, ya queeteistir un enfoquaniforme que sea apropiado

para todas las circunstancias (tal como lo confirman las delitieeaadel Grupo de Trabajo y del grupo de expertos

de la CNUDMI y de la Conferencia de La Haya; lamiomes de ese ultimo grupo figuran en el documento
A/CN.9/WG.II/WP.99, seccion 3, dafcién del concepto de situacion).

9. En comparacion con kigar de constitucién, el lugar de administracién central tiene la ventaja de ser un
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concepto conddo en la mayoria de los ordenamientos juridicos cuya aplicacion no plantearia el problema de la
aplicacién de una jurisdiccion artificial sin leyes que posiblemente se plantearia en caso de que se hiciera referencia
al lugar de constitucién. No obstanteluglar de administracion central tal vez no sea un concepto tan transparente
como el lugar de constitucion, en particular cuando el lugar en que se ejerce la autoridad central sedendigentra

a partes iguales entre dos o mas paises y resulta imposible elegir entre ellos, y también en el caso de las emprese
filiales cuando el control administrativo real es ejercido en la empresa matriz. Si bien con una revisién del nuevo
apartado j) iii) ra crear una presuncion rebatible {fegrueba en cordrio”) se podria solucionar el problema,

este enfoque no pareceria apropiado, ya que podria reducir el nivel delogregtapor esta regla. A fin de abordar

este problema, el Grupo de Trabajo tal vez desee hacer referencia, en el nuevo apartado j) iii), en primer lugar al lugar
designado en los documentos constitutivos de una entidad y, Gnicamente en el caso en que no se mencione tal luga
al lugar en que se ejerda factda administracién central (articulo 21 del Cédigo de Derecho Internacional Privado

de Suiza).

10. Con respecto a la cuestion de si debe preferirse el concepto de centro de los intereses principales por razone:
de coherencia con el Convenio de la Unién Europea relativo a los procedimientos de insolvencia (en adelante
denominado “el Convenio de la insolvencia de la UE") y con la Ley Modelo de la CNUDMI sobre la insolvencia
transfronteriza, cabe sefialar que el centro de los intereses principales es un concepto similar al de la administracion
central, la oficina ejecutiva principal o el principal establecimiento. Todos esos términos dan a entender que se trata
del centro de gestién y control, el centro real de negocios desde el que se controlan las actividades importantes de
una entidad, y no del centro de gestién cotidiana de los asuntos y operaciones de esa entidad. Sin embargo, |
presuncion rebatible establecida en esos textos segun la cual el centro de los intereses principales es el lugar d
constitucién o, en el caso de las personas, el lugar habitual de residencia de una parte, puede reducir la certeza qu
debe proporcionar un texto cuya principal finalidad es contribuir a la prevision en la financiacion de un deudor
solvente (A/CNO/455, farr. 27).

*kk

Articulo 6. Autonomia de la voluntad de las partes

El cedente, el cesionario y el deudor podran de comun acuerdo hacer excepciones a las disposiciones de la
presente Convencion referentes a sus respectivos derechos y obligaciones o modificarlas. El acueedé ao afect
los derechos de quien no sea parte en él.

*kk

Articulo 7. Principios de interpretacion

1) En la interpretacion de la presente Convencidn, se tendrdn en cuaréctr mterndonal y la recesidad
de promover la uniformidad en su aplicacién y la observancia de la buena fe en el comercio internacional.

2) Las cuestiones relativas a las materias que se rigen por la presente Convencion y que no estén expresament
resueltas en ella seran dirimidas de conformidad con los principios generales en que se inspira la presente
Convencién o, a falta de tales principios, de conformidad con la ley aplicable en virtud de las normas de derecho
internacional privado.

CAPITULO Ill. EFECTOS DE LA CESION

Observamnes

1. Las disposiciones delgftulo Il regulan la validez de fondo (mas exactamente, los efeotasomnes
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de una cesion, pero no la validez de forma. Tras la supresion de la regla relativa a la forma (A/CN.9/WG.II/WP.102,
proyecto de articulo 9), la validez de forma queda en manos del derecho aplicable al margen del proyecto de
convencién (A/CN.9/456,&r. 91). Es de suponer que este derecho seria el que rige el contrato de cesién (que
podria ser el derecho vigente en el establecimiento del cedente o del cesionario o, en caso de que el cedente 0 ¢
cesionario tuvieran mas de un establecimiento, el establecimiento mas relacionado con el contrato) o el derecho
vigente en el lugar en que se celebro el contrato (que podria ser un lugar distinto al del establecimiento del cedente
o del cesionario). Por consiguiente, dado que la prelacion presupone la validez tanto de fondo como de forma, un
cesionario tendria que asegurarse delldezade la cesion conforme alpdtulo Il y conforme al derecho que rija

la validez de forma, y de que tiene prelacién en virtud del derecho del lugar en que se encuentra el cedente. Esa
consecuencia podria reducir la certeza y repercutir negativamente en el costo del crédito.

2. A fin de paliar este problema, cabria definir el término “prelacién” de modo que amaglalvéidez de

forma para que asi la prelacion y ldidez de forma estuvieran sujetas al mismo derecho. Otra posibilidad
consistiria en insertar una disposicion, preferiblemente al principiopl&licdll o en el cgitulo V, formulada en

términos como los siguientes: “La forma de la cesién y el efecto de todo incumplimiento de esa forma se regira por
la ley del Estado en que se encuentre el cedente” (A/CN.9/WG.II/WP.96, proyecto de articulo 9, variante C).

3. Siguiendo el criterio del Grupo de Trabajo, que ha optado poaxsEnen la cesion, mas que en el contrato

de cesion, la disposicion mencionada hace referencia a la cesién. La validez de forma queda sujeta al derecho de
lugar en gque se encuentra el cedente a fin de asegurar que rija el derecho de jurisdiccién Unica y que ese derecho se
el mismo que regule la prelaciorafp do, seria rcesario que el concepto de “ubicacion” en este contexto fuera

el mismo que en los articulos 24 a 26 del proyecto).

Articulo 8. Validez de las cesiones de crédito en blogue, las cesiones de
créditos futuros y las cesiones parciales

1) La cesiéon de uno o mas créditos existentes o futuros y de partes de créditos o derechos indivisos sobre
créditos sera valida ya sean los créditos descritos:

a) Individualmente como créditos objeto de la cesion; o

b) De cualquier otra manera, siempre y cuando puedan identificarse como créditos objeto de la cesion
en el momento en que nazcan los créditos.

2) A menos que se acuerde otra cosa, la cesion de uno o mas créditos futuros sera valida sin que se requier:
un nuevo acto de transferencia para ceder cada crédito en el momento en que nazca.

Articulo 9. Momento de la cesién

Un crédito existente es transferido y se entendera que un crédito futuro sera transferido en el momento de
celebrarse el contrato de cesion, a menos que el cedenteigrigedayan estipulado un momento ulterior.

*kk

Articulo 10. Limitaciones contractuales de la cesion




A/CN.9/WG.II/WP.104
Espafol
pagina 20

1) La cesion de un crédito sera valida con independencia de que el cedente inicial o cualquier cedente ulterior
y el deudor o cualquier cesionario subsiguiente lleguen a un acuerdo por el cual se ligitesdmanera el derecho
del cedente a ceder sus créditos.

2) Nada de lo dispuesto en el presente articulo afectara digecinimes ni a la responsabilidad que incumban
al cedente por el incumplimiento de tal acuerdo. Quien no sea parte en el acuerdo no sera responsable en virtud de
él por su incumplimiento.

Observammnes

1. Como ya se ha mencionado (vease la observacion 5 sobre el proyecto de articulo 4), a fin de que el proyecto
de convencién abarque practicas como las transacciones @@asd®e compensacion, permutas y transaes con

productos financieros derivados, polizas de seguros o préstamos mancomunados iglospeetle seracesario

insertar en el proyecto de articulo 10 una regla diferente sobre esas practicas. Esa regla podria prever que, cuand
el deudor no haya dado su consentimiertia fiales transaiomes, la cesién no tendra validez frente al deudor
(respecto de los otros posibles cambios que cabria introducir en el proyecto de coneead&mepen cuenta las
necesidades particulares de esas practicas, vease la observacion 6 sobre el proyegto 4 artic

2. La segundfrase del parrafo 2) en la que se dispone que ielnge® no tendré responsabilidad contractual

en caso de incumplimiento por parte del cedente de la cldusula de intransferibilided,ymar obviedad (el
cesionario no puede ser contractualmente responsable del incumplimiento de un contrato en el que no sea parte)
Inicialmente, la intencién del Grupo de Trabajo era disponer que, si bien era obvio que el cesionario no estaria sujeto
a responsabilidad contractual, la cuestién de la respiidadlextracontractual se regiria por el derecho aplicable

fuera del ambito del proyecto de convencién (A/CES, farr. 51). El Grupo de Trabajo preveia sitanes como

las de conducta manifiestamente indebida por parte del cesionario (por ejemplo, al inducir éste al cedente a ceder
créditos en violacion de una clausula de intransferibilidad congbgito de pgudicar al deudor). Sin embargo,

el mero hecho de que el cesionario tuviera conocimiento de la existencia de una clausula de intransferibilidad no
debia acarrear la responsialad del cesionario, ya que tal posibilidad podria disuadir a posibles cesionarios a la
hora de realizar operianes de cesion de créditos (A/ONL55, farr. 50).

3. Si bien la cuestidon puede explicarse en el comentario, el Grupo de Trabajo tal vez desee regularla
explicitamente suprimiendo las palabras “en virtud de él por su incumplimiento” y sustituyéndolas por palabras
como las siguientes: “aunque tuviera conocimiento de éI” o “por el mero hecho detenaniento de tal acuerdo”

0 “a menos que la persona actue con la intencion especifica de ocasionar una pérdiefaeridad o sabiendas

de que podria resultar esa pérdida” (en cualquiera de esos casos, el mero conocimiento del acuerdo no seria suficient
para que hubiera respondilad; vease el articulo 18 de la Ley Modelo de la CNUDMI sobre Transferencias
Internacionales d€rédito y el articulo 8 del Convenio de las Naciones Unidas sobre el Traridpditimo de
Mercancias, de 1978 (Reglas de Hamburgo)).

*kk

Articulo 11. Transferencia de derechos dmgtia

1) El derecho personal o real que garantice el pago de un crétiito gaeara transfado al cesionario sin
necesidad de un nuevo acto de transferencia a menos que, gbm aieeley por la cual se rija el derecho,
Gnicamente sea transferible mediante un nuevo acto de transferencia. Si ese derechglocateaag por la cual
se rija, Unicamente es transferible mediante un nuevo acto de transferencia, el cedentdigestara tlansferir
al cesionario el derecho y su producto.
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2) El derecho que garantice el pago del crédid@cequeara transfedo en virtud del parrafo 1) del presente

articulo a pesar de que exista un acuerdo entre el cedente y el deudor u otra persona por el que se conceda el derec
o se limite de algun modo el derecho del cedente a ceder el crédito o el derecrampice gl pago del crédito

cedido.

3) Nada de lo dispuesto en el presente articulo afectara dig@cinimes ni a la responsabilidad que incumban
al cedente por incumplimiento del acuerdo a que se refiere el parrafo 2) del presefe @rtien no sea parte en
el acuerdo no sera responsable en virtud de él por su incumplimiento.

4) La transferencia de una prenda en virtud del parrafo 1) del present® antiafecirq aninguna de las
obligaciones del cedente con el deudor o con la persona que conceda el derecho real respecto del mwergtransfer
se derive de la ley que rige ese derecho real.

5) Lo dispuesto en el parrafo 1) del presente @ldaino afecira a los requisitos impuestos por reglas de

derecho que no sean las de la presente Convencién en lo relativo a la forma o al registro de la transferencia de
derechos que garanticen el pago del crédif@oe

Articulo 12. _Limitaciones relativas a gobiernos y otras entidaidlelcas

Lo dispuesto en los articulos 10 y 11 no a&ch los derechos ylaaciones del deudor ni de cualquier
otra persona que conceda un derecho real o personal que garantice el pago deldidédstioeteleudor o la otra
persona es un departamento [, organismo, 6rgano u otra dependencia de gobierno o una subdivisién de ellos, a menc
que:

a) El deudor o la otra persona sea una entidad comercial; o

b) El crédito o la concesidn del derecho sean resultado de actividades mercantiles del deudor o de la
otra persona.]

Observamnes

1. El proyecto de articulo 12 es fruto de una decision adoptada en el anterior periodo de sesiones del Grupo
de Trabajo con el fin de que los deudgréblicos no se vean afectados por cesiones efectuadas en violacion de
clausulas de intransferibilidad incluidas en contratos de comppildisas y otros contratos similares. El Grupo de
Trabajo consider6 que debia evitarse todo conflicto con el régimen juridico de esos contratos, pues se podia mermar
sustancialmente la aceptabilidad del proyecto de convencion (46, farr. 115).

2. No obstante, el proyecto de articulo 12 podria ir mas alla de su finalidad de proteger a losplgidmes

gue no necesitan tal proteccién o que pueden segjatasepor otros medios (por ejemplo, mediante una limitacion

legal de la cesion de créditos en la medida en que no se vea afectada por el proyecto de convencién; sobre est
cuestion, vease mas adelante la observacion 4, asi como las observaciones 3 y 4 correspondientes al proyecto d
articulo 28; sobre el modo de regular en el proyecto de articulo 10 las limitaciones legales de la cesién de créditos,
vease el documento A/CN.9/WG.II/WP.102, observacién 7 sobre el proyecto de articulo 12). Ademas, la posibilidad
de que una limitacién contractual de la cesién invalide la cesion frente a un pllitmr podria incrementar el

riesgo de impago por parte de un deymdnlico y encarecer asi el costo del crédammbdos los deudorgsiblicos,
indepadienemente de si necesitan la proteccion prevista en el proyecto déoatcAdemas, si se permite la
posibilidad de que con clausulas de intransil&t#dd en contratos de comprasblicas se invaliden cesiones frente
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a un deudopublico, se puede encarecer el costo del crédita jos pequefios y medianos proveedores de bienes

y servicios, lo cual les dificultaria ain mas la obtencidén de contratos de compras publicos frente a la competencia
de los grandes proveedores, que normalmente disponen ademas de otras fuentes de crédito. Por consiguiente, ¢
Grupo de Trabajo tal vez desee revisar el proyecto de articulo 12 a fin de que, cuando lo deseen, los Estados pueda
formular reservas sobre los articulos 10 y 11 del proyecto.

3. En caso de que el Grupo de Trabajo prefiriera este enfoque, se podria revisar el proyecto de articulo 12
formulandolo del modo siguiente: “Si el Estado en el que se encuentra, en el momento de la celebracién del contrato
de origen, el deudor o cualquier otra persona que conceda un derecho real o persanahticeeg pago del crédito

cedido ha formulado una reserva en virtud del proyecto delarfic], los articulos 10 y 11 no afacén a los

derechos y obligaciones de ese deudor o de esa persona’. Ademas, cabria agregar un nuevo proyecto de articulo
las clausulas finales en términos como los siguientes: “Todo Estado podrardeticualquier momento que no

estara vinculado por los articulos 10 y 11 del proyecto suelod® cualquier otra persona que conceda un derecho

real o personal que garantice el pago del créditinioese encuentra en ese Estado en el momento de la celebracién

del contrato de origen y si el deudor o laspea es un Gobierno [, central o local, una subdivision del mismo, o una
entidad publica, a menos que: [insértense los apartados a) y b)]]".

4. Es posible que deba revisarse ligeramertfeuts de la disposicion a fin de que refleje masaninente el

hecho de que regula la cesién de créditos por via contractual y no legislativa. En el comentario se aclarara que, si bier
los articulos 10 y 11 del proyecto no regulan las limitaciones legales de la cesién, la parte de derecho sustantivo del
proyecto de convencién no esta sujeta a ninguna regla de derecho imperativa aplicable fuera del ambito del proyecto
de convencién que limite las cesiones, ya que de otro modo se minaria la certezaoguel gfroyecto de
convencién. Por ejemplo, el proyecto de articulo 8 deja sin efecto las reglas de derecho aplicables al margen del
proyecto de convencion en virtud de las cuales la cesion de créditos futuros carezca de validez (con respecto a las
reglas imperativas y a las reglas que reflejan el orden publico, veanse también las observaciones sobre los articulos
1y 24 del proyecto). Se ha modificado el enunciada fener en cuenta a losiderespublicos, a fin de que queden
abarcados los préstamos publicos y también las transacciones con gobiernos centrales y locales, las subdivisione:
de esos gobiernos y las entidades publicas.

5. Cabe sefialar que el Convenio del UNIDROIT sobre el facturaje interna€itzald 1988; en adelante
denominado “el Convenio dettana”) permite a los Estados formular reservas respecto de una regla muy similar

al proyecto de articulo 10, pero en relacion con todos los tipos de deudores. Dos de los seis Estados partes en €
Convenio déttawa han formulado ese tipo de reserva. Se ha dicho que e los Estados partes la regla del
Convenio déttawa ha mvocado una modificacion del derecho internoatéddose validas las cesiones realizadas

en un contexto comercial pese a la existencia de clausulas de intransferibilidad en los contratos pertinentes.

*k*k
CAPITULO IV. DERECHOS, OBLIGACIONES Y EXCEPCIONES
Seccidn I. Cedente y desario
Observamnes
A diferencia de las otras disposiciones del proyecto de convencién que regulan la cesidén como transferencia
de derechos de propiedad (ya sea propiedad plena o derechos reales) de créditos, las disposicioeesi@e esta s
tratan de cuestiones que estan sujetas a la autonomia de las partes y que normalmente estan reguladas en el contr:

de cesion. La utilidad de estas disposiciones radica en el hecho de que distribuyen riesgos Vilidageasalando
no existe un acuerdo entre las partes en el contrato de cesion.



A/CN.9/WG.II/WP.104
Espafiol
pagina 23

Articulo 13. Derechos y obligaciones del cedente y el cesionario

1) Los derechos reciprocos y las obligaciones reciprocas del cedente y del cesionario dimanadas de su acuerdc
seran determinados por las condiciones consignadas en ese acuerdo, asi como por lasomaticiases generales
a gue se haga remision en él.

2) El cedente y el cesionario quedaralgaitlos por los usos del comercio en que hayan convenido y, salvo
acuerdo en contrario, por las practicas establecidas entre ellos.

3) En una cesion internacional, y de no haber convenido ellos en otra cosa, searanyigeel cedente y el
cesionario le han hecho implicitamente aplicable todo uso del comercio que sea muy conocido en el comercio
internacional y habitualmente observado por las partes en el tipo de practica [de financiacién por cesion de créditos]
de que se trate.

Articulo 14. Garantias implicitas del cedente

1) A menos que el cedente y el cesionario hayan convenido en otra cosa, el crdatiragjue, en el
momento de la celebracién del contrato de cesion:

a) Tiene derecho a ceder el crédito;

b) No ha cedido anteriormente el crédito a otro cesionario; y

C) El deudor no puede y no podra oponer excepciones ni hacer valer derechos de compensacion.
2) A menos que el cedente y el cesionario hayan convenido en otra cosa, el cedmatetiza gue el delor

tiene o tendra solvencia financierara efectuar el pago.

Articulo 15. Derecho a natificar al deudor

1) A menos que el cedente y el cesionario hayan convenido otra cosa, el cedente, el cesionario o ambos podrar
enviar al deudor una notificacién de la cesion e instrucciomes ) pago; sin embargo, una vexiada una
notificacion, inicamente el cesionario podra enviar instruccicrasgb pago.

2) La notificacion de la cesién o las instruccionasagel pagoreviadas sin cumplir el acuerdo a que se hace
referencia en el parrafo 1) del presente aldino caeceran de validezapa los efectos del artilo 19 por la mera

razon del incumplimiento. Sin embargo, nada de lo dispuesto en el preseute afeithra a las digaciones o a

la responsabilidad de la parte que incumpla el acuerdo en lo que respecta a los dafios y perjuicios derivados del
incumplimiento.

Observammnes
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El Grupo de Trabajo tal vez desee estudiar el posible traslado de la primera frase del parrafo 2) del articulo
15 al proyecto de articulo 19, ya que &age se refiere al pago liberatorio daldier en caso de aviso dado en
violacién de un acuerdo entre el cedente y el cesionario.

*kk

Articulo 16. Derecho al pago

1) A menos que el cedente y el cesionario hayan convenido en otra cosa, y se haya o no enviado naotificacién
de la cesion:

a) Si el pago relativo al crédito cedido se hace al cesionario, éste tendra derecho a conservar lo que
perciba;

b) Si el pago relativo al crédito cedido se hace al cedente, el cesionario tendra derecho al pago de lo

gue haya percibido el cedente.

2) Si el pago relativo al crédito cedido se hace a un tercero respecto del cual el cesionario tiene prelacion, el
cesionario tendra derecho al pago de lo que haya percibido el tercero.

3) El cesionario no podra conservar un valor superior al que le corresponda en el crédito.
Observamnes
1. En el comentario se explicara que el concepto de “pago” incluye el pago tantoien efecd en especie

(por ejemplo, los bienes devueltos). Sin embargo, el Grupo de Trabajo tal vez desee examinar la cuestion de si este
punto debe aclararse explicitamente en el texto de loglastitt y 26 del proyecto haciendo referencia al pago “o

a otro medio de cumplimiento” con respecto al crédito cedido. Ademas, el Grupo de Trabajo tal vez desee definir
el producto haciendo referencia a lo que se percibe en pago o en otra forma de cumplimientigae da de pago

de los créditos cedidos (que incluye el producto de los créditos y el producto del producto). Los enunciados de los
articulos 16 y 26 del proyecto resultarian sustancialmente simplificados si se adoptaraiaitandi producto.

2. A fin de armonizar eldrafo 2) con el parrafo 1), el Grupo de Trabajo tal vez desee también plantearse la
modificacion del arrafo 2) a fin de especificar claramente qugiliee el derecho al pago entre el cedente y el
cesionario y que esté sujeto a todo acuerdo eracimnéntre esas partes. En su enunciado actudrrelfp 2) no
parece estar en su lugar, pues la seccion | géuta 1V y el proyecto de articulo 16 regulan la relacién entre el
cedente y el cesionario (vease la observaciéon 3 sobre el proyecto de articulo 26).

3. A fin de asegurar que sea el cesionario, y no el cedente, quien tenga derecho a cualquier interés en conceptc
de pago tardio (una cuestion que tal vez no esté claod@nlbs ordenamientos juridicos), cabria insertar al final

del parrafo 3) palabras como lagusentes: “, incluidos los intereses” (vease la observacién 2 sobre el proyecto de
articulo 2 y el proyecto de articulo B& 2) y 3)).

Seccién Il. El dador

Articulo 17. Principio de la pretcién del dedor
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1) A menos que se diepga otra cosa en la presente Convencidn, la cesion narafactos derechos y
obligaciones del deudor, incluidas las condiciones de pago fijadas en el contrato de origen, sin su consentimiento.

2) En las instrucciones para el pago se podra cambiar el nombre de la persona, la direccion o la cuenta a la cual
o en la cual el deudor deba hacer el pago; sin embargo, no se podra cambiar:

a) La moneda en que se deba hacer el pago segun el contrato de origen; o

b) El Estado en gue se deba hacer el pago segun el contrato de origen por otro que no sea aquel en que
se encuentre el deudor.

Articulo 18._Aviso al deudor
1) Tanto el aviso de la cesién como las insinres @ra el pago surtiran efecto una vez recibidas por el
deudor si constan en un idioma en el camonablemente quepa prever que eldde quedra informado de su
contenido. Serd suficiente que el aviso de la cesion o las instruccioaed pago consten enidibma del contrato
de origen.

2) El aviso de la cesién y las instruccionesggoel pago podran correspler a créditos nacidos con
posterioridad al aviso.

3) El aviso de una cesion subsiguiente constituye notificacién de toda cesidén anterior.

*kk

Articulo 19. Pago liberatorio del deudor

1) El deudor, hasta que reciba aviso de la cesion, podrariieede su digacion efectuando el pago de
conformidad con el contrato de origen.

2) El deudor, una vez que haya recibido el aviso de la cesién y a reserva de lo dispuestrraides8pa
8) del presente articulo, qwed liberado de su bbacion pagando Unicamente al cesionario, salvo que existan
instrucciones a@ra el pago quiediquen otra cosa.

3) El deudor, de serle notificada mas de una cesién efectuada por el mismo ceaieosengismos créditos,
guedara liberado de suligacién haciendo el pago de conformidad con el primer aviso que reciba.

4) El deudor, si recibe mas de unas insinmas @ra el pago relativas a una Unica cesion de los mismos
créditos efectuada por el mismo cedente, quedara liberado dégsioh haciendo el pago de conformidad con
las dltimas instruccionesam el pago que haya reicib del cesionario antes de hacerlo.

5) El deudor, si recibe aviso de una o maoes subsiguientes, quad liberado de su bgacion haciendo
el pago de conformidad con el aviso de la Ultima de las cesiones subsiguientes.

6) El deudor, de serle notificada la cesion por éboesio, tendra derecho a pedirle que presente en un plazo
razonable prueba suficiente de que la cesion ha tenido lugar y, de no hacerlo el cesionaréolilgeredio de su
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obligacion pagando al cedente. Por prueba suficiente se entendera cualquier escrito emitido por el cedente, o
cualquier prueba equivalente, en que se indique que la cesion ha tenido lugar.

7) Lo dispuesto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de cualquier otro motivo por el cual el deudor
guede liberado de su obligacidn haciendo el pago a quien tenga derecho a percibirlo, a una autoridad judicial o de
otra indole o a una caeliblica de depésitos.

[8) Lo dispuesto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de cualquier motivo por el cual el deudor
pueda liberarse de suligacion pagando a una persona a la que se haya hecho una cesion que no sea valida.]

Observamnes

1. El parrafo 1) implica que el deudor puede quedar liberado ddigacain pagando al cesionario antes del

aviso (el deudor “podrd libarse”). Esta consecuencia se deriva también de loslasti® 1), 9 y 16 1) del proyecto,

en virtud de los cuales la cesion tendra validez frente al deudor a partir del momento de celebracion del contrato de
cesion (si bien la validez de forma se deja en manos del derecho vigente al margen del proyecto de convencién;
veanse las observaciones sobre pitodo l1l). Si bien esta regla puede ser apropiada en principio, puede afectar
negativamente a practicas como el descuento bancario no revelado de facturas o la bursatilizacién, en las que e
deudor debe seguir pagando al cedente (A@RO, @rrs.106 a 108). Asi pues, el Grupo de Trabajo tal vez desee
plantearse la introduccién de una excepcion a la regla enunciadagrafd i) en lo referente a las practicas
mencionadas, o revisar la regla basica en virtud de la cual antes del aviso el deudor sélo puede quedar liberado de
su obligacion pagando al cedente, o dejar la cuestion en manos de otro derecho aplicable al margen del proyecto de
convencion. A fin de lagr certeza, deberia evitarse en lo posible la Ultima opcién.

2. El Grupo de Trabajo tal vez desee disponer en el parrafo 6) que hasta quimeradba la prueba
solicitada, podrd libiarse de su digacion pagando al cedente. De otro modo, si la obligacion del deudor resulta
pagadera poco después del aviso, habria que suspender la obligacion de pago o el deudor incumpliria su obligacior
(y deberia pagar dafios y perjuicios e intereses). Esta regla tendria como consecuencia que el cesionario tendria qu
proporcionar al deudor, junto con el aviso, una prueba suficiente de que habia tenido lugar una cesion (esta pruebe
puede ser una confirmacion escrita del cedente).

3. Ademas, el Grupo de Trabajo tal vez desee reconsiderar los péarrafos 7) y 8). El parraie tjgral

deudor que recibe aviso de unioeario en virtud del proyecto de convencién el derecho a pagar a la persona que
tiene derecho a cobrar en virtud del derecho aplicable al margen del proyeneateidn (por ejemplo, el cedente,

gue puede tener derecho al pago, dado que la cesion de créditos futuros o la cesion realizada en violacién de un:
clausula de intransferibilidad puede carecer de validez en virtud de dicho derecho). Este enfoque puede tener el efectc
imprevisto de incrementar el riesgo que corre el cesionario de no cobraudisl, den la consiguiente repercusion
negativa en el costo del crédito.

4, La disposicion pertinente del Convenio@gawa, de la que se deriva ér@afo 7), estakke que el
Convenio déttawa no afeetrd a “otros matos” por los que el deudor quede liberado de su obligacién al pagar
al factor(es decir, a la persona con derecho a cobrar en virtudbdekfio deDttawa, si el aviso no cumple los
requisitos de dicho Convenio; nbsiante, en el facturaje, es el cedente quien suele dar el avisqnvehio
dispone que el cesionario so6lo podra dar aviso al deudor si cuenta con la autorizacién del cedente).

5. Asi pues, el Grupo de Trabajo tal vez desee revisar el parrafo 7) a fin de asegurar que, una vez que el
cesionario haya dado el aviso de conformidad con el proyecto de convencion gnparsiblcon laandicion de

aportar una prueba suficiente, el deudor sélo quede liberado de su obligacifoatzapersona que tenga derecho

a cobrar en virtud del proyecto dengencién. Con respecto al pago al tribunal y disposiciones similares, el Grupo
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de Trabajo tal vez desee prever esa opcidén Unicamente en caso de varios avisos. Con esta disposicién se asegurat
gue, si la legislacion al margen de proyecto de convencién prevé esa opcién y el deudor recibe varios avisos, no se
impediria al deudor quedar liberado de sligalién pagando al tribunal 0 a una caja geddéos. En tal caso, los

conflictos entre varias partes interesadas se resolverian conforme al derecho aplicable a la prelacién en virtud de los
articulos 24 a 26 del proyecto.

6. Con respecto al parrafo 8), cabe sefialar que o bien es una obviedad, o biemitebatamente al deudor

el riesgo de que no haya cesién o de que sea nula y sin efecto. Si la finalidadaé®ig) es munciar la regla de

gue el deudor no queda liberado de su obligacion al pagar a un cesionario titular de una cesién que sea nula (pot
ejemplo, porque el cedente no estaba facultado para efectuar la cesién, actué bajo coaccién o fue engafiado), no e
necesario. Si no existe ninguna cesioén, el proyecto de articulo 19 o la totalidad del proyecto de convencién no son
aplicables, y es improbable que un tribunal reconozca el derecho del deudor a quedar liberado de su obligacion si
la cesidn no existe o es nula, y el proyecto de convencidn no cambia nada a este respecto. Esta cuestién podri:
explicarse en el comentario. En cualquier caso, con la revision sugerida del parrafo 6) (vease la obssupagion 2

se reduciria sustancialmente el riesgo de que el deudamapagn césnario titular de una cesion que fuera nula.

Los casos excepcionales en que la nulidad de la cesién pudiera tener como consecuencia la obligacion del deudol
de pagar dos veces puede dejarse en manos de otro derecho (en particular, el supuesto de fraude, que no es de fa
reglamentacién en los textos de derecho mercantil). En caso de cesiones subsiguientes, en las que la nulidad seri
muy dificil de descubrir, el deudor deberia poder reeups pago efectuado errbneamente por incumplimiento de
declaramnes implicitas o por principios de enriquecimiento injusto.

7. Si, por otra parte, el parrafo 8) tiene la lfoled de introducir un requisito adicional de buenaai@amue

el deudor quede liberado de su obligacion, no es compatible con la decisién del Grupo de Trabajo de no supeditar
el pago liberatorio del deudor a la buena fe de éste 0 a que el deudor tenga conocimiento de la validez de la cesior
(A/CN.9/434, rarr. 180; mara losdiversos argumentos, veanse también ABIAR2, farrs. 167 a 172, y
A/CN.9/420, grrs. 99 d.04).

8. Asi pues, el Grupo de Trabajo tal vez desee suprimir el parrafo 8) y explicar en el comentariougioe el de
no queda liberado de su obligacién al pagar a un cesionario titular de una cesion nula y sin efecto (en el
entendimiento de que se trata de un caso que muy egessse da y que puede dejarse en manos de otra legislacion).
Cabria examinar un enunciado como el siguiente:
“1) El deudor, hasta que reciba aviso de la cesién, podrarieede su digacion efectuando el pago de
conformidad con el contrato de origen. El deudor, una vez haya recibido el aviso de la cesién y a reserva de
lo dispuesto en los parrafos 2) a 6) del presentelbrt&dlo quedra liberado de su bbacion pagando
al cesionario o, de haber recibido del cesionario en el aviso de la cesién o posteriormente en otro escrito
instrucciones en otro sentido, pagando de conformidad con tales instrucciones.

[inserténse los parrafos 3) a 5), que pasan a ser los parrafos 2) a 4)].

5. Si el deudor recibe un aviso de la cesibriaglo por una persona que alega ser un cesionario (“el supuesto
cesionario”), el deudor tendra derecho a solicitar al supuesto cesionario que le proporcione emaropkize

una prueba suficiente de que ha tenido lugar una cesién y, hasta que el deudor no reciba esa prueba, el deudo
guedara liberado de su obligacion pagando de conformidad con el contrato de origen. Por prueba suficiente se
entendera todo escrito emitido por el cedente, o cualquier prueba equivalente, en que se indique que la cesion he
tenido lugar.

6) No obstante lo dispuesto en los parrafos 1) a 5), el presentdoanti@fecira aningin otro motivo por
el que el deudor quede liberado de su obligacion pagando:
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a) a la persona con derecho al cobro en virtud de la presente convencion; o

b) en el caso de varios avisos o varias instrucciones de pago, a una autoridad judicial u otra autoridad

competente 0 a una caja publica de depdsitos.”
*k*k
Articulo 20. _Excepciones y derechos de compensacién del deudor

1) El deudor, frente a la accién que interponga el cesionargorpclamarle el pago de los créditadides,

podra oponer o hacer valer las excepciones o los derechos de compensacion derivados del contrato de origen qu
tendria si la accidn fuese interpuesta por el cedente.

2) El deudor podra hacer valer contra el cesionario cualquier otro derecho de compensacion, siempre que lo
tenga en el momento de serle notificada la cesion.

3) No obstante lo dispuesto en Igaqafos 1) y 2) del presente adiiw, el deudor no podra oponer ni hacer

valer contra el cesionario las excepciones y los derechos de compensacién que tenga contra el cedente de
conformidad con el articulo 10 eazdn del incumplimiento de acuerdos por los que se limitiEydeaamanera el

derecho del cedente a ceder sus créditos.

Articulo 21. Acuerdo de no oponer excepciones ni hacer valer derechos de compensacion

1) Sin perjuicio de la ley que rija la proteccién deidts en operaciones efectuadas primordialmesta fines
personales, familiares o domésticos en el Estado en que se encuentre el deudor, éste podra convenir mediante escri
firmado con el cedente en no oponer las excepciones ni hacer valer frente al cesionario los derechos de compensaciol
gue tenga con arreglo al adi@ 20. En virtud de ese acuerdo, el deudor no podra oponer esas excepciones ni hacer
valer esos derechos contra el cesionario.

2) El deudor no podra renunciar a oponer:
a) Las excepciones dimanadas de attagdulentos imputables al cesionario;
b) Las excepciones basadas en su propia incapacidad.
3) Este acuerdo podra modificarse Unicamente mediante otro que conste por escrito y esté firmado. Los efectos

de las modificaciones de esta indole respecto del cesionario se regiran por lo dispuestorafo e2)pdel
articulo 22.

Observamnes

El Grupo de Trabajo tal vez desee aclarar si el escrito al qivgleeea el prrafo 3) debe estar firmado por
el cedente y por el deudor o sdlo por el deudor.

Articulo 22. Madificacion del contrato de origen
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1) El acuerdo concertado antes de la notificacion de la cesion entre el cedente y el deudor que afecte a los
derechos del cesionario sera valido respecto de éste, el cual adquirira los derechos correspondientes.

2) Una vez notificada la cesidn, el acuerdo concertado entre el cedente y el deudor que afecte a los derechos
del cesionario no sera valido respecto de éste a menos que:

a) Consienta en él; o

b) El crédito no sea exigible por no haberse cumplido plenamente el contrato de origen y éste prevea
la posibilidad de una modificacién o, en su contexto, un cesiaaaooable fuera a consentir en ella.

3) Lo dispuesto en los péarrafos 1) y 2) del presenteulirtio afecard a los derechos del cedente o del
cesionario en razon del incumplimiento de un acuerdo concertadoliestre e

Articulo 23. Reintegro de la suma pagada

Sin perjuicio de la ley que rija la proteccion delaf® en operaciones efectuadas primordialmemte fines
personales, familiares o domésticos en el Estado en que se encuentre el deudor ni de los derechos reconocidos :
deudor en el artido 20, el incumplimiento por el cedente del contrato de origerarf dkrecho al delor a
recuperar del camnario la suma que hubiese pagado al cedente o al cesionario.

Seccion lll. Otras partes

Articulo 24. Conflicto de derechos entre varios cesionarios

1) El orden de prelacién entre varios cesionarios de los mismos créditos del mismo cedente se regira por la
legislacién del Estado en que se encuentre el cedente.

2) El cesionario que tenga prelacion podra renunciar a ella unilateralmente o mediante acuerdo en beneficio
de otro u otros cesionarios existentes o futuros.

Observammnes

1. A fin de evitar el riesgo de remision, el Grupo de Trabajo tal vez desee insertar en el texto del proyecto de
convencién (posiblemente en el proyecto de articulo 5) una disposiciéguilehte tenor: “A efectos de la presente
Convencion, se entendera por “legislacion” la legislagigante en un Estado con excepcion de sus reglas de
derecho internacional privado (vease el articulo 15 del Convenio de la Uni6n Europea sobre la ley aplicable a las
obligaciones contractuales, Roma, 1980; en adelante denominadmieni® de Row@r’). Otra posillidad seria

explicar la cuestion en el comentario.

2. El Grupo de Trabajo tal vez desee estudiar la cuestion de si el tribunal debe poder descartar las reglas
aplicables en virtud del proyecto de articulo 24 si son manifiestamentarizané su derecho impevat (“loi de

police’) o al orden publico. Este enfoque se ajusta a la practica normal en textos de derecho internacional privado.
Si bien es harto improbable que en un conflicto de prelacion entre varios cesionarios que hayan recibido los mismos
créditos del mismo cedente se plantee una cuestién de derecho imperativo o géloiaemo puede descartarse
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tal posibilidad. Si el Grupo de Trabajo aprueba este enfoque, los articulos 30 y 31 del proyecto deberian hacerse
aplicables al proyecto de articulo 24, asi como a todas las disposiciones de derecho internacional privado del
proyecto de convencién (que pueden reagruparse erpitoleg y podrian suprimirse losipafos 3) y 4) del

articulo 25 y el péarrafo 5) del articulo 26. También puede suprimiréeraf@5) del artidlo 25 en el entendimiento

de que, si bien el proyecto de articulo 31 sélo puede tener como consecuencia que se descarte el derecho aplicable
el proyecto de articulo 30 puede tener efectos tanto negativos como positivos al hacer que se descarte el derech
aplicable y se apliguen las reglas nacionales en lo relativo a los derechos preferentes no consensuales.

*kk

Articulo 25. Conflicto de derechos entre el cesionario vy los acreedores del
cedente o el administrador de la insolvencia

1) El orden de prelacién entre un cesionario y los acreedores del cedente se regira por la legislacion del Estado
en que se encuentre el cedente.

2) En un proceso de insolvencia, el orden de prelacion entre el cesionario y los acreedores del cedente se regira
por la legislacién del Estado en que se encuentre el cedente.

3) No obstante lo dispuesto en lodrgafos 1) y 2) del presente adif, un tribunal u otra autoridad
competente podra denegar la aplicacién de una disposicion de la ley del Estado en que se encuentre el cedent
Unicamente si esa disposicion es manifiestamente contraria apdfaleo del Estado del foro.

4) De iniciarse un proceso de insolvencia en un Estado que no sea aquél en que se encuentre el cedente, y salv
lo dispuesto en el presente articulo, la presente Convencion rar@afados derechos del adimtrador de la
insolvencia ni a los de los acreedores del cedente.

5) De iniciarse un proceso de insolvencia en un Estado que no sea aquél en que se encuentre el cedente, lo:
derechos o intereses [no consensuales] [preferentes] que en virtud de la legislacion del Estado del foro tendran
prelacion sobre los intereses de un cesionario la tendran efectivamente no obstante lo dispuéstafer2l il

Estado podra depositar en cualquier momento una declaracion en quegeendos derechos o intereses [no
consensuales] [preferentes] que tendran prelacién sobre los intereses de un cesionario no obstante la aplicacion d
la regla de prelacion enunciada enétrafo 2) del presente antio.]

6) El cesionario que haga valer derechos de conformidad con el presente articulo no tendra menos derechos que
el cesionario que lo haga de conformidad con otra ley.

Observamnes

1. En el parrafo 2) se han susiio las palabras “el administrador de la insolvencia” por las palabras “los
acreedores del cedente”, dado que, por una parte, en algunos ordenamientos juridicos el administrador de la
insolvencia no se convierte en el titular de los derechos de los acreedores vy, por otra fgutmsepracedimientos

de reorganizacion puede ocurrir que no haya administrador de la insolvencia (A/CN.9/WGAZ\Bservacion

1 sobre el proyecto de articulo 24). Sin embargo, habida cuenta de que en otros ordenamientos juridicos el
administrador de la insolvencia si se convierte en el titular de los derechos de los acreederelj& insertar una
referencia al administrador de la insolvencia eraaigfo 2).

2. Si se decide mantener en el texto los parrafos 3) a 5) (vease la observacidon 2 sobre el proyecto de
articulo 24), tal vez convenga formularlos de otro modo. La aplicaciééddafe 3) deberia limitarse a los casos
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en que el proceso de insolvencia u otro tipo de proceso sea iniciado en una jurisdiccion que no sea la jurisdiccion
principal del cedente. Si ese proceso se inicia en la jurisdiccion principal del cedente, los eventuales conflictos con
lalex loci concursus con laex fori se resolveran aplicando las reglas de dicha jurisdiccién. BEnrafep4) tal

vez convenga puntualizar que elioasario con prelacidon conserva su derecho pero que la cesidon puede ser
impugnada por el adnistrador de la insolvencia, por ejemplo si se estima que es una transferencia preferente o
fraudulenta (las palabras “salvo lo dispuesto en el presentd@rtéd vez no reflejen el efecto que pretende darse

al parrafo 4)). En el parrafo 5), podria suprimirsedmisdafrase, pues no es muy probable que un Estado haga una
declaracién por la que limite los derechos no consensuales preferentes que desee conservar.

3. También podria suprimirse el parrafo 6), pues parece dar a entender que, si bien los conflictos de prelacion
entran en el ambito del proyecto de convencién, puede ser aplicable un derecho que no coincida con el derecho de
lugar en que se encuentra el cedente. Inicialmente, el parrafo 6) tenibidadida asegar que el césnario que

hiciera valer su derecho de prelacién en virtud de las disposiciones de derecho sustantivo del proyecto de convencion
no gozara de menos derechos que eébrado que hiciera valer su derecho de prelacion conforme al derecho
sustantivo aplicable al margen del proyecto de convencion (8/€58, @rr.40; y A/ICN.9/445, arr. 44). Si el

Grupo de Trabajo decide convertir las reglas de prelacion del proyecto de convencion en reglas de derecho
internacional privado (A/CN/445, rarr. 22), el parrafo 6) ya no e apropiado.

[Articulo 26. Conflicto de derechos con respecto al pago

1) Si el pago correspondiente a un créditidiese hace al cesionario, éste tendréd un derecho real respecto de
lo que perciba.

2) Si el pago correspondiente a un crédito cedido se hace al cedente, el cesionario tendra un derecho real
respecto de lo que se perciba si:

a) Consiste en dinero, cheques, transferencias telegrafiches aareedores en cuentas deddito
o0 activos similares (“fondos recibidos”);

b) El cedente ha cobrado esos fondos cumpliendo instrucciones del cesionario de conservarlos en
beneficio del cesionario; y

C) El cedente conserva los fondos recibidos en beneficio del cesionario en foanslaale sus
propios activos, como en el caso de una cuenta de depésitadan la que sélo hayanélos recibidos por
concepto de créditos cedidos al cesionario.

3) Con respecto a los derechos reales a que se hace referencia en los péarrafos 1) y 2) del prdseete artic
cesionario tendra la misma prelacién que tenia en los créditos cedidos.

4) Si el pago correspondiente a un créditidm se hace al cedente y no se cumplen los requisitos enunciados
en el parrafo 2) del presente autés; el orden de prelacion respecto de lo que se percibasgedig la manera
siguiente:

a) Si se percibe un crédito, la prelacion se regira por la ley del Estado en que se encuentre el cedente;

b) Si se perciben otros activos, la prelacion se regira por la ley del Estado en que estén situados;
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5) Los parrafos 3) a 5) del articulo 25 seran aplicables a los conflictos que se susciten en cuanto a la prelacion
entre un cesionario y el administrador de la insolvencia o los acreedores del cedente con respecto a lo que se perciba

Observamnes

1. A diferencia de lo que ocurre con los articulos 24 y 25 del proyecto, en virtud de los cuales la cuestiéon de
la prelacion en los créditos y la de los recursos judiciales de que dispone el cesionario son determinadas por la ley
del Estado en que se encuentra el cedente, los pérrafos 1) y 2) tiendiddad fadeaconferir al cesionario, en ciertos

casos, un derecho real (deretthoem) sobre el producto. Sin embargo, esagafos no estdn encaminados a alterar

el orden de prelacion, que es establecido endasifos 3) y 4). Los efectos del proyecto de aldi@6 pueden

ilustrarse mejor con los ejemplos qugufan a continuacidon. En un conflicto respecto del producto entre varios
cesionarios de los mismos créditos, el orden de prelacion sera establecido de conformidad con el derecho aplicable
en virtud de los parrafos 3) y 4). En tal caso, la prelacion no dependendeds los cesionarios tiene un derecho

in remo ad personanfpor ejemplo, la prioridad del cesionario de mayor antigliedad con un derecho personal
respecto de un cesionario de menor antigliedad con un derecho real). En un conflicto respecto del producto entre ur
cesionario y los acreedores del cedente o el administrador de la insolvencia del cedente, el orden de prelacion seguir:
estando determinado por el derecho aplicable en virtud déledqs 3) y 4). La cuestion de si elioesirio con

prelacién respecto del producto tiene un derecho real o personal sobre ese producto esta también sujeta al derech
gue rige la prelacion respecto del producto endosafos 3) y 4), con la excepcidn de las sitrses reguladas en

los parrafos 1) y 2) en las que seoraace al cesionario con prelacion respecto del producto un derecho real sobre

el mismo.

2. A fin de reflejar mejor este principio, el Grupo de Trabajo tal vez desee separar iasesiést prelacion

respecto del producto de la cuestién de los recursos legales a disposicion del cesionario con prelacién y regular las
primeras en una disposicién en que figuren fsgfos 3), 4) y 5) y los gandos en otra disposicién que contenga

los parrafos 1) y 2). El Grupo de Trabajo tal vez desee también examinar la cuestion de sirarreigidaeen el

pérrafo 2) podria ampliarse para aplicarse tambiémdupto que no fuera pecuniario, siempre y cuando cumpliera

los requisitos del parrafo 2). En caso de adoptarse ese enfoque, podria suprimirse el apartado a), asi como tod:
referencia a un producto en forma de fondos en los apartados b) y c). En el apartado ¢) deberia enunciarse
explicitamente el requisito de que el producto deberaeotiablemente identificable”, lo cual ya esta implicito.

3. Ademas, el Grupo de Trabajo tal vez desee armonizar los pérrafos 1) y 2) con el proyectdal&@eic

fin de asegurar que el derecho deiamesrio al producto no sea superior al valor de su derecho al crédito. Sin
embargo, tal vez no sea posible lograr una armonia total con el proyectoude 46&i2), ya que hasta la fecha el

Grupo de Trabajo no ha acordado dar al cesionario en caso de pago a una persona que no sea el cesionario 0
cedente (por ejemplo, a otro cesionario del mismo crédito o a un acreedor del cedente) un derecho real sobre el
producto (asi pues, no seria apropiadmhicir en el proyecto de articulo 26 una regla del tenoradedfp 2) del

articulo 16). Cabria formular el texto del modo siguiente:

“Articulo 26. Prelacién con respecto al producto.

1) La prelacion entre varios cesionarios de los mismos créditos del mismo cedente y entre el cesionario y los
acreedores del cedente o el administrador de la insolvencia con respecto a lo que se perciba como pago [, u otra form:
de cumplimiento,] del crédito cedido se detearéndel nedo siguiente:

a) si lo que se percibe es un crédito, la prelacion se regira por la ley del Estado en que se encuentre
el cedente;
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b) si lo que se percibe es un bien que no sea un crédito, la prelacién se regira por la ley del Estado en
gue el bien se encuentre.

2) Los parrafos 3) a 5) del articulo 25 son aplicables a los conflictos de prelacién que surjan eritneatiio ces

y los acreedores o el administrador de la insolvencia del cedente con respecto a lo que se perciba como pago [, u otr:

forma de cumplimiento,] del crédito cedido.

Articulo 26bis. Derechos reales sobre el producto

1) Con excepcién de los casos previstos en los péarrafos 2) a 4) del preserite larfiosibilidad de que un
cesionario [tenga un derecho real o personal sobre] [tenga derecho a reclamar y conservar] lo que se perciba comc
pago [, u otra forma de cumplimiento, ] del crédito cedidaréstujeta al derecho que rija la prelacién en virtud del
articulo 26 de la presente Convencion.

2) Si el pago [, u otra forma de cumplimiento,] relativo al crédito cedido se efectliia en beneficio del cesionario,
el cesionario con prelacién sobre los acreedores o el administrador de la insolvencia del cedente en virtud del articulo
26 de la presente Convencion tendra [un derecho real a] [el derecho aapiseue se perciba hasta el valor de

su derecho al crédito [, incluidos los intereses].

3) Si el pago [, u otra forma de cumplimiento,] relativo al crédito cedido se efectlia en beneficio del cedente,
el cesionario con prelacién sobre los acreedores o el administrador de la insolvencia del cedente en virtud del articulo
26 de la presente Convencion tendra [un derecho real a] [el derecho aapiseue se perciba hasta el valor de

su derecho al crédito [, incluidos los intereses, ] si:

a) el cedente ha recibido el pago [, u otra forma de cumplimiento,] con instrucciones del cesionario
de conservar para éstalb lo que se perciba; y

b) lo que perciba el cedente es conservado por éste de forma separada en beneficoadil ges
se puede diferenciar razonablemente de lagosctiel cedente, como en el caso de una cuentgpdsitie
independiente que contenga Unicamente fondos recibidos en concepto de créditos cedidos al cesionario.”

*kk

CAPITULO V. CONFLICTOS DE LEYES
Observamnes

1. El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar el alcance y el propdsito de las reglas de dereciomaiternac
privado del proyecto de convencion (a este respecto, vease el documento A/CN.9/WRR/\WPservadones 18

a 20 sobre el proyecto de articulo 1). En principio, no seria apropiado limitar la aplicacién de las reglas de derecho
internacional privado sobre la base de conceptos de derecho sustantivo enunciadpstelo ¢l(par ejemplo, sélo

a las cesiones dafdas en el proyecto de articulo 2, 0 sélo a las transacciones internacionales definidas en el
proyecto de articulo 3 o0 sélo si el cedente se encuentra en un Estado Contratante). Si el Estado del foro es un Estad
Contratante, deberia poder aplicar el capitulo V si la transaccion pertinente tieneesigpiniceinternacnal y con
independencia de si el cedente o el deudor se encuentran en Estados Contratantes o de si la transaccién es una cesi
de créditos contractuales o extracontractuales.
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2. Este enfoque permitiria a los Estados que carecen de reglas apropiadas de dereclomaitprivaco en

materia de cesion o de reglas en general beneficiarse de las reglas del capitulo V. Es un hecho que esas reglas refleje
principios generales que habrian de complementarse con otros principios de derechmigkepia@ado. Sin

embargo, en su generalidad las disposiciones géuéaV introducen reglas que pueden ser Utilas pnuchos

estados y aclarar cu@stes (como las de prelacién) sobre las que existe una gran incertidumbre en derecho
internacional privado. Los Estados que tengan reglas adecuadas en materia de cesién podran siempre optar por n
aplicar el capitulo V.

3. Con respecto a la cuestion de si es correcto incluir disposiciones de derecho internacional privado en textos
legislativos, el Grupo de Trabajo tal vez desee tomar nota de que las transacciones financieras complejas, como las
de cesion, sélo pueden realizarse de margnifisativa si estdn reguladas en un texto que aborde con la mayor
coherencia y amplitud posibles tanto los aspectos de derecho sustantivo como los de derecho internacional privado.
A menos que el capitulo V regule las cuestiones de derecho internacional privado, subsistir4 una gran incertidumbre
con respecto a todas las cuestiones que, por necesidad, el proyecteedeion ha dejado fuera de su ambito (para

una lista de esas cuestiones, vease A/CN.9/WG.II/WP.98, observacion 2 sobre el proyecto de articulo 8). Ademas,
una vez que las reglas de prelacién de los articulos 24 a 26 del proyecto hayan adquirido una aceptacion general, ne
hay motivo algunogra limitar su aplicacion sobre la base de los conceptos de derechdwwudemigpitulo I, con

lo que se perderia la oportunidad dessnl una cuestién sobre la que reina una graniisheebre en los textos

actuales de derecho internacional privado.

4. En caso de que el Grupo de Trabajo optara por este enfoquendria suprimir las palabras iniciales de

los articulos 27 a 29 del proyecto wdificar el proyecto de articulo 1 3) (que podria insertarse al principio del
capitulo V) formulandolo en los siguientes términos: “Las disposiciones géluloaV serdn aplicables
independientemente de lo dispuesto en el capitulo I. Sin embargo, esas disposiciones no seran aplicables si un Estad
hace una declaracién conforme al adc34".

5. También convendria examinar laajuia entre las reglas de derecho sustamt las de derecho
internacional privado que contiene el proyecto de convencién, concretamente la cuestion de si un Estado Contratante
debe aplicar en primer lugar las disposiciones de derecho sustantivo y recurrir Gnicamente a las de derecho
internacional privado cuando la cuestidon no egjélagla por el derecho sustantivo. Cabria insertar al principio del
capitulo V palabras como las siguientes: “En caso de que las disposiciones de la presente Convencion fuera del
ambito del capitulo V no sean aplicables a una cesién, saraplias disposiones del cpitulo V”. De este modo,

el tribunal de un Estado Contratante aplicaria el capitulo V en vez de las reglas de ese Estado en materia de derech
internacional privado.

6. Otra opcién consistiria en que el Grupo de Trabajo mantuviera el capitulo V, pero sin el proyecto de articulo
27. El proyecto de articulo 27 regula los aspectos contractuales de la cesion, que no son el tema principal del
proyecto de convencién y que pueden estar ya sufionamte rgulados (aun cuando el principio de libertad de
eleccién del derecho aplicable no sea un factor comiodds tos ordenamientos juridicos). El Grupo de Trabajo

tal vez desee estudiar otras opciones, como la de limitar la aplicacionpéeloc a las transacciones
internacionales difidas en el qaitulo |, sin las otras limitaciones delpéaulo | (como pecedentes, veanse los
articulos 21 y 22 de la Convencién de las Naciones Unidas sabset@s Indepelientes yCartas de Crédito
Contingente), o Gnicamente a las transacciones internacionales con todas las limitaciones sustantivas y territoriales
enunciadas en elgfulo I. En este Gltimo supuesto, por tagones mencionadas, podria suprimirse el proyecto de
articulo27; también podria suprimirse el proyecto de alii@9, ya que la cuestion de la prelacién quedaria
suficientemente mrilada en los articulos 2428; y los artialos 30 y 31 podrian situarse en el contexto de los
articulos 24 a 26 del proyecto. En tal caso, el Grupo de Trabajo tal vez desee examivandria colocar el

proyecto de articulo 28 en el contexto deglec#n Il del caitulo 1V, sin que se pueda optar por la no aplicacion,

dado que refleja principios generalmente aceptables.
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Articulo 27[29F ._Ley aplicable al contrato de cesién
1) [A excepcidn de las cuestiones que estén resueltas en la presente Convencion,] el contrato de cesion se regir:
por la ley expresamente elegida por el cedente y el cesionario.
2) A falta de una eleccién de ley por parte del cedente y dehae®, el contrato de cesion se regira por la

ley del Estado con el que el contrato de cesion esté mas estrechamente vinculado. A falta de pruebsiegsecont
presumira que el Estado con el que el contrato de cesidén esta mas estrechamente vinculado es el Estado en el que
cedente tiene su establecimiento. En caso de que el cedente tenga mas de un establecimiento, debera hacer:
referencia al que esté mas estrechamente vinculado con el contrato. Si el cedente no tiene establecimiento, deber
hacerse referencia a su residencia habitual.

3) En caso de que la cesién sélo esté vinculada con un Estado, el hecho de que el cedente y el cesionario hayal
elegido la ley de otro Estado no prejazgla aplicacion de la ley del Estado con el queviistalada la cesion si
dicha ley no puede eludirse por via contractual.

Observamnes

A fin de reflejar mas claramente las cuestiones que deberian estar sujetas a la autonomia de las partes, e
Grupo de Trabajo tal vez desee plantearse la sustitucién de las palabras “el contrato de cesion” por las palabras “la
celebracion, la validez y los derechos y obligaciones del cedente y del cesionario dimanantes del contrato de cesion”.
Ademds, el Grupo de Trabajo tal vez desee examinar si es necesario mantenaioe? pen el texto. Si el objeto
principal del proyecto de articulo 27 es reconocer la autonomia de las partessienetiétalles, tal vez el parrafo
2) no resulte absolutamentecesario, en particular habida cuenta del hecho de que las ti@msaaue se
pretenden abarcar son negociadas a alto nivel por partes muy organizadas que normalmente incluyen en sus contratc
una clausula para laeekién del derecho aplicable. De mantenerse en el texéorefep 2) y de adoptarse una
definicion del concepto de ubicacion analoga a la sugeridamiida (vease la observacion 4 sobre el proyecto de
articulo 5), podrian suprimirse las frases tercera y cuartamaf@ 2). En cuanto al parrafo 3), el Grupo de Trabajo
tal vez desee plantearse si resulta Util sin reglas detalladas sobre los factores pertinentes de vinculacion (por ejemplo
el cumplimiento caractgstico en virtud del artido 4 2) del Convenio de Roma con el recurso al articulo 4 5) del
Convenio de Roma si no puede determinarse el cumplimiardoteistico). Ademas, el Grupo de Trabajo tal vez
desee estudiar la posibilidad de regular enite® V la cuestion de la forma de la cesién @irafo 1) sélo
pretende regular la validez de fondo; veanse las observaciones sopftulz ikB.

*kk

Articulo 28[30]._Ley aplicable a los derechos y obligaciones del cesionario y del deudor

[A excepcidn de aquellos asuntos que estén resueltos en la presente Convencion,] la ley por la que se rija
el crédito cedido determinara la transfiéidbd de éste, las relmmes entre el cesionario y el deudor, las condiciones
en gque podra hacerse valer la cesion frente al deudor y toda cuestién relativa a si el deudor ha quedado o no liberad
de sus obligaciones.

° Los numeros entre corchetes indican la numeracién que tenian las disposiciones en el anexo del documento
A/CN.9/455, del que provienen las disposiciones de los capitulos V y VI, con excepcion de los textos subrayados del
capitulo VI.
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Observammnes

1. El Grupo de Trabajo tal vez desee reconsiderar su decisién de no abordar la cuestién de la ley aplicable a
los derechos de compensacion (A/CN.9/4%68;.(497). La cuestidén de los derechos de compensaciénudide

frente al cesionario es un problema que se plantea a menudo y que repercutecimevitalan la oferta de crédito

y en su costo.

2. El principio general aplicable a los derechos contractuales de compensacion es que estos derechos se riger
por la ley del contrato del que dimanan. Ello significa que la ley que rige el derecho de compensacion sera la misma
gue la que rige el crédito, si el derecho de compensacién dimana del contrato de origen, y sera otra ley si el derechc
de compensacion se deriva de otro contrato. La adopcién de una regla de este tenor fomentaria la certeza y tendri
repercusiones positivas en lo que al costo del crédito se refiere. Calmtiardatadopcion de un texto como el
siguiente: “Los derechos de compensacion dimanantes del contrato de origen se regiran por la ley que rija el crédito.
Los derechos de compensaciéon dimanantes de cualquier otro contrato se regiran por la ley que rija ese contrato”.

3. Por lo que respecta a la transferibilidad en virtud de la ley, conviene sefialar que la aplicacion del derecho
gue rige el crédito no seria apropiada en el caso de transferibilidad en virtud de la ley. La adopcién de este criterio
podria dar al cedente y al deudor la posibilidad de eludir eventuales limitaciones legales, relativas a cuestiones de
derecho imperativo o de ordpablico, al elegir el derecho conveniente que debe regir el crédito. Las limitaciones
legales pueden estar encaminadas a proteger al cedente (como, por ejemplo, en el caso de una limitacién legal de |
transferibilidad de sueldos y pensiones) o al deudor (como, por ejemplo, en el caso de una limitacion de la cesién
de créditos adeudados por un deyzidslico). El Grupo de Trabajo recordara quddiémo incluir disposiciones
adicionales en el proyecto de articulo 28 en el entendimiento de que en el contexto del proyecto de articulo 30 se
mantendrian las limitaciones legales de la transferibilidad, que normalmente dimanarian de derecho imperativo
(A/CN.9/456, f@rr.117).

4, Independientemente de si se mantienen o no las palabras inicialegpisukd ¥atiene mayor alcance que

el capitulo 1, el proyecto de articulo 28 abarcaria la tranifixiben virtud de la ley y la transfeilidad contractual

para las transacciones que fueran més alla degaldas por el proyecto de convencién, mientras que el proyecto

de articulo 10 abarcaria la transferibilidad contractual con respecto a las transacciones que entran en el ambito de
proyecto de convencion. Si se mantienen las palaticées y el cpitulo V se subordina al p&ulo I, el proyecto

de articulo 10 regulara la transfédlittad contractual y el proyecto de articulo 28, la transferibilidad legal
(A/CN.9/456, f@rr. 95).

[Articulo 29[31]. Ley aplicable a los conflictos de prelacién

[Con excepcidn de las cuestiones que estén resueltas pitabcd/:]

a) El orden de prelacién entre varios cesionarios que obtengan los mismos créditos del mismo cedente
se regira por la ley del Estado en que se encuentre el cedente;

b) El orden de prelacién entre un cesionario y los acreedores del cedente se regira por la ley del Estado
en que se encuentre el cedente;

C) El orden de prelacion entre un cesionario y el administrador de la insolvencia se regira por la ley
del Estado en que se encuentre el cedente;
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[d) De iniciarse un proceso de insolvencia en un Estado que no sea el Estado en que se encuentra el
cedente, todo derecho no contractual que en virtud de la legislacion del Estado del foro tendria prioridad
sobre los derechos de un cesionario tendra efectivamente prioridad pese a lo dispuesto en el apartado c),
pero sélo a condicion de que el Estado del foro haya especificado dicha prioridad en un instrumento que se
haya depositado en poder del depositario antes de efectuarse la cesion;]

e) El cesionario que haga valer derechos de conformidad con el presente articairéndgoenos
derechos que un cesionario que haga valer derechos de conformidad con otro régimen.]

Observamnes
Si se mantiene en el proyecto el capitulo V, incluido el proyecto de articulo 29, debera ajustarse el
apartado d) al parrafo 5) del proyecto de ahi@5 (siempre y cuando se mantenga también esa disposicion).Tal

como se sugirié en relacion con el parrafo 5) del proyecto dalar®, es posible que deba suprimirse el apartado
e) (vease la observacion 3 sobre el proyecto de articulo 25).

*kk

Articulo 30[32]._Reglas imperativas

1) Nada de lo dispuesto en los articulos 27 y 28 restringe la aplicacion de las reglas de la ley del foro en una
situacién en que sean imperativas indepeneiieante del derecho por lo demas aplicable.

2) Nada de lo dispuesto en los articulos 27 y 28 restringe la aplicacién de las reglas imperativas del derecho
de otro Estado con el que las cuestiones resueltas en esos articulos estén estrechamente vinculadas, siempre y cuan

en virtud de la ley de ese otro Estado, esas reglas deban aplicarse indegmeedierdel derecho por lo demas
aplicable.

Articulo 31[33]._Ordermpublico
Con respecto a las cuestiones reguladas en el presente articulo, el tribunal u otra autoridad competente sdlo

podra denegar la aplicacién de una disposicion de la ley especificada en el presente capitulo cuando dicha disposiciér
sea manifiestamente contraria al orgéblico del Estado del foro.

—
CAPITULO VI. CLAUSULAS FINALES
Articulo 32[41]._Depositario
El Secretario General de las Naciones Unidas es el depositario de la presente Convencion.

*kk

Articulo 33[42]._Conflictos con acuerdos internacionales
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1) A excepcion de lo dispuesto en el parrafo 2) del presentelartecpresente Convencion pres@dra sobre
cualquier otra convencion u otro acuerdo multilateral o bilateral internacional que haya celebrado o que celebre un
Estado contratante y que contenga disposiciones relativas a las materias que por ella se rigen.

2) Un Estado podréa declarar, en cualquier momento, quenigeGcion no prevatera sobre las convenciones
internacionales u otros acuerdos multilaterales o bilaterales enumerados en la declaracién, en los que es o sera part
y que contienen disposiciones relativas a las materias regidas por la presente Convencion.

Observammnes

Existe la posibilidad de que surjan conflictos con el ConveniOttieva, el ©nvenio de Roma vy el
Convenio de la UE relativo a los procedimientos deliesicia (en cuanto a los posibles conflictos con el proyecto
de convencion del UNIDROIT, veénse las obseoraes 8 a 16 sobre el proyecto de articulo 4). La posibilidad de
conflictos con el Convenio @@ttawa es minima, ya que esenienio tiene un alcance menos #imgue el proyecto
de convencién y, en cualquier caso, las dispmes del proyecto de convencion son en gran medida similares a las
del Convenio d®ttawa (con luna excepcion, como la reserva a la regla sobre las limitaciones contractuales de
la cesidn y la regla sobre el cobro al cesionario de los pagos efectuados por el deudor). La posibilidad de conflictos
con el Convenio de Roma es también minima, dado que los articulos 27 y 28 del proyecto son casi idénticos al
articulo 12 del Convenio de Roma. Con respecto al derecho que rige la prelacion, predomina el criterio de que el
articulo 12 no aborda esta cuestion. No obstante, aunque el proyecto de articulaiZ cagsbnes de prelacion,
ninguna de las leyes aplicables en virtud del articulo 12 (es decir, la ley elegida por las partes o la ley que rige el
crédito) es apropiada (quizas con la excepcion de la cesion de créditos Unicos y actuales). Tampoco parece que surja
conflictos importantes con el Convenio de la UE relativo a los procedimientos de insolvencia. El concepto de
administracion central es casi idéntico al del centro de los intereses principales que se utiliza en el Convenio de la
UE (vease la observacién 10 sobre el proyecto de articulo 5) y ese Convenio no afecta a los derechos reales en ul
proceso principal de insolvendarticulo 5). Si bien el Convenio de la UE podria afectar a los derechos reales en
un proceso secundario de insolver(@igiculos 2 g), 4 y 28), el proyecto de articulo 25 4) seria suficiente para
preservar, por ejemplo, el derecho de los acreedores del cedente y del administrador de la insolvencia a invalidar la
cesion por constituir una transferencia fraudulenta o preferente. En cualquier caso, los derechos de los acreedore:
del cedente y del administrador de la insolvencia quedarian preservadosasidéssB) y 4) del proyecto de
articulo 25 fueran sustituidos por los articulos 30 y 31 del proyecto. En tal caso, la ley del Estado en que se
encontrara el cedente podria verse desplazada lgardancursu® por lalex fori (vease la observacion 2 sobre
el proyecto de articulo 24).

Articulo 34[4Dis]. Aplicacién del capitulo V

Un Estado contratante podra declarar en cualquier momento que nwiestaedlo por el gaitulo V.
Observamnes

Si el Grupo de Trabajo decide suprimir los articulos 27 y 29 a 31 y trasladar el proyecto de articulo 28 a
la seccion |l del gaitulo IV, podria suprimirse el proyecto de articulo 34 (cabria insertar aqui un nuevo articulo que
previera una reserva a los articulos 10 y 11 con respecto a los deuidiass; véanse las observaciones sobre
el proyecto de articulo 12).
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[Articulo 35[42quartel]. Otras exclusiones

Un Estado podra declarar en cualquier momento que no aplicam@dnier€ion a ciertas practicas
enumeradas en una declaraci¥n.]

[Articulo 36[43]. Aplicacion del anexo

Un Estado contratante podra declarar, en cualquier momento, que quedaedo por [lasexcciones |
y Il 0 por la seccion lll] del anexo de la presentencion.

Observamnes

Si el Grupo de Trabajo sustituye el anexo por las disposiciones sobre la revision y la enmienda del proyecto
de convencion (veanse més adelante las observaciones sobre el anexo), podria suprimirse el proyaki®ée artic
Si se mantiene el anexo en el proyecto, tal vez convenga revisar el proyecto de articulo 36 a firadeasédos!
Estados puedan adherirse a las reglas de prelacion basadas en la insceipmi@im|jo a las reglas de registro
(seccién 1) o a ambas (A/CBI455, @rrs.122 y 131).

*kk

[Articulo 37[44]. Redglas o procedimientos de insolvencia no afectados por la presente Convencion

Un Estado Contratante podra declarar en cualquier momento otras reglas u otros procedimientos que rijan
la insolvencia del cedente y que no seran afectados por la presente Convencion.]

Observamnes

Habida cuenta de la formulacion general del parrafo 4) del proyecto déos2¢ el Grupo de Trabajo tal
vez desee considerar que el proyecto deldotR7 no es ecesario y puede suprimirse.

*kk

Articulo 38[45]._Firma, ratificacidn, aceptacién, aprobacién, adhesion

1) La presente Convencién asi abierta a la firma dedos los Estados en la Sede de la Naciones Unidas,
Nueva York, hasta ... .

2) La presente Convencion ast sujeta a ratificacion, aceptacion o aprobacion por los Esigdatasios.

3) La presente Convencion estara abierta a la adhesiédaelbs Estados que no sean Estados signatarios
desde la fecha en que quede abierta a la firma.

10 Los textos subrayados en las disposiciones del capitulo VI reflejan la sugerencias hechas por la Secretaria en el
documento A/CN.9/WG.II/WP 102.
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4) Los instrumentos de ratificacion, aceptacion, aprobacién o adhesién se depositaran en poder del Secretario
General de las Naciones Unidas.

Observamnes

El Grupo de Trabajo tal vez desee examinar la duracion del periodo en que el proyecto de convencion debe
estar abierto a la firma de los Estados. Cabe sefialar que en las convenciamagdasgmr la RUDMI este
periodo oscila entre uno y dos 2 afios. En sus consideraciones, el Grupo de Trabajo puede tener en cuenta |
necesidad de dar a los Estados tiempo suficienterpflexionar sobre la firma del proyecto dewvencion, acto con
el que deben indicar su intencién de ratificarlo, y tambiérdagidad de no fijar un pedo demasiado largo que
pueda dar la impresion de que la ratificacion y la entrada en vigor del proyecto de convencién no son cuestiones
urgentes.

Articulo 39[46]. _Aplicacion a las unidades territoriales

1) Todo Estado integrado por dos o maglades territoriales en las que sea aplicable un régimen juridico
distinto en relacién con las materias objeto de la presente Convenciéon paahdr geelcualguier momentgue

la presente Convencidn sera aplicable a todas sus unidades territoriales, o sélo a una o varias de ellas, y podra e
cualquier momento sustituir por otra su declaracidgiral.

2) En esas declaranes se &ra constar expresamente a auddades territoriales sera aplicable la
Convencion.
3) Si, en virtud de una declaracién hecha conforme a est@l@rtécpresente Convencién no se aplica a todas

las unidades territoriales de un Estado y si el cedente o el deudor se encuentran en un lugar situado en una unida
territorial a la que la Convencién no es aplicable, se coasidque eskigar no se halla en un Estado contratante.

4) Si un Estado no hace ninguna deation conforme al parrafo 1) del presente @djda Convencion sera
aplicable a todas las unidades territoriales de ese Estado.

*kk

Articulo 40[47]. Efecto de las dechdones

1) Toda declaracion efectuada a tenor de losuod@4 a 37 y 39 1) en el momento de la firmaréssujeta
a confirmacién cuando se proceda a la ratificacién, la aceptacion o la aprobacion.

2) Toda declaracién o confirmacién de declaracion debera constar por escrito y sera notificada formalmente
al depositario.

3) Toda declaracion surtira efecto en el momento de la entradgoenle la presente Convencidn respecto

del Estado de que se trate. No obstante, todarde@n de la que el depositario reciba notificacion formal después

de esa entrada en vigor surtira efecto el primer dia del mes siguiente a la fecha de vencimiento de un plazo de seis
meses contado a partir de la fecha en que haya sido recibida por el depositario.

4) Todo Estado que haga una deation a tenor de los artios 34 a 37 y 39 1) podra metila en cualquier
momento mediante notificacion oficial por escrito al depositario, que surtira efecto el primer dia del mes siguiente
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a la fecha de vencimiento de un plazo de seis meses contado a partir de la fecha en que el depositario haya recibid
la notificacion.

[5) Una declaracion o su retirada no afectaran a los derechos de las partes con resj@uss afeetuadas
antes de la fecha en que la declaracién o su retirada surtan] efecto

Articulo 41[48]. Reservas

No se podran hacer mas reservas que las expresamente autorizadas por la presente Convencion.

*kk

Articulo 42[49]. _Entrada en vigor

1) La presente Convencién emta ervigor el primer dia del mes siguiente a la fecha de vencimiento de un
plazo de seis meses contado a partir de la fecha en que haya sido depositado el quinto instrumento de ratificacion
aceptacion, aprobacion o adhesion.

2) Para cada Estado que llegue a ser Estado Contratante en la pr@seateiGn con posterioridad a la fecha

en gue se haya depositado el quinto instrumento de ratificacion, aceptaciéon, aprobacién o adhesion, la Convencion
entrara ervigor el primer dia del mes siguiente a la fecha de vencimiento del plazo de seis meses contado a partir
de la fecha en que haya sido depositado el instrumento pertinente en nombre de ese Estado.

3) La presente Convencion sera aplicable Gnicamente a las cesiones efectuadas con posterioridad o en la propie
fecha de la entrada en vigor de la Convencidon respecto de un Estado Contratante mencionadafenlglqel
articulo 1.

Articulo 43[50]. Denuncia

1) Todo Estado Contratante podra denunciar la presente Convencion en cualquier momento mediante
notificacion hecha por escrito al depositario.

2) La denuncia surtira efecto el primer dia del niggiente a la fecha de vencimiento del plazo de un afio
contado a partir de la fecha en que la notificacion haya sido recibida por el depositario. Cuando en la notificacion
se establezca un plazo mas largo, la denuncia surtira efecto al vencer dicho plazo, contado a partir de la fecha en qu
la notificacién haya sido recibida por el depositario.

[3) La Convencion colnuara aplichdose a las cesiones efectuadas antes de la fecha en que surta efecto la
denuncid|
*k*k
ANEXO

Observammnes
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1. El Grupo de Trabajo tal vez desee deliberar sobre si el anexo cumple o riakdfite dar a los Estados

cierta orientacion sobre un régimen de prelacién de derecho sustantivo. Se puede argumentar que, dado que el anex
no contiene un solo régimen recomendado en materia de prelacién sino dos, y ambos debmeczrgd con un

namero sustancial de disposiciones, el anexo tal vez no cumpla el objetivo previsto.

2. Por consiguiente, el Grupo de Trabajo tal vez desee ampliar el anexo convirtiéndolo en un conjunto mas
amplio de disposiciones legislativas modelo o, si se estima que la ampliacion del anexo representa una tarea que v
mas alla de los objetivos del actual proyecto, fundirlo en una o mas disposiciones, dejando que la elaboracion de un
sistema internacional de inscripcion sea regulado por un procedimiento hadmituial pevision y la enmienda de

una convencién internacional.

3. Esas disposiciones, que podrian agregarse a las clausulas finales, podrian basarse en los articulos 32 y 3.
del Convenio de las Naciones Unidas sobre el Transiantiéimo de Mercancias, 1978 (Reglas de Hamburgo).
Su texto (con los cambios en los articulos subrayados) podria ser el siguiente:

“Articulo X. Revisién y enmienda

1. El depositario convecé una conferencia de los Estados Contratantes en la presentacon
para revisarla o enmendarla si tdiGita un tercio, por lo menos, de los Estados contratantes.

2. Se entendera que todo instrumento de ratificacion, aceptacién, aprobacién o adhesién depositado
después de la entrada en vigor de una enmienda a la presente Convencién se aplica a la Convencién
enmendada.

Articulo Y. Revision del régimen de prelaciéon

1. No obstante lo dispuesto en el articuleMdepositario convaega una conferencia de los Estados
Contratantesde conformidad con el parrafo 2 de este adjaon el Unico fin de estader un régimen

internacional de registro publico de notificacionasagr&ular las cuestiones de prelacién que se planteen
en el contexto de la cesién de créditos en el marco de la presente Convencion

2. El depositario convacé una conferencia de revision eda lo solicite una cuarta parte, por lo

menos, de los Estados Contratantes. El depositario pedira a todos los Estados Contratantes invitados a la
conferencia que presenten las propuestas gue deseen que examine la conferencia y notifioarks a t
Estados Contratantes invitados el programa provisional y todas las propuestas presentadas

3. Toda decision de la Conferencia sera adoptada por mayoria de dos tercios de los Estados
participantes. La Conferencia podr4 adoptar todas las medidasanias gra estalgdcer un régimen
internacional eficaz de registro publico de natificaciones a fin de regular las cuestiones de prelacién que se
planteen en el contexto de la cesion de créditos en el marco de la presente Convencion. Ningun Estado estaré
obligado a participar directa o indirectamente en el régimen internacional establecido

4, Toda enmienda adoptada serd comunicada por el depositario a todos los Estados Contratantes con
miras a su aceptacion y a todos los Estados Signatar@syp informacién. La enmienda entrar&igor

el primer dia del mes siguiente a la expiracion del plazo de un afio contado desde su aceptacion por dos
tercios de los Estados Contratantes. La aceptacion se efectuard medigrdsiel de un instrumento

formal a tal efecto en poder del depositario.
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5. Después de la entrada en vigor de una enmienda, todo Estado Contratante que la haya aceptado
tendra derecho a aplicar la Convencion enmendada en sus relaciones con los Estados Contratantes que nc
hayan notificado al depositario, en el plazo de seis meses contados desde la adopcién de la enmienda, que
no se consideran obligados por esa enmienda.

6. Se entendera que todo instrumento de ratificacion, aceptacién, aprobacién o adhesién depositado

después de la entrada en vigor de una enmienda a la presente Convencién se aplica a la Convencién
enmendada.

Seccion I. Reglas de prelaciéon basadas en la inscripcion

Articulo 1[34]*. Prelacién entre varios cesionarios

Entre cesionarios de los mismos créditos cedidos por el mismo cedente, el orden de prelacién se determinara
en funcién del orden en gue cierta informacién sobre la cesidon se haya registradogtoradeepresente
Convenciénindependierdmente del momento de transferencia de los créditosnd@ina de las cesiones figura
reqistrada. el orden de prelacién se determinara en funcién del momento de la cesion.

* % %

Articulo 2[35]. Orden de prelacién entre el cesionario y el administrador
de la insolvencia o los acreedores del cedente

[A reserva de lo dispuesto en los articulos 25 3) y 4) de la presente Convencion y 4 del presehte anexo,
cesionario tiene prelacion sobre el administrador de la insolvencia y los acreedores del cedente, incluidos los
acreedores que embarguen los créditos cedidos, si:

a) [se cedieron] los créditos [nacieron] [eran ya debidosgzon de cumplimiento], y se inscribié

en el registro conforme a lo dispuesto en la presente Convencion informacion acerca de la cesion con

anterioridad al inicialel proceso de insolvencia o al embargo; o

b) el cesionario goza de prelacién por motivos distintos de los previstos en la presente Convencion.
* k% %

Seccion Il. Registro

Articulo 3[36]. Establecimiento de un sistema de registro

Se establecera un sistema de reqistro para reqistrar los datos relativosianas cesarreglo a la presente
Convencion vy al reglamento que adopte el encargado del reqistro y la autoridad de supervisién. El reglamento

1 Los numeros entre corchetes indican la numeracion de las disposiciones pertinentes en el documento
A/ICN.9/WG.II/WP.96, del que provienen las disposiciones del anexo. Las partes subrayadas del texto reflejan las sugerencias
de la Secretaria explicadas en ese documento.
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prescribira con exactitud el modo en que deberd funcionar el sistema de registro, asi como el procedimiento para
resolver controversias relativas al registro

* % %

Articulo 4[37]. Inscripcién

1) Toda persona puede inscribir en el registro datos relativos a una cesion de conformidad con lo dispuesto en
la presente Convencién y en el reglamento del registro. Entre los datos inscritogiffigeh nombre legal y la
direccién del cedente y del c@sario y una breve descripcion de los créditos cedidos.

2) En una determinada inscripcion de datos podran figurar
a) la cesidn de mas de un crédito del cedente al cesipnario
b) una cesidn aun no efectuada;
c) la cesion de créditos aun no existentes en el momento de la inscripciéon
3) La inscripcion , o su modificaciosera eficaz desde el momento en que los datos mencionadoseafel p

1) estén a disposicion de quienes los consulten. Una inscripcién , o su modifeaddficaz por el periodo que
especifique la parte 87inscribiente. A falta de tal especificacién, la inscripcion serd eficaz durante un periodo de
[cinco] afios. El reglamento especificara eldm en gue podré renovarse, modificarse o eliminarse una inscripcion.

4) Todo defecto, irregularidad, omisién o error con respecto al nombre legal del cedente debido a los cuales
no se hallen los datos registrados tras una busqueda basada en el nombre legal del cedente hace ineficaz |
inscripcion.

* % %

Articulo 5[38]._Consultas del registro

1) Cualquier persona podra consultar la documentacién consignada en el registro bajo el nombre del cedente
y obtener por escrito un resultado de su busqueda.

2) Todo reultado escrito delisqueda que se presuma ahipor el registro sera admisible como medio de
prueba vy, salvo prueba en a@mto, dara fe de los datos sobre los que verse la consulta, inclusive:

a) la fecha y hora de inscripcion; y

b) el orden de inscripcion.

* % %
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Seccion lll. Reglas de prelacion basadas en el momento
de celebracion del contrato de cesién

Articulo 6[39]. Orden de prelacién entre varios cesionarios

1 Cuando un crédito sea cedido mas de una vez, ese crédito serélagauiel cesionario cuyo contrato de
cesién sea mas antiguo.

2) El cesionario mas antiguo nozgwé de prelacion si actudé de mala fe en el momento de celebrar el contrato
de cesion.
3) Cuando un crédito sea transferido en virtud de la ley, el beneficiario de esa transfereméideprelacion

sobre todo cesionario que haga valer un contrato anterior.

4) En caso de impugnacion, correspondera al cesionario que haga valer un contrato de cesién anterior demostrar
la anterioridad de su fecha de celebracion.

* % %

Articulo 7[40]. Orden de prelacién entre el cesionario y el administrador
de la insolvencia o los acreedores del cedente

[A reserva de lo dispuesto en los articulos 25 3) y 4) de la presente Convencion y 4 del presente anexo,] un
cesionario tendrd prelacién sobre el adstrador de la insolvencia y los acreedores del cedente, incluidos los
acreedores que embarguen los créditos cedidos, si:

a) se cedieron los créditos con anterioridad al inicio del proceso de insolvencia o al embargo; o

b) el cesionario goza de prelacién por motivos distintos de los previstos en la presente Convencion

* % %



