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I'1. ANOTACI ONES AL PROGRAMA PROVI SI ONAL

Tema 1 - Eleccidn de la Mesa

1. Se recom enda que | a Reuni 6n de Expertos elija un Vicepresidente y un
Vi cepr esi dent e- Rel at or.

Temn 2 - Aprobaci 6n del programm

2. El programa provisional de la Reunién figura en |la seccién |
El cal endari o de sesiones para |los tres dias se adjunta al presente
docunent o.

Docunent aci 6n

TD/ B/ COM 2/ EM 4/ 1 Programa provisional y anotaciones

Tema 3 - El crecinento de | 0os nercados nacionales de capital, especialnente
en |l os paises en desarrollo, vy surelacibén con la inversioén
extranjera de cartera

3. Para el examen de este temm, |a Reuni 6n de Expertos tendrd ante si un

i nfornme preparado por |la secretaria de |a UNCTAD que |leva por titulo

"El crecimento de | os nmercados naci onal es de capital, especialnente en |os
pai ses en desarrollo, y su relacioén con la inversién extranjera de cartera:
Cuestiones que han de considerarse”. Dicho infornme se basa en el docunento
de antecedentes titulado "lnversi én extranjera de cartera: consecuencias
para el crecimento de | os nmercados energentes de capital”

( UNCTAD/ GDS/ GFSBY/ 3) .

4, Las cuestiones que han de exaninarse son las siguientes: a) la inversiodn
de cartera en el contexto de | os canbios estructural es de | os nercados
financi eros internacionales. Hay una tendencia creciente a que |as
corrientes de capital se canalicen por el nmercado de valores, y la inversion
de cartera se esté convirtiendo en una fuente inportante de financiacién
externa. Se exami naran |as consecuenci as de este proceso para el sistem
financiero internacional, asi conp para |os prestatarios en el nercado

naci onal; b) desarrollo de |os nmercados de capital e inversiones de cartera.
Las inversiones de cartera se ven atraidas por un sector enpresarial pujante
y nercados de acciones en crecinmento, y pueden contribuir al ulterior
desarroll o de | os nercados de val ores nacionales. Sin enbargo, |as

i nversi ones de cartera pueden tanbi én surtir consecuenci as negativas sobre e
desarroll o de |l os nercados de capital al incrementar |la volatilidad de |os
precios de | os activos y establecer un ciclo de auge y depresi 6n de | as
corrientes de inversion; c¢) los nercados y |os hechos basicos: cuestiones
de politica. En el contexto de la liberalizaci6n nmundial de las corrientes
de capital y de la anplia |iquidez de | os nmercados internacional es de
capital, se dispone mas féacilnmente de financiaci 6n, pero, al msnmo tienpo,
ésta es mas vol atil. Las profundas crisis financieras de México y | os paises
del Asia oriental son ejenplos recientes de |la veleidad de las corrientes de
capital y, en especial, de las inversiones de cartera. ¢Qué |ecciones de
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politica cabe extraer a nivel nacional e internacional, a la luz de estas
crisis, para gestionar mejor las corrientes de capital y las inversiones de
cartera en particular?

Docunent aci 6n

TD/ B/ COM 2/ EM 4/ 2 El crecimento de | os nercados naci onal es de
capital, especialnente en | os paises en desarrollo,
y su relacion con la inversi 6n extranjera de
cartera: cuestiones que han de consi derarse

Temn 4 - Aprobacié6n de | os resultados de | a Reuni 6n de Expertos

5. La Reuni 6n de Expertos aprobara sus reconendaci ones o concl usi ones a
final de la reunion. El inforne final se preparara bajo | a autoridad de
Presi dente después de terninada |a reunidn.
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REUNION DE EXPERTOS

Dia 1

Dia 2

Dia 3

Mafana

Sesidn plenaria:

- Apertura de la Reunién
- Eleccidén de la Mesa
- Aprobacién del programa

Seguido de:
Debate oficioso:
Tema 3

a) Las inversiones de cartera en el
contexto de los cambios
estructurales de los mercados
financieros internacionales

Mafnana

Debate oficioso (continuacién):

b) Desarrollo de los mercados de

capital e inversiones de cartera

Mafana

Debate oficioso (continuacién):

Examen de los resultados

Tarde

Debate oficioso (continuacién):

a) Las inversiones de cartera en el
contexto de los cambios
estructurales de los mercados
financieros internacionales

Tarde

Debate oficioso (continuacién):

c) Mercados y hechos béasicos:

cuestiones de politica

Tarde

Debate oficioso (continuacién):

Examen de los resultados

Sesidn plenaria (clausura):
Aprobacidn de los resultados




