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I. Situation générale

1. Aprésunlent démarrage verslesannées 90, I’ économie
mondiale a petit & petit trouvé sa «vitesse de croisiére»,
savoir un taux de croissance de 3 % par an, a partir de 1994.
D’ aprés les estimations, ce taux aurait été dépassé en 1997
et 1998 devrait encore étre encore une année de croissance
a3 % (tableau 1)*. Latourmente financiére qui se propage
depuisles nouvelles économies de marché asiatiques risque
fort de freiner lacroissance del’économie

Tableau 1
Croissance de la production mondiale?, 1981-1998

(Pourcentage annuel de variation)

mondiale, mais le ralentissement constaté dans les pays les
plus gravement touchés et les conségquences pour leurs
principaux partenaires commerciaux devraient étre atténués
par I’essor qui se confirme partout ailleurs. 1l reste que,
comme on ne peut prévoir ni ladurée ni toutes les répercus-
sions du bouleversement qui a balayé les certitudes des
marchés financiers en 1997, les perspectives économiques
globales sont particuliérement nébuleuses a1 heure actuelle.

1981-1990 1991

1992 1993 1994 1995 1996 1997° 1998°

Monde 2,8 0,8 1,8 14 3,0 2,5 3,0 3,2 3
Pays développés 2,9 0,7 1,6 0,8 2,7 2,1 2,4 2,6 2%
Pays en transition® 1,6 -8,1 -13,0 -9,2 -7,0 -1,1 -0,3 1,7 3Ya
Pays en dével oppement 2,4 3,3 5,1 5,2 5,6 4,6 5,7 5,7 5
Pour mémoire :

Nombre de pays ou la production par habitant

augmente 106 70 75 67 96 107 120 120 131
Nombre de pays dans |’ échantillon 127 128 142 143 143 143 143 143 143
Croissance de |a production mondiale pondérée

par les PPA® 31 1,2 2,2 2,4 3,7 34 3,8 41 4
Source :

Département des affaires économiques et sociales du Secrétariat de I’ Organisation des Nations Unies.

& Moyenne pondérée des taux nationaux de croissance du produit intérieur brut (PIB), les coefficients de pondération étant calculés sur

la base du PIB aux prix et taux de change de 1993.
b Estimations préliminaires.

¢ Prévisions fondées en partie sur le projet LINK (Groupe de recherche international e de créateurs de modéles économiques, ayant son

siége au Secrétariat de I’ Organisation des Nations Unies).

4 Sur labase du PIB déclaré, qui sous-estime largement I activité dans plusieurs pays.

¢ Autre méthode de pondération des taux de croissance nationaux du PIB fondée sur la notion de parité des pouvoirs d’ achat (PPA)
utilisée pour convertir en «dollars internationaux» le PIB exprimé en monnaie nationale [voir I introduction a |’ annexe — tableaux
statistiques de La situation économique et sociale dans le monde, 1997 (publication des Nations Unies, numéro de vente :

F.97.11.C.1 et rectificatifs)].

2. Il est essentiel quele commerce mondial, qui tient une
s grande place dans | es stratégies économiques plus ouvertes
adoptées aujourd’ hui dans le monde entier, reste dynamique
pour qu’il puissey avoir un redressement véritable apres les
revers actuels. Levolume du commerce mondial a nettement
progresse aprés son brusgue déclin de 1996, avec un taux de
croissance estimé 29,4 % en 1997. Un taux de croissance de
7 % est prévu pour 1998 (tableau A.8).

3. Encequi concerneles pays développés, 1997 aura été
marqué par larelative atonie de I’ économie japonaise et le
dynamisme de celle des Etats-Unis. Les efforts demandés aux
pays membres de I’ Union européenne par |es exigences de
I” entrée dans I’ Union économique et monétaire (UEM) en
matiére macroéconomique, en particulier pour ce qui atrait
aux déficits budgétaires, ont limité lareprise et aggravé le
chémage. De plus, I’incertitude qui entoure tant la mise en
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place de I'UEM que les politiques qui y sont associées
(politiques destaux de change et des taux d’intérét et politi-
gues macroéconomiques) suscite des hésitations chez les
investisseurs. A lafin de 1997, toutefois, il semblait plus sir
que I’'UEM serait établie & la date prévue et avec un plus
grand nombre de pays participants, ce qui a dissipé en partie
ces inquiétudes.

4. Pour I’ensemble des pays en dével oppement, le taux de
croissance du produit intérieur brut (PIB), qui s'est situé a
présde 6 % en 1997, aé&é moinstributaire qu’ auparavant du
dynamismedel’ Asiedu Sud et de |’ Est (tableau A.6). Alors
que danslesrégions del’ Amérique latine et des Caraibes et
del’ Asiede!’ Ouest cetaux aété supérieur a 5 %, en Afrique
il arégressé et est tombé a 3 % seulement. En 1998 cepen-
dant, il devrait y augmenter, sans pour autant dépasser les
4 %, tandis que les autres grandes régions connaitront un
fléchissement, ce qui devrait se traduire pour I’ ensemble par
un taux de croissance moyen de 5 %. Pour de nombreux pays,
1998 sera encore ou de nouveau une année d’ gjustement.
L'idée—1"espoair, pourrait-on dire — est que les ajustements,
une foismenés a bien, permettront de réaliser et de maintenir
durablement des taux de croissance plus élevés.

5. L’année 1997 aura peut-étre marqué un tournant dans
I" histoire des pays en transition, qui, en tant que groupe,
commencent enfin &enregistrer une croissance. Pour un grand
nombre d’entre eux, les perspectives de croissance sont
encore fragiles—laFédération de Russie en donne un impor-
tant exemple — mais, d’ une fagcon générale, elles existent. 11
est certain que, sans les trés nombreuses preuves d' une
croissance économique apparues en cette fin de décennie, la
confiance dansladirection suivie par latransition elle-méme
aurait été ébranlée.

6.  Malgré unetendance favorable de | a croissance écono-
mique, il y aeu aussi quelques aspects négatifs. Le brusque
ralentissement économique de plusieurs pays en développe-
ment d'Asie du fait des crises financiéres locales est trés
préoccupant, de méme que les difficultés que le Japon a
éprouvées a surmonter les problémes de son secteur financier
et & parvenir & une expansion économique soutenue. En outre,
les taux de chdmage restent élevés dans de nombreuses
régions du monde, mémelaou I’ économie connait une reprise
Ou une expansion importante et continue. Le chdmage pose
un probléme particuliérement aigu dans de nombreux pays
d' Europe occidentale, compte tenu surtout de la progression
del’emploi dans certains pays dével oppés.

A. L’austérité n’est pas la solution

7. Quelque chose nevapas dans|’ économie internationa-
le : la communauté internationale a jugé nécessaire de
consacrer plus de 100 milliards de dollars en moins de six
moisades programmes de sauvetage financier, tous destinés
atrois pays a «<nouvelles économies de marché»; par ailleurs,
de nombreux pays ont vu leurs taux de change misamal et,
dans plusieurs cas, vaincus par les forces du marché alors
gu’avant la crise, un petit nombre d’entre eux seulement
étaient censés avoir des difficultés macroéconomiques
particuliérement graves. Enfin, méme quand les perturbations
destaux de change sont dues a des exces du secteur financier,
C'est toute |’ économie qui est pénalisée par la période d' austé-
rité imposée par I’ gjustement.

1. Probléme structurel

8.  Alorsqueleséconomistes ont des modéles théoriques
et desregles empiriques pour déterminer ce qui constitue un
déficit budgétaire ou un déficit des comptes extérieurs«insoute-
nable» pour un pays, laréalité immeédiate nous apprend que
les déficits «soutenables» sont ceux que les marchés ou les
créanciers publics acceptent de financer, mais pas plus. Ainsi,
un déficit du compte des opérations courantes représentant
5 % du PIB peut étre soutenable aujourd’ hui et ne plus |’ étre
demain si les marchés veulent discréditer le pays. Les mar-
chés peuvent tolérer de nombreuses politiques abusives un
jour et n'en pardonner aucune le lendemain. De la méme
maniére, un pays géré suivant «des principes rationnels» mais
dont |e secteur financier a quelques points faibles peut trés
bien perdre la confiance des marchés financiers.

9.  Les marchés financiers internationaux déplacent des
sommes énormes en se tablant sur des prévisions, par défini-
tion aléatoires. Il leur arrive de négliger des signaux d’ alarme
aleurs débuts, dans la croyance aveugle que le danger finira
par passer €, plustard, deretirer leurs fonds pour lasimple
raison qu’un autre investisseur I’afait. Du fait de la nature
méme du systéme, certains flux financiers internationaux
n'obéissent a aucune logique et reposent dans une large
mesure sur le facteur psychologique, intangible, appelé la
«confiance»; al’ heure actuelle, plusieurs pays en dével oppe-
ment se retrouvent sans aucune défense face aux risques
inhérents a cesflux financiers, donc aux graves conséguences
d’ une perte de la confiance des investisseurs.

10. Lastratégie qui sous-tend lesimposants programmes
internationaLix de sauvetage appliqués aux pays asiatiques en
1997 consiste essentiellement a restaurer aussi vite que
possible laconfiance que les marchés ont perdue et ce, a coup
de démonstrations de |a ferme volonté des pays de procéder
ades réformes, notamment a des ajustements radicaux dans
les domaines budgétaire et monétaire et dans celui des taux
de change, au financement desguels |a communauté interna-
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tionale consacre des sommes considérables. Cette stratégie
avait été appliquée au Mexique et al’ Argentine en 1995, avec
succes en ce sens que la confiance des marchés est revenue
rapidement, encore qu’ au codt de restrictions économiques
draconiennes, qui n’ ont toutefois pas duré longtemps, et d’ une
croissance considérable du chémage.

11. Il est certes indispensable de restaurer rapidement la
confiance, et le mode de pensée actuel tient pour établi qu’un
ensemble de mesures courantes y parvient obligatoirement.
Quel que soit lefait ou I’ échec al’ origine de la crise finan-
ciére, tous les pays qui procédent a des ajustements appli-
quent lamémeformule. Un pays ayant un déficit courant trés
important mais un déficit budgétaire et un taux d’ endettement
public faibles sera ainsi amené & adopter un programme
d gjustement qui vise autant ainverser la position du budget
et a le rendre excédentaire qu’ a rééquilibrer les comptes
extérieurs, alors que le gouvernement voudrait peut-étre
profiter de |’ occasion donnée par la crise pour modifier les
affectations budgétaires et éliminer les dépenses inutiles du
point de vue social et du point de vue du développement pour
augmenter les sommes affectées ad’ autres postes de dépense,
jugés essentiels. |l s'agirait d’améliorer la gestion tant du
secteur public que du secteur privé. L' austérité en elle-méme
—¢t, en particulier, lacompression des dépenses publiques —
N’ est pas le remede atousles maux économiques. Or, il n’est
pas évident que les marchés financiers e comprennent.

12. Cette stratégie adoptée sur le plan international vise
aussi a circonscrire les risques de contagion. Comme les
institutions financiéres locales empruntent souvent des
sommes considérables auprés des banques et des marchés
internationaux, les institutions sources de fonds risquent
d éretouchées aussi par lamaladie. Pour le moment, les yeux
sont surtout fixés sur |es institutions japonaises, dont certai-
nes présentent de graves insuffisances. Depuis le début des
années 80, oul les grandes bangques mondial es se sont trouvées
sans recours face a des pays en développement fortement
endettés, on n'avait jamais envisagé aussi sérieusement
I’ éventualité d'une transmission des crises des pays en
dével oppement aux réseaux financiers des pays dével oppés.
Il était donc indispensable que la stratégie actuelle protége
leréseau financier international contre cette nouvelle menace.

13.  Autrement dit, par le biais de cette stratégie, on cherche
alafoisaaider les pays a surmonter leurs crises financiéres
internes et a protéger le réseau des grands flux financiers
internationaux. Alors que la crise est déja bien avancée, que
plusieurs pays n’ont plus accés aux ressources et que la
securité d’ un nombre encore plus grand de pays est compro-
mise, aucune autre solution ne se présente. Toutefois, il
semble que des questions plus graves, touchant a la nature
méme du systéme puisqu’ elles ont trait au caractére chan-

geant du financement international et ala maniére dont les
payss insérent dans le réseau financier mondial, doivent étre
revues alalumiére des événements récents.

2. Probléme immédiat

14. L'undeseffetsdel’ gustement imposé par le retrait des
financements internationaux est de réduire tout déficit
éventuel des comptes extérieurs d'un pays, puisque les
importations diminuent en raison de la dépréciation de la
monnaie et que I'inflation et les mesures de restriction
empéchent le revenu réel et la demande réelle de croftre.
Pourtant, des économies en pleine croissance ont des besoins
accrus en matiere d’ importations. 11 s agit donc pour les pays
en cause d' accroitre rapidement les exportations et, partant,
les recettes en devises, pour pouvoir faire face dlafoisala
facture des importations et au service de |a dette extérieure.

15. C'est pourquoi certains craignent des afflux massifs
d’ exportations en provenance de pays procédant & des
ajustements, ceux-ci risquant alors de se faire aux dépens de
lamain-d’ oeuvre des pays développés, dont les produits ne
pourraient pas concurrencer un surcroit d’'importations a bas
prix. Cette crainte semble exagérée, surtout dans les pays
développés ou I'emploi dans son ensemble connait une forte
croissance. Néanmoins, les secteurs ou la concurrence avec
lesimportations existe peuvent sentir que cette concurrence
s'intensifie, comme chague fois que les monnaies des fournis-
seurs étrangers connaissent des variations de taux de change
destinées a corriger certains déséquilibres. Si de telles
inquiétudes trouvaient toutefois un tremplin politique, elles
pourraient amener des pays développésaéever des barrieres
pour se protéger contre ces importations. Cette mesure non
seulement freinerait I’ ajustement des pays en dével oppement
et prolongerait la période des sévéres restrictions des impor-
tations mais, de plus, ne ferait que retarder, sans pouvoir
I’empécher, larégression d'une industrie sur son déclin. En
effet, quelles que soient les circonstances, il esinévitable que
la main-d’ oeuvre quitte des secteurs en baisse qui ne sont
plus compétitifs pour des secteurs en expansion. Le rdle par
excellence d' un gouvernement est de faciliter et d' accél érer
autant que possible cette transition et d’ éviter lesrisques de
perturbations sociales et non de fuir cette responsabilité en
adoptant des palliatifs.

16. Lacriseactuelle afait clairement apparaitre I’ une des
incidences a |’ échelle mondiale des politiques adoptées par
les principaux pays développés. Dés qu’une inflation se
déclare dans un de ces pays, la réaction de ses autorités
monétaires sera d’' élever rapidement les taux d'intérét afin
defreiner lademande. Dans les pays en développement, soit
les gouvernements augmenteront les taux d’ intérét en consé-
quence, soit lestaux de change subiront une nouvelle baisse
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car les investisseurs chercheront des taux d'intérét plus
rentablesal’ éranger, ce qui setraduiradans les deux cas par
une menace de récession, sans compter |’ augmentation du
service de la dette extérieure. Les gouvernements réagiront
en s employant énergiquement a dével opper les exportations
et aréduirelesimportations, notamment celles en provenance
des pays développés. On voit donc qu’aujourd’ hui, il faut
prendre en compte les retombées aussi bien mondiales
gu’intérieures des politiques monétaires adoptées par les
grandes économies.

17. Toutefois, un éément supplémentaire entre en jeu &
I"heure actuelle. Lefait que, depuis peu, I'inflation est faible
dans les principaux pays développés et devrait en principe
le rester laisse une nouvelle marge de manoeuvre a leurs
responsables dans |e choix des politiques monétaires. Ils ne
sont plustenus d’ élever systématiquement les taux d’intérét
quand I’inflation menace mais peuvent attendre que lacrise
passe. Si, amesure que |’ année 1998 avance, ils sont incer-
tains quant ala nécessité ou non de serrer lesvis, les consé-
quences de leurs décisions al’ échelle mondiale devraient les
inciter ala patience.

B. Commerce international

18. L’étude du comportement des échanges internationaux
et desflux financiers fait partie intégrante des estimations et
prévisions économiques mondiales, objet des paragraphes
suivants. Si lesflux financiers internationaux se sont révélés
aussi irréguliers qu’ abondants, les échanges internationaux
ont suivi une courbe généralement ascendante, en particulier
pour ce qui est des produits manufacturés. Les échanges de
produits de base ont été moins dynamiques et plusirréguliers,
ainsi gu’en témoigne I’ évolution de leurs cours.

19. Comme plusdes deux tiers des échanges mondiaux sont
a mettre & I' actif des pays développés, | accélération de la
croissance enregistrée en 1997 et le ralentissement prévu
pour 1998 reflétent en grande partie les tendances observées
dans ces pays (tableau A.8). L’ essor considérable pris par les
échanges internationaux en 1997 est imputable en grande
partie au taux de croissance a deux chiffres des importations
des Etats-Unis, alimenté par une forte croissance des revenus
et la hausse du taux de change moyen du dollar, auxquelsil
faut ajouter une modeste reprise des importations du Japon
et de I’ Europe occidentale (tableau A.8). En outre, d’ aprés
les estimations, e volume des importations aurait progressé
de 10 % ou plus au Canada et en Australie, dans plusieurs
paysd Amérique latine (en particulier I’ Argentine, le Brésil,
leMexique et le Venezuel a), en Pologne et en Turquie. Les
paysd Asie ont aussi apporté leur contribution grace aleurs

importations traditionnellement élevées, pour |'essentiel
pendant e premier semestre seulement pour les paysd' Asie
de I’ Est, tandis que les importations des pays africains ont
progressé a un rythme modéré?.

20. Les exportations en provenance des Etats-Unis ont
connu une forte expansion visant a répondre a une demande
accrue émanant de plusieurs de ces pays et régions. Le
volume des exportations du Japon est monté en fléche, les
Etats-Unis ayant été pour elles un marché considérable, de
méme qu’ une destination importante pour les exportations
européennes, asiatiques et |atino-américaines.

21.  En1998, lacroissancedelademande mondialed’ impor-
tations devrait étre mieux répartie, grace a une modération
de’ afflux massif d’ importations aux Etats-Unis et & un | éger
accroissement des importations du Japon. Lacroissance des
importations en Asie de I'Est et en Amérique latine se
ralentiramalgré une forte augmentation des importations de
laChineet del’Inde, ce qui, combiné aun ralentissement des
importations de I’ Afrique, devrait ramener a 7% % le taux de
croissance des importations des pays en développement.

22. Lesprévisions relatives a la demande d'importations
déterminent dans les grandes lignes les perspectives des
exportations en 1998. Latres forte baisse prévue pour les
exportations du Japon répond aux tendances de ses principaux
marchés, a savoir les économies asiatiques procédant a des
ajustements et les destinations au-dela du Pacifique ou la
croissance des importations se ralentit aussi. Les mémes
considérations s appliquent aux exportations des Etats-Unis
et de |’ Europe. Parallélement, lesimportantes déval uations
des monnaies des pays de I’ Asie de I’ Est et le fait que ces
pays ont impérativement besoin d’ exporter devraient les aider
a augmenter leurs exportations, au moins en dehors de la
région.

23.  Pour lespaysdont I’ économie est tributaire des cours
internationaux des produits de base, 1997 n’a pas été une
bonne année, en particulier lorsgque les cours étaient libellés
en dollars des Etats-Unis. L’indice en dollar des cours des
produits de base non pétroliers exportés par les pays en
développement a chuté de prés de 1 % au cours des trois
premiers trimestres de 1997 (tableau A.9). Cependant,
commeledollar s est apprécié par rapport aux autres grandes
monnaies, son pouvoir dachat a augmenté de maniére
générale. On peut constater |’ incidence de cette augmentation
sur les cours des produits de base en utilisant un panier de
devises. Calculé en droits de tirage spéciaux (DTS), I'indice
comparable des cours des produits de base s'est élevé de
3,6 %.

24. Lahausse laplus spectaculaire enregistrée en 1997 a
été celle des cours des produits tropicaux destinés a la
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fabrication de boissons. Les cours du café et du thé sont
montés en fléche pendant le premier semestre en raison d’un
fort accroissement de la demande mondiale et de difficultés
au niveau de I’ offre dans de grands pays producteurs d’ Amé-
rigue latine. Si la progression des cours du cacao a été plus
modérée, elle devrait se poursuivre en 1998, alors qu’'on
s'attend a ce que les cours du thé et du café perdent la plus
grande partie de ce qu’ils ont gagné en 1997. Dans le groupe
des minéraux et des métaux, les cours de |’ auminium et du
cuivre sont remontés, apres d’'importants reculs en 1996,
tandis que ceux du zinc ont beaucoup augmenté en raison
d’un accroissement inattendu de la demande et de I’ insuffi-
sance des stocks dans les pays industrialisés. Les cours du
cuivre devraient de nouveau baisser en 1998, mais ceux des
autres minéraux et métaux varieront peu. On prévoit que la
baisse générale qui atouché les cours des autres produits de
base en 1997 se poursuivraen 1998, quoique les prévisions
soient particuliérement incertaines, la production agricole
mondiale risquant d’étre totalement désorganisée par les
anomalies climatiques dues a El Nifio.

25. Les cours internationaux moyens du pétrole brut ont
chuté d’ environ 8 % en 1997, se situant en moyenne & 18,50
dollars le baril. Les marchés pétroliers se trouvent en équi-
libre instable maintenant que |” hiver approche dans I’ hémis-
phéere nord. Alors que I’ offre n’ajamais été aussi abondante
et continue de croftre, elle n’a pas suivi le rythme de la
demande et il reste dansle monde entier trés peu de capacité
de production exploitable non utilisée. En conséguence, la
plus petite rupture de |’ offre peut déclencher une nouvelle
série de hausses des cours.

26. Lesexportationsdel’ Irag, restant en quantités limitées,
ne devraient pas faire baisser les cours de fagon significative,
en particulier dansles mois qui viennent. En dehors de toute
rupture importante de I’ offre et en supposant que les exporta-
tions de I’ Iraq resteront & leur niveau de 1997, les cours
devraient se maintenir en 1998 entre 17 dollars et 20 dollars
le baril, et se situer en moyenne autour de 18 dollars pour
I”année.

I1. Pays développés : croissance
et inflation faible

27.  Lesrésultats économiques récents des pays dével oppés
sont, dans|’ ensembl e, de nature a satisfaire les responsabl es.
Dans la plupart des pays, la croissance économique s’ est
maintenue ou accélérée et I'inflation a été faible. Toutefois,
sur le plan macroéconomique, il y a eu deux ombres au
tableau : premiérement, le peu de progrés accomplis en
matiére de réduction d'un chémage excessif, surtout en

Europeet, deuxiemement, les difficultés qu’ a eues le Japon
aretrouver un taux de croissance satisfaisant et stable. Dans
lesdeux cas, lesimpératifsliés aux politiques macroéconomi-
ques et structurelles ont été prépondérants.

28. Dans!’ensemble, lacroissance des pays dével oppés est
relativement soutenue : en 1997, le PIB aaugmenté de 3 %
ou plus dans 11 pays (Australie, Canada, Espagne, E
tats-Unis, Finlande, Greéce, Irlande, Malte, Pays-Bas, Portugal
et Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’ Irlande du Nord)
et n"adiminué nulle part. Quatre pays devraient venir s' ajou-
ter alaliste en 1998 (Danemark, France, Nouvelle-Zélande
et Suéde), maison s’ attend & ce que la croissance retombe &
environ 2,5 % aux Etats-Unis et au Royaume-Uni (voir
tableau A.1). Toutefois, dans ces deux pays, de gros progrés
ont été accomplis en matiére de réduction du chdmage, et la
situation devrait continuer de s'améliorer en 1998 malgré le
ralentissement de la croissance (voir tableau A.4).

29. Lafablessedestaux d'inflation est remarquable étant
donné que la phase d'expansion du cycle économique de
plusieurs pays est déja trés avancée. Dans | es pays dévelop-
pés, les prix ala consommation n’ ont augmenté que de 2 %
en moyenne en 1997. Letaux d'inflation moyen pour ces pays
n'ajamais été aussi bas depuis 1961, et on s'attend ace qu’il
se maintienne au méme niveau en 1998 (voir tableau A.3).
C’ est surtout gréce a |’ application déterminée et suivie de
politiques de stabilité des prix que I'inflation a été aussi
faible, méme si un accroissement de laproductivité, en partie
lié & une intensification de la concurrence al’ échelle mon-
diale, semble aussi avoir contribué a limiter la hausse des
prix.

30. Lacroissance économique aprincipal ement é&é stimulée
par des conditions financiéres favorables. Les taux d’ intérét
ont considérablement bai ssé ces deux derniéres années, ce qui
aen partie compensé | es effets de mesures suivies d’ assainis-
sement des finances publiques. En outre, les variations des
taux de change ont en général été en phase avec la situation
conjoncturelle des principales puissances économiques.
Ains, lescoursdu dollar et de lalivre sterling ont monté sur
les marchés des changes en 1997, ce qui a protégé les E
tats-Unis et le Royaume-Uni de la surchauffe. Par ailleurs,
la dépréciation du deutsche mark et du yen a stimulé la
croissance en Europe continentale et empéché la situation
économique de continuer a se dégrader au Japon.

A. Persistance du chdbmage

31. Lapoursuite del’ expansion économique n’ aura proba-
blement que peu d' effet sur le chémage en 1998. On s’ attend,
en particulier, a ce que I’ Union européenne enregistre pour
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lasixieme année consécutive un taux de chémage dépassant
10 % (voir tableau A.4). En Allemagne, en France et en Italie,
les taux de chémage sont proches de ce qu’ils étaient aprés
la deuxieme guerre mondiale et, en dépit des prévisions
annongant une reprise de la croissance, seules des améliora-
tions marginales sont attendues, le chémage étant essentielle-
ment de nature structurelle. En outre, 1& ou la croissance est
alimentée par les exportations, en Allemagne et en ltalie
surtout, elle pourrait, tout en suscitant une modeste réduction
du taux de chémage global, exacerber encore les disparités
régionales, lesindustries d’ exportation étant moins dévelop-
pées dans | es régions moins avancees.

32. Le 21 novembre 1997, les dirigeants de I’Union
européenne ont tenu a L uxembourg un sommet pour I’ emploi,
au coursduguel ils ont adopté une nouvelle stratégie de lutte
contre le chémage fondée sur des directives ou objectifs
communs de création d’emplois. Les directives seront
intégrées a des plans d' action nationaux soumis chaque année
aun examen collégial, selon la méthode suivie avec succés
pour favoriser la réduction des déficits budgétaires et de
I"inflation en prévision de I’ union économique et monétaire.
Les plans d'action nationaux seront présentés lors d’'un
sommet de |’ Union européenne qui setiendraa Cardiff en juin
1998, le premier examen collégial devant avoir lieu a Vienne
six moisplustard. En outre, la Banque européenne d' investis-
sement mobilisera au cours des trois prochaines années un
montant supplémentaire de 11,4 milliards de dollars destiné
a favoriser la création et le développement de petites et
moyennes entreprises et de sociétés specialisées dans les
nouvelles technologies, ainsi que pour financer des projets
afort coefficient de main-d’ oeuvre dans |e secteur tertiaire.
Selon la Commission européenne, ces mesures, combinées
aune accé ération de la croissance économique, permettraient
decréer 12 millions d’ emplois en cing ans et de ramener le
taux de chémage &7 % environ au sein del’ Union.

33. Il s'agit lad uneinitiative importante. Certains pays
développés ont enregistré des taux de chémage inférieur &
5 % sans subir de réelle pression inflationniste, ce qui semble
indiquer qu’ une baisse considérable et durable du chémage
est possible au sein de I’ Union européenne et dans d’ autres
pays développés. Les «vérités» communément admises quant
autaux de chdmage «nécessaire» pour préserver la stabilité
macroéconomique d' un pays semblent avoir beaucoup perdu
de leur autorité. Ladécision de réduire la masse monétaire en
prévision de I'inflation et avant que la hausse des prix ne
s accélére, fondée sur des notions économiques dépassées,
pourrait s'avérer colteuse. Chague cas doit étre étudié
séparément, compte tenu des circonstances national es.

B. Asthénie de I’économie japonaise

34. Lacroissance économique du Japon, deuxiéme puis-
sance économique mondiale et grande puissance commer-
cide, n’aééen moyenne que de 1 % ces six derniéres années,
alors qu’elle avoisinait les 4 % tout au long des années 80.
En 1996, larelance semblait bien engagée, mais elle s’ est
essoufflée en 1997. Le Japon est aussi unimportant créancier
et joue un réle décisif dans e systéme financier mondial. Or,
sastructure financiére a été mise a rude épreuve du fait des
risgues excessifs pris pendant de la période d' euphorie et de
spéculation qui a marqué son économie alafin des années 80
et a gagné d’ autres pays les années suivantes. En outre, de
nombreux préts consentislorsqu’ une reprise de la croissance
semblait probable se sont avérés, |le marasme persistant, plus
risqués qu’ils ne paraissaient. Le systéme financier japonais
ne risque certes pas de s effondrer, mais une période de
restructuration et de rigueur monétaire est inévitable.

35. L’économie japonaise pourrait entamer une modeste
reprise en 1998, mais cela n’est pas certain. Tout d’ abord,
les ajustements opérés par certains grands partenaires
commerciaux du Japon en Asie pourraient étre plus profonds
gue prévu, ce qui ralentirait encore les exportations japonai-
ses. Deuxiémement, si e bilan des banques commerciales
continue & se détériorer en raison de nouveaux problémes
internes ou externes, le crédit pourrait se raréfier davantage.
Dans ce cas, lerisgue d' asphyxie deviendrait plus réel encore
pour les petites et moyennes entreprises, qui éprouvent déja
des difficultés & obtenir des préts. Troisiémement, si les
consommateurs dépensent moins qu’ espéré, tant les grandes
sociétés que les petites pourraient décider de réduire encore
leurs investissements.

36. Cescirconstances ont rendu trés difficile laformulation
de politiqgues macroéconomiques. La Banque du Japon
maintient sa politique d’aisance monétaire : le taux d'es-
compte officiel, actuellement de 0,5 %, n’ajamais été aussi
bas. Cette stratégie nelui acependant pas permis de relancer
lacroissance, lesliquidités supplémentaires dégagées par le
faible niveau des taux d'intérét étant placées al’ étranger a
de meilleurs taux plut6t que réinjectées dans I’ économie
nationale. Pour relancer |I'économie, il semble que des
mesures d’incitation fiscale s imposent, sous une forme ou
une autre : réduction desimp0ts, augmentation des dépenses
publiques, ou combinaison des deux. Cependant, soucieux
de maintenir |a dette publique dans des limites acceptables,
le Gouvernement a adopté une politique de rigueur budgé-
taire. C' est dans ce contexte qu'il a annoncé, le 18 novembre
1997, un train de 120 mesures axées sur le changement
structurel, et consistant notamment a déréglementer les
télécommunications, |le secteur financier et les transports. Un
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assouplissement de laréglementation relative a1’ utilisation
des sols et lapossibilité d’ émettre des titres fonciers stimule-
raient le marché immobilier. Le Gouvernement afait valoir
gue de telles mesures, si elles ne tenaient pas de larelance
budgétaire au sens strict, accéléreraient sensiblement la
croissance a moyen ou along terme.

37. Quelquesjours aprés |’ annonce de ces mesures, la crise
s'aggravant dans le secteur financier, le Gouvernement
sembleenfin s étrerendu a1’ évidence : il lui faudrait, d'une
fagon ou d' une autre, utiliser des fonds publics pour venir en
aide au secteur financier. Début décembre, tout en restant
décidé a ramener le déficit budgétaire combiné de I’ Etat et
des collectivitéslocalesa3 % du PIB d’ici 22003, il s effor-
cait d’@aborer un nouveau plan de sauvetage et cherchait le
moyen de le financer. Le marché, démoralisé par les événe-
ments de la seconde moitié de 1997, n’ attendait que I’ adop-
tion de politiques plus efficaces. L’ idée d’ une réduction des
impdts avait été lancée dans différents milieux. Comme on
I’afait valoir dans La situation économique et sociale dans
le monde, 19973, les gouvernements doivent étre conscients
du fait que réduction brutale des déficits budgétaires peut
avoir des colits économiques et sociaux élevés et n’ est peut-
étre méme pas indiquée au nom d’une rigueur budgétaire
effectivement nécessaire a moyen terme.

C. Composantes de la croissance économique

38. Le Japon a été le principal, mais non le seul pays
développé dont la croissance économique ne s'est pas
accélérée en 1997 (voir au tableau A.1 les estimations et
prévisions pour chaque pays). La principale cause de ce
fléchissement a été la quasi-stagnation de |a consommation
privée, due notamment & |'augmentation des taxes a la
consommation en avril 1997 et alasuppression des exonéra-
tions spéciales, ains qu' al’ augmentation des cotisations des
contribuables au systéme de santé public. Ces mesures
conjuguées se sont soldées par une réduction des dépenses
d'un montant équivalent aenviron 1,8 % du PIB. De surcroit,
la confiance des consommateurs a été ébranl ée par I’ effondre-
ment de plusieurs institutions financiéres de renom. Les
investissements privés non résidentiels, trés satisfaisants au
début de!’année, ont souffert de lalangueur de la consomma-
tion. Par ailleurs, plusieurs programmes d’investissement
public sont arrivés a leur terme. Le seul stimulant de la
croissance a été e secteur extérieur, du fait de la dépréciation
du yen par rapport au dollar et de la croissance importante de
la demande émanant d’ autres pays développés, ainsi que,
jusqu’au milieu del’année, de paysd’' Asiedel’ Est. La hausse

du volume des exportations a entrainé une nouvelle augmen-
tation de |’ excédent commercial japonais (voir tableau A.8).

39. Aux Etats-Unis, en revanche, labonne santé du marché
del’emploi a suscité une hausse des dépenses de consomma-
tion dans les secteurs des biens durables et du logement. En
outre, aprés un ralentissement vers lafin de 1996, lesinves-
tissements des entreprises ont connu une belle reprise au
coursdel’année, aimentée par une accélération de |’ activité,
des capacités de production trés sollicitées et de bonnes
conditionsde crédit. Contrairement & ce qui s’ est produit au
début delareprise, |es dépenses en capital se sont réparties
assez uniformément entre I’ équi pement de pointe, le matériel
plustraditionnel et les nouvelles installations. Cependant, on
s'attend a ce qu’'en 1998, la dynamique conjoncturelle
commence a s essouffler lorsque la croissance des investisse-
mentsralentira. La demande des consommateurs pourrait se
maintenir plus longtemps car il est peu probable que les
conditions du marché de I'’emploi se détériorent de fagon
significative dans un avenir proche. Toutefois, lanervosité
récente du marché boursier pourrait amener certains consom-
mateursalimiter leurs dépenses. Par ailleurs, les exportations
américaines pourraient étre mises amal par latourmente qui
secoue I’ Asie du Sud-Est.

40. Malgré une solide croissance des revenus et un marché
du travail robuste, le taux d'inflation reste faible aux
Etats-Unis. || est trésinhabituel d’ enregistrer d’ aussi bonnes
conditions d'inflation aprés une longue période de forte
expansion économigue. Malgré une reprise de la hausse des
sdaires, le colt unitaire de la main-d’ oeuvre (qui représente
les deux tiers des codts de production) n’a augmenté que de
1,3 % par an, taux apeu prés égal acelui de lacroissance de
laproductivité. Labaisse du prix desimportations, due ala
force du dollar, a également contribué ajuguler I'inflation.
Dans ce contexte, il ne faut s' attendre & aucun durcissement
véritable de la politique monétaire des Etats-Unis en 1998.
En outre, I’ Etat fédéral a pratiquement résorbé son déficit
budgétaire en 1997, gréce notamment & une augmentation des
recettes fiscalesliée ala croissance. La politique budgétaire
n’aura pas ase durcir a court terme, et il y aura méme des
réductions d’impbts en 1998.

41.  L’économie canadienne, qui connait depuis la mi-1996
une croissance annuelle nettement supérieure &3 %, ne donne
aucun signe de ralentissement. L’ activité économique est
stimulée par destaux d'intérét plus faibles qu’ils nel’ ont été
depuis plus de 30 ans— méme s'ils ont été progressivement
relevés en 1997 — et par une forte demande extérieure. En
dépit de lacroissance, I'inflation reste inférieure a2 %, les
capacités de production demeurant assez loin d'étre
pleinement utilisées. On peut cependant s' attendre & un |éger
resserrement monétaire en 1998. En revanche, la politique
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budgétaire pourrait s assouplir, car la croissance aide le
Gouvernement a atteindre les objectifs qu'il s'est fixés en
matiére de réduction du déficit. Toutefois, jusqu’ a présent,
la reprise de la croissance n’a suscité qu’une diminution
modeste et lente du taux de chdmage, en raison notamment
du retour sur le marché du travail d'un grand nombre de
travailleurs & qui la situation aredonné espoir.

42. L’'économie australienne semble bien partie pour
atteindre un taux de croissance de prés de 4 % en 1998. Les
investissements privés, stimulés par une baisse des taux
d'intérét, sont le principal moteur de I'expansion. Un
durcissement de la politique budgétaire alimité I’ expansion
del’ activité économique en 1997 mais a contribué & ramener
I'inflation & un taux proche de 0,5 %. Malgré une longue
phase d’ expansion qui dure depuis 1991, le taux de chémage
reste supérieur a8 % et on ne s attend pas a ce qu’il diminue
beaucoup en 1998. En Nouvelle-Zélande aussi, la croissance
économique devrait s'accélérer et atteindre 3,5 % en 1998;
en 1997, elle n’a été que de 1,5 %, taux bien inférieur a son
potentiel. Un assouplissement considérable de la politique
budgétaire et une baisse du taux de change stimuleront
I’ économie.

43. En Europe occidentale, la reprise s'accélére et se
généralise. Lacroissance repose sur des politiques monétaires
favorables, des taux de change plus compétitifs et une forte
demande extérieure, ainsi que sur une certitude croissante
quant alaconcrétisation del’ union économique et monétaire.
Depuis un certain temps, plusieurs petits pays d’' Europe
connaissent une expansion plus rapide que leurs grands
vaisins. Lavitalité du secteur des exportations afavorisé la
création d'emplois et suscité une augmentation des
investissementsintérieurs et des dépenses de consommation
au Danemark, en Espagne, en Finlande, en Irlande, en
Norvege, aux Pays-Bas et au Portugal. En Gréce, la
croissance, robuste, tient surtout aux investissements publics
et privés, les premiers étant pour une bonne partie financés
au moyen de subventions de I’ Union européenne. Lareprise
devrait s'accélérer en Allemagne, en France et en Italie, ce
qui donnera une impulsion supplémentaire &1’ économie de
ces pays, mais aussi a celle, encore un peu atone, de
I’ Autriche, de la Belgique, de la Suéde et, surtout, de la
Suisse. Entre 1990 et 1996, la Suisse a été le seul pays
développé a n'enregistrer aucune croissance. Toutefois,
depuis le début de 1997, son économie se ranime
progressivement.

44. L’économie britannique a connu une croissance
nettement supérieure a 3 % en 1997, cinquiéme année
d’ expansion pour le pays. A I’ origine de cette croissance se
trouve la demande des consommateurs, stimulée par un recul
du chémage, une hausse des salaires réels et des revenus et

unereprise du marché immobilier. Conjuguées a de solides
investissements, les dépenses des consommateurs ont
largement compensé |'effet de freinage résultant de la
réduction des dépenses publiques et de I’ accroissement du
déficit commercial. En 1998, la croissance de I'activité
économique devrait se ralentir pour des raisons liées a la
politigue économique (hausse du co(t du crédit et
augmentation des impdts) et ala détérioration de la balance
commerciale nette (la valeur réelle effective de la livre
sterling aaugmenté d’ environ 20 % entre fin 1995 et fin 1997
et lademande interne reste plus dynamique que les marchés
d’exportation). Il est cependant a craindre que le net
resserrement monétaire de 1997 (de 6 % en mai 1996, la
Banque d' Angleterre a porté le taux d’intérét & 7,25 % en
novembre 1997), conjugué ala poursuite d’ une politique de
rigueur budgétaire et aux répercussions tardives de la hausse
du cours de lalivre sterling, ne ralentisse exagérément la
croissance.

45. EnAllemagne et en France, I’ économie s' est redressee
en 1997 (voir tableau A.2) et devrait continuer sur salancée
en 1998. Ce sont les exportations, stimulées par la
dépréciation des deux monnaies nationales vis-avisdu dollar,
qui ont é&éal’ origine de ce mieux. En revanche, la demande
interne a manqué de dynamisme et le taux de chémage
demeure exceptionnellement élevé; ¢’ est pourquoi, malgré
une certaine accélération de I’investissement, il n'est pas
encore possible de parler de reprise durable et auto-
entretenue de la croissance. Dans I’ensemble, |a reprise
devrait étre graduelle et assez modeste dans les deux pays,
I" austérité budgétaire demeurant a I’ ordre du jour, tout au
moins a court terme, et les taux d’intérét augmentant
vraisemblablement, quoique modérément. Cette derniére
mesure sera pratiquement obligatoire pour les pays qui
adhéreront &’ union économique et monétaire, qui suppose
une harmonisation des taux au début 1999.

46. En Italie, lareprise n'a pas été aussi marquée qu’en
Allemagne et en France. C' est surtout la politique d’ austérité
adoptée afin de ramener e déficit budgétaire a3 % du PIB,
selonles critéres de Maastricht, qui a amorti la demande. Par
ailleurs, malgré une baisse des taux d’intérét, la politique
monétaire est demeurée rigoureuse, ce qui amisun frein ala
croissance des exportations. On s attend a une redynamisation
progressivede I’ activité économique en 1998. L es principaux
facteursde reprise de la croissance devraient étre |’ essor des
exportations et |'augmentation du volume des
investissements. Lademande externe devrait croitre au fur et
a mesure que la croissance s accélére dans le reste de
I" Europe occidentale et que I effet déprimant de la hausse des
taux de change s estompe. Une accél ération de la croissance
des exportations, conjuguée a une baisse des taux d’intérét,
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devrait stimuler les investissements en capital fixe. Les
dépenses des consommateurs demeureront assez modestes,
mais pourraient augmenter un peu plus gqu'en 1997.
L' austérité budgétaire resterade mise, en vue del’ application
des critéres de Maastricht. Malgré une croissance plus vive,
I"inflation, dont le taux moyen est passé de 5,3 % en 1995 &
environ 1,5 % alafin 1997, devrait rester faible en raison de
lalourdeur de la conjoncture et de larigueur de la politique
monétaire.

47. Dans |'ensemble, I'inflation trés modérée qui
accompagne jusqu’ a présent |’ accél ération de la croissance
et les efforts décidés des responsables pour stabiliser
durablement I'économie ont montré le bien-fondé des
politiques monétaires des pays développés. Le spectre de
I'inflation s étant éloigné, certaines banques centrales ont
maintenu des politiques monétaires relativement souples plus
longtemps qu’ elles n’ auraient jugé raisonnable de le faire il
y a quelques années encore; sauf dans quelques cas
exceptionnels, il ne devrait pas s avérer nécessaire de
resserrer sensiblement le crédit, tout au moins dans un avenir
proche. On peut sattendre au maintien de politiques
monétaires favorisant une expansion modérée, un
resserrement demeurant toutefois possible en cas
d’emballement de I’ économie dans un pays ou |'autre. La
volonté d'assainir les finances publiques s’ est traduite par
une réduction considérable des déficits budgétaires dans la
plupart des pays développés. La maitrise des finances
publiques et |'accélération de la croissance économique
favorisant une nouvelle diminution des déficits, les politiques
budgétaires devraient se faire moins rigoureuses dans ces

pays.
II.
Pays en transition : une année

charniéere?

48. En 1997, la production a augmenté dans les pays en
transition pour la premiére fois depuis le passage de
I’ économie planifiée a I’ économie de marché. Certes, la
croissance n’a été que de 1,5 %, mais ce chiffre prend toute
sasignification quand on le compare ala baisse de 10 % par
an en moyenne enregistrée pendant les pires années de
régression économique, soit de 1991 & 1993 (voir tableau
A.5). Tousles paysen transition n’ ont pas connu d’ expansion
économique en 1997, et certains n’ont enregistré qu’une
croissance trés modeste, mais une douzaine d’ entre eux ont
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gagné au moins 4 %. En outre, on s'attend a ce que la
croissance s accélére dans pratiquement tous les pays en
1998 et a ce que la production augmente, dans |’ ensemble,
de plus de 3 %.

49. Toutefois, danslaplupart des cas, la croissance reste
fragile et les perspectives sont trés incertaines’. L’inflation
a été, dans I'ensemble, jugulée et ramenée a un niveau
tolérable, mais les prix ne jouent pas encore un role aussi
déterminant que dans la plupart des autres pays a économie
de marché, les méthodes de gestion et les structures
décisionnelles des entreprises étant encore en phase de
transition.

50. Le fait gu’en 1997, la Commission européenne ait
indiqué au Conseil européen que |’ Estonie, la Hongrie, la
Pologne, la République tchéque et la Slovénie éaient | es pays
en transition les mieux placés pour entreprendre dans un
avenir proche des négociations relatives a leur accession &
I’ Union européenne est cependant significatif des progrés
accomplis par ces pays. On s est demandé si d’ autres pays
auraient pu étre gjoutés alaliste, maisil faut savoir qu’ aucun
pays en transition ne fonctionne encore comme un pays a
économie de marché a part entiére et que certains n’ont
encorefait que les premiers pas dans cette direction. 1l faudra
donc encore plusieurs années avant que I’ on puisse affirmer
avec assurance que 1997 a marqué un tournant dans le
processus de transition.

A. Des problémes, mais aussi des progres
en Fédération de Russie et en Ukraine

51. Des événements importants ont eu lieu en 1997 dans
les deux plus grands pays en transition, la Fédération de
Russie et I'Ukraine. 1| semble que |’ économie russe ait connu
son premier véritable redémarrage de ladécennie— méme s'il
ne s agit que d’ une expansion modeste — et que la croissance
devrait peu a peu s'accélérer en 1998. Dans le cas de
I Ukraine, la production a continué de baisser, mais deux fois
moins vite gqu’en 1996. La période de contraction devrait
s achever en 1998, mais on ne s’ attend pas dans I’ immédiat
aune croissance annuelle positive.

52. Labaisseinterminable du volume des investissements
est I'un des facteursles plus révélateurs des graves difficultés
auxquellesles deux pays continuent de se heurter. On estime
gu'en 1997, les investissements en capital fixe ont chuté de
5 % en Fédération de Russie et de 15 % en Ukraine, du fait
surtout d’ une réduction considérable des dépenses publiques.
En 1998, lesinvestissements publics devraient se maintenir
a leur niveau actuel. Pour que la formation de capital fixe
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reprenne réellement, il faudrait qu’ elle soit financée au moyen
des bénéfices non distribués des sociétés ou par |es marchés
des capitaux. Or, une entreprise sur deux n’est pas rentable
et I’endettement inter-entreprises ne cesse d’ augmenter. Le
fonctionnement des marchés des capitaux s'améliore, mais
comme intermédiaires entre les épargnants et ceux qui
investissent dans I’économie productive, les banques ne
jouent encore qu’ un rdle négligeable.

53.  L’inflation a considérablement diminué ces derniéeres
années, ce qui constitue un progrés notable. En 1997, les prix
ont augmenté d’ environ 15 % en Fédération de Russie et en
Ukraine, alors qu'ils avaient grimpé de 875 % et 4 735 %,
respectivement, en 1993. En Ukraine, I'inflation a baissé
malgré une augmentation des colts de |’énergie et du
logement due alaréduction progressive des subventions. Par
ailleurs, I' une des raisons pour lesquelles I’ augmentation des
prix a pu étre endiguée en Fédération de Russie tient au
contréle du prix des matiéres premiéres et del’ énergie exercé
par |’ Etat.

54. LaFédération de Russieet I’ Ukraine ont pratiquement
cesseé de recourir au financement monétaire de leur déficit
budgétaire, qu’ elles se sont & plusieurs reprises efforcées de
réduire. Cependant, dans les deux pays, ces efforts ont
provoqué une accumulation d’' obligations financiéres non
acquittées par I'Etat. On ne peut guére s attendre a de
nouvelles réductions des déficits budgétaires dans un avenir
proche, dans la mesure ou les salaires et les prestations de
sécurité sociale doivent étre versés; la situation budgétaire
reste relativement précaire, notamment du fait des difficultés
liées au mauvais recouvrement de I’impdt, qui constitue
probablement |'aspect le plus décevant de |’ économie en
1997. Selon le Gouvernement russe, 66 % seulement du
montant des recettes fiscales prévues dans laloi de finances
de 1997 avait été collecté au cours des neuf premiers mois de
I"année. Les recettes de la fédération ne représentaient
qu’environ 10 % du PIB, ce chiffre étant, en moyenne, plus
detroisfois supérieur en Europe occidentale et environ deux
fois plus élevé aux Etats-Unis.

55.  Vulesdifficultés qu'ils éprouvent a collecter I'impét,
les gouvernements des deux pays ont été contraints de réduire
considérablement les dépenses prévues. Comme on I’avu
plus haut, ce sont surtout les investissements qui en ont péti.
Toutefois, grace aux coupes budgétaires, on estime que le
déficit delaFédération de Russie a&é voisin des 5 % du PIB
(compte non tenu des obligations non acquittées). En
Ukraine, malgré laréduction des dépenses, le déficit est passé
a6 % du PIB, contre 4,6 % en 1996.

56. La Fédération de Russie et |I'Ukraine devraient se
donner pour priorité absolue de porter les recettes fiscales &

un niveau plus acceptable. En effet, I Etat aura des difficultés
a gérer efficacement le processus de transition s'il ne se
redonne pas les moyens d’ obtenir des recettes. Le probléme
pourrait étre résolu grace aux réformes envisagées, qui
prévoient I’ dlargissement de I’ assiette fiscal e, I’ abai ssement
des taux d’'imposition, la réduction du nombre d'impdts
différents et larationalisation de ceux qui subsistent, I’idée
étant que les contribuabl es seront moins tentés de frauder le
fisc si leurs obligations fiscales sont moins lourdes.

57. Lanécessité de plus en plus pressante de financer les
emprunts de I’ Etat poussent les taux d intérét a la hausse.
Jusqu’ au moment de la crise financiére en Asie de I’ Est, les
investisseurs érangers s étaient misainvestir de plus en plus
sur les marchés des titres de la dette publique, tant en
Fédération de Russie qu’ en Ukraine (dans les deux pays, entre
letiers et lamoitié des effets publics en circulation étaient aux
mainsd'investisseurs étrangers). Une telle situation rend les
systémes financiers nationaux plus vulnérables aux
événementsinternationaux. Ainsi, en réaction aux turbulences
des marchés financiers mondiaux en 1997, le rendement des
bonsdu Trésor de la Fédération de Russie est passé de 17 &
30 %, les investisseurs étant devenus beaucoup plus
circonspects sur tous les nouveaux marchés. Si les taux
d'intérét devaient continuer & augmenter, le déficit del’ Etat
s accroitrait probablement et le colt du crédit, déja prohibitif,
pourrait encore s alourdir. A leur tour, ces facteurs pourraient
retarder encore lareprise dela croissance économique, saper
ce qui reste de confiance aux investisseurs et mettre les
finances publiques en difficulté.

B. Autres pays de la Communaute
d’Etats indépendants

58. On estime que 1997 n’a été une année de récession
économique que pour 3 des 10 autres membres de la
Communauté d’ Etats indépendants (CEI), la République de
Moldova, le Tadjikistan et le Turkménistan. La République
de Moldova continue de souffrir du déclin de sa production
industrielle, en grande partie imputable aux mauvaises
récoltes de 1996 et a la persistance de difficultés liées &
I'importation d'énergie. Le Tadjikistan subit les
conséquences d'une guerre civile prolongée. Le
Turkménistan, aux prises avec les conséquences d’'une
mauvaise récolte en 1996, a de surcroit vu sa production de
pétrole et de gaz diminuer, du fait non seulement d’'un
systéme de transport inadéquat, mais aussi du défaut de
paiement de ses clients étrangers. Toutefois, en 1998,
I"économie devrait se stabiliser dans ces trois pays, voire
donner des signes d' expansion.
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59. Pour lesautres pays— Arménie, Azerbaidjan, Bélarus,
Géorgie, Kazakhstan, Kirghizistan et Ouzbékistan — 1997 a
été une année d'expansion économique. La production
industrielle a augmenté partout, sauf en Arménie ou les
exportations ont chuté mais ou e secteur des services est trés
dynamique.

60. Dansl’ensemble, lastabilisation a permis de réduire
lestaux d'intérét, qui avaient atteint un niveau astronomique
au début de la période de transition (et ont d'ailleurs
recommenceé a augmenter au Bélarus), mais plusieurs pays
continuent de subir de fortes pressions inflationnistes du fait
d’une croissance considérable de la masse monétaire. Les
taux de chémage publiés pour certains pays sont assez bas,
mais on estime que lamain-d’ oeuvre est en fait tréslargement
sous-utilisée.

61. Soucieux destabiliser I’ économie, |es gouvernements
ont commence aréduire leur déficit budgétaire. Pour ce faire,
ilsont souvent dii introduire de nouvealix codes desimpbts
afin d augmenter les recettes fiscales par rapport au PIB.
Dans certains pays, le déficit budgétaire a été principalement
financé par des ressources étrangeres. On estime que les
apports extérieurs devraient couvrir latotalité du déficit en
Géorgie, lestrois quarts au Kazakhstan et au Tadjikistan et
40 % au Kirghizistan. Par conséquent, |’ endettement vis-a-vis
de I’ é&tranger augmente rapidement et on s’ attend a ce que
d'ici a la fin 1997, il représente 150 % du PIB au
Turkménistan, environ 100 % au Kirghizistan et de 70 280 %
en République de Moldovaet en Azerbaidjan. L’ endettement
extérieur du Kazakhstan et de I'Ouzbékistan est plus
modeste : il représente entre 20 et 30 % du PIB.

62. Laplupart de ces pays se distinguent de la Fédération
de Russie et de |’ Ukraine par une trés grande dépendance vis-
a-vis des investissements étrangers. Les apports étrangers
pourraient représenter les deux tiers, voire plus, de la
formation brute de capital fixe en Arménie, en Azerbaidjan
et au Kirghizistan, plus de 30 % en Géorgie et en
Ouzbékistan, prés de 20 % au Turkménistan et environ 10 %
en République de Moldova. A titre de comparaison, alafin
1997, lapart desinvestissements étrangers dans laformation
de capital devrait étre de 3 ou 4 % en Fédération de Russie
et demoinsde 1 % en Ukraine et au Bélarus.

63. Laplusgrande partie des apports étrangers est investie
ou bien dans|’ exploitation miniére (surtout les métaux non-
ferreux et I'or), I'extraction pétroliére et gaziére et
I'infrastructure, ou bien, dansle cas des pays qui ne disposent
pas de telles ressources naturelles, dans I’ infrastructure de
transport de |’ énergie et des matieres premiéres produites et
exportées par d autres pays. Ainsi, en Géorgie, le volume des
recettes en devises dépendra en grande partie des décisions
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prises en matiére de construction d’ équipements par ou les
exportations d’autres pays pourront transiter. Ainsi, la
construction d' un oléoduc atravers la Géorgie, par exemple,
stimulerait considérablement |'économie. Cependant, les
responsables doivent tenir compte du risque de «syndrome
néerlandais», terme créé en référence al’ expérience des Pays-
Bas, ou d'importantes recettes engendrées par |’ exportation
de gaz ont fait grimper le cours de la monnaie nationale et
faussé les prix relatifs. Un tel phénoméne pourrait
contrecarrer |es perspectives de reprise générale et durable
de la production.

C. Europe centrale et orientale

64. Cesont despaysd Europe centrale et orientale qui ont,
les premiers, entamé le processus de transition et relancé leur
économie, suivis de prés par les Etats baltes, qui peuvent
d ailleurs étre étudiés en méme temps. Du point de vue de la
croissance, les Etats baltes figurent parmi les plus
dynamiques des pays en transition, et ils devraient demeurer
dans le peloton de téte si le processus de stabilisation
macroéconomique et de réforme structurelle se poursuit. La
situation n’ est cependant pas sans présenter certains risques
: ainsi, le déficit du compte des opérations courantes de
I’ Estonie a dépassé 10 % du PIB en 1997 et unetelle situation
risque de se révéler intenable. Les capitaux extérieurs qui
affluent dans un petit pays peuvent rapidement atteindre un
volume excessif. En fait, les systémes financiers et les
mécanismes relatifs aux taux de change sont en train de se
modifier dansles paysbaltes. Ainsi, la Lituanie arécemment
décidé de passer d’' un systéme de taux de change fixés par un
office monétaire & un mécanisme plus souple, tout en
élargissant la gamme des nouveaux instruments financiers
utilisables sur son marché.

65. Pour I'’ensemble de larégion, la croissance économique
avarié d'un pays a |’autre, certains, comme I’ Albanie, la
Bulgarie et la Roumanie, ayant marqué un important recul.
On s'attend pourtant a ce que la production augmente dans
tous les pays de la région en 1998. Le sérieux repli
économique qu’ aconnu I’ Albanie en 1997 résulte des graves
troubles politiques qui ont ébranlé le pays, mais en Bulgarie
et en Roumanie, le déclin de la production s’ explique par la
mise en train tardive des processus d ajustement et de
transition. La crise qu’a traversée la Bulgarie récemment
traduit un manque de discipline monétaire et budgétaire,
I accumulation de créances irrécouvrables dans le secteur
bancaire et le piétinement de la réforme des entreprises.
Toutefois, gréce notamment & la création d'un office
monétaire en juillet 1997, I'inflation gal opante du début de
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I’année apu étre jugulée. Dans le nouveau systéme, | es taux
de change ont eux aussi acquis une relative stabilité. La
confiance a été rétablie, tant al'intérieur qu’'al’ extérieur,
comme |'indiquent le retour partiel des économies des
particuliers dans les banques bulgares et |’ augmentation du
volume des investissements étrangers. En outre, le
Gouvernement bulgare a opté pour un programme de
privatisation accéléré. En 1997, les recettes tirées des
privatisations ont été deux fois plus élevées que I’année
d’avant. Pour 1998, on sattend & ce que |'activité
économique, stimulée par I'investissement et la
consommation privée, retrouve un certain tonus.

66. Labaisse dela production roumaine en 1997 est liée
a la mise en oeuvre du programme de stabilisation
économique. Le Gouvernement a opéré des amputations dans
les subventions accordées, abandonné des entreprises ala
falliteet libéréles prix. Il alaissé baisser les salaires réels,
et les résultats des commerces de détail et du secteur des
services s’ en sont fortement ressentis. La consommation du
secteur public a diminué, mais pas autant que celle des
particuliers. Du fait de la dépréciation de la monnaie
roumaine, le volume net des exportations a augmenté.

67. Méme si saproduction n’a pas vraiment diminuég, la
République tchéque a enregistré en 1997 un ralentissement
économique imputable & des mesures d' ajustement dont la
mise en oeuvre n'a pu étre reportée du fait des pressions
exercées par les marchés financiers internationaux. Gréace a
I'afflux important de capitaux privés ces derniéres années,
il a été possible de financer sans difficulté un déficit du
compte des opérations courantes qui avait atteint 8 % du PIB
en 1996. Par ailleurs, lavague de privatisations n’a pas été
suivie de restructurations suffisantes et |e dével oppement et
laréforme du secteur financier ont piétiné. Les salaires réels
ont augmenté plus vite que la productivité et lesimportations
plusvite que les exportations, |lamonnaie s' étant appréciée
entermesréels. Les marchés financiers internationaux étant
en proie a une nervosité croissante, la couronne tchéque a
essuyé d'intenses attaques spéculatives et, en mai, le
Gouvernement a dd renoncer alafixité du taux de change,
laisser la couronne se déprécier, réduire les importations
financées au moyen de fonds publics et appliquer un plan
d’ ajustement rigoureux. En été, le pays a subi |'inondation
la plus grave du siécle, ce qui n'a fait qu'ajouter a la
complexité de la situation. On s attend malgré tout a ce que
la croissance reprenne en 1998.

68. En Hongrie, ol de nombreuses années de réforme ne
se sont pas encore traduites par une expansion économique
soutenue, le volumeimportant de capitaux étrangersinvestis
dans e pays depuis un certain temps semble finalement porter
sesfruits, laproduction s accél érant dans|es usines financées

totalement ou partiellement par des apports extérieurs. La
balance commerciale du pays s assainit et son taux de
croissance, qui s est amélioré en 1997, devrait se maintenir
en 1998. D’importantes réformes fiscal es sont prévues. Ainsi,
le Parlement hongrois a approuvé un nouveau régime de
pensions dans lequel des institutions privées viendront
remplacer les caisses publiques. Les travailleurs
d'aujourd’ hui pourront, s'ils le décident, continuer a verser
tout ou partie de leurs cotisations aux caisses publiques, mais
ceux qui entreront dé-sormais sur le marché du travail seront
tenus de cotiser auprés d’ une caisse privée.

69. LaPologne aétéle seul pays en transition a connaitre
une croissance suffisamment rapide et durable pour pouvoir
ramener sa production au niveau le plus élevé atteint avant
I’ abandon de I’ économie planifiée, seuil qu’ elle afranchi en
1997. Il est cependant difficile d' apprécier le sens de ce
résultat, la structure de la production s’ étant compl étement
modifiée depuis la fin des années 80. La croissance a été
stimulée par une forte demande interne et externe, mais
devrait ralentir en 1998 (voir tableau A.5). Les
investissements en capital fixe sont désormais I'un des
moteurs de la croissance et, malgré | e ralentissement prévu
pour 1998, leur progression devrait demeurer supérieure &
10 %. Par ailleurs, si la croissance des exportations a été
rapide, surtout pour ce qui est des exportations a destination
des paysd Europe de I’ Ouest, celle desimportations |’ a été
plus encore. L’élargissement du déficit du compte des
opérations courantes est devenu un sujet de préoccupation
lorsque les marchés financiers ont contraint |a République
tchéque amodifier son taux de change, comme on I’ avu plus
haut, et surtout apreés les inondations de juillet en Pologne,
qui ont suscité de nouvelles incertitudes quant aux
perspectives économiques. Toutefois, compte tenu du volume
important des capitaux étrangersinvestis along terme, dela
baisse des taux d'inflation et de chdmage, d' un déficit
budgétaire modéré et de la dépréciation de la monnaie, la
situation d’ ensemble demeure extrémement favorable.

70. 1l apparait donc que les pays de larégion qui avaient
au départ des structures économiques plus complexes et ont
fait de sérieux efforts de réforme ont commencé a poser les
bases d’ une solide expansion; toutefois, dans ces pays comme
dans ceux qui sont moins avancés sur lavoie de laréforme,
le taux de chémage reste trés préoccupant. En République
tchéque, le taux de chbmage déclaré, qui n’avait pas, au
départ, grimpé comme ailleurs, est passé apres de 5 % en
1997 et pourrait atteindre 6 % en 1998. Par contre, le taux
de chdmage a bai ssé en Hongrie et, surtout, en Pologne, mais
on s'attend a ce qu'il reste supérieur & 10 % dans ces deux
pays en 1998.
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IV. Pays en développement : croissance,
réforme, crise financiere

71. Malgrél’ apparition de crises financiéres, le rythme de
croissance economique enregistré dans les pays en
dével oppement s'est maintenu en 1997, puisque leur PIB a
augmenté en moyenne de 5,7 % (voir tableau A.6). Cela étant,
latourmente financiére internationale de 1997 devrait avoir
des conséquences plus lourdes en 1998, dans un nombre
limité de pays en développement. En conséquence, la
production de ces pays devrait tomber a5 % en moyenne.

72.  Les95 paysfaisant I’ objet d’un suivi régulier ont tous
connu lacroissance en 1997, al'exception detrois d'entre eux
(la Jamaique, le Maroc et la Thailande). Les plus pauvres
— c'est-a-dire les moins avancés — ont maintenu un taux de
croissance globale de plus de 4,7 %. Dans un grand nombre
de pays, qui représentent pratiquement 95 % de la population
totale des pays observés, le PIB par habitant a continué
d'augmenter. Par ailleurs, comme en 1996, |es pays dont le
PIB par habitant a augmenté de 3 % ou plus représentent plus
de 70 % de la population totale des pays observés (voir
tableau 2).

73. En Amérique latine, la reprise constatée aprés la
récession de 1995 sest sensiblement raffermie, alors que les
réformes économiques se sont poursuivies et que la
conjoncture internationale est demeurée favorable. En
Afrique, la croissance économique globale s'est ralentie en
raison de mauvaises conditions météorol ogiques, mémesi,
de facon générale, les pays ont continué de procéder a des
ajustements macroéconomiques et a des réformes
structurelles. Les pays de I'Afrique subsaharienne pris
ensemble ont enregistré une croissance de prés de 5 %,
comme en 1996 (voir tableau A.6).

74. Malgrécesprogres, I'Afrique commel'Amérique latine
continuent de souffrir d'un taux de chémage élevé et d'une
pauvreté endémique. Il semble que seule une croissance
économique plus forte — une augmentation d'au moins 3 % par
an du PIB par habitant — offrirait aux payslapossibilité et les
moyens de |utter efficacement contre ces problémes sociaux.
En 1997, seuls huit pays d'Amérique latine (Argentine,
Barbade, Chili, Guyana, Mexique, Pérou, République
dominicaine et Uruguay) et 14 pays africains (Angola, Bénin,
Botswana, Burkina Faso, Cote d'lvoire, Egypte, Ethiopie,
Malawi, Maurice, Mozambique, Ouganda, Rwanda, Tchad
et Togo) répondaient a ce critéere.

75. En Asie de I'Est et du Sud-Est, la croissance
économique Sest ralentie en 1997, larégion ayant &té en proie
alafin del'année aune tourmente financiére qui aentrave la
croissance de plusieurs pays. La Chine a toutefois maintenu
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un taux de croissance €levé qui s'est accompagné d'une
inflation modérée, le pays ayant suivi une politique de rigueur
monétaire pendant la plus grande partie de |I'année. Si la
Chine reste un cas a part en ce qui concerne le taux
d'augmentation du PIB, d'autres pays asiatiques, en particulier
en Asie de I'Ouest et du Sud, ont enregistré une forte
croissance en 1997.

76. Lacroissance économique de I'Asie de |'Est et du Sud
devrait continuer de ralentir en 1998, malgré une accél ération
de la croissance des deux plus grands pays de larégion, la
Chineet I'lnde. L'Amérique latine aussi devrait connaitre un
ralentissement, car les pays qui doivent procéder a des
ajustements ont été incités par la propagation des remous
financiers a accélérer les réformes. En revanche, sauf
problémes météorologiques, la croissance économique
devrait s'accélérer en Afrique.
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Tableau 2

Nombre de pays en développementa dont le PIB par habitant

a augmenté de 3 % ou plus entre 1991 et 1997

1991 1992
Nombre de
pays
faisant
I’objet d’un

1993 1994 1995 1996 1997

suivi N P N P N P N P N P N P N P
Pays en
développement, dont 95 26 44 32 45 28 49 34 72 31 69 38 74 37 73
Amérique latine 24 6 16 9 20 9 27 9 56 5 17 7 33 8 37
Afrique 38 6 8 7 12 4 12 8 11 7 13 15 27 14 33
Asiedel’Est et
du Sud (Chine
comprise) 18 11 59 12 58 13 62 14 93 14 93 14 94 12 90
Asieoccidentale 15 3 8 4 32 2 29 3 3 5 33 3 35 3 38
Pays les moins
avancés 40 5 7 9 23 8 46 11 42 12 45 12 51 14 56

Source :

Organisation des Nations Unies, Département des affaires économiques et sociales [les estimations et projections relatives ala
population sont tirées de World Population Prospects: The 1996 Revision (Nations Unies, a paraitre)].

Note :

N : Nombre de pays dont le PIB a augmenté d’ au moins 3 %; P : pourcentage de |a population totale d’ un groupe de pays donné
vivant dans les pays du groupe dont le PIB par habitant a augmenté d’ au moins 3 %.

@ Parmi les 95 pays faisant réguliérement I’ objet d’ un suivi.

A. L’Afrique : pourra-t-elle maintenir
son rythme de croissance ?

77. De 4,4 % en 1996, la croissance économique de
I'Afrigue est tombée & 3 % en 1997. Le fléchissement de
I'activité économique enregistré en particulier au Maroc et
en Afrigue du Sud, mais aussi dans d'autres pays commele
Kenya, le Malawi, la République-Unie de Tanzanie, la
Tunisie, laZambie et le Zimbabwe, qui avaient connu une
croissance relativement rapide ces derniéres années, a
contribué au ralentissement du taux de croissance de la
région. De nombreux pays ont toutefois connu une expansion
économique, qui améme été relativement forte dans plus d'un
tiers des pays suivis.

78. Lesdeux facteursqui avaient le plus contribué alaforte
croissance enregistrée par I'Afrique en 1996, a savoir la
hausse des prix du pétrole et I'amélioration de la production
agricole, ont bien moins pesé dans la balance en 1997. Les
prix du pétrole ont baissé et la production agricole a chuté
dans de nombreux pays, notamment en Afrique du Sud, en
Ethiopie et en Zambie, aprés des récoltes record en 1996.

79. Sil n'aque peu affectélacroissance globale du PIB, le
mauvais temps a pourtant dévasté certaines régions du
continent. La sécheresse et ' insuffisance des précipitations
ont particulierement touché I'Afrique du Nord et de I'Est et
I'Afriqgue centrale. Compte tenu de l'importance de
I'agriculture dans I'économie de ces régions, ladiminution des
récoltes a entrainé une baisse du revenu et de la
consommation et un ralentissement de la croissance du
secteur des industries de transformation. Au Maroc, la
sécheresse a provoqué une réduction du PIB pour la
quatriéme fois en six ans et a obligé le pays a accroitre ses
importations de céréales. Cause de famine dans certaines
régions d'Ethiopie — pays qui était parvenu a|'autosuffisance
alimentaire en 1996 —, la sécheresse a rendu nécessaires des
appels urgents al'aide aimentaire international e, tout comme
en République-Unie de Tanzanie, au Rwanda et au Soudan.
Le Burundi, le Congo, la République démocratique du Congo,
I'Erythrée, le Kenya et I'Ouganda ont aussi connu de graves
pénuries alimentaires. Dans la partie occidentale du Sahel,
des périodes de sécheresse ont nui al'agriculture. A l'inverse,
au Malawi, en Somalie et en Zambie, des pluies torrentielles
et desinondations ont fortement endommage les cultures, fait
baisser la production agricole et freiné I'augmentation du PIB.
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80. L'augmentation des exportations a été, dans de
nombreux pays, le principal facteur de croissance du PIB. La
plupart des exportateurs de pétrole ont compensé la chute des
cours en augmentant le volume de production. Le
raffermissement des cours des produits non pétroliers, en
particulier du café, et l'augmentation des volumes
d'exportation ont eu pour effet d'accroitre les recettes
d'exportation. L'Afrique du Sud, le Botswana, la Cote
d'lvoire, I'Egypte, le Maroc, laNamibie, I'Ouganda, la Tunisie
et le Zimbabwe ont particuliérement profité de I'essor
considérable des exportations. Certains pays, comme le
Ghana, ont continué d'accroitre leurs exportations non
traditionnelles et |es recettes tirées du tourisme, ce qui leur
a permis de compenser en partie la baisse des recettes
d'exportation tirées des sources traditionnelles.

8l. En Afrique du Sud, l'augmentation réguliére des
exportations, favorisée par lafaiblesse du taux de change et
lesinvestissements récemment réalisés en vue de dével opper
les capacités de production, en particulier dans le domaine
de latransformation des minerais, a stimulé I'économie. Si la
forte demande étrangére n'avait compensé la faible demande
intérieure, le paysaurait pu plonger danslarécession. Malgré
le ralentissement de la croissance enregistré en Afrique du
Sud, I’ expansion des investissements et des échanges avec
les autres pays de la région a contribué a renforcer leur
Ccroissance économique.

82. Les investissements intérieurs, et notamment
I" accroissement des investissements étrangers directs, ont
fortement contribué a l'augmentation du PIB dans plusieurs
pays en 1997. Les capitaux étrangers, attirés par
['amélioration de la situation économique, ont aussi afflué
étant donné les possibilités créées par les programmes de
privatisation que les pays de la région ont continué de
développer. Depuisladévaluation du franc CFA en 1994, la
part desinvestissements intérieurs, trés réduite au début des
années 90 dans plusieurs pays de la zone franc, a augmenté.
En Afrique du Sud en revanche, la croissance rapide des
investissements a pris fin avec I'achévement de plusieurs
grands projets. En fait, I'utilisation de la capacité de
production a méme diminué en Afrique du Sud en 1996.

83. Defagon générale, I'inflation a continué de ralentir, les
politiques de rigueur monétaire et budgétaire ayant été
mai ntenues. Dans plusieurs pays—I'Afrique du Sud, I'Algérie,
I'Egypte et laNamibie—la baisse des taux dinflation a permis
d'assouplir la politiqgue monétaire. Dans d'autres, la hausse
des prix des denrées aimentaires provogquée par la sécheresse
afait grimper l'inflation, qui a atteint des niveaux records au
Kenya et en Ouganda, dépassant la barre des 10 %, alors que
ces derniéres années ces pays étaient parvenus ala maintenir
en dessous de ce seuil. Elle est restée élevée en Angola, au
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Burundi, en République démocratique du Congo et au
Soudan, ou des facteurs politiques ont désorganisé la
production et la distribution. Le relévement des salaires a
aussi contribué a faire grimper l'inflation dans des pays
commele Bénin et le Zimbabwe, tandis qu'au Ghana elle est
restée assez forte en raison de la dépréciation du taux de
change et de la hausse des prix imposés du carburant et de
I'Electricité.

84. Demaniéregénérale, lespaysafricains ont continué de
suivre des politiques d’ austérité monétaire et budgétaire en
vue d’améiorer leur équilibre macroéconomique. La plupart
ont adopté des réformes économiques privilégiant laloi du
marché et des politiques de libéralisation des échanges. Ainsi,
le Kenyaaadopté une nouvelle légidation relative alabanque
centrale et le Mozambique, la République-Unie de Tanzanie
et le Zimbabwe ont restructuré leur secteur bancaire. La
privatisation des entreprises publiques a progressé dans
certains pays et commencé dans d'autres. Lalibéralisation des
échanges et des investissements s'est poursuivie. Ainsi,
I'Egypte aassoupli les restrictions aux échanges et adopté une
nouvelleloi sur lesinvestissements qui prévoit des incitations
fiscales, protege les droits de propriété, garantit laliberté des
transferts de capitaux et met fin aux restrictions aux nouveaux
investissements. Les pays africains se sont aussi attachés a
valoriser leurs ressources humaines, & améliorer leurs
infrastructures et arenforcer leurs institutions.

85. Dans certains pays toutefois, comme au Burundi, au
Congo, au Kenya, en Ouganda, en République démocratique
du Congo et en Sierra Leone, I'instabilité politique et les
troubles civils ont eu des répercussions néfastes sur
['économie. En Sierra Leone, la situation sociale et
économique s'est brusguement détériorée ala suite du coup
d'Etat qui, en mai 1997, a renversé le Président
démocratiquement élu. Au Nigéria, la production de pétrole
apéti des troubles ethniques et des gréves. En revanche, au
Libéria, le succés des él ections organi sées sous surveillance
internationale a ouvert lavoie ala reconstruction apres sept
ans de guerre civile.

86. L'Afrique devrait voir sa croissance remonter a4 %
environ en 1998, les facteurs météorol ogiques responsabl es
du ralentissement de 1997 ne devant étre que temporaires
dans la plupart des pays. Le principal danger est que la
demande et les prix des produits de base soient plus faibles
que prévu et que les conditions climatiques soi ent mauvai ses.
Les perturbations météorol ogi ques provoquées par El Nifio
augmentent le risque de précipitations insuffisantes pour la
campagne 1997/98, notamment en Afrique australe. En outre,
la croissance pourrait étre moins forte que prévu si
['augmentation escomptée des exportations était freinée par
lacrise monétaire et |le marasme économique des pays d'Asie
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de I'Est, qui, depuis quelques années, voient leur part dans
les échanges avec certains pays africains comme I'Afrique du
Sud augmenter plus rapidement que n'importe quel autre
groupe de pays.

B. L’Amérique latine et les Caraibes : reprise
et réformes

87. Les pays d Amérique latine et des Caraibes avaient
commence en 1996 a sortir de la récession dans laquelleils
avaient plongéen 1995. Lareprise s’ est confirmée en 1997,
puisgue la région a connu une croissance d’environ 5 % et
que le PIB par habitant a augmenté de 3 %. Si cette
accélération de la croissance a été générale, elle a été
particuliérement forte en Argentine, au Costa Rica, en El
Salvador, au Mexique, au Pérou et au VVenezuela. Lamajorité
des pays a connu une croissance oscillant entre 3 % et 5 %
mais I’ Argentine, le Guyana, le Mexique, le Pérou et la
République dominicaine ont enregistré une croissance allant
de 6 % a 8 %. Cette expansion a été favorisée par la
conjoncture international e, caractérisée par I’ abondance des
liquidités— dans une moindre mesure lorsgue les effets de la
crise monétaire en Asie ont commenceé a se faire sentir — et
des marchés favorables aux exportations latino-améri-caines.

88. EnArgentine et au Mexique, lacroissance, stimulée au
départ par les exportations et les investissements, s'est
étendue a la consommation au deuxiéme semestre, grace a
I’ augmentation des salaires. La consommation a aussi été
favorisée par la baisse du chbmage au Mexique et
I’ élargissement du crédit en Argentine. Au Brésil en
revanche, I’ essor de la consommation, qui avait stimulé la
croissance en 1996, a commencé a ralentir au deuxiéme
trimestre de 1997, en raison de la baisse du revenu et du
resserrement de la politiqgue monétaire, qui a encadré le
crédit, sans empécher toutefois un renforcement des
investissements, en particulier dansle batiment. Tout comme
les exportations et la production agricole, |es investissements
ont peu a peu favorisé la croissance.

89. Danslasous-région andine, qui comprend le Chili, la
Colombie, I'Equateur, le Péou et le Venezuela,
I assouplissement des politiques, et en particulier de la
politique monétaire, conjugué ala hausse des exportations,
astimulé la croissance en 1997 et continuera de la soutenir
en 1998. Le Pérou a de nouveau accru ses exportations non
traditionnelles, comme les produits chimiques, tandis que la
Colombie et le Venezuela ont essentiellement exporté des
produits de base et surtout du pétrole. Au Venezuela,
I” ouverture du secteur pétrolier aux investisseurs étrangers
attire des capitaux importants et entraine une augmentation

de la production. Les perturbations météorologiques
provoquéespar El Nifio devraient s'intensifier verslafin de
I’ année, touchant principalement |es secteurs de la péche et
del’agriculture.

90. Dansles Caraibes, I’ économie jamaicaine a connu un
ralentissement pour la deuxiéme année consécutive, en raison
de la réduction massive des investissements publics, de la
chute des exportations et de graves problémes dans e secteur
financier. En Républigque dominicaine, |es dépenses publiques
danslesinfrastructures et |es investissements étrangers dans
le tourisme ont été al’ origine d’ une croissance florissante.
A Cuba, lacroissance s est brusquement ralentie pour tomber
a2,5 % environ, en raison d'une chute de la production de
sucre par rapport al’année précédente et du tassement de
I" activité touristique.

91. Haiti, paysle plus pauvre de I hémisphére occidental,
ne parvient pas a sortir du marasme économique. Lerevenu
par habitant n’a pas augmenté en 1997 et |’ augmentation des
dépenses publiques comme les investissements publics
financés par |la communauté internationale n’ ont pas encore
réussi & stimuler la croissance. L'impasse politique dans
laquelle s'est installé Haiti a gravement entravé |’ action du
Gouvernement, sapant la confiance des milieux d’ affaires
dans |’ avenir économique du pays.

92.  En Amérique latine en général, les perspectives de
croissance pour 1998 ont été sérieusement assombries par la
crise qui a secoué les marchés financiersinternationaux et les
répercussions qu’' elleaeuessur larégion alafin de 1997. Un
brusque ralentissement des apports de capitaux en 1998
freinerait lacroissance. Cela étant, I’ accélération de lamise
en oeuvre de mesures d’austérité destinées a gagner la
confiance des investisseurs tend également a freiner la
croissance, du moins de maniére temporaire.

93. Lescoltsexternes de financement sont montés en fléche
depuis le début de la crise financiére internationale. Ainsi,
I écart de rendement entre les bons Brady latino-américains
et les bons du Trésor américain s'est creusé de plus de 6
points de pourcentage en novembre 1997. Le Brésil aétéle
pays le plus directement touché. En novembre, la Banque
centrale brésilienne a dépense 10 milliards de dollars en deux
semaines et pratiquement doubléles taux d'intérét directeurs
pour contrer |les sorties spéculatives de capitaux. Ces mesures
représentent un resserrement de la politique monétaire qui
nuira aux investissements, a la production et a la
consommation. En outre, le Gouvernement aannonceé au mois
de novembre des mesures d’ austérité budgétaire : suppression
de 33 000 emplois dans le secteur public, réduction de
dépenses diverses, augmentation des impdts. Ces mesures,
qui devraient permettre de réduire le déficit budgétaire d’ un
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montant équivalant a plus de 2 % du PIB en 1998, ont
entrainé une révision & la baisse de la croissance pour 1998,
estimée au mieux a 1 %.

94. L’Argentine devrait également assister a un
ralentissement de sa croissance, d0 a la fois aux effets de
contagion des perturbations financiéres sur les marchés
internationaux et ala baisse des importations du Brésil, qui
représente actuellement plus d'un quart des exportations
argentines. Le Chili et laColombie, qui ont depuis longtemps
mis en place des mesures destinées a décourager les entrées
de capitaLix a court terme, sont jusqu’ & présent plus épargnés
par les crises financiéres.

95. Plusgénéralement, gréce au renforcement de la gestion
des politiques macroéconomiques depuis le début des années
90, les pays delarégion sont mieux a méme de faire face aux
crises potentielles. Le résultat le plus tangible a été le
ralentissement de |’ inflation, qui a baissé de pres de 20 % en
moyenne en 1996 a 12 % (chiffres estimatifs) en 1997, soit
son niveau le plus bas depuis 50 ans. Elle devrait encore
baisser en 1998 (voir tableau A.7). En Argentine, ou
I"inflation est tombée & son niveau le plus bas depuis des
dizaines d' années, on ne constate aucun signe de surchauffe
en dépit d’ une croissance dynamique. Dans d’ autres pays,
comme le Brésil et le Chili, le maintien de taux de change
forts par rapport au dollar a empéché les prix des
importations d’ augmenter.

96. Celaneveut pasdire que les réformes budgétaires ont
toutes mérité les applaudissements des marchés financiers.
Lacrise observée en novembre au Brésil en est la preuve. Le
principal probléme des réformes budgétaires, au Venezuela
comme au Brésil, réside dans le fait que des mesures
structurelles urgentes, comme laréforme de la sécurité sociale
et de lafonction publique, doivent encore étre approuvées par
le pouvoir |égidlatif. En outre, les privatisations prévues au
V enezuela piétinent. Les turbulences financiéres ont incité
le Congrés brésilien a adopter un amendement a la
Constitution permettant la réforme de la fonction publique.

97. Labalance extérieure de larégion reste sensible ala
croissance économique. Celle-ci ayant éé plus forte en 1997,
le déficit de labalance des opérations courantes s’ est creusé
encorebien plus qu’en 1994, ou il était déjatrésimportant.
Le déficit extérieur du Brésil (4,5 % du PIB) est un de ses
points faibles. Le ralentissement de la croissance prévu en
1998 devrait |e stabiliser.

98. Lareprise économique observée dans la région depuis
peu a permis de réaliser des progrés dans la lutte contre la
pauvreté et le chdmage et d’améliorer I’ offre de services
sociaux. Cela étant, le taux de chdmage reste élevé en
Argentine, au Brésil, en Colombie, en Equateur, au
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Nicaragua, au Panama et au Venezuela. Au Mexique, il est
retombé & son niveau d’'avant 1994. En fin de compte, la
viabilité de la reprise dépendra de la maniére dont les
problémes sociaux communs a plusieurs pays d Amérique
latine seront abordés. Il n’est aucunement garanti que la
soci été soutiendra la poursuite des réformes économiques.
L’ évolution récente du paysage politique, comme |’ apparition
d' une puissante opposition en Argentine et au Mexique, vont
mettre ces questions au premier rang des priorités. Pour
gu'un pays se développe, il ne suffit pas d accroitre
rapidement le PIB mais il faut aussi répartir équitablement
les bénéfices de |a croissance.

C. L’Asie de I’Est : enracinement de la crise
financiere

99. Malgré une croissance rapide et soutenue, plusieurs
pays d'Asie de I’ Est ont vu leur déficit extérieur se creuser
ces derniéres années, et s'aggraver encore récemment en
raison de leur perte de compétitivité. En outre, ce déficit était
en grande partie financé par des apports financiers a court
terme qui, de par leur nature, sont trés instables. L e secteur
financier aconnu un probléme plus généralisé. L’ inefficacité
de laréglementation prudentielle et du contrdle et lafaiblesse
des institutions financiéres ont, dans un contexte d’ entrées
massives de capitaux, créé des bulles spéculatives dans le
secteur financier, I'immobilier et le crédit dans le bétiment.
Leralentissement de la croissance économique observé ces
deux derniéres années aprovoqué |’ éclatement de ces bulles
et conduit a une crise du secteur financier. Lorsque ces
problémes se sont fait jour et qu'il est apparu que les
gouvernements ne réagissaient pas avec larapidité voulue,
les investisseurs ont retiré leurs fonds pour les placer a
I”étranger. Les gouvernements ont dépensé en vain des
milliards de dollars pour tenter de maintenir les taux de
change face & ces sorties de capitaux, ce qui n’aabouti qu’'a
la dépréciation brutale de plusieurs monnaies.

100. Certains pays, comme la Thailande, I’ Indonésie et la
République de Corée, se sont attaqués aux déséquilibres
macroéconomiques et aux faiblesses structurelles par le biais
de mesures d’ gjustement draconiennes et de réformes du
secteur financier, largement financées par des fonds publics
souslasupervision du Fonds monétaire international (FM1).
L’ ajustement des prix et les réformes ont immeédiatement
entrainé une contraction de la croissance économique, qui &
son tour aprovoqué une augmentation sensible du chémage
dans plusieurs pays.

101. La sécheresse, lesincendies de foréts et le smog ont
encore aggraveé le probléme, en particulier en Asie du Sud-
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Est, ou ils ont nui a la production agricole et a I’ activité
touristique. En outre, la baisse de rendement des avoirs
financierset desprix de I’immobilier pourraient décourager
lesinvestisseurs. Enfin, la brusque dépréciation des taux de
change, qui stimuletemporairement I’ inflation, devrait aussi
ralentir la hausse des salaires en valeur réelle et, partant,
freiner la consommation.

102. A des degrés divers, les politiques monétaires
restrictives, qui avaient au départ pour objectif de stimuler
lestaux de change et de contenir |es effets inflationnistes de
la dépréciation des monnaies, seront maintenues et freineront
I’expansion de lademande intérieure. Si la dépréciation des
taux de change est restée modérée a Singapour et dans la
province chinoise de Taiwan, on peut s attendre a ce que les
taux d’'intérét demeurent élevés et freinent la demande
intérieure. A Hong-kong (Chine), le maintien de taux d’ intérét
trés élevés pour défendre le rattachement de la monnaie au
dollar devrait avoir des effets négatifs sur la demande.

103. La Thailande, I'Indonésie, les Philippines, la
République de Corée et la Malaisie ont mis en place des
politiques d’austérité budgétaire pour réduire leur déficit
budgétaire et celui de labalance des opérations courantes. De
grands projets d'infrastructure et des achats de biens
d' équipement supposant d’importantes importations ont été
différés ou annulés. A Singapour et dans la province chinoise
de Taiwan toutefois, le Gouvernement a pris des mesures de
relance budgétaire en décidant daugmenter les
investissements publics dans les infrastructures.

104. Lescrisesde 1997 ont révélé — et, dans certains cas,
exacerbé — I'extréme fragilité du secteur financier de
nombreux pays delarégion. Les principal es exceptions sont
Hong-kong (Chine), Singapour et la province chinoise de
Taiwan, ou les systémes bancaires sont sains malgré un
niveau élevé de créditsfonciers. Dans les pays ou une grande
partie de la dette & court terme est libellée en devises, comme
en Thailande, en Indonésie, aux Philippines et en République
de Corée, la dépréciation des taux de change a entrainé une
augmentation sensible du fardeau du service de la dette, qui
était déjabien lourd.

105. Dans le cas de la Thailande, les conséquences de la
crise ont été immédiates et radicales, la suspension d' un
grand nombre de sociétés financiéres non solvables ayant
restreint le crédit. Celaaaggraveé les problémes de liquidités
des entreprises, donné un coup d’ arrét aux investissements
et perturbé les opérations, avec des pertes d’ emploi alaclef.
Dansle cadre du programme de réforme financiére, plus de
la moitié des sociétés financiéres du pays ont fermé. En
Indonésie également, le Gouvernement a fermé un certain
nombre de bangues insolvables.

106. En République de Corée, ladégradation de la situation
financiére des conglomérats, déja surendettés, a eu un effet
de contagion sur les institutions financiéres qui avaient
récemment emprunté a court terme des capitaux étrangers
pour les préter & ces conglomérats. Au début, gréce a des
préts du Gouvernement, d’'importantes liquidités ont été
injectéesdans le systéme financier, afin de gagner du temps
de maniére & permettre aux entreprises de restructurer leurs
dettes. Cependant, le nouveau plongeon du taux de change et
de la bourse en novembre 1997 et |e refus des créanciers
étrangers de continuer & préter ont contraint le Gouvernement
arenoncer a cette solution et & demander |’ aide du FMI.

107. L’inflation devrait augmenter en 1998, la forte
dépréciation des monnaies ayant des répercussions sur toute
I’économie. La hausse des prix a surtout touché les
importations de carburant, les biens d' équipement et |es biens
de consommation. Les mauvaises récoltes devraient encore
aggraver la situation dans certains pays. L'inflation devrait
donc augmenter fortement en Indonésie et en Thailande et
franchir labarre des 10 %, mais devrait se maintenir a4 %
a 8 % dans la plupart des autres pays. A Hong-kong en
revanche, elle devrait baisser sensiblement gréce a la
politique d’ encadrement du crédit mise en place, alabaisse
du prix des actifs et au maintien du taux de change par rapport
au dollar.

108. Ladégradation destaux de change provoquée par les
marchés financiers (voir tableau A.10) a aidé certains pays
a redevenir compétitifs. La demande mondiale étant
favorable, larégion devrait accroitre ses exportations, méme
s cetteamé@ioration risque d’ étre limitée par des difficultés
d approvisionnement (en raison du resserrement du crédit et
de I'augmentation du colt des importations) et par
I" affaiblissement des marchés intrarégionaux d’ exportation.
En conséguence, en Thailande, |'accroissement des
exportations ne devrait stimuler la croissance que de fagon
modérée. De méme, aux Philippines, la hausse des
exportations, trés forte en 1997 en raison de I’ augmentation
delademande, pourrait setasser en 1998. En République de
Corée, I effet stimulateur de la dépréciation dela monnaie sur
les exportations est quel que peu contré par |’ affai blissement
des marchés d' exportation d’ Asie du Sud-Est. En dépit dela
baisse des exportations intrarégionales, les exportations
devraient augmenter de maniere générale et devenir le
principal facteur de croissance a Singapour et & Taiwan.

109. Laprogression des exportations et le ralentissement des
importations, dil & une contraction du revenu et ala hausse
des prix des importations en monnaie locale, devraient
entrainer une réduction du déficit du solde courant des pays
delarégion. Celui delaThailande devrait étre ramené a3 %
environ du PIB en 1998, contre 8 % en 1996. Le déficit dela
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Malaisie, qui représentait 6 % du PIB en 1997 ne devrait plus
étre que de 3 % en 1998, la rigueur budgétaire et le
ralentissement de la croissance devant tempérer la demande
de produits importés. Les déficits moins importants de
I’Indonésie, de la République de Corée et des Philippines
devraient encore diminuer.

D. L’Asie du Sud : vers une accélération
de la croissance

110. L'Asiedu Sud a, dans une large mesure, échappé aux
troubles financiers internationaux de 1997, méme si la
croissance delarégion est tombée a 5,3 % (voir tableau A.6).
Laréforme économique est au premier plan des priorités des
paysde larégion ou, sauf au Pakistan, elle est de plus en plus
associée a une forte croissance. Dans certains pays, les
événements politiques de 1997 ont entamé la confiance des
milieux d' affaires concernant lacontinuité et I’ application des
politiques, et les gouvernements ont di s'employer a la
rétablir. Le succés remporté dans cette entreprise devrait
permettre alarégion de retrouver une croissance de 6 % en
1998.

111. L’Inden’apas connuen 1997 la croissance escomptée,
en raison essentiellement de la faiblesse du secteur agricole
qui, en réduisant la demande rurale, a affecté les
investissementsindustriels. L’ assouplissement de la politique
monétaire décidé en 1997 devrait stimuler la demande en
1998 et, associé al’amélioration de la production agricole,
pourrait faire augmenter le PIB de 6,5 %. Toutefois, les
autorités, craignant que le déficit budgétaire dépasse le
plafond fixé a4,5 % du PIB, ont annoncé en septembre 1997
des mesures d’ urgence consistant a réduire les dépenses et
a augmenter les impdts. Ces mesures vont contrer |’ effet
positif des réductions d’imp6ts annoncées dans |e budget pour
I’ exercice 1997-1998, et I éventualité de nouveaux dérapages
budgétaires et de mesures correctives pourrait tempérer
I” optimisme des milieux d’ affaires quant al’ année a venir.

112. LePakistan avusacroissance se ralentir brusguement
en 1997, tombant de plus de 5 % & 3 % seulement, en raison
de graves déséquilibres macroéconomiques. Son déficit
budgétaire comme le déficit de sa balance des opérations
courantes ont atteint plus de 6 % du PIB et I'inflation a
dépassé les 10 %. Le succés des gjustements
macroéconomiques est trés largement fonction de la capacité
du Gouvernement de réduire son déficit budgétaire. L’ objectif
est deleramener a4 % du PIB en trois ans. Pour augmenter
lesrecettes, lastratégie consiste a élargir |’ assiette fiscale et
aréduire les taux d’'imposition de maniére a faire baisser
I"évasion fiscale, |’accélération de la croissance du PIB
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permettant aussi d’ augmenter les recettes fiscales. D' autres
mesures seront probablement adoptées au cours des trois ans
avenir. Lacroissance devrait passer a4 % en 1998, gréce a
une hausse des investissements en capital fixe. La forte baisse
desimpdts et I' annonce récente d’ une aide du FMI ont rassuré
les milieux d’ affaires.

113. AuBangladesh, laforte augmentation de la production
agricole aentralné une hausse du PIB de plusde 5 % en 1997,
mal gré une croissance industrielle médiocre. En outre, les
exportations ont nettement augmenté depuis 1996, année ou
des troubles politiques avaient gravement perturbé la
production destinée a I'exportation. Du fait de
I’accroissement de la production agricole, les prix des
denrées alimentaires sont restés bas, ce qui a contribué a
maintenir I'inflation en dessous de 4,5 %. Elle devrait
toutefois étre en hausse en 1998 en raison du relévement des
salaires du secteur public. Soutenue par I’ augmentation des
investissements étrangers dans le secteur de I’ énergie, la
croissance industrielle devrait reprendre. La croissance du
secteur agricole, en revanche, devrait se tasser, les
subventions des facteurs de production accusant une baisse
alorsqueles prix des denrées alimentaires resteront bas. La
croissance économique devrait donc se maintenir &5 % en
1998. Les importations augmentant plus vite que les
exportations en raison de I'accélération de |'activité
industrielle, le déficit de a balance commerciale devrait se
creuser |égérement en 1998. On peut aussi S attendre & une
dépréciation de la monnaie d’environ 8 %, les autorités
cherchant & accrofitre la compétitivité de leurs exportations.
Dans le méme temps, les importants envois de fonds des
émigrés contribueront & contenir le déficit de la balance des
opérations courantes.

E. La Chine : maintien du rythme
de croissance et nouvelles réformes

114. En 1997, la Chine a renforcé ses politiques de
stabilisation macroéconomique mises en place en 1995.
L' augmentation du PIB s'est |égérement ralentie (9,3 %) (voir
tableau A.6) et I'inflation est tombée a moins de 4,5 % (voir
tableau A.7). Lapolitique de rigueur monétaire, assortie de
mesures administratives plus directes, a été maintenue
pendant la plus grande partie de I'année. Le taux de
croissance des investissements en capital fixe a continué de
baisser puisqu’il a été divisé par deux, tombant a 10 %
seulement. De bonnes récoltes ont contribué a freiner la
hausse des prix ala consommation. L’ inflation étant tombée
en dessous du niveau fixé par le Gouvernement et
I’accroissement du PIB ayant sensiblement ralenti au
troisiéme trimestre, la banque centrale a réduit les taux
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préteurs de 1,1 point en moyenne au mois d’ octobre pour
stimuler la croissance.

115. La production des entreprises publiques a continué
d augmenter plus lentement que celle des entreprises privées.
Des mesures essentielles destinées a réformer |e secteur des
entreprises publiques et a en améliorer I’ efficacité ont été
décidées en septembre 1997. Elles consistent notamment &
transformer la plupart des entreprises publiques en sociétés
anonymes et a permettre aux entreprises déficitaires de se
restructurer gréce ades fusions ou de déposer leur bilan. On
peut s attendre & des licenciements dans | es entreprises qui
subiront une restructuration. Cela étant, les conséquences de
laréforme proposée sur le chdmage et sur la stabilité sociale
pourraient conduire les autorités & modérer la cadence des
réformes, les entreprises publiques représentant environ deux
tiers desemploisindustriels. Pour atténuer les conséquences
sociales des réformes, le Gouvernement a élargi son tout
nouveau systéme de sécurité sociale, qui comprend une
assurance chdmage, un régime de retraite financé par des
fonds publics et une assurance maladie.

116. Aprés un fléchissement en 1996, les recettes
d exportation auraient progressé de 16 % en 1997, tandis que
lavaleur desimportations a augmenté de moins de 10 %. La
balance des opérations courantes a donc été excédentaire de
25 milliards de dollars. Alors que les capitaux ont continué
d affluer, les réserves de devises dela Chine ont sensiblement
augmenteé.

117. Lademande extérieure devrait baisser en 1998, ce qui
devrait faire tomber le taux d’ accroissement des exportations
a 10 % environ (voir tableau A.8). La dépréciation récente
d’ autres monnaies asiatiques réduira la compétitivité de
certaines exportations chinoises. En outre, la |égere
augmentation des importations des pays en dével oppement
d’' Asie, qui représentent environ un tiers des exportations
chinoises, devrait aussi limiter |’ expansion des exportations.
Parallé ement, la bai sse des droits de douane, qui tomberont
en moyenne de 23 a 17 % en octobre 1997, devrait stimuler
les importations. L’excédent commercial devrait donc
diminuer. Les apports de capitaux devraient également étre
modestes, car les investisseurs étrangers réévaluent les
risques compte tenu de I'évolution de la situation et les
investisseurs de larégion doivent faire face a une pénurie de
liquidités et & des difficultés financiéres.

118. En 1998, le PIB de la région devrait accuser une
augmentation de 10 % environ, tandis que I’ inflation devrait
osciller entre 5 et 6 %, en raison essentiellement d’ une plus
forte demande intérieure due a la politique monétaire plus
expansionniste adoptée a la fin de 1997. Cela devrait
favoriser lacréation d’ emplois et contribuer &alléger e poids

du service deladette qui pése sur les entreprises publiques.
La politigue macroéconomique expansionniste facilitera
également laréforme des entreprises publiques, puisqu’il est
plusfacile de procéder ades ajustements dans un contexte de
forte croissance.

F. L’Asie occidentale : vers la croissance
a moyen terme

119. En Asie occidentale, la croissance s'est raffermie en
1997, portée par I'éan fourni par la hausse des cours du
pétrole et par |" augmentation des investissements privés dans
les secteurs non pétroliers. Lasanté exceptionnelle du secteur
pétrolier arejailli sur lesautres secteurs et I’ augmentation des
recettes pétroliéres a contribué & améliorer la situation
budgétaire. Elle aauss entrainé une amélioration sensible de
la balance des opérations courantes de la plupart des pays
exportateurs de pétrole. Cela étant, les bienfaits de la hausse
des cours du pétrole ont été en partie contrecarrés par les
effets négatifs des revers essuyés par le processus de paix au
Moyen-Orient sur laconfiance des milieux d' affaires. Comme
les retombées de la hausse des cours du pétrole enregistrée
en 1996 commencent & s’ estomper et que la production de
pétrole apeu de chances d’ augmenter rapidement, il y afort
aparier que lacroissance économique de larégion dans son
ensemble tombe en dessous de 5 % en 1998.

120. En 1997, la reprise partielle des exportations
iraquiennes de pétrole a contribué & améliorer la situation
économique du pays et a faire remonter son PIB, qui est
guand méme resté infiniment plus faible qu’avant. La
situation reste extrémement difficile, en particulier pour les
enfants. Lanécessité de maintenir les sanctions décrétées par
[’ONU nuit au dynamisme économique du pays et a ses
échanges avec ses partenaires commerciaux de larégion.

121. En Arabie saoudite, la croissance économique a ralenti
en 1997 en raison de la baisse des cours du pétrole.
L’augmentation récente des recettes pétroliéres et les
réductions de dépenses ayant entrainé une diminution
considérable du déficit budgétaire et du déficit de la balance
des opérations courantes, le Gouvernement se concentre
désormais sur la réforme & moyen et long terme de
I’économie. Les privatisations, plutbt rares ces derniéres
années, figureront parmi les priorités du Gouvernement.

122. EnRépubliqueislamique d’Iran, la charge de la dette
et un taux d'inflation éevé continueront de limiter la
croissance. Celadit, I'inflation devrait se stabiliser autour de
20 %, gréce a un contrdle des prix plus rigoureux et aux
efforts entrepris pour restreindre |’augmentation des
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liquidités. Le nouveau Gouvernement devrait redoubler
d’ efforts pour encourager les investissements étrangers et
tacher de stimuler les exportations non pétroliéres en
assouplissant les restrictions de change. Lapolitique stricte
d’importation en vigueur actuellement va également étre
assouplie, ce qui devrait bénéficier ala consommation comme
alaproduction.

123. Lespaysimportateursde pétrole ont vu leur croissance
économique ralentir en 1997. Elle a subi un coup de frein en
Israél, dans un contexte morose marque par |e piétinement
du processus de paix. Elle n’a atteint que 2 % en 1997 et le
PIB par habitant abaisseé aprés sept ans de hausse constante.
Cette baisse est imputabl e essentiellement aux incertitudes
pesant sur le processus de paix et al’ orientation restrictive
de la politique économique, ainsi gqu’a la compression des
effectifs et a la restructuration des entreprises face a la
concurrence internationale.

124. L’économie de la Cigjordanie et de la bande de Gaza
abrutalement fléchi en 1997 et e taux de chémage est resté
trés élevé, dépassant occasionnellement les 50 %, en raison
surtout des bouclages répétés des territoires pal estiniens par
Israél. L'avenir de I'économie dépend étroitement du
processus de paix et des capitaux rapatriés par les
Palestiniens travaillant en | sraél.

125. En Jordanie, I’ activité économique s est |égérement
améiorée, puisque le PIB a augmenté de plus de 6 %, grace
a la reprise des exportations de pétrole par I'lrag.
L’ intensification des échanges avec I’ Iraq et |les Etats du golfe
Persique devrait favoriser les exportations mais les
investissements continueront de pétir de la précarité de la
situation politique de larégion.

126. LaTurquieaenregistré uneforte expansion économique
pour latroisiéme année consécutive. Le PIB aaugmenté en
moyenne de 6 % en 1997 et devrait maintenir un bon rythme
de croissance en 1998. Cette forte expansion est due surtout
a la confirmation du dynamisme exceptionnel des
exportations, alareprise vigoureuse de la consommation des
ménages et a une politique budgétaire expansionniste, au prix
toutefois du maintien d’ une forte inflation (environ 80 % par
an). Des dépenses publiques importantes ont entrainé une
forte aggravation du déficit budgétaire. L’ échec des projets
du Gouvernement devant permettre de produire des recettes,
le relévement important des salaires du secteur public (35 %)
et les recettes décevantes provenant des privatisations ont
propulsé le déficit & prés de 10 % du PIB. Le nouveau
Gouvernement, qui apris sesfonctionsalafin du moisde juin
1997, s'est engagé a réduire les dépenses pour ramener
I"inflation 250 % d'ici alafin de 1998.
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Notes

1 1| s’ agit d’ une moyenne pondérée des taux de croissance de
la production de 143 pays calculés sur la base des taux de
change et des prix de 1993 (avec quelques |égers
ajustements). Il existe une autre méthode de pondération
fondée sur la parité du pouvoir d' achat des monnaies
nationales, qui donne un taux différent (tableau 1). Les
institutions international es sont divisées sur la question de
savoir quelle méthode est préférable. On trouvera des
données plus détaillées, la constitution des groupes de pays
dont il est question dans le présent rapport et d’ autres
indications relatives a la méthodol ogie dans La situation
économique et sociale dans le monde, 1997 (publication
des Nations Unies, numéro de vente : F.97.11.C.1 et
rectificatifs), annexe statistique.

N

L es données dont on dispose ne permettent pas d’ estimer les
volumes des échanges commerciaux de nombreux pays en
transition; on ne peut donc rien dire de précis sur le
développement des échanges commerciaux de ce groupe de
pays.

Publication des Nations Unies, numéro de vente :
F.97.11.C.1, et rectificatifs.

w

L es données macroéconomiques fondamental es de bien des
pays en transition sont elles aussi entachées d'incertitude et,
plus encore que d’ habitude, la prudence s'impose dans
I”interprétation des estimations et prévisions se rapportant a
ces pays.
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Annexe statistique

Tableau A.1

Pays développés : taux de croissance du PIB réel, 1988-1998

- a
(Variation annuelle en pourcentage)

1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997°

1998°

Ensembl e des pays dével oppés 4.4 3,7 2,7 40,7 1,6 0,8 2,7 2,1 2,4 2,6 2Y
Principaux pays industrialisés 4,5 3,7 2,7 40,7 1,7 0,9 2,6 2,0 2,4 2,5 2Y4
Allemagne 3,7 3,3 4,7 412 2,2 -11 2,9 1,9 1.4 2,4 2¥
Canada 4,9 2,5 -0,2 -1,8 0,8 2,2 4,1 2,3 1,5 3,6 3Ya
Etats-Unis 3,8 3,4 1,3 -1,0 2,7 2,3 3,5 2,0 2,4 3,7 2%
France 4,5 4,3 2,5 0,8 1,2 -1,3 2,8 2,1 1,5 2,2 3Ya
Italie 3,9 2,9 2,2 1,1 0,6 -1,2 2,2 2,9 0,7 1,3 2
Japon 6,2 4,8 51 3,8 1,0 0,3 0,6 1,4 3,5 0,8 1Y
Royaume-Uni 5,0 2,2 0,4 -2,0 -0,5 2,1 4,3 2,7 2,4 3,5 2
Autres pays industrialisés 3,6 3,8 2,8 0,9 1,1 0,5 3,0 2,7 2,4 2,8 3Ya
Australie 3,8 4,2 1,2 -1,3 2,6 3,9 54 4,0 3,6 3,1 3%
Autriche 4,1 3,8 4,3 2,8 2,1 0,4 3,1 1,8 1,2 1,8 2%
Belgique et Luxembourg 4,9 3,6 3,3 2,3 1,8 -1,2 2,3 2,0 1,5 2,3 2%
Danemark 1,2 0,6 1,4 1,3 0,2 1,5 4,3 2,6 2,4 2,5 3
Espagne 51 4,8 3,7 2,3 0,7 -1,2 2,1 2,8 2,2 3,2 3%
Finlande 4,9 57 0,0 -7,1 -3,6 -1,2 4,4 4,3 3,7 4,6 4
Greéce 4,5 3,5 -0,6 3,5 0,4 -0,9 1,5 2,0 1,8 3,3 3%
Irlande 4,3 6,1 7,8 1,9 3,9 31 7,0 10,5 7,7 8,0 7
Islande -0,1 0,3 1,3 1,1 -3,4 1,0 3,7 1,0 52 1,0 Y
Malte 8,4 8,2 6,3 6,3 4,7 4,5 4,0 9,0 4,2 3,7 4Y,
Norvege -0,1 0,9 2,0 3,0 3,4 2,7 55 3,6 53 3,4 4Y,
Nouvelle-Zélande 2,3 -0,6 0,3 -2,3 0,6 51 55 2,7 2,1 1,5 3%
Pays-Bas 2,6 4,7 4,1 2,3 2,1 0,3 2,6 2,3 3,5 3,2 3%
Portugal 4,0 4,9 4,1 2,1 4,2 7,8 1,9 2,0 3,0 3,3 3Ya
Suede 2,7 2,4 1,4 -1,7 -1,4 -2,2 2,7 3,0 1,1 2,3 3
Suisse 31 4,4 3,7 -0,8 -0,1 -0,5 0,5 0,8 -0,2 0,7 1%
Pour mémoire :
Europe occidentale 4,0 3,4 2,9 40,7 1,1 -0,4 29 2,4 1,7 25 3
Union européenne (15) 4,1 3,4 2,9 40,7 1,1 -0,5 29 2,4 1,7 25 3
Autres pays 2,1 3,3 3,2 0,4 1,0 0,6 2,1 1,7 1,7 1,7 2¥
Source :

ONU, Département des affaires économiques et sociales, d' apres les données publiées par le FMI dans Statistiques financiéres

internationales.

4 Indigue une rupture de continuité dans la série statistique : a partir de 1991, I’ Allemagne comprend les Lander (provinces) de I’ Est.

@ Les données concernant les groupes de pays sont des moyennes pondérées, pour chaque année, en fonction du PIB de |’ année
précédente, évalué aux prix et aux taux de change de 1993.

b Estimations préliminaires.

¢ Prévisions fondées en partie sur le projet LINK.
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Tableau A.2
Principaux pays industrialisés : indicateurs trimestriels, 1995-1997

Trimestre, 1995 Trimestre, 1996 Trimestre, 1997

1 11 v 1 11 v | 1 11

Croissance du produit intérieur brut®

Allemagne 11 3,2 -0,1 -1,2 -0,4 6,1 3,0 0,3 1,8 4,1 4,1
Canada 11 -0,8 2,1 0,8 14 14 3,3 2,9 34 4,9 4,1
Etats-Unis 0,4 0,7 3,8 0,3 2,0 4,7 2,1 3,8 4,9 3,3 3,3
France 2,1 0,6 0,8 -2,0 51 -0,5 31 0,6 1,2 4,1 3,6
Italie 6,1 -0,3 2,2 0,9 2,4 -35 2,9 -0,7 -1,1 6,7 1,6
Japon -0,1 4,0 1,2 55 8,4 -1,1 -1,6 4,3 8,3 -10,6 31
Royaume-Uni 15 1,9 2,3 2,3 15 2,3 2,8 3,3 3,3 4,1 3,6

Total 0,9 1.8 2,2 14 3,6 2,3 15 3,0 4,6 0,2 3,3

Taux de chdmage® °

Allemagne 8,1 8,1 8,2 8,5 8,9 8,9 8,8 9,2 9,4 9,6 10,4
Canada 9,6 9,5 9,4 9,4 9,5 9,6 9,8 9,9 9,6 9,4 9,0
Etats-Unis 55 5,6 5,6 55 54 53 53 53 4,9 4,9
France 11,7 11,5 11,5 11,9 5,6 12,4 12,5 12,5 12,5 12,5 12,5
Italie 12,2 11,9 11,9 11,9 12,0 12,0 12,0 12,0 12,2 12,5 12,1
Japon 2,9 31 3,2 3,3 3,3 3,5 3,3 3,3 3,3 3,5 34
Royaume-Uni 8,7 8,8 8,8 8,6 8,4 8,3 8,2 7,9 7,5 7,3 7,0

Total 6,7 6,7 6,8 6,8 6,9 6,9 6,8 6,8 6,8 6,7 6,7

Hausse des prix a la consommation®

Allemagne 3,2 21 1,7 0,0 2,5 21 1,4 -0,3 3,8 1,4 3,2
Canada 4,4 2,9 1,1 0,0 1,8 2,9 0,7 2,5 2,5 1,1 1,0
Etats-Unis 3,5 3,5 1,7 21 3,5 4,1 2,0 3,0 2,7 1,6 1,6
France 2,2 1,8 1,4 2,2 2,9 3,2 -1,1 1,8 21 0,7 0,9
Italie 7,0 6,9 4,2 4,4 4,0 5,0 0,9 21 2,3 21 -0,5
Japon -1,8 0,8 -0,8 -0,4 -1,1 3,0 -0,8 1,1 -1,1 8,9 -1,7
Royaume-Uni 3,5 7,4 1,0 0,7 2,0 55 0,7 2,3 2,3 5,3 4,1
Total 2,3 3,0 1,2 1,3 2,1 3,7 0,8 2,0 1,8 3,5 0,9
Source :

ONU, Département des affaires économiques et sociales, d’ apres des données provenant du Fonds monétaire international (FMI), de
I’ Organisation de coopération et de dével oppement économiques (OCDE) et des autorités national es.

& Variation en pourcentage des données corrigées des variations sai sonniéres du trimestre précédent, exprimée en taux annuel (le total
est la moyenne pondérée en fonction du PIB annuel évalué aux prix et aux taux de change de 1993).

® Pourcentage de la population active totale d’ aprés des données normalisées de I’ OCDE, corrigées des variations saisonniéres.
¢ Pour certains pays, le chiffre donné pour le troisiéme trimestre de 1997 est une estimation.

4 Variation en pourcentage par rapport au trimestre précédent, exprimée en taux annuel.
Tableau A.3

Pays développés : hausse des prix a la consommation, 1988-1998?2

(Variation annuelle en pourcentage)
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1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997°

1998°

Ensembl e des pays développés 3,1 4,3 49 4,3 3,2 2,7 2,3 2,3 2,2 2,0 2
Principaux pays industrialisés 2,9 4,2 4,7 4,1 3,0 25 21 21 2,2 2,0 2
Allemagne 1,2 2,8 2,7 3,6 51 4,4 2,7 1,9 1,5 1,8 2
Canada 4,0 51 4,7 5,6 1,5 1,9 0,2 2,2 1,5 1,8 2
Etats-Unis 4,0 4,9 54 4,2 3,1 2,7 2,6 2,8 3,2 2,4 2%
France 2,8 3,4 3,4 3,2 2,4 21 1,7 1,7 21 1,3 1%
Italie 51 6,2 6,5 6,3 51 4,5 4,0 5,3 3,9 21 2%
Japon 0,7 2,2 3,1 3,3 1,7 1,2 0,7 -0,1 0,2 1,3 Yo
Royaume-Uni 4,8 7,8 9,5 59 3,7 1,6 25 3,4 25 2,9 3Ya
Autres pays industrialisés 4,2 5,3 6,3 55 4,2 3,9 3,3 3,4 2,6 1,9 2%
Australie 7,3 7,5 7,3 3,2 1,0 1,8 1,9 4,7 2,6 0,6 3Ya
Autriche 1,9 25 3,3 3,3 4,1 3,6 3,0 2,3 1,8 1,6 2
Belgique 1,2 3,1 3,4 3,2 2,4 2,7 2,4 1,4 21 1,7 2
Danemark 4,6 4,7 2,7 2,4 21 1,3 2,0 2,0 2,2 2,3 2%
Espagne 4,8 6,8 6,7 59 6,0 4,6 4,8 4,6 3,6 2,0 2%
Finlande 51 6,6 6,2 4,1 2,6 2,2 1,1 0,9 0,6 1,1 2
Grece 13,5 13,8 20,3 19,5 15,8 14,5 10,9 8,9 8,2 5,8 5
Irlande 2,2 4,1 3,3 3,2 3,1 1,4 2,3 25 1,7 1,3 1%
Islande 25,8 20,8 15,5 6,8 3,9 4,1 1,6 1,6 2,3 2,2 2%
Malte 0,9 0,8 3,0 25 1,7 4,1 4,2 4,0 2,6 2,8 32
Norvege 6,7 4,5 4,2 3,4 2,3 2,3 1,5 25 1,2 2,7 3Ya
Nouvelle-Zélande 6,4 57 6,0 2,6 1,0 1,4 1,7 3,8 2,6 1,7 2
Pays-Bas 0,8 1,0 25 3,1 3,2 2,6 2,8 2,0 21 2,2 2%
Portugal 9,5 12,6 13,4 11,4 8,9 6,8 4,9 4,1 3,2 2,3 2%
Suéde 57 6,5 10,5 9,3 2,3 4,7 2,2 2,5 0,5 0,8 2Ya
Suisse 1,9 3,2 54 5,8 4,1 3,4 0,8 1,8 0,9 0,6 1%
Pour mémoire :
Europe occidentale 3,2 4,7 5,3 4,9 4,3 3,6 3,0 3,0 2,4 2,0 2Y4
Union européenne (15) 3,2 4,8 5,3 4,9 4,4 3,6 3,0 3,0 2,5 2,0 2Y4
Autres pays 3,3 3,5 5,0 51 3,6 3,0 1,0 2,0 1,0 1,2 2
Source :

ONU, Département des affaires économiques et sociales, d' apres les données publiées par le FMI dans Statistiques financiéres

internationales.

2 Les données concernant les groupes de pays dont des moyennes pondérées, pour chaque année, en fonction des dépenses de

consommation pour |’ année considérée, évaluées aux prix et aux taux de change de 1993.

b Estimations préliminaires.

¢ Prévisions fondées en partie sur le projet LINK.
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Tableau A .4
Pays développés : taux de chémage, 1988-1998%

(En pourcentage de |a population active total e)

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998°
Ensembl e des pays développés 6,6 6,1 6,0 6,7 7,4 8,1 7,9 7,6 7,6 7,4 7
Principaux industrialisés 6,1 5,7 5,6 6,3 6,8 7,2 7,1 6,8 6,8 6,7 6Y2

Allemagne® 6,2 5,6 4,9 4,2 4,6 7,9 8,4 8,2 8,9 9,6 9%
Canada 7,7 7,5 8,1 10,2 11,3 11,2 10,4 9,5 9,7 9,3 9
Etats-Unis 54 5,2 55 6,8 7,3 6,9 6,1 5,6 54 5,0 E7
France 9,8 9,3 9,0 9,5 10,4 11,7 12,3 11,7 12,4 12,5 12Y4
Italie 10,9 10,9 10,3 9,8 10,5 10,3 11,4 11,9 12,0 12,2 11%
Japon 2,5 2,3 2,1 2,1 2,2 2,5 29 3,1 3,4 3,5 3%
Royaume-Uni 8,6 7,2 6,9 8,8 10,1 10,5 9,6 8,8 8,2 7,0 6Y4
Autres pays industrialisés 9,3 8,4 8,1 8,9 10,1 12,1 12,3 11,6 11,4 10,9 10%2
Australie 7,2 6,1 6,9 9,5 10,7 10,8 9,7 8,5 8,6 8,5 8Y4
Autriche® 5,4 4,3 4,6 5,8 6,0 6,8 6,5 6,6 7,0 7,6 Y2
Belgique 9,7 8,0 7,2 7,2 7,7 8,9 10,0 9,9 9,8 9,6 Y
Danemark 8,6 9,3 9,6 10,5 11,2 10,1 8,2 7,2 6,9 6,3 6
Espagne 19,1 16,9 15,9 16,0 18,1 22,8 24,1 22,9 22,1 20,6 20
Finlande 4.5 3,4 3,4 7,5 13,0 17,9 17,4 16,2 15,3 14,4 12%>
Grece® 7,7 7,5 7,0 7,7 8,7 9,7 9,6 10,0 10,3 10,0 9%
Irlande 16,3 14,7 13,4 14,7 15,5 15,6 14,3 12,3 11,6 10,4 10
Islande® 0,6 1,6 1,8 1,4 3,1 4,4 4,8 5,0 4,4 4,6 4Yy
Luxembourg® 1,6 1,4 1,3 1,4 1,6 2,1 2,7 2,5 2,3 2,2 2Y,
Malte® 4,0 3,7 3,8 3,6 4,0 45 4,0 3,6 3,7 4,4 4%
Norvege 3,2 4,9 5,2 5,5 5,9 6,0 5,4 4,9 4,9 4,0 3%
Nouvelle-Zélande 5,6 7,1 7,8 10,3 10,2 9,5 8,1 6,3 6,1 6,4 6Y4
Pays-Bas 9,2 8,3 7,5 7,0 5,6 6,6 7,1 6,9 6,3 5,6 5
Portugal 5,7 5,0 4,6 4,1 4,1 5,7 7,0 7,3 7,3 7,0 7
Suede 1,6 1,4 1,5 2,7 5,8 9,5 9,8 9,2 10,0 10,3 9%
Suisse® 0,6 0,5 0,5 1,1 2,5 45 4,7 4,2 4,7 5,5 5%,
Pour mémoire :
Europe occidentale 9,1 8,3 7,7 8,0 8,9 10,7 11,0 10,6 10,8 10,6 10%
Union européenne (15) 9,4 8,5 7,9 8,2 9,1 10,9 11,2 10,9 11,0 10,8 10%2
Autres pays 1,6 2,2 2,3 2,7 3,7 5,0 4,9 45 4,8 5,0 4%,
Source :

ONU, Département des affaires économiques et sociales, d’ apres des données de I’ OCDE.

2 Les données sont standardisées par I’ OCDE de fagon a étre comparables dans |’ espace et dans le temps, conformément aux
définitions du Bureau international du Travail (voir OCDE, Taux de ch6mage normalisés : sources et méthodes) (Paris, 1985).

b Estimations préliminaires.
¢ Prévisions fondées en partie sur le projet LINK.
4 Jusqu’ au mois de janvier 1993, les données se rapportent uniquement a1’ Allemagne de I’ Ouest.

¢ Données non normalisées : les définitions et estimations nationales ont été utilisées.
Tableau A.5
Pays en transition : taux de croissance du PIB reéel, 1988-1998

- a
(Variation annuelle en pourcentage)
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1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996°

1997°

Pays en transition 3,0 1,4 -6,1 4-81 -13,0 -9,2 -7,0 -1,1 -0,3 1,7 3Ya

Europe centrale et orientale et Etats baltes -12,6 -7,6 3,6 4,7 3,9 3,1 4>

Europe centrale et orientale® 1,1 0,2 -10,0 ¢-11,3 -9,5 -5,7 4,0 4,9 3,9 3,0 4>
Albanie -15 99 -10,0 -28,0 -7,3 9,7 9,4 8,0 91 -10,0 2
Bulgarie 2,6 -1,9 -9,1 -11.8 -7,2 -15 1,8 2,1 -10,9 -5,6 3
Croatie -75 -189 -2,0 -2,6 6,0 2,6 51 5,7 5%
Ex-République yougoslave de Macédoine -10,2 -7,0 -7,9 -9,1 -1,9 -1,2 0,7 4,0 4%
Ex-Tchécoslovaquie 2,4 0,7 -15 -14,3 -6,6
Hongrie -0,1 0,7 -356  -11,7 -3,1 -0,6 2,9 1,5 1,3 3,6 3%
Pologne 4,1 0,2 -11.6 -7,0 2,7 3,8 5,3 6,9 6,0 5,8 5%
République fédérale de Y ougoslavie -79 -116 -279 -308 2,7 3,8 4.4 1,0 2
République tchéque 0,5 2,7 4.8 41 1,4 3
Roumanie -0,5 -5,8 -5,6 -129 -8,8 1,6 3,9 71 4,1 -2,2 7%
Slovénie -8,1 -8,9 -5,5 2,9 5,3 4,2 3,0 4,0 4
Slovaquie -4,0 51 6,7 6,9 5,8 5%
Yougoslavie -1,6 0,6

Etats baltes -314 -22,3 0,2 2,1 3,5 4,6 5%,
Estonie -14,1 -8,5 -1,8 4,2 4,1 6,0 6%
Lettonie -349 -149 0,8 -1,0 2,9 3,8 4%,
Lituanie -34,0 -30,3 0,8 2,9 3,6 4,5 5

Ex-Union soviétique 45 22 -3,1 -6,2

Communauté d’ Etats indépendants, dont : -13,4 -105 -153 -6,7 -49 -0,0 1%,
Arménie -41,7 -8,8 54 6,9 5,8 6,0 7
Azerbaidjan -22,6 -231 -19,7 -11,7 1,1 55 7
Bélarus -9,6 -7,7 -12,6 -10,3 2,5 5,0 4
Fédération de Russie -14,5 -8,6 -12,8 -4,1 -5,5 0,5 1%
Géorgie -449  -29,3 8,8 3,2 11,3 10,0 9
Kazakhstan -5,3 -9,1 -12,7 -8,2 0,5 2,0 4
Kirghizistan -139 -155 -20,1 -5,3 5,6 3,0 7
QOuzbékistan -11,0 -2,3 -5,1 -1,2 1,6 3,2 5
République de Moldova -29,0 -1,2  -31,2 -1,8 -8,1 -2,0 3
Tadjikistan -31,0 -174 -126 -125 -16,8 -4,0 2
Turkménistan 35,7 14 -171 -10,0 0,1 -4,0 4
Ukraine -99 -142 -228 -12,2 -10,0 -5,1 -1

Source :

ONU — Département des affaires économiques et sociales, et Commission économique pour |’ Europe (CEE).
4 Indigque une rupture de continuité dans la série statistique.

 Les agrégats concernant les groupes de pays sont des moyennes pondérées en fonction du PIB en dollars de 1993 (pour la méthode
utilisée, voir La situation économique et sociale dans le monde, 1997 (publication des Nations Unies, numéro de vente: F.97.11.C.1
et rectificatifs), annexe, texte précédant les tableaux statistiques).

b Estimations partielles.
¢ Prévisions.

4Y compris I’ ex-République démocratique allemande jusqu’ en 1990.
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Tableau A.6
Pays en développement : taux de croissance du PIB réel, 1981-1998

(Variation annuelle en pourcentage)

1981-1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 19972 1998
Pays en dével oppement®, dont : 2,4 3,3 51 5,2 5,6 4,6 5,7 5,7 5
Afrique 1,9 0,8 -0,3 -0,4 1,9 2,7 4,4 3,1 4
Amérique latine et Caraibes 1,0 3,6 3,0 3,6 55 -0,1 3,7 5,2 3%
Asieoccidentale -2,2 -5,0 55 4,3 -0,9 4,1 4,8 59 4%,
Asiedu Sud et de |’ Est 7,2 6,9 7,8 7,9 8,6 8,2 7,4 6,5 6%
Région excluant la Chine, dont : 6,6 6,2 5,6 5,9 7,0 7,3 6,5 5,2 4>
Asiedel’ Est 7,1 7,2 6,0 6,5 7,6 7,6 6,6 5,2 4
Asiedu Sud 5,3 2,9 4,2 3,9 5,2 6,2 6,0 5,3 6
Pour mémoire :
Afrique subsaharienne (al’ exception du
Nigéria et de I’ Afrique du Sud) 1,7 -0,4 -1,1 -2,7 1,2 4,0 5,0 4,7 43,
15 pays|les moins avancés 2,1 -0,5 0,7 -0,8 1,7 4,7 4,9 4,7 43,
Principaux pays en dével oppement
Afrique du Sud 1,5 -1,0 -2,2 1,3 2,7 3,4 3,1 2,0 3
Arabie saoudite -2,9 6,0 3,0 1,6 -2,7 -0,2 4,0 2,4 1%
Argentine -1,4 8,9 8,7 6,4 7,4 -4,6 4,4 7,8 4Y5
Brésil 1,5 0,9 -0,8 4,1 5,8 4,1 3,0 3,5 1
Chine 9,1 9,2 14,2 13,5 12,6 10,5 9,7 9,3 10
Hong-kong (Chine) 6,7 51 6,3 6,1 5,3 4,7 4.8 55 4
Inde 5,3 2,0 4,0 3,9 54 6,7 6,4 5,8 6%2
Indonésie 55 7,0 6,5 6,5 7,5 8,1 7,8 6,0 3%z
Iran (République islamiqued’) 2,8 6,0 6,0 2,6 1,8 4,2 5,0 3,5 2Y4
Israél 2,8 6,2 6,6 3,4 6,6 7,1 4,5 2,0 2%
Mexique 1,7 4,3 3,7 1,9 4,6 -6,2 51 6,8 5
République de Corée 9,1 9,1 51 5,8 8,6 8,9 7,1 6,0 3
Taiwan (province de Chine) 7,9 7,6 6,8 6,3 6,5 6,1 5,6 6,0 5%
Thailande 7,8 8,5 7,8 8,3 8,7 8,6 6,4 -1,5 2
Turquie 4,3 0,8 5,0 8,1 -6,1 8,0 7,0 6,0 5

Source :
ONU, Département des affaires économiques et sociales.
2 Estimations préliminaires.
b Prévisions fondées en partie sur le projet LINK.
¢ Ces chiffres concernent les pays qui représentent 98 % de la population de tous les pays en dével oppement.
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Tableau A.7
Pays en développement :

(Variation annuelle en pourcentage)

hausse des prix a la consommation, 1988-19982

1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997°

1998°

Ensemble des pays en
développement

Par région :
Afrique
Amérique latine
Asiedel’Est et du Sud
Asieoccidentale
Chine

Pour mémoire :
Afrique subsaharienne

Pays les moins avancés

126,9

18,3
363,6
6,3
33,0
18,8

24,5
31,5

370,6

19,8
1128,6
59
27,7
18,0

25,7
33,2

534,4

16,1
1679,7
14,8
23,9
3,2

22,8
27,9

81,6

96,0
210,7
9,5
27,9
3,3

283,3
366,0

132,9

1723
354,1
7,2
29,0
6,4

532,6
687,1

254,1

112,5
757,8
57
27,0
14,7

342,4
440,6

134,6

2447
326,4
7,1
41,6
24,1

780,3
997,8

20,9

40,6
23,4

6,8
40,7
17,1

87,1
103,6

16,6

34,2
19,5
6,2
32,9
8,3

87,1
109,0

15,1

47,2
12,0
5,7
35,6
43

136,0
173,3

10%

8%
8Ya
6%
38Y%2
5%

11
11%a

Source :

ONU, Département des affaires économiques et sociales, d' apres les données publiées par le FMI dans Statistiques financiéres

internationales.

2 Le coefficient de pondération utilisé est le PIB en dollars de 1993.

b Estimations préliminaires d’ aprés les données concernant une partie de I’ année.

¢ Prévisions.
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Tableau A.8

Commerce mondial : taux de croissance du volume des échanges, 1988-1998

(Variation annuelle en pourcentage)

1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997+

1998°

Commerce mondial®
Volume des exportations

Pays dével oppés a économie de
marché, dont :

Amérique du Nord
Europe occidentale
Japon

Pays en transition
Europe de |’ Est
Ex-URSS

Pays en développement, dont :
Afrique
Amérique latine et Caraibes
Asiedu Sud et de I’ Est
Asie occidentale
Chine

Pays exportateurs de
combustibles

Pays non exportateurs de
combustibles

Volume des importations

Pays dével oppés a économie de
marché, dont :

Amérique du Nord
Europe occidentale
Japon

Pays en transition
Europe del’ Est
Ex-URSS

Pays en développement, dont :
Afrique
Amérique latine et Caraibes
Asiedu Sud et de I’ Est
Asieoccidentale
Chine

Pays exportateurs de
combustibles

Pays non exportateurs de
combustibles

8,0

8,1
15,8
6,2
5,9
4,6
43
4,9
9,2
2,7
75
12,8
5,1
10,0

1,6

9,2

7,3
51
6,7
17,9
-1,3
3,3
-5,8
11,9
6,0
9,6
20,3
-3,7
15,5

1,7

13,9

7,0

7,0
78
7,4
43

14

2,9
0,1
9,5
8,0
4,6

11,6
9,6
8,8

12,2

9,6

7,0
43
7,9
7,9
2,7
0,2
5,3
77
0,5
4,9

14,8

54
77

-15

11,1

4,7

4,9
6,6
4,2
5,3

97
6,2

-13,0
7,2
6,9
5,1
7,4
5,3

14,3

12,2

6,4

4,5
13
6,3
5,7
0,9
-88
10,6
4,6
3,5
9,4
6,4
7,2

-16,1

6,9

3,0

4,7

3,3
5,0
2,4
25

-18,4

93
27,7
11,1
23
4,7
16,0
3,8
18,4

6,9

13,0

2,6
09
43
4,0
5,6
2,4
-12,2
15,8
2,2
20,8
17,1
18,8
215

21,0

15,1

55

4,0
6,8
34
15
8,2
-0,1
19,1
9,6
1,0
6,3
10,7
11,5
15,8

6,9

10,9

4,4
7,9
3,4

04

-15,0
5,8

-35,0

12,8
6,8
22,5
9,6
13,7
23,2

14,1

12,8

43

2,2
4,8
22
24

8,8
1,8
10,3
10,6
6,6
6,8

4,0

8,7

15
9,6
-2,9
2,9

15,1
4,4
108
17,3
7,4
36,4

4,3

19,2

10,2

9,3
10,0
10,6

1,7

13,5
4,6
9,2

14,6
8,2

31,0

6,0

14,9

10,9
12,9

9,2
13,6

9,5
5,0
14,4
14,9
-125
9,1

-15

12,0

8,8

7,4
9,4
75
3,3

14,8
7,8
9,9

18,2
58

20,7

8,9

18,3

7,5
7,8
6,3
12,5

9,0
5,4
4,2

12,5
9,1
0,0

-3,2

11,5

53

4,1
58
3,9
0,7

6,5
9,4
9,3
58
8,7
2,1

13,5

51

4,7
5,6
4,2
3,4

8,3
6,2
8,4
77

10,4

11,2

11,7

8,0

9,4

8,6
11,7
6,7
11,6

11,1
6,6
12,9
10,7
6,1
20,7

5,6

12,7

9,2
14,6
6,6
6,3

10,9
8,4
20,3
9,7
3,8
14,5

16,1

10,2

6%2
72
6%2
2%

8%

6%2

Y

8%

11

72

6%
T4

7%
6%
10

6%

15%

8Y4

72
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Source :
Département des affaires économiques et sociales, d’ aprés notamment les données des commissions régionales de I’ONU et du FMI.
4 Indigue une rupture de continuité dans la série statistique.
2 Estimations préliminaires.
b Prévisions fondées en partie sur le projet LINK.
¢ Moyenne des taux de croissance du volume des échanges mondiaux.
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Tableau A.9

Prix des produits primaires autres que les combustibles exportés
par des pays en développement, 1980-1997

(Variation annuelle en pourcentage)

Huiles végétales

Matieres

Indices composites

Prix réels

Denrées Boissons et graines premiéres Minerais Prix des articles des produits de  Pour mémoire :
alimentaires tropicales  oléagineuses agricoles et métaux Dollars DTS  manufacturés® base®  pétrole brut®
1980 65,5 -6,3 -13,3 10,6 11,6 27,6 27,6 11,1 14,9 21,5
1981 -20,0 -17,8 -4,3 -12,5 -16,0 -17,0 -9,0 -6,0 -11,7 -35
1982 -31,8 -5,2 -19,6 -13,4 -13,2 -21,8 -16,4 -2,1 -20,1 -7,2
1983 5,3 4,3 18,9 6,8 7,6 6,3 9,8 -3,3 9,9 -10,3
1984 -15,9 14,6 34,6 0,9 -7,1 -3,4 0,0 -3,4 -0,0 -2,9
1985 -13,8 -9,1 -30,6 -9,9 -4,8 -12,3 -10,7 0,0 -12,3 -4,2
1986 10,0 24,0 -38,0 2,0 -5,0 4,0 -10,0 19,8 -13,2 -49,9
1987 6,4 -34,7 17,7 16,7 18,9 2,9 -6,7 12,6 -8,7 31,0
1988 29,9 1,2 315 8,4 45,1 26,2 21,4 8,2 16,6 -19,7
1989 59 -14,6 -11,5 0,0 0,0 0,0 4,9 -1,1 1,1 21,6
1990 -6,2 -11,4 -12,9 4,7 -9,8 -5,9 -11,2 9,9 -14,4 28,6
1991 -6,6 -8,1 8,1 -0,7 -9,5 -6,3 -7,4 0,0 -6,3 -16,4
1992 -2,1 -14,0 7,5 -3,7 -3,7 -3,4 -5,7 3,0 -6,2 -1,0
1993 0,7 6,1 0,0 -6,2 -14,7 -35 -2,4 -5,8 25 -11,4
1994 10,1 75,0 24,4 15,7 13,6 18,0 14,8 21 15,6 -4,9
1995 59 1,1 10,3 15,0 20,0 9,9 3.2 9,1 0,8 8,8
1996 6,8 -15,2 -4,2 -9,9 -12,7 -4,2 1,0 -1,9 -2,4 20,1
1997¢ -5,3 34,7 -2,2 -9,7 1,6 -0,7 3,6 6,6 6,3 -2,2
1996 | 13,3 -22,6 -7,2 -9,6 -8,1 -1,6 2,7 0,9 -2,5 8,2
1 14,4 -18,2 1,2 -14,3 -7,3 -0,7 7,2 -3,6 3,0 7,7
11 4,5 -14,3 -4,8 -6,4 -20,3 -6,0 -1,4 -3,6 -2,5 27,1
v -3,6 -5,5 -7,0 -10,0 -15,0 -7,5 -4,5 -4,5 -31 37,8
1997 1 -3,9 19,9 4,2 -9,3 -31 -2,3 0,0 -6,5 4,5 12,7
1 -5,6 47,3 -3,7 -8,7 0,5 0,5 -5,4 -5,7 6,5 -6,9
11 -6,4 36,6 -6,9 -11,1 8,2 -0,2 5,6 -7,5 7,9 -11,2

Source :

Conférence des Nations Unies sur le commerce et le développement (CNUCED), Bulletin mensuel des prix des produits de base;
ONU, Bulletin mensuel de statistiques; et OPEP, Bulletin statistique de I’Organisation des pays exportateurs de pétrole.

@ Les données trimestrielles procédent de la comparaison avec le méme trimestre de I’ année précédente.

b Indice des prix des articles manufacturés exportés par les pays développés (1980 est I’ année de référence jusqu’ en 1987; 1990,
I”année de référence ensuite).

¢ Indice composite des prix, en dollars, des produits de base, corrigés de I’ indice des prix des produits manufacturés exportés.
¢ Panier de sept types de pétrole brut des pays de I’ OPEP.
€ Trois trimestres seulement.
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Tableau A.10

Pays développés et en développement : taux de change effectifs réels®, 1987-1997

(1990 = 100)

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997°

Pays développés
Allemagne 101,1 99,7 96,7  100,0 97,9 1006  100,9 99,8 1048  100,3 94,8
Canada 935 101,8 1050 1000 97,6 91,4 88,6 88,6 92,2 91,3 92,4
Etats-Unis 105,6 97,9 101,8 1000 10,2 101,1 1034 1005 957 1000 1056
France 101,7 98,8 959  100,0 97,9 104,7 1031 1026 1031 1031 98,4
ltalie 91,6 90,1 931 1000 1010 98,4 85,0 83,3 81,1 91,4 91,0
Japon 1144 1203 1122 1000 1047 1066 1217 1264  127,4 1095  104,7
Royaume-Uni 93,4 1002 982 1000 1029 99,9 91,6 92,5 89,7 92,4  106,3

Pays en dével oppement
Argentine 92,6 1033 88,0 1000 1154 1134 1150 111,4 1089 1128 1201
Brésil 61,3 67,0 82,7  100,0 80,4 73,1 82,2 942  100,2 985  104,3
Chili 105,8 98,6  101,9 1000 1061 1138 1139 1139 1202 1264 13572
Hong-kong (Chine) 91,9 93,1 981 1000 1035 1062  111,6 1145 1129 1209 1307
Indonésie 1037 101,8 1028 1000 1009 99,6  101,5  100,3 98,7 1032 99,1
Malaisie 1187 1061 1035  100,0 988 1064 1095 1063 1061 111,0 1104
Mexique 92,9 1123 1076 1000 1062  107,7 1166 1122 78,9 89,8 1022
Philippines 97,9 1000 1061  100,0 97,0 1057 97,4 1043 1034 1145 1111
République de Corée 88,4 9,4 1078 1000 97,5 88,4 85,8 84,1 85,6 88,0 85,3
Singapour 90,7 90,1 955 1000 1025 1052 1061 1092 1102 1148 1169
Taiwan (province de Chine) 96,9 1005 1070  100,0 97,4 96,0 92,8 91,1 91,6 89,9 91,1
Thailande 96,9 97,4 1004 1000 1023 98,7 1001 99,4 97,7 1045 98,3
Turquie 84,3 87,2 954  100,0 97,1 89,1 92,6 72,8 75,6 74,2 78,0
Venezuela 1196 1355 1179  100,0 99,8 1006 1040 1093 1391 1190 1384

Source :

Morgan Guaranty Trust Company, World Financial Markets.
2 Evalués en fonction d’ un panier de monnaies regroupant 22 monnaies de pays membres de I’ OCDE et 23 monnaies de pays en

développement (principalement des pays d’ Asie et d’ Amérique latine). Le taux de change effectif réel, qui tient compte de I’indice
nominal pour les changements de prix relatifs, mesure les effets des fluctuations de la monnaie et des différentiels d’inflation sur la
compétitivité des prix de la production manufacturiere du pays al’ échelon international. Une hausse de I’ indice indique une baisse de
la compétitivité et inversement. Les changements de prix relatifs sont fondés sur des indices qui évaluent au mieux les prix des biens
manufacturés finis produits dans le pays, al’ exclusion des denrées alimentaires et de I’ énergie, au premier stade de la production.

L es coefficients de pondération appliqués aux indices des monnaies se fondent sur la structure des échanges commerciaux bilatéraux
en 1990 pour chacun des pays correspondants.

b Les données fournies ne concernent que 11 mois de |’ année.
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