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Rapport du Secrétaire général

1. Le Secrétaire général soumet ci-aprés son rapport annuel sur la gestion des
placements de la Calsse commune des pensions du personnel des Wations Unies. Comme
les années précédentes, le rapport passe en revue la politique des placements
suivie pour la gestion de la Caisse, fournit des informations sur les placemants,
la diversification du portefeuille et le taux de rendement des placements et

générale sur les placements de la Caisse.

A. Le marché des valeurs pour 1'exercice 1980/81 et la stratégie
des_placements

2. Au cours de Lliexercice terminé le 31 mars 1981 (date traditionnellement reterue
rour faire rapport au Comité mixte), la gituaticn financidre a &t& caractérisée par le
maintien de taux d'inflation &levés, la hausse des taux 4’'intérdt et 1'instabilité

des marchés monétaires. Malgré ces difficultés, la Caisse s réussi a obtenir Jans
1l'ensemble des résultats satisfaisants. Etant donné la structure de la Caisze -

gui détient des valeurs & revenu variable, des obligations, des valeurs Immobiliéres
et , en permanence, des fonds placés & court terme - on & briévement récapitulé dans
les paragraphes qui suivent 1'évolution des conditions du marché pour chacun de ces
types de placements et les mesures prises en conséquence par le Secrétaire général.

3. Fn ce qui concerne les valeurs 4 revenu variable, de nombreux marchés ont
enregistré un point culminant avant de subir un léger recul par suite de la

- . o P . - . . - ~ -
réalisation des benéfices. 28 résultats cbtenus sur plusieurs marchés ou la Caisse
détient des avoirs substantiels -~ et dont 1'importance avait &t2 soulignée dans la
stratégie des placements -~ ont &té particuliérement satisfaisants. Par exemple, le
marché des Ftats-Unis a enregistré une hausse de plus de 30 p. 100, le marché
japonais de plus de L0 p. 100. le marché de Singapour de plus de 20 p. 100 et le

- . - - T . i . .

marché australien de prés de 40 p. 100. ILes marchés gui se sont le moins wvien
comportés ont généralerent été les marchés europfens ou la Caisse avait eu tendance
8 diminuer ses placements depuis gquelques années.
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I, En ce quil concerne les obligations, les principaux marchés ont continué d'étre
instables. Les marchés des obligations en dollars des [Ltats-Unis ont &été particu-
liérement déprimés au début de la période, se sont raffermis pendant quelques mois .
et ont ensuite enregistré un recul constant assorti d'une unique et bréve reprise
vers décembre 1980. Sur les autres marchés monétaires, les obligations se sont
comportées de maniére analogue et &taient faibles 4 la fin de mars 1981. Durant
1l'année. les marchés monétaires ont &t& caractérisés, notamment, par 1'influence
dominante des modifications des taux d intérét aux Etats Unis et la fermeté
conséeutive du dollar des Etats-Unis, qui a entrainé a son tour un affaiblissement
de la valeur du portefeuille dobligations non américaines. Les marchés des obli-~
gations et les monnaies de la République fédérale d'Allemagne, des Pays-Bas et de
la Suisse ont &té particulidrement faibles, mais cette situation avait &té anticipée
dans une certaine mesure et on en availt tenu compte dans la tactique des placements
qui faisalt une large place aux obligations & court terme tandis que la part des
fonds placés en devises au début de 1'exercice &tait légérement réduite. ILa portée
des conséquences de la faiblesse des marchés des cbligations et des devises a de
plus été atténuée par le fait qu'au ler avril 1980 - c'est-a-dire le premier jour
de la péricde sur laguelle porte le présent rapport et en conséguence la date de
référence - on a également enregistré un raffermissement temporaire du dollar des
Ftats-Unis. Pour toutes ces raisons, et malgré 1'existence de conditions peu satis-
faisantes, le rendement des obligations a représenté au total 12,5 p. 100.

5, Durant 1l'exercice, on a continué d'‘accroitre répguliérement les placements en
valeurs immobiliéres, encore gue la proportion de ces placements par rapport & la
valeur en bourse de la totalité des avoirs de la Caisse n'ait pas été modifiée.

Les marchés immobiliers sont demeurés fermes et les placements de la Caisse ont
donné des résultats satisfaisants.

6. I1 avait été indigqué un an auparavant qu'en raison de 1iincertitude générale

qui existait a 1'époque, on avait laissé s'accumuler une part importante des rentrées
de la Caisse en placements & court terme pour constituer des réserves. Cette
politique de constitution de réserves a &té poursuivie Jusgu'au début de 1'exercice
considéré mals a été modifiée par la suite lorsque les placements dans certains
secteurs sont devenus plus intéressants.

7. La diversification des types de placements continue d'étre 1°un des principes
importants de la gestion des avoirs de la Caisse. Il sfagit de 1'un des critéres
essentiels d'une saine gestion, qui renforce la sécurité des placements, réduit les
fluctuations du rendement des placements et a effectivement permis dlaccroitre le
rendement des placements & long terme. Dans la pratique, une des difficultés qui
fait chstacle 3 une politique scuple de diversification tient au volume des avoirs
de la Caisse, quil ne se préte guere 4 ce que la composition du portefeuille de la
Caisse soit profondément remaniéc dans de brefs délais. Sur le plan coneret, il
s'ensuit que les modifications dans la composition des avoirs de la Caisse ne se
font pas au jour le Jour, ni méme d'un mois sur 1lautre, mals sont le résultat de
décisions de réinvestissement (ou de désinvestissement) miirement resées, dont les
effets se font sentir 4 long terme. Sous réserve de ces difficultés pratiques, la
diversification du rortefeuille de la Caisse s'opére en fonction des jusements portés
guant & 17inté&rét que présentent ., respectivement, les valeurs & revenu variable, les

-

valeurs 4 revenu Tixe. les placements & court terme et les valeurs immobiliéres.,
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C'est ainsi que durant 1°exercice considéré, on a tout d'abord fait une larce place
aux valeurs a4 revenu variable, mais certains des béné&fices provenant de ces valeurs
ont été réalisés ultérieurement. A la cléture de 1'exercice, on commencait a
siécarter des valeurs & revenu variable au profit des obligations, de maniére a
tirer parti de la faiblesse apparemment excessive de certains marchés des obli-
gations et de certaines monnaies. Cette stratégie a continué d'étre appliquée
pendant 1‘exercice en cours.

8. Comme 11 ressort des indications qui précédent, certaines des modifications
intervenues dans la répartition des avoirs de la Caisse durant 1 'exercice considéré
sont imputables aux fluctuations de la valeur en bourse de certaines valeurs. Mais
en outre, la tendance ces quelques derniéres années a faire une place de plus en
plus large aux valeurs &a revenu Tixe a &té interrompue., car les valeurs a revenu
variable étaient devenues relativement bon marché par raprort au passé, ce qui
permettait donc d'obtenir & moyen terme des taux de rendement plus élevés que les
valeurs & revenu fixe. En outre, la possibilité de taux d'intérét plus élevés
montrait que les prix des obligations pouvaient subir le contrecoup d°une baisse et
seraient plus instables que par le passé. IEn conséquence, la proportion des
placements en valeurs i revenu variable a été portée a 57 p. 100 de 1liensemble du
portefeuille de la Caisse, contre 50 p. 100 au 31 mars 1980, tandis que les
placements en valeurs & revenu fixe ont &té ramenés de 36 & 33 p. 100. ILa
proportion des valeurs immobiliéres est demeurée d'environ & p. 100. Pour les
raisons indiquées au paragraphe 6 ci-dessus, les placements 4 court terme sont
tombés de 8 p. 100 4 4 p. 100 du portefeuille.

9. La diversification des placements quant aux régions géographicues et aux
monnaies dans lesquelles ils sont effectués est tout aussi importante que la
diversification selon le type de valeurs, en marticulier dans le cas de la Caisse
qui, par rapport & la plupart des autres caisses des pensions, a un caractére
nettement international. Au 31 mars 1981, 55 p. 100 des placements & long terme

de la Caisse (soit 1 321 millions de dollars des EBtats Unis) étaient effectués

hors des Etats-~Unis, contre 56 p. 100 un an auparavant. Comme sur ce montant

322 millions de dollars étaient placés dans des valeurs libellées en dollars des
Etats-Unis, la proportion de 1l'ensemble des avoirs de la Caisse (y compris les
placements 3 court terme) libellés dans des monnaies autres cue le dcllar repré -
sentait 1 004 millions de dollars des Etates-Unis, soit 40 p. 100. Au 31 mars 1981,
la Caisse avait effectué des placements dans 43 pays. dont 19 pays en développement.
Flle avait aussi effectué des placements importants dans des grandes banques de
développement mondiales et régionales. Des informations plus détaillées concernant
les placements dans des valeurs liées au développement sont fournies aux
paragraphes 13 et 17 ci-dessous ainsi que dans 1'annexe.

10. In ce gqui concerne la proportion des valeurs a revenu variable dans le
portefeuille de la Caisse, on constate une diversification croissante des placements
sur le plan international. En 1960, seulement 3 p. 100 des valeurs a revenu
variable &taient placés hors des Etats-Unis alors qufau 31 mars 1981, 43 p. 100

des valeurs a revenu variable (soit 17équivalent de 616 millions de dollars des
Etats.-Unis) étaient placés hors des Etats.-Unis- les placements effectués dans des
valeurs a revenu variable se répartissaient entre 15 marchés des valeurs et 18
monnaies différentes.
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11. Cette volitigue bien établie de diversification internationale tient compte des
voeux du Comité mixte et de 1°Assemblée générale 1/, et est appuvée et encouragée
nar W@ Comité des placements. La diversification est une gerantie de prudence et
offre un moyen diassurer le rendement optimal des placements a long terme, A court
terme, 11 est certain que si 1'on concentrait au maximum les placements de la Caisse
dans un tvpe de valeurs déterminé ou dsns telle ou telle région géographique, on
pourrait obtenir un taux &levé de rendement. mais on risquerait tout aussi bien
diencourir des pertes désastreuses. Une politioue mirement réfléchie de diversi..
fication internationale représente donc un moyen important de réduire les risques
gui s'attachent sux fluctuations inévitables et en partie imprévisibles des monnaies
et des prix sur les différents marchés ot offre la possibilité d’obtenir un taux
Zlevé de rendement.

B. Applicaticn des résolutions de 1°Assemblée générale

12, L'Assemblée générale a prié le Secrétaire général de faire en sorte que, sous
-t L -~ - o . . . - 3
gerve acs criteéres adoptés, les efforts soient poursuivis en vue d'effectuer,
dans toute la mesure du possible, des placements dang les pays en déveloupement,
en particulier en Afrique, en réinvestissant le prodult de la vente de titres de
sociétés transnationales 2/,

a) Placements dans les pays en développement

13. Les placements dans des titres 1liés aux activités de développement ont continué

a augnenter, qu'il s'agisse de leur valeur absolue ou de la part gqutils rerresante 1t
dens 1ensemble du portefeuille.  Au 30 juin 1981, ces placements s'élevaient &

2302 millions de dollars, contre 306 millions de dollars un an auparavant, soit une
augmentation de 28 p. 100. Lz provorticn que représentent ces placements est passée
de 16 4 18 p. 100 du total des avoirs de la Caisse. Une part considérable des
rentroes de la Caisse o &té connacrée 4 1l'achat d'obligations liées au développement:
celles-cl représentaient, =zu 30 juin 1981, 366 millions de dollars contre 300 millions
de llars un an auparavant, leur part dans 1l'ensemble des obligations du portefeuille
vassant pendant la méme période de 35 4 37 p. 100. Les fonds placés directement dans
des pays en développement, gu’il convient de distinguer des fonds placés auprés de
bhanques régionales de dévelovpement, se chiffraient au 30 juin 1681 & 133 millions de
dollars . contre 81 millions une année auparavant. De nouvesux placements ont été
effectués en Indonésie, & la Jamalque, au Kenya, au Panama, en Thailande et au
Zimbabwe.

o

1k, La auestion de 1l'accroissement des placements en Afrique continue & retenir
toute 1'attention. In mars 1081, une nouvelle lettre a 4té adressée a tous les
Gouvernements africains membres de 1'COrganisation de 1'unité africaine, afin
d'obtenir des renseignements complémentaires ainsi cu'une assistance en vue de
tronver des npessibilités de placements qui satisfassent aux critéres établis par
i'Assemblée générale en la matiére. En outre, une liaison a été établie avec la
Danque mondiale et le Fonds monétaire international ainsi que des sources privées,
de facon 4 explorer de nouvelles possibilités.

1/ Résolution 33

\ﬂ

/216 A de 1ihssemblée générale, du 17 décembre 1980.

2/ Résolution 35/210 de 1-Assemblée générale, en date du 17 décembre 1980, et
résrlutions antérieures citées dans cotte résolution

/...
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15. Les placements de la Caisse en Afrigue sont passés de 24 millions de dollars

au 30 juin 1980 4 30,3 millions de dollars au 30 juin 1981. Les efforts faits pour
accélérer les placements en Afrique continuent & se heurter & deux obstacles
importants, dont il avait &galement été fait mention dans le rapport de 17an dernier.
D'une part, en raison des taux élevés d'intérédt, les CGouvernements africains . et

ils ne sont d'ailleurs pas les seuls -~ ont continué 4 jusmer peu intéressants les
marchés internationaux des obligations en tant gue source de Tinancement, diou

la trés petite quantité de titres émis en souscrivtion publique sur ces marchés
pendant 1'année considérée. Dfautre part, bien qu'il existe dans certains pays
africains des marchés financiers nationaux, 11 est difficile & des investisseurs
étrangers tels que la Caisse des pensions deffectuer des placements sur ces
marchés, en raison des restrictions existantes. Tn dépit de ces difficultés, on
pense que lorsque la situation s'am&licrera sur les marchés financiers internationaux,
un plus grand nombre d'obligations seront émises en souscription publique var les
Gouvernements africains. Les fonctionnaires chargés des placements et les
conseillers continueront a suivre de prés ces aspects de la guestion ainsi gque
toutes autres vossibilités qui vermettraient une mrogression nlus rapide des
placements 4 des conditions qui satisfassent aur critéres de la Caisse 4 cet égard.

16. Les efforts faits pour accroitre les placements de la Caisse dans les nays en
développement ne se limitent pas aux valeurs 3 revenu fixe : on s'efforce également
de trouver des valeurs & revenu variable gui solent suffisamment négociables et
remplissent les conditions requises en matiére de sécurité et de convertibilité.
Pendant 1'année considérée, la Caisse a effectué des placements dans des valeurs a
revenu variable en Malaisie, au Fexique en Papouasie Mouvelle-~Guinée et i Sinpspour.
La possibilité d'effectuer de nouveaux placerents de ce type dans d’'autres pays en
développement est examinée de prés.

17. Les fonctionnaires chargés des placements ont coopéré avec la Banoue mondiale
et deux trés inmportants nroupes de garentie afin de fzeiliter la mise en place d'un
nouveau mécanisme de placement grace aucuel des fonds ont été placés sur le marché
mexicain des valeurs & revenu variable. Ce mécanisme, gui a &t& mis au point au
cours des trois années écoulées peut peut- 8tre servir d'exemple pour des opérations
analogues dans d’autres pays tout en permettant diéviter 1l'accroissement trés
important des frais de gestion guentrainerait un changement de politique en faveur
des placements directs.

b)  Placements dans les sociétés transnationales

13. La vente de titres de sociétés transnationales et le réinvestissement du
produit de la vente de ces titres soulévent des Adifficultés varticuliféres qui ont
8t? exposées dans le rapport de 1'an dernier et peuvent se résumer comme suit. In
premier lieu. 1l'absence de définition claire ou officiellement acceptée de ce qu'est
une société transnationale nose des difficultés lorsau'il s'agit de cerner le
probléme. Deuxiémement . de nombreuses sociétés de pays en dévelovrvement cherchent

a4 participer 4 des activités internationales et nombre de pavs en dévelo:s
encouragent les sociétés internationales & invesbhir chez eux et 4 contrivus
développement de leur économie.

on limiterait con

des placenments dans les sociétés de ces sechteurs



les opérations de la Caisse. ©Si la Caisse n'investissait dans aucune société
ayant des activités internationales, les seules sociétés dans lesquelles elle
pourrait faire des placements seralent, dune manidre générale, les petites
sociétés qui n'ont pas étendu leurs activités au-deld des frontiéres de leur
propre pays. In fait, ce sont dans une large mesure les placements effectués

dans les sociétés transnationales qui ont donné les meilleurs résultats du point
de vue du rendement des placements, dont 11 est question & la section C ci-aprés.
Cuatriémement  compte tenu de ce gui précéde, la Caisse ne pourrait céder une part
importante des titres qu'elle détient sans entrainer des bouleversements et, proba-
blement , subir des pertes. Cinguieémement, étant donné 1'apport de fonds nouveaux
dont bénéficie constamment la Caisse, l'accroissement des placements dans les pays
en développement n‘implique pas nécessairement 1‘oblization de vendre une partie
des titres détenus.

19. Dans ces conditions, on continue 4 penser gue les mesures prises pendant

1'année considérée satisfont aux critéres ce prudence et d'éguilibre établis par
f -~ o~ ¥ . - - - .

1 'Assemblee générale lorsgu’elle a prié le Secrétaire général de poursuivre ses

efforts dans toute la mesure du possible ... compte diment tenu des critéres de

sécurité. de rentabilité, de liguidité et de convertibilité .

C. Les placements de la Caisse

20. Il v a une trentaine d'années, le montant total des avoirs de la Caisse au
prix d'achat représentailt moins de 10 millions de dollars des Etats-Unis, alors

qu’d la fin de 1'année civile 1980, il atteignait 2 milliards 54 millions de dollars.
Comme 1l a &té indiqué par le passé, cette augmentation résultait des troils facteurs
suivants. par ordre d'imnortance : les contributions moins les prestations servies,
le réinvestissement des intéréts et des dividendes et les gains nets en capital

sur les valeurs réalisées. In 1950, le montant net des cotisations se chiffrait &
5.0 millions de dollars et le montant des dividendes et des intéréts 4 200 millions
de dollsrs. Pour 1'année 1980 le montant net des cotisations disponibles aux Tins
de placement avait atteint 121,3 millions de dollars. tandis que les intéréts et

les dividendes s‘8levaient & 14l 6 millions de dollars. Les gsins nets en capital
sur les valeurs réalisées en 1980 se chiffraient 4 21 millions de dollars. Aprés
déduction des frais de pestion des placements, soit 2.4 millions de dollars, le
montant net disponible aux fins de placement pendant 1'année 1980 s'élevait a

234 5 millions de dollars. ce qui représentait une augmentation de 16 p. 100 par
rapport au chiffre &cuivalent de 1979.

21. Pour le calcul du rendement des placements, il est tenu compte des dividendes
et des intéréts percus, des gains ou vertes en capital sur les valeurs réalisées

et de 1iappréciation ou de la déprécistion du capital non réalisé. Tandis que la
perte ou le gain en capital sur les valeurs réalisées correspond a la différence
entre le colt du placement et le montant net effectivement recu lors de la vente,
le gain ou la perte sur les valeurs non réalisées est mesuré par la différence
entre le coGt du placement et la valeur en bourse des titres (ou leur prix de vente
estimé) 4 la date retenue pour 1'évaluation de la Caisse. Les gains en capital sur
les valeurs non réalisées, comme sur les valeurs réalisées, peuvent varier sensi~
blement d°une année a 17sultre, étant donné que la valeur en bourse des titres
dérend 4d'un grand nombre de variables fluctuantes. Le rendement des placements

//aoe
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obtenu sur une vériode donnée dépend donc de nombreux facteurs, notamment de la
vlace qu'occupent les divers types de placements dans 1'ensemble du portefeuille.
des pays et des monnaies dans lesquels les fonds sont placés, du choix des valeurs
et, surtout, de la conjoncture. La Caisse ne peut &tre totalement & 1'abri des
fortes oscillations qu'enregistrent les valeurs des placements. mais sa diversi-
fication a contribué i amortir les répercussions des fluctuations irrésuliéres des
marchés financiers.

22. On a fait observer i maintes reprises par le passé que le rendement des
placements est calculé chaque foils sur la période relativement courte diune année.
Fn raiscn de ltinstabilité des marchés des valeurs i court terme. i1 faut done
faire preuve de circonspection en interprétant les résultats & court terme et en
tirant des conclusions de ces chiffres, qu'ils solent &levés ou faibles, lorsqu'il
s’agit d'évaluer le rendement des placements d‘une caisse qui opére & long terme
comme la Caisse commune deg pensions du personnel des Nations Unies.

3. C(Cette remarque a &té faite 1'an dernier, compte tenu du rendement .- décevant
premiére vue - de moins 0,39 p. 100 et il reste tout aussi valable cette année,

ol le taux de rendement a &té plus é€levé que jamais : pour les 12 mois terminés

le 31 mars 1981, le rendement total de la (aisse s'est élevéd & 26,6 p. 100. Ce
résultat 4 court terme trés satisfaisant tient en partie au fait que la base était
exceptionnellement faible au 31 mars 1980. Abstraction Taite de cette circonstance,
on a enregistré de trds bons résultats sur le marché des actions aux ITtats -Unis
(k3,2 p. 100) et dans le reste du monde (39,6 p. 100) combinés & une bonne tenue

des valeurs immobiliéres (1k,7 p. 100), des obligations des Ttats-Unis (15 p. 100)
et des autres obligations (9.5 p. 100).

£

2
~
a

24, I1 v a donc lieu de souligner que le rendement des placements pour 1'année
écoulée est exceptionnel et ne se reproduira probablement pas souvent. Comme les
exigibilités de la Caisse sont a long terme, le rendement des placements & long
terme revét plus d'importance que les variations & court terme. A cet égard, il
faut relever qu'au cours des 21 années termindes le 31 mars 1981, le rendement
annuel composé s'est chiffré 4 6,35 p. 100 en moyenne. Durant cette période, les
placements en valeurs 4 revenu variable ont en général donné de bien meilleurs
résultats que les obligations, et les placements de ce type effectués en dehors
des Ftats Unis ont généralement rapporté davantage gue les valeurs des Etats-Unis.
81 lion considére les cing dernidres années, les placements les plus intéressants
ont &té les valeurs immobiliéres (avec un rendement de 12,06 p. 100 var an) et les
valeurs 3 revenu variable hors des Etats-Unis (12,02 ». 100 par an)- les valeurs
3 revenu variable des Itats-Unis ont produit un rendement annuel composé de

10,97 ». 100. Le rendement des obligations a été de 6 p. 100, en raison du
rendement relativement faible des obligations libellées en dollars des Etats Unis
(4,90 p. 100 par an) en comparaison du rendement des obligations libellées en
dfautres monnaies (10,97 p. 100 par an).

D. Conclusion

25, (onscient de la responsabilité fiduciaire gqui lui incombe pour ce qui est de
la gestion des placements de la Caisse commune des pensions du personnel des
Hations Unies. le Secrétaire cénéral siest attaché i préserver les avoirs de la
Caisse et a4 accroitre le rendement des placements & moyen et & long terme gréce a

/ooo
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une politique de diversification prudente des types de valeurs, des régions
géographiques et des monnaies dans lesquels les placements sont effectués. Cette
volitique restera sxée sur 1'accroissement des placements effectués par la Caisse
dans les pays en développement, conformément aux critéres de base qui doivent
régir les placements de la Caisse et selon une stratégie générale prudente en
matiére de placements,
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PLACEMENTS EFFECTUES DANS DES PAYS EN DEVELOPPLMENT OU DANS DES
TITRES LIES AU DEVELOPPEMENT, AU 30 JUTIIN 1981

A, Placements 1libellés en dollars des Etats-Unis effectués dans

divers pays en développement

Pays

Megérie
Arpgentine
Bolivie
Brésil
Costa Rica
Equateur
Inde
Mexique
Panama
Papouasie-llouvelle-Guinée
Philippines
Thallande
Venezuela

Youg.»slavie

Total partiel, A

Prix d'achat

(en milliers de dollars des Etats-Unis)

>
L
1
8

no

19

[NC IO T

313

57

338
614
L25
50L
695
8Ll
917
702
191
507
110
29h
833

287



A/C.5/36/12
Francais
Annexe

Page 2

B. Placements libellés en dollars des Etats-Unis effectués aupreés
d'institutions régionales et internationales de développement

Institutions Prix d‘tachat

(en milliers de dollars des Etats-Unis)

Banque africaine de développement 3 883

Banque asiatique de développement 7 141

Bangue centraméricaine d'intégration 1 961
écononmique

Banque interaméricaine de développement L9 554

Bangue intermationale pour la reconsiruction 90 579

et le développement (Bangue mondiale)

Total partiel, B ©153 118
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C. Placements libellés en monnales autres que le dollar des Etats-inis
effectués dans divers pays en développement

Pays Prix d'achat
(en milliers de dollars des Ftats-Unis)
Algérie 5 010
Brésil 282
Costa Rica 1 856
Céte 4'Ivoire 1 835
Indonésie 82
Jamaique 488
Kenya 1 27k
lalaisie 8 Th6
Maroc 2 Lo3
Mexique 2L 916
Papouasie-louvelle-Guinée L Lh3
Philippines 3 L4713
Singapour T 113
Trinité-et-Tobago 3 71k
Zimbabwe 373
Total partiel, C 66 008
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D. Placements libellés en monnaies autres que le dollar des [tats-Lnis
effectufs aupres d'institutions régionales et internationales de

(éveloppenent
Institution Prix d'achat
{en milliers ie dollars des DEtats-.nis)
Bangue africaine de développement 10 160
Banque asiatique de développement ik 973
Bangue interaméricaine de développement 13 95k
Banque internationale pour la reconstruction 53 388

et le développement (Banque mondiale)

Hederlandse Investerings Bank voor 13 555
Cntwikkelingslanden

Total partiel, D 106 030

Total général 392 k3





