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adecuado para incluir en | os estados financieros y en |las notas conexas |la
contabilidad de | as operaciones y |os acontecimentos rel aci onados con e
nedi o anbiente. En su 13° periodo de sesiones, el Gupo Intergubernanenta

de Trabajo de Expertos en Normas |nternacionales de Contabilidad y
Presentaci 6n de Infornes decidi 6 que era inportante establ ecer directrices
y/ 0 el aborar un marco basico para |la contabilidad anmbiental. Si no se crease
con prontitud ese marco de orientaci 6n para | os Estados ni enbros,
posteriormente éstos se encontrarian en |a situaci 6n de tener que armonizar
sus normas y procedi m entos independi entes con |os de | os demds Estados

m enbr os.

El segundo capitulo trata de ir nAs all & del nodel o de contabilidad
tradicional y de identificar los principales indicadores de cunplimento de
| as normas anbientales (1 CNA), asi conb de examinar su relacion con | os
resul tados financieros. Este capitulo abarca un examen de | os nétodos nas
adecuados que se utilizan para calcular y comunicar |os datos relativos a
cunplimento de | as normas anbientales (es decir, |os datos correspondi entes
a los ICNA), asi conp el conportam ento de |la conunidad financiera, que
utiliza cada vez mas esos datos anbi ental es para adoptar decisiones en
materia de inversion. Por ultino, se fornulan reconendaci ones para mejorar
los ICNA a fin de garantizar |la coherenciay la utilidad de |a infornacidn
relativa al cunplimento de |as normas anbientales. El segundo capitulo se
basa en un docunento de antecedentes mas extenso titul ado "Linking
envi ronnental and financial performance: a survey of best practice
techni ques".
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| . EXPOSI Cl ON PROVI SI ONAL DE DI RECTRI CES SOBRE EL METODO
MAS ADECUADO PARA LA CONTABI LI DAD FI NANCI ERA Y
LA PRESENTACI ON DE | NFORVES AMBI ENTALES

A. Finalidad y contenido esencial de |la exposicidn provisional

1. Desde final es del decenio de 1980, el G upo Intergubernanental ha

dedi cado anplia atenci 6n a cuestiones rel aci onadas con | a contabilidad
ambiental y ha |l evado a cabo diversos estudios tanto a nivel nacional cono
enpresarial. En 1991 el G upo alcanz6 un acuerdo sobre diversos tenas
respecto de los cuales, en su opinioén, la junta de directores podria estudiar
| a posibilidad de divulgar informacién en su informe y andlisis

adm ni strativo, para abordar las principales cuestiones del medio anbiente.
En 1995, el G upo dedicé exclusivanmente su 13° periodo de sesiones al tenmmn
de la contabilidad anbiental. En ese periodo de sesiones, el G upo observd
que, si bien ya se estaba Il evando a cabo un nunmero consi derabl e de

i nvesti gaci ones, era preciso realizar un esfuerzo inportante para estudiar
y evaluar |la informaci 6n generada, a fin de identificar la orientaci 6n mas
apropi ada que debia darse a | os gobiernos y a otras partes interesadas.

El Grupo concluyd que era inportante establecer directrices a ese respecto
y estinmd que, si éstas no se establ eciesen con prontitud surgirian

di ferencias y, posteriornente, |os Estados m enbros se encontrarian en |la
situaci 6n de tener que arnobni zar sus normas y procedi m entos i ndependi entes
con | os de | os demds Estados ni enbros.

2. La presente Exposicion Provisional de directrices sobre el método mas
adecuado para la contabilidad financiera y la presentaci 6n de infornes tiene
por objeto prestar asistencia a |las enpresas, a |os 6rganos nornativos y a

| as organi zaci ones con actividades de normalizaci 6n sobre el método que se
consi dera mas adecuado para incluir en | os estados financieros y en | as notas
conexas la contabilidad de |as operaciones y | os acontecinm entos rel aci onados
con el nedio anbiente. Las secciones relativas al calculo y |la presentaci 6n
se basan en una sintesis de | as posiciones que han el aborado, o estan

el aborando organi zaci ones con actividades de nornmalizaci6n y otras
organi zaci ones, e incluyen extractos tomados de al gunos de | os docunent os
conexos. La seccidn relativa a la difusion de infornaci 6n es mas extensa

gue | as secciones correspondi entes de | os docunentos a | os que se hace
referencia, y abarca algunos de | os tenas sobre | os cuales el Grupo ya habia
propuesto que se divul gase i nformaci én

3. Es probabl e que, en al gunos aspectos, |a Exposicién Provisional vaya mas
alla de | as posiciones que han el aborado, o estan el aborando organi zaci ones
con activi dades de normelizaci é6n y otras organi zaci ones. Por ejenplo, en
ella se considera que una obligaci6n equitativa es un tipo de obligacién
derivada que, por tanto, deberia reconocerse conp un pasivo anbiental, y se
propugna que | as enpresas difundan i nformaci én sobre el al cance de cual qui er
dafio al nedi o anbi ente que afecte a sus propi edades.

4. El Grupo reconoce que |a Com sién de Nornas |Internacional es de
Contabilidad (CNI C) esté& exam nando actual mente al gunas de estas cuestiones.
En | a presente exposicién provisional se intenta agrupar en un solo texto a
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la mayoria de |las cuestiones que se han planteado en materia de contabilidad
y presentaci 6n de infornes anbientales por |as enpresas. Es inprobable que
la CNI C produzca una exposicion tan anplia en un futuro préxino. Lo mas
probabl e es que incorpore |as cuestiones anbi entales en sus distintas nornas,
cuando proceda. Este proceso puede insumr varios afios. Por consiguiente,
cual quier elemento de | a presente Exposici6n Provisional que no concuerde con
l as normas que dicte en su nonento la CNI C deberé arnoni zarse oportunanente
Por esa razon, el presente docunento se presenta conb una exposicion
provi si onal

5. La presente Exposicion Provisional se concentra en |a responsabilidad que
i ncunbe a | a adm nistraci 6n de una enpresa por |as consecuenci as financieras
de la gestion de | os recursos anbi ental es que se | e confien

6. El objetivo de |os estados financieros, tal conp se establece en e
docunento titulado "Objetivos y conceptos basicos de | os estados
financieros", publicado por el Gupo en 1989, consiste en facilitar

i nformaci 6n sobre | a situaci 6n financiera de una enpresa; esta infornmacio6n
sirve a una anplia gama de usuari os para adoptar decisiones y es necesaria
para que |la adm nistraci 6n de |a enpresa pueda responder por |0s recursos que
se le confien. El nedio anbiente es un recurso inportante para nmuchas
enpresas y su gestion ha de ser eficiente en beneficio tanto de | a enpresa
cono de | a soci edad.

B. Necesidad de contabilizar |os costos
y las obligaciones anbientales

7. Las cuestiones asociadas con | a contabilidad anbi ental han cobrado cada
vez mas inportancia para |las enpresas (ya se trate de enpresas privadas, de
organi zaci ones sin fines de lucro o de enpresas publicas, conp entidades
muni ci pal es y enpresas estatales) a nmedida que |a contam naci 6n anmbi ental se
ha ido convirtiendo en un problema econémi co, social y politico cada vez nmas
grave en todo el mundo. En el plano nacional e internacional se adoptan
medi das para proteger el nedio anbiente y reducir, evitar y mtigar |os
efectos de |la contaminaci 6n. En consecuenci a, actual nente se prevé, o

i ncluso se exige, que |las enpresas divul guen informaci 6n sobre sus politicas,
obj etivos y programas anbi ental es, asi conp sobre | os gastos en que incurren
para aplicarlos; tanmbi én se prevé, o exige, que divul guen infornmaci 6n sobre
| os riesgos anbientales y que adopten nedi das al respecto.

8. Tanto | os inversores conp sus asesores suel en preocuparse por |la forma en
que el cunplimento de | as nornas anbientales incide en la salud financiera
de |l as enpresas, asi conp por la utilizacion que puede hacerse de |a

i nformaci 6n financiera relativa a ese cunplimento para |la eval uaci 6n y
gesti 6n de los riesgos anbiental es. Esas cuestiones tanmbi én preocupan a | os
acreedores, soOlo que, adenhas, éstos tanbi én deben tonmar en cuenta |l a

posi bilidad de que recaiga sobre ellos |a responsabilidad de renedi ar |os
dafios al nedi o anbi ente en caso de insolvencia de un deudor que haya dado
conpb garantia la tierra; el costo de esas operaci ones puede ser mucho mayor
que la cuantia del crédito original. Esa infornmaci6n presenta particular
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interés para | os propietarios y | os accionistas por |as repercusi ones que |os
cost os anbi ental es pueden tener en el rendimento financiero de sus
i nversi ones en |a enpresa.

C. Alcance

9. La presente Exposici én Provisional se refiere a los costos y |las

obl i gaci ones anbi ent al es deri vados de operaci ones y aconteci m entos que
afectan, o es probable que afecten, a la situaci6n y |os resultados
financieros de la enpresa y que, conp tales, deben nmencionarse en sus estados
financieros. En la presente Exposicién Provisional no se aborda |a cuestion
del reconocimento y el célculo de | os costos provocados por acontecim entos,
gue no son absorbi dos por |a enpresa. Esos costos (que suel en denom narse
"costos externos") pueden estar rel aci onados, por ejenplo, con |os efectos
negativos de la contaninacion del aire y del agua en el nedio anbiente.

D. Definiciones

10. A continuaci én se indica el significado de |os térninos siguientes que se
utilizan en | a presente Exposicién Provisional:

Por medi o anbi ente se entiende nuestro entorno fisico natural, con
inclusién del aire, el agua, la tierra, la flora, la fauna y los recursos
no renovabl es, cono | os conbustibles fdsiles y |os mnerales.

Un activo es un recurso controlado por una enpresa conpo resultado de
aconteci mentos anteriores y respecto del cual se prevé que en el futuro
generara beneficios econdnm cos para | a enpresa.

Un pasivo es una obligaci 6n actual de |a enpresa derivada de
aconteci mentos anteriores y respecto del cual se prevé que su
liquidaci 6n determ nara un egreso de recursos de |la enpresa que entrafara
benefi ci os econéni cos.

Un pasivo eventual es una posible obligaci 6n derivada de
aconteci m entos anteriores, que existe a |la fecha del bal ance, pero cuyo
resultado s6lo se confirmara en caso de que en el futuro ocurran o no uno
0O NMas acontecimentos inciertos que escapan al control de |a enpresa.

Los costos ambi ental es abarcan | os costos de | as nedi das adopt adas,
0 que deben adoptarse, para |a gestidn anbi ental nente responsabl e de |os
ef ectos anbientales de las actividades de una enpresa, asi conmp otros
cost os determ nados por |os objetivos y conpronm sos anbientales de |a
enpresa ®.

Los activos anbi ental es son costos anbi ental es capitalizados y
anortizados en el ejercicio en curso o en ejercicios futuros porque
satisfacen los criterios para el reconociniento conmo activos.
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Los pasi vos anbi ental es son obligaci ones rel aci onadas con | os costos
anbi ental es de una enpresa, que satisfacen los criterios para e
reconoci miento cono pasivos. En algunos paises, cuando existe
incertidunbre acerca de la cuantia o el calendario de |os gastos en que
se incurriréa para liquidar el pasivo, |os "pasivos anbiental es" se
denom nan "reservas para pasivos anbiental es”

Por capitalizar se entiende el registro de un costo anbiental conmp
parte integrante de un activo conexo, o bien su reconocimnmento conb un
activo separado, segun proceda

Una obligaci 6n es una responsabilidad para con otros que debe
liquidarse en el futuro nediante la transferencia o la utilizacion de
activos, la prestaciéon de servicios u otro medi o que produzca beneficios
econdém cos, en una fecha determ nada o por determ nar, cuando ocurra un
acontecimento determ nado o cuando se lo solicite. Una obligaciodn |ega
es una obligaci 6n basada en nedidas | egislativas, en reglamentos o en
contratos. Una obligacion derivada es |a que puede crearse, inferirse o
derivarse de | os hechos en determi nada situaci én y en cuyo caso el margen
de que di spone | a enpresa para no cunplir |a obligacion es pequefio o
nul o, si bien no se trata de una obligacién legal 2 Una obligacion
equitativa es un tipo de obligaci 6n derivada que se basa en
consi deraci ones éticas o noral es.

11. Diversos conceptos béasicos de contabilidad, que se han el aborado en
forma progresiva, abarcan | os costos y |as obligaci ones ambi ental es.

Las definiciones de "pasivos" y "activos"” revisten particular inportancia
a este respecto. No obstante, tal vez sea necesario o deseabl e divul gar

i nformaci 6n adi ci onal para abarcar todos |os efectos anbi ental es generados
por | as actividades de determ nada enpresa o industri a.

E. Reconociniento de |os costos anbiental es

12. Los costos anbi ental es deben estar cubiertos por ingresos durante e
ejercicio en que se identifiquen, a nenos que se hayan satisfecho |os
criterios para el reconocimento conp activos, en cuyo caso deben
capitalizarse y anortizarse en el estado de ingresos y gastos durante e
ejercicio en curso y los ejercicios futuros pertinentes.

13. Las principales cuestiones que se plantean con respecto a | os costos
anbi ental es se refieren a |l a necesidad de deterninar en qué ejercicio o
ejercicios han de registrarse en el estado de ingresos y gastos.

14. En al gunos casos, un costo anbiental puede referirse a un dafo registrado
durante un ejercicio anterior: por ejenplo, un dafio ambi ental que haya

af ectado a propi edades de una enpresa y se haya registrado antes de su

adqui sici 6n, un accidente o una actividad que date de un ejercicio anterior

y que requiera la realizaci 6n de operaciones de linpieza en el ejercicio en
curso, |as operaciones de |inpieza de una propi edad enaj enada durante un
ejercicio anterior, y los costos de elininacion o tratam ento de desechos

pel i grosos generados en un ejercicio anterior. No obstante, |as nornas
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cont abl es suelen excluir la posibilidad de que | os costos anbi ental es se
contabilicen conpb ajustes aplicables a ejercicios anteriores, a nmenos que
haya habi do un canbio en la politica contable o que se haya detectado un
error grave. Por consiguiente, |os ejenplos nmenci onados supra no
satisfarian, en general, estos requisitos.

15. Los costos anbiental es deben capitalizarse si estéan rel aci onados, directa
o indirectanente, con futuros beneficios econdém cos para |a enpresa
resul tantes de

a) un aunento de |la capacidad o un nejoramento de |a seguridad o la
eficiencia de otros activos de |la enpresa;

b) una reducci 6n o prevenci 6n de |a contam naci é6n anbi ental que es
probabl e que se produzca conp resultado de operaci ones futuras; o

c) | a conservaci 6n del nedi o anbiente.

16. La definicion de un activo indica que, cuando se prevé que | os costos que
cubra una enpresa generaréan beneficios econénicos en el futuro, el activo
debe capitalizarse y estar cubierto por ingresos durante el ejercicio en que,
segun se prevé, se realizaréan esos beneficios. Por consiguiente, |os costos
anmbi ental es que satisfacen ese criterio deben capitalizarse. Tanbién se
consi dera apropiada | a capitalizaci 6n cuando | os costos anbi ental es responden
a notivos de seguridad o a otros notivos anbi ental es, o cuando tienen e
efecto de reducir o evitar una posible contam naci 6n o contribuyen a
conservar el nedi o anbiente para el futuro. Aunque esos costos tal vez no
determ nen directanmente un aunento de | os beneficios econdén cos, pueden ser
necesari os para que |a enpresa obtenga, o siga obteniendo, en el futuro,
benefi ci os econdém cos de sus otros activos.

17. Muchos costos anbi ental es no generan beneficios futuros o no guardan una
rel aci 6n suficientemente estrecha con beneficios futuros cono para que se |os
pueda capitalizar: por ejenplo, los costos relativos al tratam ento de
product os residual es, |os costos de |inpieza relaci onados con activi dades que
se |l evan a cabo durante el ejercicio en curso, la elimnacio6n de |los efectos
de dafios regi strados en un ejercicio anterior, las actividades permanentes de
adm ni straci on anbiental y |as auditorias anbientales. Las nultas por

i ncunplinmento de nornas anbi ental es, asi conop | as i ndemmi zaci ones pagadas a
terceras partes por dafios anbi ental es, se consideran costos rel aci onados con
el nedio anbi ente, que tampoco generan beneficios futuros. Por consiguiente,
esos costos deben registrarse de innmediato en el estado de ingresos y gastos.

18. Cuando un costo anbi ental reconocido conmb un activo esté rel aci onado con
otro activo, debe ser incluido conp parte integrante de ese activo y no
reconocer se por separado.

19. En nuchos casos, costos anbiental es que son capitalizados estan

rel aci onados con otro activo de capital. Los costos ambiental es no generan
de por si beneficios especificos o separados en el futuro. Los beneficios
futuros de esos costos proceden de otro activo productivo utilizado en |as
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operaciones de la enpresa. Por ejenplo, la elimnaciodon del am anto de un
edificio no genera de por si un beneficio econém co o anmbiental futuro.

El beneficio es para el edificio. Por consiguiente, seria inapropiado
reconocer esa elimnacién del am anto conp un activo separado. En canbio, un
di spositivo que elimne |a contam naci é6n del agua o de |a atmisfera puede
generar un beneficio especifico o separado en el futuro y, por consiguiente,
podria reconocerse por separado.

20. Cuando un costo anbiental se capitaliza e incluye conp parte integrante
de otro activo, el activo conbi nado debe soneterse a pruebas para verificar
si ha sufrido al gan nenoscabo y, cuando proceda, debe anortizarse en |la
cuantia correspondiente al costo de sustitucidn.

21. En algunos casos, la integraci én de | os costos anbi ental es capitalizados
con el activo conexo puede dar lugar a que el valor registrado del activo
conbi nado sea superior al costo de sustitucion. Por consiguiente, el activo
conbi nado debe soneterse a pruebas para determ nar si se ha produci do al gan
menoscabo. Los costos anbi ental es capitalizados reconoci dos conp activos
separados tanbi én deben soneterse a esas pruebas % Si bien en el caso de los
costos anbientales el reconocimento y el calculo del nenoscabo se basan en

| os m snos principios que se aplican a otras formas de nenoscabo, el grado de
i ncertidunbres es mayor. En particular, es preciso tener en cuenta el efecto
negativo de |l a contam naci 6n anbiental en el valor de |as propi edades
situadas en | as zonas al edafas.

F. Reconociniento de |o0os pasivos anbiental es

22. Debe reconocerse |a existencia de un pasivo anbiental cuando | a enpresa
tiene | a obligaci 6n de cubrir un costo anbiental.

23. Para que se reconozca |a existencia de un pasivo anbiental no es
necesari o que exista una obligaci6n legal. Puede haber casos en que una
enpresa tenga una obligaci 6n derivada, ya sea porque no exista una obligacién
| egal o porque se anplie la obligacién |egal vigente. Por ejenplo, si la
enpresa aplica la politica de elimnar |a contam naci 6n reduci éndola a
niveles inferiores a |l os exigidos por la |legislacioén, su reputaci én se veria
afectada en caso de que no cunpliese ese conprom so. Tanbi én puede suceder
gque una enpresa tenga el propdésito de cubrir un costo anbiental por
considerarlo correcto y adecuado (esto es | o que suel e denoni narse una
"obligacién equitativa"). Sin enbargo, para que se reconozca un pasivo

anmbi ental en esos casos, es preciso que |la adnministracion de |la enpresa se
haya conpronetido a cubrir | os costos ambiental es correspondi entes

(por ejenplo, nediante una decision de la junta de directores que conste en
actas a las que el publico pueda tener acceso, o que se dé a conocer nedi ante
un anunci o publico). Al misno tienpo, no deberia inpedirse que una enpresa
reconoci ese un pasivo anbiental por el nmero hecho de que en una fecha
ulterior su adm nistraci 6n, tal vez no esté en condiciones de cumplir e
conprom so correspondi ente. En caso de que esto suceda, en |las notas de |os
estados financi eros deberd divul garse informaci 6n sobre esa circunstanci a,
asi conmo sobre la razén por la que la adninistraci 6n de | a enpresa no puede
cunplir el conproni so
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24. Excepcional nente, puede resultar inposible estimar, total o parcial nente,
la cuantia del activo ambiental. Esto no exine a la enpresa de |a obligacioén
de divul gar infornmaci 6n sobre |a existencia de un pasivo anbiental. En tales
casos, en |las notas de |os estados financieros deber& divul garse informaci 6n
sobre el hecho de que no pueda hacerse una estinmci 6n, asi conp sobre |as
razones que | o inpiden.

25. Cuando el dafio anbiental afecta a propiedades de |la enpresa o cuando
operaci ones y actividades de |a enpresa causan dafio a otras propi edades con
respecto a las cuales la enpresa no tiene |a obligacion de renedi ar el dafio
provocado, en |las notas de | os estados financi eros debe divul garse

i nformaci 6n sobre el al cance del dafio. En caso de que exista una posibilidad
razonabl e de que en algun ejercicio futuro la enpresa esté obligada a
remedi ar ese dafio, debe estudiarse |a posibilidad de divulgar informaci 6n
sobre | a existencia de un pasivo eventual .

26. Si bien es posible que a | a fecha del bal ance no exi sta una obligaci 6n en
virtud de la cual |la enpresa deba renedi ar el dafio ambiental, |la situacio6n
puede canbiar en ejercicios futuros, por ejenplo, debido a |la introducci 6n de
nuevas di sposiciones legislativas o a la decisién de | a enpresa de enaj enar

su propi edad, en cuyo caso existira una obligacién. De todas formas, |os
propietarios y |os accionistas tienen derecho a conocer el alcance de |os
dafios anbi ental es que afectan a | as propi edades de |la enpresa, asi conmp a |as
propi edades aj enas.

27. Los costos relacionados con la restauraci 6n de sitios o la clausura o |la
el i m naci 6n de activos de larga duraci én, que |la enpresa esta obligada a
cubrir, deben reconocerse plenanente cono un pasivo anbiental en el nonmento
en que se determ ne | a necesi dad de adoptar nedi das correctivas para proceder
a la restauraci 6n, clausura o elim naci6n.

28. Puesto que la obligacién relativa a | as operaci ones futuras de
restauraci 6n de sitios o de clausura o elimnacién de activos de larga
duraci 6n surge en el nonento en que se producen | os dafios anbi ental es
correspondi entes, el reconocimento del pasivo anbi ental debe efectuarse en
ese nonmento y no apl azarse hasta que la actividad haya concluido o el sitio
haya si do cl ausur ado.

29. Deben capitalizarse | os costos que supongan | as operaci ones de | as
operaci ones futuras de restauraci 6n de sitios para renedi ar | os dafios

ocasi onados en ejercicios anteriores al preparar un activo o una activi dad
para su utilizaci6n o ejecucio6n, y que se tengan en cuenta en su totalidad en
el nonento en que se registren |os dafios correspondi entes.

30. En nuchos casos, es inevitable ocasionar dafios anbiental es antes de que

| a enpresa pueda iniciar determ nada actividad, e incluso durante todo e
tienmpo en que se realice esa actividad. Por ejenplo, antes de poder iniciar
actividades mneras es preciso realizar obras de excavaci 6n. A nmenudo se les
exige a |las enpresas que restauren los sitios una vez que ha concluido |a
actividad. Esos costos de restauraci 6n se tendran en cuenta en su totalidad
cuando se haya ocasi onado el correspondi ente dafio anbi ental (véanse |os
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parrafos 27 y 28). La cuantia de esos costos tanbi én se capitalizara y
anortizaréd en el estado de ingresos y gastos mientras se realice |la
activi dad.

G.  Reconocim ento de deudas

31. Un cobro previsto de un tercero no debe deducirse de un pasivo ambi ent al
sino que es preciso registrarlo por separado conb un activo, a nmenos que la
| egi sl aci 6n autorice una conpensaci 6n. En tal caso debe divul garse

i nformaci 6n sobre | as cuantias brutas tanto del pasivo anbiental cono de
cobro previsto

32. En la mayoria de | os casos, una enpresa seguird teniendo |la
responsabilidad prinmaria del total del pasivo ambiental de que se trate, de
manera que, en caso de que por al guna razén el tercero no pague, |la enpresa
debera cubrir la totalidad del costo. Si, en cambio, |a enpresa no es
responsable de |l a parte que corresponde al tercero en caso de que éste no
pague, s6lo se registrarad cono un pasivo anbiental |la parte que corresponde a
| a enpresa

33. Los resultados previstos de |la venta de | as propi edades afectadas y de
| os material es recuperados no deben deducirse del pasivo anbiental.

34. En el caso de un activo de duracion limtada, el valor residual y e
valor de los material es recuperados suelen tenerse en cuenta para determ nar
la cuantia de la anortizaci é6n. Deducir esos val ores correspondi entes de un
pasi vo anbi ental supondria una dobl e contabilidad.

H Calculo de | os pasivos anbientales

35. Cuando existen dificultades para estinmar |la cuantia de un pasivo

anbi ental, debe indicarse Ia nmejor estinaci6n posible. En las notas de |os
est ados financi eros debe divul garse infornmaci 6n sobre el nmétodo utilizado
para el aborar esa estinmacién. En |os casos excepcional es en que no pueda

i ndi carse ninguna estinaci 6n, en |las notas de | os estados financieros debe
di vul garse informaci 6n sobre esa circunstancia y sobre | os notivos a que
obedece.

36. En al gunos casos, puede resultar dificil elaborar una estinmaci6n de un
pasi vo ambi ental debido a la incertidunbre asociada con di versos factores.
Entre esos factores figuran la cantidad y el tipo de sustancias peligrosas
que existan en un sitio, la variedad de tecnol ogias que puedan utilizarse y

I a evoluciéon de las normas en nateria de medi das correctivas aceptabl es.

Aun cuando no sea posible estimar | a cuantia del pasivo efectivo, a menudo se
podra determ nar una "horquilla de pérdidas". En tal caso, debe indicarse |la
nej or estimaci6n de la horquilla. Cuando no sea posible obtener una "nejor
estimaci 6n", al menos debe reconocerse la estimaci 6n mnima. En | os casos
nmuy raros en que resulte inposible hacer una estimaci 6n debe di vul garse

i nformaci 6n al respecto.
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Mét odo preferido

37. El célculo de un pasivo anbiental relativo a operaciones futuras de
restauraci 6n de sitios o de clausura y elimnaci én de activos de | arga
duraci 6n debe efectuarse sobre | a base del val or actual de |os gastos
futuros estimdos en | 0os que sea necesario incurrir, teniendo en cuenta
| a determ naci 6n del costo actual de la realizaci6n de |las actividades
necesarias, asi conp los requisitos legales y de otra indole vigentes.
Debe di vul garse infornaci 6n sobre la utilizacidon de este método

Mét odo al ternativo aceptable

38. El célculo de un pasivo anbiental relativo a operaciones futuras de
restauraci 6n de sitios o de clausura y elimnaci 6n de activos de |l arga
duraci 6n debe efectuarse sobre |a base del costo de la realizacié6n de |as
activi dades necesarias estinmado en el ejercicio en curso. Debe divul garse
i nformaci 6n sobre la utilizaci 6n de este netodo.

39. Se han propuesto diversos métodos para calcular |os pasivos relativos a
| os costos de operaciones futuras de restauraci én de sitios o de clausura y
el i mi naci 6n, asi conp para abordar otros casos en | 0os que se prevea que
transcurriré bastante tienpo antes de que se efectulen | os gastos
correspondientes a la liquidacion del pasivo. Entre esos nmétodos figuran |os
Si gui ent es:

a) el método del "valor actual";
b) el método del "costo actual”

C) | a prevision de gastos anticipados durante todo el curso de |as
oper aci ones conexas.

Tanto el método del valor actual conpb el nmétodo del costo actual requieren
gque en el ejercicio en curso se determne el costo estinado de |as

operaci ones de restauraci 6n de sitios, de clausura o de elimnacién, teniendo
en cuenta |l as condiciones y requisitos |egales vigentes (estinmaci 6n del costo
actual). Si se aplica el método del costo actual, la cuantia estinada se
regi strara cono pasivo anbiental. En canbio, si se opta por el nmétodo de

val or actual, el calculo del pasivo anbiental se basara en el val or actual de
| os futuros egresos en efectivo necesarios para satisfacer |as obligaciones.
La prevision de gastos anticipados durante todo el curso de |as operaciones
conexas se basara en una estinmaci 6n de |os egresos efectivos que finalnmente
resulten necesarios, y no en la suma que se necesitaria para efectuarlas en
el ejercicio en curso

40. El nmétodo del valor actual requiere infornmaci 6n adicional sobre el valor
tenporal del dinero y sobre I os factores que pueden afectar al calendario y
la cuantia de | os egresos de efectivo estinados que se necesitan para

sati sfacer |as obligaciones. En esa infornmaci 6n se trata de estimar e

resul tado de acontecimentos futuros, |lo cual contribuye a elevar el nivel de
incertidunbre con respecto a este nétodo. Por consiguiente, algunos expertos
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consideran que la fiabilidad del nmétodo del valor actual no es suficiente
para reconocer un pasivo en |os estados financieros. Esos expertos

consi deran que el método del costo actual es de por si nas fiable que e

mét odo del valor actual, porque no entrafia i ncertidunbres con respecto a
aconteci mentos futuros. Sin enbargo, otros consideran que la utilidad para
adopt ar deci si ones que ofrece el nétodo del costo actual se reduce a nedida
gue aunenta el tienpo transcurrido entre el reconocimento inicial del pasivo
y su liquidacion final, y que |la pertinencia del método del val or actua
conpensa con creces la fiabilidad que se atribuye al método del costo actual
Si bien el Gupo Intergubernamental considera aceptabl es anbos nétodos,
expresa una preferencia por el método del valor actual. No obstante, en e
caso de | os pasivos anbiental es |iquidables a corto plazo, podria utilizarse
normel mente el método del costo actual

41. Al determinar la cuantia de un pasivo anbiental nediante el nmétodo de
val or actual, este valor se calcularé sobre |a base de |a tasa de descuento
gue se aplique cuando no existan riesgos, conpb la utilizada en el caso de un
bono del Estado que tenga el msnmo vencimento. Si bien es posible tomar en
consi deraci 6n | os progresos tecnol 6gi cos que se prevé que se registren a
corto plazo, no podréa hacerse lo msnb en el caso de |os progresos a |largo

pl azo. Tanbi én se tonara en consideraci 6n la inflacion prevista que afectara
a los costos. Ademas, |la cuantia del pasivo anmbiental se revisara anual nente
y se ajustara en funci 6n de cual qui er nodificaci 6n de | 0os supuestos en que se
haya basado |l a estimaci 6n de | os gastos futuros. El calcul o de obligaciones
nuevas o adicionales se basara en factores pertinentes para el ejercicio en
el que surja |la obligacion

42. El Grupo Intergubernanental no propugna el nétodo de | as previsiones de
gastos antici pados durante todo el curso de | as operaci ones conexas, puesto
gue es inconpatible con | a exigencia de reconocer un pasivo anbi ental cuando
una enpresa tiene |a obligacién de cubrir un costo ambiental, segln se indicé
en el parrafo 22

I. Divul gaci 6n de infornacioén ¢

43. La divul gacion de infornmaci én relativa a | os costos y pasivos anbi ental es
es inportante para aclarar o explicar nejor las partidas incluidas en e

bal ance o en | a cuenta de resultados. Esta infornmacion puede incluirse en
esos estados financieros, en |las notas anexas a dichos estados o, en al gunos
casos, en una seccion del inforne distinta de | os estados financieros.

Para decidir si alguna informaci 6n, o un conjunto de informaci ones, debe

di vul garse es preciso examnar si la informaci én es inportante. Para ello no
s6l o debe tenerse en cuenta la inportancia cuantitativa sino también |a

i mportancia del tipo de informacion. El costo de proporcionar |a informaci6n
debe guardar una relaci 6n | 6gica con | os beneficios obtenidos con esa nedida.
Tanbi én es necesario tener en cuenta que |la enpresa tiene que mantener |a
confidencialidad en esferas sensibles con el fin de no perjudicar su posicioén
conpetitiva o su capaci dad de proseguir sus operaci ones.
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Cost os anbi ent al es

44. Deben divulgarse | os tipos de cuestiones que una enpresa haya determ nado
gue enci erran costos anbi ental es.

45. Los costos anbi ental es surgen de diversas formas y a nenudo nejoraran | a
eficiencia operativa de |l a enpresa, asi conp su eficiencia anbiental

Para incluir algo conmb costo anbiental serd preciso enmitir un juicio.

Al gunas enpresas qui zds decidan incluir sé6lo |os costos atribuibles "total y
excl usi vamente" a nedi das anbientales. Oras, en canbio, pueden decidir
incluir arbitrarianente costos que sélo en parte sean anbi ental es.

Por consi gui ente, debe darse a conocer qué se ha incluido conb costo

ambi ent al

46. En las notas anexas a | os estados financieros debe darse a conocer |a
cuantia de | os costos anbiental es i nputados a | os ingresos, distinguiendo
entre costos operativos y no operativos y analizando adecuadanente e
caracter y dinmensiones de |la enpresa y/o los tipos de cuestiones anbi ental es
pertinentes para |a enpresa, y el inporte de |os costos anbiental es
capitalizados durante el periodo.

47. Entre los temas que podrian divulgarse figuran |os siguientes, aunque no
necesari anente de manera exclusiva: tratanmento de |os efluentes |iquidos;
tratam ento de | os gases de desecho y del aire; tratam ento de | os desechos
s6lidos; restauraci 6n de sitios; nedidas correctivas; reciclaje; y andlisis,
control y cunplimento.

48. Los costos rel aci onados con el nedi o anbi ente que sean consecuenci a de
mul tas y sanciones inpuestas por el incunplimento de normas anbientales e

i ndermi zaci ones a terceros conp resultado de pérdi das o dafios causados por
contam naci 6n y dafios anbi ent al es pasados deben darse a conocer por separado.

49. Las multas, sanciones e indemi zaciones se diferencian de | os denmas tipos
de costos anbi ental es en que no proporcionan ningun beneficio ni ingreso a la
enpresa. Por consigui ente, conviene expresarlas por separado.

50. Los costos anbiental es regi strados conp de caracter extraordinario deben
comuni carse por separado

Pasi vos anbi ent al es

51. Los pasivos anbi ental es deben divul garse por separado, en el balance o en
| as notas anexas a | os estados financieros.

52. Debe darse a conocer | a base utilizada para nedir | os pasivos anbiental es
(método del valor actual o método del costo corriente).

53. En |l o que respecta a cada clase inportante de pasivo debe divulgarse |o
Si gui ent e:

a) Una breve descripcion de |a natural eza del pasivo.
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b) Una indi caci 6n general del calendario y |las condiciones para |la
| i qui daci 6n del pasivo. Cuando existe una incertidunbre inportante
con respecto a la cuantia del pasivo o el calendario para su
I i qui daci 6n, este hecho debe divul garse.

54. Debe darse a conocer cual quier incertidunbre inportante que exista en |lo
gue respecta al nivel de un pasivo anbiental reconocido y sus diversas
consecuenci as posi bl es.
55. Cuando se ha utilizado el nmétodo del val or actual conp base de nedida se
exam nara | a posibilidad de divulgar todos | os supuestos criticos para
estimar las futuras corrientes de efectivo y el pasivo reconocido en |os
estados financieros, incluyendo:

a) | a estimaci 6n del costo corriente de |iquidaci6n del pasivo;

b) la estimaci 6n de la tasa de inflacién a largo plazo utilizada para
cal cul ar el pasivo

c) la estimaci 6n del costo futuro de |iquidacién

d) la tasa o tasas de descuento.
56. La divul gaci én que se solicita en los parrafos 51 a 55 ayudard a | os
usuarios de la informaci 6n a evaluar |a natural eza, calendario y conprom so

de |l os recursos financieros futuros de una enpresa.

Politicas contables

57. Deben divul garse todas |l as politicas contables que se refieran
especificamente a costos y pasivos anbi ental es.

Cener al i dades

58. Debe divulgarse la naturaleza de | os costos y pasivos anbi ental es
reconoci dos en | os estados financieros, incluyendo entre otras cosas una
breve descripci é6n de | os posi bl es dafios anbientales, |as | eyes o regl amentos
gue obliguen a renmediarl os y | os canbi os razonabl ement e esperados de esas

| eyes o de |la tecnol ogia existente que se reflejen en la cuantia prevista.

59. Debe divulgarse el tipo de cuestiones de nedio anbi ente que interesan a
la enpresa y a la industria, entre ellas:

i) la politicay los programas oficiales que |a enpresa ha aprobado;

i) en | os casos en que no existan estas politicas y progranas, este
hecho se podria indicar

i) | as nmej oras que se hayan | ogrado en esferas fundanental es desde |a
i ntroducci én de la politica o en los uUltinos cinco afios, si este
ultinmo periodo es mas corto;
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iv) en qué grado se han aplicado | as nedidas de protecci 6n anmbi enta
i mpuestas por la |egislacién gubernanental y en qué nedida se han
cunplido los requisitos oficiales (por ejenmplo, los plazos para la
reducci 6n de | as em siones);

V) cual esqui era practicas pertinentes establecidas en | as | eyes sobre
el nedio anbiente °.

60. Seria conveniente divulgar todos los incentivos oficiales, por ejenplo,
donaci ones y concesi ones fiscal es, proporcionados con respecto a |as nedi das
de protecci 6n del nmedi o anbi ente.

61. La divulgacién por la que se aboga en |os parrafos 57 a 60 podria
proporcionarse en |as notas anexas a | os estados financieros o en una secci 6n
separada fuera de ellos. De este nodo, |os usuarios de |a infornmaci6n
podrian eval uar | as perspectivas actuales y futuras de |a enpresa en | o que
respecta a |l as consecuenci as que pueda tener la politica anbiental de la
enpresa sobre su situaci 6n financiera.

1. VINCULACI ON DE LOS RESULTADOS FI NANCI EROS CON LOS RESULTADCS EN LA
ESFERA DEL MEDI O AMBI ENTE: EXAMEN DE LAS TECNI CAS ACONSEJADAS

A. (Objetivos del estudio

62. La presentacion publica de informes sobre | os datos anbi ental es por parte
de | as enpresas es un fendéneno del decenio de 1990. Al hacerse nAs estricta
la | egislacion anbiental en casi todas partes, |os interesados del sector
financiero estan enpezando a exigir mejores nivel es de datos anbi ental es, que
utilizan para varios fines: para reducir su propio riesgo de préstanp o
crédito; para juzgar el propio riesgo de |la enpresa; para interpretar la
capaci dad de | os gestores de |la enpresa de tratar |as cuestiones anbiental es

e integrarlas en | as cuestiones estratégicas generales a largo plazo; y para
conparar | os progresos entre enpresas y a lo largo del tienpo.

63. Los objetivos especificos del docunento de base en que se basa este
capitulo son | os siguientes:

- estudiar las limtaciones del nodelo tradicional de presentaci 6n de
i nformes financieros conp vehicul o para conuni car datos ambi ent al es;

- identificar y registrar |l os métodos utilizados por |as enpresas nas
adel ant adas para medir y conunicar |os resultados en nateria de nedio
anbi ent e;

- identificar y registrar las técnicas utilizadas por |os interesados
del sector financiero para integrar |os datos sobre |os resultados
anbi ent al es en sus deci siones de inversion
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- exam nar |as pruebas que pueda haber acerca de la relacién existente
entre el valor auditado ambiental y de |as acciones;

- formular reconendaci ones sobre |a manera o maneras en que | os
resul tados ambi ental es se conuni can en | os infornes externos de | as
enpresas y sugerir la forma de nejorar la utilizacién de |os
i ndi cadores del rendin ento anbi ental

64. Estos objetivos se basan en | os supuestos siguientes:

i) necesi dad de conuni car | os resultados anbiental es de form
normal i zada y coherente con el fin de que sean Utiles o pertinentes
para | os posi bl es usuarios; y

i) necesi dad, en particular para | os usuarios del mercado financiero,
de entender de qué forma |la estrategia y |os resultados anbi ental es
de | as enpresas tienen consecuencias sobre el rendimento financiero
y el valor de | as acciones.

B. Linmtes del nodelo tradicional de preparacién
de infornes financieros

65. Habida cuenta de que ni la |legislacién nacional aplicable a | as enpresas
ni las estructuras principales de contabilidad aceptadas general mente

det erm nan que sea obligatorio divulgar infornmacién anplia acerca del nedio
ambi ente, por lo general so6lo |as enpresas mas grandes |l a incluyen en sus

i nfornmes anual es, aunque de manera no nuy extensa y rara vez conparable de
una enpresa a otra. Conp resultado de ello, pocas veces se considera que
esas informaci ones sean (tiles para | os encargados de adoptar decisiones en
el exterior.

66. El nodelo tradicional de contabilidad y preparaci 6n de infornmes destaca
la inportancia de |os resultados financieros. El inforne anual basado en e
nodel o tradicional hace hincapi é en |os activos y pasivos financieros, e

val or de | as acciones, |los ingresos de explotacion y los inpuestos, y |las
vari aci ones de la situacion financiera de la enpresa a lo |largo del periodo
abarcado por el informe. El nodelo tradicional contiene poca informaci én en
materia de prediccion o sobre el futuro.

67. El nodelo tradicional pasa habitual mente por alto | as cuestiones

anmbi ental es a nmenos que tengan consecuenci as financieras de interés
suficiente para activar los criterios de reconocinento y nmedi da contenidos
en |a mayor parte de las estructuras principales de contabilidad aceptadas
general nente. Por consiguiente, la estructura contable tradicional sélo
requi ere divulgar una variedad |imtada de infornaci ones anbientales y estos
pocos casos tienden a centrarse en | o0os pasivos y consignhaci ones anbi ental es,
| os pasivos eventual es y, cuando proceda, |as partidas excepcional es, |o0s
activos nenoscabados y | o0os costos que supone a |argo plazo el abandono de
servicios. Pero incluso sobre esto se informa insuficientenente o no se

i nforma en absoluto debido a la incertidunbre existente en cuanto a su

cal endari o o estimaci 6n
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68. El nodel o tradicional de preparaci6n de infornes financieros reduce a
nmnimo la funci én de | os datos no financieros. Aunque el nedio anbiente ha
desenpefiado una funci 6n mads anplia durante el uUltinp decenio en |la estrategia
de | as enpresas, es evidente que actual mente |os informes anual es no dan
cuenta de la inportancia de | as cuestiones anbientales en | o que respecta a

| a entidad informadora ni descri ben adecuadanente |a manera en que | os
gestores de las enpresas tratan de integrar |la estrategia anbiental en |la
estrategia general de |a enpresa. Los infornmes adoptan un enfoque
mnimalista y se centran en gran nedida en cunplir |as obligaciones y

obj etivos | egal es.

C. Mtodos aconsejados para nedir y conunicar
| os resultados anbi ental es

69. La publicacién "International Survey of Environnmental Reporting 1996" de
Klynvel d Peat Marwi ck CGoedel er (KPM3 resune adecuadanmente el grado actual de
di vul gaci 6n de datos anbientales en los infornmes anual es de |as enpresas y

| os dedi cados Uni camente al nedi o anbiente. Esta publicaci 6n abarca

| as 100 conpafiias mas inportantes de 12 paises (desarrollados) °.

En total, 556 (el 69% de |as enpresas exani nadas nenci onaron el nedio

anbi ente en sus informes anuales, |0 que supone un aunento respecto del 37%
regi strado en 1993. En lo relativo a los infornes sél o dedi cados al medio
ambi ente, KPMG indica que el 23% de | as enpresas exam nadas (el 13% en 1993)
produce infornes anbi ental es ademds de su inforne anual para | os accionistas.
Sin enbargo, el interés por |la divulgacioén de informaci 6n anbiental y la
responsabilidad en materia de nedio anbiente no se linmta a | os paises
abarcados por |a encuesta de KPMG  Se ha nostrado interés en paises tan

di versos conp China, |a Federacion de Rusia, la India, el Jap6n, Sudafrica y
Tai | andi a.

70. En el cuadro 1, a continuacié6n, figuran al gunos de | os probl emas que
pl antea actual nente | a divul gaci 6n de i nfornaci 6n rel aci onada con el medio
anbi ent e.

71. En la actualidad parece existir una falta de ajuste entre |as

i nformaci ones anbi ental es de | as enpresas y | as necesi dades de | os encar gados
de adoptar decisiones en el sector financiero. Sobre |a base de un analisis
de i) diversos estudios acerca de | as necesi dades de informaci 6n de |os
interesados y ii) las directrices y reconendaci ones exi stentes sobre |la

di vul gaci 6n de informaci 6n anbiental, el presente inforne formula
reconendaci ones que anplian las anteriores (1991) del |SAR para |la

di vul gaci 6n de i nfornmaci ones anbi ental es (Concl usi ones de |a UNCTAD, 1994).
En el cuadro 2 que figura en la secci6n D del presente capitulo

(més adel ante) se presenta el marco reconendado para | a divul gaci 6n de

i nformaci 6n anmbiental en el inforne anual a | os accionistas.
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D. Mtodos utilizados por |as enpresas mas adel ant adas para
nedir y conunicar |os resultados anbientales

72. Debido probablenente a la relativa novedad que supone nedir |os
resul tados anbi ental es, no existe una forma Uni ca aceptada para definir o
medir esos resultados. Existen varios nétodos:

- presentaci 6n de infornmes sobre el cunplimento de |os requisitos en
materi a de permi sos obligatorios o para la elininaci 6n de derechos que
figuran en la |ista de desechos toéxicos (TRI)

- presentaci 6n de informes sobre |a reducci 6n de descargas en val or
absol uto

- presentaci 6n de infornmes sobre reducci 6n con éxito de emni siones que
tengan repercusiones inportantes para el nedio anbiente ("huella
ecol 6gi ca")

- preparaci 6n de nodel os de indice Unico (o indices miltiples) para
i ndi car el cunplimento global de |as normas anbiental es

- preparaci 6n de una serie de indicadores pertinentes del cunplimento
de | as normas anbi entales (1 CNA), de inportancia general para |la
actividad econém ca, cal cul ados de nanera coherente a |lo |largo de

ti enpo.

73. Las categorias genéricas de | os indicadores del cunpliniento de |as

nor mas anbi ent al es det erm nadas por Janes y Bennett (1994) qui za constituyan
una sintesis atil del método actual de supervision, medida y conunicaci 6n de
[ a informaci 6n sobre | os resultados anbi entales. Cabe sefal ar una estrecha
rel aci 6n entre las clases de I CNA que figuran a continuacién y |as
desarrol |l adas con fines de gestion anbiental interna por la O ganizaci én

I nt ernaci onal de Nornmalizacion (1SO - 1SO 14031: Directrices para |la

eval uaci 6n de Resul t ados Ecol 4gi cos).

74. El gran interés que denuestra |la conunidad financiera en | o que respecta
al cunplimento relativo de | as normas anbi ental es por parte de |as enpresas
ha teni do por consecuencia aunentar |a atenci 6n dada al desarrollo de |os

|l amados i ndi cadores "ecofinancieros" (o "ecoeficiencia"). Oganos conpo |la
Feder aci 6n Europea de Soci edades de Analistas Financieros y |a Asociaci 6n de
Banquer os Sui zos han sido los prineros en pedir que se publiquen indicadores
ecofi nanci eros/de | a ecoeficiencia normalizados. En el cuadro 3 se indica la
vari edad de indicadores de esta clase desarrollados hasta |a fecha.
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Cuadro 1
Uilidad esperada de |l as infornmaciones anbientales
comuni cadas por nedio del inforne anua
a |l os accionistas
. L Ej | Ni vel de utilidad esperado para
Cl ase de infornacio6n . ] €nmp O.dP el d . ) P ) P

i nfornmaci 6n | a comuni dad financiera

Clase 1: datos Consi gnaci ones que Alto - las normas contables y

cuanti fi cados

fi nanci er anent e,
relativos a | os pasivos
y consi gnaci ones
anbi ent al es; costos
anbi ent al es
excepci onal es;

i mpuestos y gravanenes
ecol égi cos

Cl ase 2: datos
cualitativos relativos
entre otras cosas, a

I as politicas,
procedi m entos y
progresos anbi ent al es;
otros costos
anbi ent al es

Clase 3: datos no

fi nanci eros pero
cuantificados y
conprobabl es rel ativos
al cunmplimento de |as
nor mas anhbi ent al es

figuran en el bal ance
con respecto a |los
costos de |inpieza
futuros

Bal ance de | as

politi cas anbi ental es
de | a enpresa
descri pci 6n de
procedi mento y
ambito de |la

audi toria anbienta

Dat os sobre e
cunplimento de | as
nor mas anbi ent al es,

| as reem siones, |la
utilizaci 6n de
recursos, y el grado

de eficiencia

| as exigencias | egal es

requi eren uni canente di vul gar
por separado | os tenas
pertinentes (inportantes).

La divul gaci 6n esta anpar ada
por el dictanmen de |la

i ntervenci 6n financiera
(auditoria).

Moderado - la informaci én o

i nformaci ones di screcional es
puede dar origen a publicidad
engafiosa y no esté anparada por
ni ngan dictanen de |la

i ntervenci 6n financiera sino
poner de manifiesto el
conprom so de | a enpresa

La determ naci 6n y asi gnaci 6n
del costo puede resultar

probl emati ca

Moderado a bajo - es inprobable
que | a informaci 6n pueda
verificarse exteriormente o que
pueda compararse (actual nente)
con la de otras enpresas de

m snmo sector.
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Cuadro 2

Cl ases de | CNA

Ej empl os de | CNA

nmedi ci 6n del inpacto
anbi ental fina

nmedi ci 6n del riesgo de
i npact o potenci al

nedi ci 6n de | as em siones y
desechos (de la masa y e
vol unen de | as em siones y
| os desechos)

nmedi ci 6n de | os insunpbs (de
| a eficacia del proceso
enpresari al)

nmedi ci 6n del consunp de
r ecur sos

nedi ci 6n de la eficiencia
(en la utilizacion de
energia y material es)

nmedi ci 6n de | a satisfacci 6n
y el conportam ento del
cliente

nmedi ci 6n financiera

di versidad de especies en torno a la
i nstal aci 6n

ni vel es de ruido en puntos concretos
rel aci 6n entre | as descargas reales y
| as sostenibles

utilizaci 6n de productos quimcos y
mat eri al es de alto riesgo

ri esgo de causar victims entre la
pobl aci 6n expuesta al peligro

ri esgo de dafios a | os ecosi stenas

eni siones a la atnmdsfera: toéxicos de la
lista TRI, di6xidos de azufre, o6xidos de
ni tr 6geno, CO, etc.
desechos en vert ederos:
i nocuos

descargas de aguas residual es

pel i gr osos,

en | o que respecta a personas, equipo,
materiales, entorno fisico y apoyo
i nterno

ni vel de consunp de energia, nateriales,
agua, etc.

consuno de el ectricidad, gas y petrdl eo
consunp de recursos natural es (papel

m neral es y agua)

energia: proporcion de energia
derrochada en conparaci 6n con | a
utilizada

proporci 6n de energia utilizada
real mnente y teéricanente
materiales: utilizaci 6n porcentua
equi po: utilizaci6n porcentua

ni vel de aprobaci 6n

ninmero de quejas

conci enci aci 6n anbi ental en rel aci 6n con
el producto

porcentaj e que adopta |a conducta
deseada

costo de | os gastos de capital en
rel aci 6n con el nedi o anbiente
costos de exportaci 6n rel aci onados
directanente con el nedio anbiente
cunplimento obligatorio, nultas y
sanci ones

costos de energia y nmateriales
costos evitados mAs gananci as
cuantificabl es




TD/ B/ COM 2/ | SAR/ 2
pagi na 22

Cuadro 3

| ndi cadores pertinentes financieranente del cunplimento
de |l as normas anbientales ("ecofinancieros")

1. Costo de |os gastos de capital relacionados con el nedio ambiente

2. Costos de explotacion o de gestion rel aci onados directanente con el
medi o anbi ente, expresados en porcentaje de |as ventas, el valor
afladi do, | os ingresos netos, |os ingresos por divisién u otra unidad de
nedi da de | os costos de salida de fabrica, por ejenplo, el costo de
producci 6n o el costo de venta segun el lugar de instalacién

3. Costos totales del cunplimento obligatorio
4. Miltas y sanciones, indemizaciones y costo de |as nedidas correctivas

5. Costo de | os desechos y |os gastos para su elininaci 6n en comnparaci 6n
con el costo de los materiales

6. Costos evitados/beneficios reportados por |as nedidas de prevenci 6n de
| a contam naci 6n/ di sm nuci 6n de | os costos de adquisicién de material es
gracias al reciclaje o la reutilizacion

7. Costo marginal de |as nmedidas de protecci 6n del nedio anmbiente

8. Primas de | os seguros conp nedida de |la eficacia de |las actividades de
gesti 6n de riesgos

9. Reducci 6n de em siones y gastos correspondi entes

10. Pronedi o de gastos anbi ental es por..

11. Inversiones anbi ental es/inversiones totales

12. Costo del consunp de energia o de conbustible o costos de envasado
13. Donaciones y otros costos anbi ental es sufragados vol untarianmente

14. Emi siones de productos toxicos de la lista TRI por cada mllo6n de
dél ares de cifra de negoci os

75. El cuadro anterior pone de manifiesto |a diversidad de indicadores de
cunplimento de | as normas anbientales. Las enpresas de una msma rama de
actividad a nmenudo i nforman sobre su cunplimento utilizando indicadores
diferentes y no sienpre utilizando |os m snos indicadores cada afio. Conp
resultado de ello, es mas dificil conparar el cunplimento de |as normas
anbi ental es por parte de enpresas diferentes, determ nar si una enpresa
nejora con el tienpo, y en tal caso qué estrategia adopta para conseguir
nejoras, y si se trata de la estrategia mas eficiente en relaci 6n con e
costo. La labor que se esta realizando actual nente con respecto a los ICNA a
nivel industrial o en relacién con la norma 14031 de la |1SO tiene por
finalidad establ ecer indicadores especificos para cada rama de activi dad con
fines de gestion interna, y no con fines de informaci 6n externa.
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La determinaci6n y nornmalizaci 6n de ICNA tanto genéricos conp especificos

de una determ nada rama de actividad podria orientar a | os responsabl es de
facilitar infornmaci 6n anbiental cualitativa y cuantitativa esencial para su
inclusién en el inforne anual. El enpleo de indicadores nornalizados tanbién
podria alentar a |las enpresas a nejorar sus resultados anbientales y

fi nanci eros conpar andol os con | os de sus conpetidores, es decir,
utilizandol os conp referencia.

76. La anplia utilizaci6n de esos | CNA depende de | o siguiente:

- de que constituyan una definicion aceptada de | os gastos de
explotaci 6n y de capital relacionados con el nmedio anbiente;

- de que constituyan un progreso en la esfera de |os I CNA especificos de
una rama de actividad;

- de que se preparen | CNA genéricos del inpacto anbiental, por ejenplo,
i ndi cadores del cal entam ento nundial de |a atnobsfera.

77. En lo que se refiere a la prinera |linitacio6n, nuchas enpresas son capaces
de divul gar esos datos, pero el analista o el futuro usuario tiene que
prestar cui dadosa atenci 6n a | os pornenores precisos de la politica

i nformativa adoptada por |la entidad que facilita el informe en | o que
respecta a la definicion y divulgaci én de | os costos de explotaci én y de
capital relacionados con el nedio ambiente. Con respecto a |a segunda
l[imtaci 6n, se esta |l evando a cabo una consi derabl e | abor de experinentaci 6n
a nivel de industrias y de asociaciones conerci al es para establ ecer | CNA de
referenci a adecuados y aceptados de forma general. Con respecto a la tercera
limtaci 6n, todavia es preciso continuar la |abor en esta esfera, y un nuevo
proyecto | SAR esta exani nando | CNA genéricos en el contexto de cuestiones
como el Programa 21 y diversos indicadores de |l a sostenibilidad.

78. Una vez medido el grado de cunplimiento de |as nornas anbi ental es, se
comuni ca a | os grupos interesados por diferentes nmedi os -al gunas enpresas
enpl ean dos, tres o cuatro vias diferentes para ello- por ejenplo nediante:

- el inforne anual a | os accioni stas;

- un inforne enpresarial dedicado uUnicanente al cunplimento de |as
nor mas anbi ent al es;

- un informe local (sobre el sitio concreto);
- una pagina en Internet;
- el registro anbiental oficial mantenido por el regul ador
Conp se sefiala en el parrafo 69 anterior, se registra un aunento constante

del nanero de enpresas que conuni can dat os anbi ental es, cuantificados o no
fi nanci eranent e.
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79. No obstante, conp tanbi én se sefiala en |l os parrafos 70 y 71 anteriores,
| os infornes anbi ental es que se presentan actual nente carecen de credibilidad
a juicio de al gunos grupos externos interesados porque no incluyen al gunas
"caracteristicas cualitativas" presentes en |la esfera de los infornes
financieros, entre las que cabe citar |as siguientes:

- garantia de totalidad;

- conparabilidad (nmediante |a normalizaci 6n de | CNA genéricos e | CNA
pertinentes para |a rama de actividad);

- coherencia de | a nedicioén
- verificacion externa creible.

E. Conclusiones y reconendaci ones

80. En general, el peso de |as pruebas disponibles indica un gran

(y creciente) interés en |os resultados anbientales de |as enpresas -no sélo
por parte del regul ador anbi ental nacional o regional conmpetente, sino

t anbi én de nuchos otros interesados, entre | os que cabe destacar el sector
financi ero (banqueros, aseguradores, gestores de fondos, etc.). En la
actual i dad esos grupos interesados encuentran dificil interpretar de nmanera
sistematica |la informaci 6n sobre el nedi o anbi ente proporcionada por |as
enpresas, debido a lo siguiente: a) a que esa infornmaci 6n se proporci ona con
caracter voluntario, y b) a que la falta general de normalizaci 6n en | o que
respecta al calculo y divulgacién de |os indicadores del cunplinento de |as
normas ambi ental es i npide | as conparaci ones entre enpresas.

81. La necesidad de nejores datos sobre el cunplimento de |as normas
ambientales no se limta a |las enpresas de | os paises desarrollados ni es
propi a del sector privado. En nuchos paises en desarrollo y econonias en
transici 6n el acceso a la financiaci6n externa dependera en parte de que se
mejore |la transparencia y responsabilidad en materia anbi ent al

Reconmendaci ones para proceder a |la divulgacién en |os infornes anual es

82. Admitiendo que se reconozca, se mda adecuadanente y se divul gue de fornma
apropi ada nedi ante el sistema de infornmaci 6n convenci onal, todo el pasivo
anmbiental y el pasivo eventual inportante, ¢qué tipo de informaci 6n adiciona
podria facilitarse de fornma rentable en el informe anual a | os accionistas?
Entre | as posibilidades de infornmaci6n figuran |as enunmeradas en el cuadro
siguiente. Cabe sefial ar que |l a mayoria de esas informaci ones quedan fuera

del anmbito de | os estados financieros auditados propianente dichos.
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Cuadro 4

Marco para la informaci 6n sobre el nedi o anbi ente

i nf ornes anual es

El enento del inforne anua

I nf orne del

Pr esi dent e/ funci onari o

ejecutivo judicia

Examen enpresari al
segnment os

Exanen anbi enta

por

I nf or maci ones anbi ent al es reconendadas

Conprom so de | a enpresa de conti nuar
mej or ando | as condi ci ones anbi ent al es
Mej oras inportantes desde el daltino inforne

Dat os sobre el cunplinmento de | as normas
anbi ental es, por segnentos (si no se
proporcionan en el examen anbiental) (véase
mas abaj o)

Mej oras en esferas fundanental es desde el
altimo informe

Al cance del exanen

Decl araci 6n de politica anbiental de la
enpresa

Grado de cunplimento a nivel nundi al

Cuesti ones anbi ental es fundanental es con
gue se enfrenta | a enpresa
Responsabi | i dades en nateria de

or gani zaci 6n

Descri pci 6n de sistemas de gesti 6n

anbi ental y normas internacional es

(por ejempl o CCI/I SO ENMAS)

Dat os del cunplimento de |as normas, por
segment os basados en el consunp de energia,
la utilizacién de materiales, |as en siones
(CO, No,, SO, CFC, etc.) y las rutas de

el i mi naci 6n de desechos

Dat os especificos del sector, incluidos |os
| CNA conveni dos por la industria (tanbién

| os I CNA basados en | a ecoeficiencia)

Dat os financi eros sobre | os costos

anmbi ental es (energia, desechos, nedi das
correctivas, plantillas de personal, gastos
excepci onal es de anortizaci 6n, nultas y
sanci ones, pago de inpuestos pagados,

i nversi ones de capital)

Esti maci ones financieras de |os ahorros y
benefici os derivados de | os esfuerzos a
favor del nedio anbiente

Rem si 6n a otros infornes anbiental es

Decl araci 6n de verificaci 6n independiente
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Exanmen operativo y
financiero/real y a nedio
pl azo

I nforme del Consejo de
Adm ni straci 6n

I nf or maci 6n sobre |l a
politica contable

Cuenta de pérdidas y
benefi ci os

Bal ance

Not as anexas a | as cuentas

Vari os

- Probl emas anbi ental es fundanmental es con que
se enfrenta |a enpresa a corto y a nedio
pl azo y pl anes para resol verl os

- Progresos registrados en o que se refiere
a | os canbi os necesarios para cunplir |os
requi sitos | egal es futuros

- N veles reales y previstos de | os gastos
anbi ent al es

- Asuntos juridicos pendientes

- Declaraci 6n de politica anbiental (si no
figura en otro | ugar)

- Estimaci 6n de consignaci ones e inprevistos

- Politicas de capitalizaci6n

- Politicas en materia de desajuste

- Politicas de abandono de servicios y
rehabilitaci 6n de terrenos

- Politicas de anortizaci 6n

- (Gastos anbi ental es excepci onal es (por
ej enpl o, para rehabilitaci 6n, abandono de
servi ci o0s 0 gastos por desaj ustes)

- Oros costos y beneficios anbi ental es
(si no figuran en un examen separado de
nedi o anbiente - véase mas arriba)

- Consignaciones en nateria de nedi o anbi ente

- Consi gnaci ones para el abandono de
servi ci os

- Costos anbiental es capitalizados

- Cobros previstos

- Pasi vos anbi ent al es eventual es nmas
expl i caci ones

Los datos anbi ental es tanbi én pueden figurar
en | os estados financieros resum dos

Reconmendaci ones para nej orar

|l os infornes Uni canent e anbi ental es

83. Qui za convenga efectuar al gunas sugerenci as general es para nejorar |a
forma y el contenido con que se presentan actual nente [ os infornmes ani canente

anbi ent al es:

- mayor claridad de | as declaraciones relativas a | as cuestiones
anbi ental es fundanental es con que se enfrenta |l a entidad que presenta

el inforne;

- mayor utilizacion de las técnicas de infornmaci 6n por segnentos
enpl eadas para los infornes financieros consolidados;

- declaracién clara de que el _infornme anbiental es conpleto;




TD/ B/ COM 2/ | SAR/ 2
pagi na 27

- declaraci 6n sobre el numero de sitios contam nados, |a situacio6n
actual en cuanto a la rehabilitaci on de cada sitioy el calendario y
el costo probables de | os procedi m entos correctivos futuros;

- establecimento de indicadores pertinentes para la industria e
i ndi cadores de referencia aceptados por la industria sobre e
cunplimento de las nornmas anbientales (incluida |a experinentacién
con indicadores de la eficiencia ecoldgica); y

- facilitaci on de opiniones de terceros verificadas externanente,
basadas en procedin entos de verificaci é6n aceptados y conprobados
(aunque aun se puedan estar el aborando)

Reconmendaci ones para la | abor futura

84. Las principales cuestiones que es preciso resolver con respecto a la
di vul gaci 6n de datos anbi ental es parecen ser |las siguientes:

- establecimento de definiciones de contabilidad financiera con
respecto a |l os costos e ingresos anbi ental es;

- desarrollo de diversos indicadores normalizados del cunpliniento
anbi ental , anplianente aceptados y adecuados para |a preparaci 6n de
i nformes externos;

- aceptacio6n de un formato normali zado para la presentaci 6n de infornmes

anbi ental es externos: vya sea nediante el inforne anual a |os
accioni stas o nediante un inforne Gnicanente sobre | os resultados; y

- mayor credibilidad de |las actividades de presentaci 6n de infornes
anmbi ental es de | as enpresas nediante la formalizaci én del proceso de
testificaci én externa.
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Not as

1. Por ejenmplo, los costos relacionados con |la elimnaci én y reducci 6n de | os
desechos, | a conservaci 6n o el nejoranmiento de |la calidad del aire, la

i npi eza de zonas af ectadas por derranmes de petrdleo, la elimnacio6n de

ami anto en edificios, la investigaci 6n para el desarrollo de productos mas
favorables al nmedio anbiente, |las auditorias e inspecci ones anbi ental es, etc.
Las mul tas e indenmmi zaci ones son gastos rel aci onados con el medi o anbi ente
que no han de incluirse en la presente definicion del térnm no "costos
anmbi ent al es”; en consecuencia, la informaci 6n pertinente deberia divul garse
por separ ado.

2. Por ejenplo, aunque una enpresa no tenga |la obligacién |egal de linpiar |as
zonas af ectadas por un derrane de petrdéleo ocurrido en una jurisdiccioén
determ nada, tanto su reputaci 6n cono |a posibilidad de que pueda operar en
el futuro en esa jurisdiccion tal vez se verian serianente afectadas en caso
de que no lo hiciera.

3.CNIC, "Proposed International Accounting Standards on | npairnment of
Assets", mayo de 1997

4. El | SAR reconoce que |a divulgacién de infornmaci 6n que se propone supera |l a
abogada por | as organi zaci ones con activi dades de normalizaci 6n. Por otra
parte, en la actualidad |a mayoria de enpresas ya divulga un nininmo de

i nf or maci 6n.

5.Parrafo del folleto del |ISAR titulado Concl usiones sobre la contabilidad y
| a presentaci 6n de infornmes en | as enpresas transnaci onal es (publicaci én de
| as Naci ones Unidas, N de venta S.94.11.A.), Nueva York, parr. 209.

6. Australia, Bélgica, Canada, Di namarca, Estados Uni dos de Anéri ca,
Fi nl andi a, Noruega, Nueva Zel andi a, Paises Bajos, Reino Unido, Sueciay
Sui za.



