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COOPERACI ON REG ONAL EN LAS ESFERAS ECONOM CA Y SOCI AL
Y ESFERAS CONEXAS

Resunen del estudio econdénico de Anérica lLatina
y el Caribe, 1996

Resunen

El rasgo mas destacado en el panorama econdm co de Anérica Latinay e
Cari be en 1996 fue | a reanudaci 6n de la trayectoria de creci m ento noderado
con estabilidad de precios que habia caracterizado el desenpefio de | a econon a
regional en el decenio de 1990, antes del inicio de la crisis financiera
nexi cana a fines de 1994. En esas circunstanci as, |a gradual recuperaci én de
| as econonias de México y de la Argentina nmarcd un adel anto inportante. La
tasa nedia de crecimento del producto interno bruto (PIB) en la regi 6n en su
conjunto ascendera a alrededor de un 3,4% (1, 7% per capita) y la inflaciodn
nedia se reducird a nenos del 20% El crecimento fue estimulado por |la
expansi 6n constante de | as exportaci ones por el nayor acceso al financiamento
externo. De hecho, se prevé que el déficit en cuenta corriente (equivalente
al 2% del PIB regional) serd contrarrestado con creces por |as entradas de
capital.

La recuperaci 6n del producto tuvo lugar en un entorno internacional menos
favorabl e que el de los dltinps afios. El crecimento de |a econonia nundi a
progresé a un ritnmo constante. Las tendencias de | os precios de |os productos
basi cos de particular inmportancia para |os paises de Anérica Latinay e
Cari be tuvieron una evoluci 6n dispar. E precio de nuchos netal es se redujo,

al igual que el del café, mentras que |os precios de | os granos nostraron un
alza y los del petrodleo fueron superiores a | os de aflos anteriores. Asi pues,
aunque la relacion de intercanbio de la regi6n en su conjunto no vari 6 con
respecto a 1995, en la mayoria de | os paises enpeor6 y sélo en tres nejord de
manera apreci abl e.

La evol uci 6n econodmica de la regi 6n en 1995 nostré grandes di vergenci as,
ya que |las economas de México y |la Argentina se contrajeron en tanto que
otras sigui eron expandi éndose; sin enbargo, en 1996 se observ6 una nmayor
convergencia. Por una parte, México y la Argentina volvieron a registrar
tasas de crecimento positivas. Por otra, en varios paises de la region |la
econom a se expandid a un ritno mas lento en 1996, conp resultado de |as
politicas dirigidas a mtigar la inflacién adoptadas en vari os paises conmp e
Brasil, Chile, Colonmbia y Costa Rica, o a evitar problenas rel aci onados con | a
bal anza de pagos, conp en el Perd. Por consiguiente, en |a mayoria de |os
paises |la tasa de crecimento fluctud entre el 3%y el 5% y so6lo en seis
superd ese rango. En dos paises (Costa Rica y Jamaica) el producto interno
bruto se estancé y en otros dos (Antigua y Barbuda y Venezuela) se registro
una contracci 6n de |a econoni a.

* B/ 1997/ 100.
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El crecimento econdém co de la regi én en su conjunto se vio estinul ado
sobre todo por |as exportaciones, cuyo volunen aunmentd a un ritno casi tres
veces superior al del PIB. Entre |os conponentes de |a denanda interna, el
consuno parece haber aunentado en toda la regién a un ritno mas acel erado que
| as inversiones, aunque éstas volvieron a nostrar una tendencia positiva
después de | a reducci 6n del afio anterior

La evol uci 6n mas favorabl e del crecimento econém co no se tradujo en un
increnento del empleo. Por el contrario, el desenpleo en | as zonas urbanas
al canzé en 1996 el nivel mas alto del decenio. La situaci 6n regional puede
atribuirse en gran nedida al hecho de que | a generaci 6n de enpleo en |la
Argentina y México no se nantuvo a la par de |la recuperaci 6n de |la actividad
economi ca, mentras que en otros paises (conp el Brasil y Col onbia) donde |a
evol uci 6n del enpleo habia sido relativanmente favorable en afios anteriores, la
situaci 6n se hizo mas dificil en 1996. S6lo en unos pocos casos continud
di sm nuyendo | a tasa de desenpleo (Chile y el Per).

La inflaci6n sigui 6 dismnuyendo en 1996. La tasa nedia de inflacidn
regi onal ha nostrado un descenso constante, del 888%en 1993 al 337% en 1994,
al 26%en 1995 y al 20%en 1996. Este ultino porcentaje es el mas bajo
regi strado desde comni enzos del decenio de 1970. Adendas, en nuchos paises |a
inflacién fue inferior al 10% o0 |igeranente superior a esa cota. En el caso
de la Argentina, |os precios no aunmentaron. En Venezuela, en canbio, la
i nfl aci 6n superd brevenente el 100% El Brasil y Mxico |ograron noderar
consi der abl enente el alza de | os precios.

La estabilizaci én siguié siendo una prioridad para | a mayoria de | os
gobi ernos de la region, que recurrieron a las politicas fiscales y nonetarias
cono principal instrumento para |lograr ese objetivo. Chile registré
nuevamente un superavit fiscal en tanto que México, Panamd, el Paraguay, el
Perd y | a Republica Dom nicana | ograron equilibrar las finanzas publicas.
Venezuel a consigui 6 elimnar por conpleto su cuantioso déficit, mentras que
en cuatro paises (la Argentina, Colonbia, el Ecuador y El Salvador) Ias
cuentas fiscales nostraron mayores desequilibrios. La situacion fiscal de
Brasil y de Costa Rica no enpeord de manera significativa, aunque siguid
si endo i nqui etante.

La adopci 6n de una austera politica nonetaria fue un el enento fundanenta
de | as nedi das de estabilizaci én. En muchos casos se recurri6o a la fijacion
de altas tasas de interés para restringir |la denmanda agregada y limtar e
ef ect o expansivo de | a acunmul aci 6n de reservas sobre el gasto. La apreciacion
del tipo de canbio tanbién contribuyd a reducir la inflacién; ello ocurrio6 en
11 paises de la region; so6lo en cinco paises se produjo una deval uaci 6n real
Aunque | a apreciaci 6n de los tipos de canbio ayuddé a controlar la inflacién
en vari os casos tanbi én acentud | os problemas del conercio exterior.

Las exportaci ones regional es de nercancias aunentaron en 1996 en un 11%
con respecto al volumen de 1995. Fuera de |os paises exportadores de
petrol eo, el mejor desenpefio en ese canpo | o obtuvieron | os paises que
| ograron compensar | as tendenci as desfavorables de | os preci os con un marcado
incremento del vol unen vendido al exterior. Las inportaciones de nercancias
aunentaron en un 10,6% en 1996. Los paises con nmayor vol umen de inportaci ones
fueron la Argentina y México, donde |as conpras externas habian di sm nuido
consi der abl emente en 1995 debido a la contracci 6n de | a econoni a.
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Entre | os grupos de integraci on regionales para | os cual es hay
i nf ormaci 6n di sponi ble, solo en el caso del Mercado Comin del Sur (MERCOSUR)
se observd un aunento del intercanbio entre | os paises menbros superior a
del comercio en general

El déficit en cuenta corriente de la regi 6n se mantuvo practi canente
invariable, en 32.500 ml|lones de dolares. El déficit aunento
consi derabl emente en la Argentina y el Brasil y un poco nenos en México y
Pananma, mentras que en Chile el excedente del afio anterior fue sustituido por
un sal do negativo. En canmbio, el Perd |ogré reducir considerabl enente el
déficit, el Ecuador pasé de un déficit a un excedente y en Venezuel a el
excedente nostrd un aunmento notabl e.

Los déficit en cuenta corriente fueron financi ados con cuanti osas
entradas de capital. De hecho, una de |as tendencias mas destacadas en 1996
fue la consolidaci 6n del acceso de |la mayoria de | os paises de América Latina
a | os nercados financieros internacional es, que se habia suspendi do
parci al mente cono resultado de la crisis financiera nexicana. Qra tendencia
importante fue el canbio en |a conposicién de |las corrientes de capital, que
se centraron en mayor grado en la inversién directa y en titulos de |a deuda a
medi ano y | argo pl azo.
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| NTRODUCCI ON
1. El rasgo mas destacado en el panorama economi co de Anérica Latina y el

Cari be en 1996 fue |l a reanudaci 6n de la trayectoria de creci m ento noderado con
estabilidad de precios que habia caracterizado el desenpefio de | a econonia
regional en el decenio de 1990, antes del inicio de la crisis financiera

nexi cana a fines de 1994. En esas circunstanci as, |a recuperaci 6n gradual de

| as econonias de México y de la Argentina marcé un adel anto inportante. La tasa
nedia de crecimento del producto interno bruto (PIB) en la regi én en su
conjunto ascendera a alrededor de un 3,4% (1, 7% per capita) y la inflacién nedia
se reducird a nenos del 20% en tanto que nmas de la mtad de |os paises de la
regi on regi straran aunmentos de |l os precios inferiores o poco superiores al 10%
El crecimento fue estinmulado por |a expansi 6n constante de | as exportaciones y
por el mayor acceso al financiamento externo. De hecho, se prevé que e

déficit en cuenta corriente (equivalente al 2% del PIB regional) seré
contrarrestado con creces por |las entradas de capital, unos 50.000 mllones de
dél ares, | o que dard por resultado una acumrul aci 6n consi derabl e de reservas.

Por otra parte, la tasa de desenpleo fue mas alta que |a de 1995, |0 que indica
qgue en 1996 se nantuvieron | os patrones de crecimento caracterizados por |a
desi gual dad.

2. La recuperaci 6n del producto tuvo lugar en un entorno internacional menos
favorabl e que el de los dltinos afios. Aunque |a econonia nundial siguio
creciendo a un ritnmo constante, el volunen del conmercio nundial se contrajo de

| a tasa de expansi 6n excepcional del 8% al canzada en 1995 a un aunento del 5%
en 1996. Ademés, |as tendencias de | os precios de | os productos basicos de
particul ar inportancia para | os paises de Arérica Latina y el Caribe tuvieron
una evol uci 6n dispar. Por ejenplo, el precio de nmuchos netal es se redujo, a
igual que el del café, mientras que |os precios de | os granos nostraron un al za.
Los precios del petrdleo fueron superiores a |os de afios anteriores, |o que
favoreci 6 a | os exportadores pero causé inconvenientes a |os inportadores. Asi
pues, aunque |l a relacion de intercanbio de la regi6n en su conjunto no vari 6 con
respecto a 1995, en la mayoria de | os paises enpeor6 y sélo en tres nejord de
nmanera apreci abl e.

3. La evol uci 6n econdémica de |la regi on en 1995 nostro grandes divergenci as, ya
gue | as economias de México y de la Argentina se contrajeron en tanto que otras
si gui eron expandi éndose; sin enbargo, en 1996 se observd una mayor convergenci a.
Por una parte, México y la Argentina volvieron a registrar tasas de crecimento
positivas. Por otra, en varios paises de la regi6n |la econom a se expandi 6 a un
ritno mas lento en 1996, conp resultado de las politicas dirigidas a mtigar la
i nfl aci 6n adopt adas en vari os paises, entre ellos el Brasil, Chile, Costa Ricay
Col ombia, o a evitar probl emas rel aci onados con | a bal anza de pagos, conp en el
Perd. Por consiguiente, en |la mayoria de | os paises la tasa de crecimento fue
del orden del 3% al 5% y s6lo en seis paises superd ese rango; de éstos,

ani camente Chile y Guyana mantuvi eron una trayectoria de crecimento sostenido.
En dos paises (Costa Rica y Janmica) el producto interno bruto se estancé y en
otros dos (Antigua y Barbuda y Venezuela) se registro una contracci 6n de |a
econoni a.

4. El crecimento econém co de la regi én en su conjunto se vio estinul ado
sobre todo por | as exportaciones, cuyo volunen aumenté a un ritno casi tres
veces superior al del PIB. Las exportaciones fueron un factor decisivo en |la
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recuperaci 6n de | a econonia nexicana y tamnbi én conpensaron | a escasa demanda
interna en varios paises, incluidos Colonbia, el Perd y Venezuela y nuchos de

| os paises centroanericanos. Entre |os conponentes de |a denmanda interna, e
consuno parece haber aunentado en toda la regién a un ritno mas acel erado que

| as inversiones, aunque éstas volvieron a nostrar una tendencia positiva después
de haberse reducido el afio anterior. La evolucién mas favorable del crecimento
econdm co no se tradujo en un increnento del enpleo. Por el contrario, el
desenpl eo en | as zonas urbanas al canzé en 1996 el nivel nas alto del decenio.

La situaci 6n regional puede atribuirse en gran nedida al hecho de que |a
generaci 6n de enpleo en la Argentina y México no se mantuvo a la par de la
recuperaci 6n de |l a actividad econdnica, mentras que en otros paises (conmp e
Brasil y Col onbia), donde |a evolucién del enpleo habia sido relativanente
favorabl e en afios anteriores, la situacion se hizo mas dificil en 1996. So6lo en
unos pocos casos continud dismnuyendo |a tasa de desenpleo (Chile y el Peri).
Los suel dos nostraron una evol uci 6n nas het erogénea: en al gunos paises se

i ncrementaron, en otros se estancaron y en un tercer grupo se redujeron.

5. La inflaci 6n sigui 6 dismnuyendo en 1996. La tasa nedia de inflacioén

regi onal ha nostrado un descenso constante, del 888%en 1993 al 337%en 1994, a
26% en 1995 y al 20%en 1996. Este Gltino porcentaje es el nas bajo registrado
desde com enzos del decenio de 1970. Adenés, en nmuchos paises |a inflacion fue
inferior o poco superior al 10% En el caso de |la Argentina, |0os precios no
aunentaron. En Venezuela, en canbio, la inflacidn superd brevenente el 100%

El Brasil y Mexico |ograron noderar considerabl enente el alza de | os precios.

6. La estabilizaci én siguié siendo una prioridad para |a mayoria de |os

gobi ernos de la region, que recurrieron a las politicas fiscales y nonetarias
cono principal instrumento para |ograr ese objetivo. Chile registrd nuevanente
un superavit fiscal en tanto que Mexico, Panama, el Paraguay, el Perd y la
Republ i ca Dom ni cana | ograron equilibrar |as finanzas publicas. Venezuel a

consi gui 6 elimnar por conpleto su cuantioso déficit, mentras que en cuatro
paises (la Argentina, Colonbia, el Ecuador y El Salvador) |as cuentas fiscales
nostraron mayores desequilibrios. La situacion fiscal del Brasil y de

Costa Rica no enpeord de manera significativa, aunque siguié siendo inquietante.

7. La adopci 6n de una austera politica nonetaria fue un el enento decisivo de
| as nedi das de estabilizaci én. En muchos casos se recurri6 a la fijacion de
altas tasas de interés conp nmecani sno para restringir |a demanda agregada y
limtar el efecto expansivo de |a acunul aci 6n de reservas sobre el gasto. La
apreci aci 6n del tipo de canbio tanbi én contribuyd a reducir la inflacion; ello
ocurrid en 11 paises de la regién; so6lo en cinco paises se produjo una

deval uaci 6n real. Aunque |a apreciacién de |los tipos de canbio ayudd a
controlar la inflacion, en varios casos tanbi én acentud | os probl emas de
conerci o exterior.

8. Las exportaci ones regional es de nercancias ascendieron a 248.000 m || ones
de dolares en 1996, |0 que representa un aunento del 11%con respecto a 1995
Fuera de | os paises exportadores de petrdleo, el nejor desenpefio en ese canpo

| o obtuvieron | os paises que |ograron conpensar |as tendenci as desfavorabl es de
| os precios con un marcado i ncrenento del volunmen vendi do al exterior. Entre
esos paises figuran | os exportadores de bi enes manufacturados (conmp Mexico),

al igual que Bolivia, |a Republica Dom nicana, el Uruguay y al gunos paises

cent roaneri canos.
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9. Las inportaci ones de nmercancias superaron | os 245.000 m || ones de ddl ares
en 1996, | o que equivale un aunento del 10,6% |evenente inferior al 12,3%

regi strado en 1995. El valor de las inportaciones aunentd debi do sobre todo a

| as contribuci ones notables de |la Argentina y México, donde |as conpras externas
habi an di sm nui do consi der abl enente en 1995 debido a | a contracci 6n de |a
economn a.

10. El conercio entre |os paises de Anérica Latina y el Caribe sigui6 siendo
i nportante, aunque no aunentd a un ritno tan acel erado conp el de afios
anteriores. Entre |os grupos de integraci 6n regional es para | os cual es hay

i nformaci 6n di sponi ble, solo en el caso del Mercado Comin del Sur ( MERCOSUR)
se observd un aunento del intercanbio entre | os paises menbros superior a
del conercio en general. Debido al increnmento de | os pagos por concepto de
factores, que neutralizo |la reducci 6n del déficit comercial, el déficit en
cuenta corriente de la regi 6n se mantuvo préacti canente invariable, en

32.500 mllones de ddlares. El déficit aunentd considerabl emente en | a
Argentina y el Brasil y fue menos marcado en México y Pananmd, mentras que en
Chile el excedente del afio anterior fue sustituido por un saldo negativo. En
canbi o, el Perud logrd una reduccion significativa del déficit, el Ecuador paso
de un déficit a un excedente y en Venezuel a el excedente nostrd un aunento
not abl e.

11. Los déficit en cuenta corriente fueron financiados con cuantiosas entradas
de capital. De hecho, una de |as tendencias mas destacadas en 1996 fue |l a
consol i daci 6n del acceso de |la mayoria de | os paises de Anmérica Latina a |l os

ner cados financi eros internacional es, acceso que se habia suspendi do
parci al nente conp resultado de la crisis financiera nexi cana de 1994 y 1995.
Ora tendencia inportante fue el canbio en |a conposicién de las corrientes de
capital, que se centraron en mayor grado en la inversién directa y en titulos de
| a deuda a nediano y largo plazo.

12. Entre los factores que contribuyeron a ese resultado positivo cabe
nencionar |la asistencia financiera internacional dirigida a Mxicoy a la
Argentina en 1995, el desarroll o excepcional de |os nmercados financieros
internacionales en los Ultinos 18 neses y |la estabilizaci on de |as tasas de
interés en | os Estados Unidos y su reducci6n en el Jap6n y Europa. Esos canbios
dieron lugar a |l a em si6n de bonos nmAs conveni entes, con plazos nas |largos y
nenores nargenes de la tasa de interés. La cuantiosa afluencia de inversiones
extranjeras directas, que hasta 1993 habia correspondi do esenci al nente a
privatizaci ones, incluyé en 1996 un conponente inportante de nuevo capital. Un
grupo cada vez mas nuneroso de paises de América Latina y el Caribe han
conenzado a adoptar politicas dirigidas a estimular la entrada de capitales a
mas | argo pl azo.

13. La entrada de inversiones extranjeras directas ha permtido a | os gobi ernos
depender en menor grado de las corrientes a corto plazo, y las nejores
condi ci ones de | os bonos han conseguido reducir |la carga del servicio de |la
deuda de | as mayores economias de |a regio6n

. POLI TI CA ECONOM CA

14. El objetivo mnoritario de casi todos |os paises de Anérica Latinay e
Caribe fue |la estabilizaci 6n de sus econonias. Con ese fin, continuaron
aplicando politicas fiscales prudentes y un estricto control monetario. Hubo un

l...
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mayor margen para | a adopci é6n de esas politicas dado el entorno internaciona
favorabl e, caracterizado por bajas tasas de interés, una denanda externa
constante y una anplia oferta de capital a corto y largo plazo. Las corrientes
de capital se recuperaron notabl enente pocos neses después de | a connoci 6n de

| os nercados financieros regionales. Esto contribuyd, en particular, a sostener
ti pos de canbi o nom nal es acordes con | as expectativas de |a evol uci 6n de | os
precios internos. En algunos paises en que se observaron sefial es de

desacel eraci 6n de |la actividad econénica y se registraron tasas de inflaci6n nmas
noder adas, se aplicaron con nenor rigor las politicas dirigidas a contener |a
demanda. En otros paises, la contracci én de |a denmanda interna redujo
parci al nente | as presiones sobre | a bal anza de pagos.

15. En Chile, Quatenala, Mxico, Panama, el Paraguay, el Perd y |a Republica
Dom ni cana, las nejoras en |a recaudaci 6n inpositiva y el control mas estricto
del gasto publico permtieron a |las autoridades equilibrar |as cuentas publicas
o lograr un excedente. Hubo nejoras sustanciales en Cuba, Haiti, N caragua y
Venezuel a, mentras que el déficit fiscal se mantuvo préacticamente sin variaci én
en otros cuatro paises: Bolivia, Honduras y el Uruguay, que tuvieron déficit
noderados, y Costa Rica, con un déficit mhs cuantioso. El Brasil logro reducir
su déficit aunque éste sigue siendo considerable. Asi pues, la situacién fisca
enpeor 6 Uni camente en cuatro paises, a saber, |la Argentina, Colonbia, el Ecuador
y El Sal vador, aunque s6lo en el Ecuador se registr6 un déficit superior al 3%
En resunen, so6lo tres de | os 19 paises considerados presentaron déficit
financieros del sector publico superiores al 3% Sin enbargo, |a gestiodn fisca
nmuestra nayores conponentes prociclicos - se ha acentuado |la relaci 6n entre | os
ingresos y |la actividad econ6m ca, en tanto que |os gastos han tendi do a

reduci rse en situaciones de recesion - y se ha contenido | a demanda en | as
esferas soci al es.

16. Los intentos de lograr |a estabilizaci 6n cono condi ci 6n necesari a para el
crecimento fueron respal dados tanbi én con politicas canbiarias y nonetarias
dirigidas a mantener la liquidez y los tipos de canbio a nivel es conpati bl es con
| a reducci 6n constante de la inflacidén. En nmateria de politica canbiaria,

11 paises de la region (Bolivia, el Brasil, Chile, Colonbia, El salvador, Haiti,
Méxi co, Nicaragua, el Paraguay, el Per( y |a Republica Dom nicana) apreciaron en
di stintos grados sus nonedas nacionales. Esto se logr6 gracias al ingreso

consi derabl e de recursos de capital a corto y largo plazo y, en la mayoria de

| os casos, |la aplicaci6n de estrictas politicas nonetarias. Qros tres paises
(Costa Rica, Guatermala y Panamd) mantuvi eron estables |os tipos de canbio real es
y s6lo en cinco paises (la Argentina, el Uruguay, el Ecuador, Honduras y
Venezuel a) hubo una deval uaci 6n real de |la noneda. En la Argentina y el Uruguay
el alza del tipo de canbio real efectivo se debi6 a | a deval uaci 6n de sus
respectivas nonedas frente al real brasilero, mentras que en Venezuel a hubo una
deval uaci 6n sustancial con respecto a |la fuerte apreci aci 6n del afio anterior

17. En general, la politica nonetaria fijo netas de expansi 6n de |l a |iquidez
acordes con | a reducci6n de la inflacién. Cuando |a expansi 6n nonetari a
conenzaba a sobrepasar esas netas, el excedente se absorbia nedi ante operaci ones
de nercado abierto, |0 que en muchos casos pl anteaba una disyuntiva entre |a
estabilizacion y el crecimento. En algunos paises en que |a actividad
econom ca se desacelerd, |as autoridades optaron por fijar una politica
nonetaria mas flexible para inpul sar el crecinento.
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18. Los probl emas de sol vencia del sistema bancario que afectaron a varios
pai ses durante el afio anterior dejaron secuelas que todavia no se han superado
por conpleto. En la mayoria de |os casos, |a decidida intervencion del sector
publico ayudd a sacar de apuros a al gunos de | os bancos, con |lo cual se redujo
la incertidunbre; sin enbargo, el canje de |la cartera norosa por titulos
publ i cos ha generado egresos fiscales o cuasifiscales que continlan ejerciendo
presion en el equilibrio fiscal y las tasas de interés. El problema se acentla
cuando el nivel de actividad no es suficiente para evitar |la insolvencia de |os
agentes productivos, cuyos atrasos en el pago de |los créditos resultan

pr eocupant es.

19. En esas circunstancias, la inflaci 6n descendi 6 en casi todos | os paises de
la regién. La tasa de crecimento, sin enbargo, siguio6 siendo noderada y e
desenpl eo aunment 6 vertigi nosanente. En nuchos paises de |la region, con la
posi bl e excepci én de Chile, la politica econdénica enfrenta ahora dificiles

di syuntivas entre |l os objetivos fiscales y los relativos al enpleo, la

i nflaci 6n, el endeudam ento, el ahorro interno y los precios relativos. Al
parecer, la unica forma de conciliar esos objetivos es asegurar un crecimento
sost eni do, con un nivel de consuno que favorezca pero no sobrepase e
crecimento. Un marco internacional favorable a la regi6n contribuiria en gran
nedi da a esos fines.

20. Salvo contadas excepciones, en 1996 | os paises de Anérica Latinay e
Cari be hicieron Unicanente | eves nodificaci ones de sus politicas conerciales.
Aunment aron | as nedi das restrictivas, que contrarrestaron (si bien sélo
tenporal mente) | os procesos de apertura de | a econonia iniciados en afios
anteriores. Este fue en particular el caso de Quatenal a, que adoptd al gunas
di sposi ci ones de caracter proteccionista e invocod |la clausula de sal vaguardi a
para i nmponer arancel es extraordinarios al cenento nejicano. Se aplicaron
nedi das senejantes a | os productos de la industria avicola. Ademés, se

adel antaron | os planes para reducir los aranceles a los insunps, |as materias
primas y | os bienes de capital utilizados por la industria y reducir en un punto
porcentual el arancel aplicado a | os productos term nados, |o que dio por
resultado un aunento de | a protecci 6n efectiva en todas |as ramas de |la

i ndustri a.

21. En 1996 continuaron avanzando | as refornmas estructural es en | os paises de
Anerica Latina, aunque en proporcion nenor a |a de afios anteriores. La atencién
se concentro6 sobre todo en | a aplicaciéon de reformas ya previstas, conmo |a

i mpl ant aci 6n de | os nuevos si stenmas de seguridad soci al basados en |a
capitalizacion de |os aportes y |la venta de al gunas enpresas estat al es.

22. El proceso de integracio6n tanbién sigui6 avanzando en 1996 aunque en fornma
desigual en | as cuatro uni ones aduaneras, que se encuentran en diversas etapas
de desarrollo; |os arancel es externos conunes determinan |las politicas

arancel arias de la mayoria de |l os paises de la regi 6n. Sigui 6 aunentando e
narmero de acuerdos preferenciales y de libre conmercio y se enprendi eron varias
iniciativas que podrian Ilevar a |la convergencia nultilateral de |los diferentes
acuerdos de integraci 6n. Asi pues, todo parece indicar que el nodel o de
regionalisno abierto se ha afianzado firnemente en |la region
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1. ACTI VI DAD ECONOM CA

23. El producto interno bruto (PIB) de Anérica Latina y el Caribe aunmentd en
un 3,4%en 1996, después del resultado nmedi ocre obtenido el afio anterior, con |lo
gue reanudd su anterior trayectoria de expansi 6n noderada. Cono resultado, el
PI B per capita registrd una alza del 1,7% un poco més alta que |la tasa nedia
anual registrada desde comi enzos del decenio actual. A pesar de esa evol uci 6n
favorable, el PIB de la regi 6n en 1996 s6l o superd en un 34%al de 1980 (antes
del inicio de la crisis de la deuda) y el PIB per cépita fue inferior en un 1%
al de esas fechas. El nejor desenpefio de |a regi 6n en 1996 se debi 6
princi pal rente a |l a recuperaci 6n de la actividad econonica en |a Argentina,
México y el Uruguay. Tanbién contribuyeron a |a expansi én el mayor crecimento
en Barbados, Guyana, N caragua y |a Republica Dom nicana, asi conp el ritno
acel erado de | a expansi 6n econém ca en Chile, aunque éste fue mas |lento que en
el afio anterior. En Bolivia y Honduras |os resultados econém cos fueron
senejantes a | os de 1995, y anbos paises registraron tasas de crecimento nuy
proximas a la nedia de la region. En canbio, el ritno de crecimento se redujo
en otros 11 paises, especialnmente en el Perd, donde |a tasa de expansi 6n

di sm nuy6 en més de cinco puntos porcentual es (véase el cuadro 2).

24. Las econonias de |la Argentina y de Méxi co conenzaron a recuperarse a

nedi da que se disiparon |os graves efectos de la crisis financi era desencadenada
en dicienbre de 1994 con |la fuerte deval uaci 6n del peso nejicano, que ocasi ond
un vuelco en las corrientes de capital externo hacia México, o que tuvo a su
vez secuelas en la Argentina. Sin enbargo, en 1996 el capital externo conenzé a
fluir nuevanmente hacia esos dos paises, con | o que se atenuaron |as
restricciones externas. En el Uruguay, tras | a caida de 1995, debida
principalmente a la crisis en la Argentina, |a recuperaci 6n econém ca se fue
afianzando con |l a reactivaci on de |a econonia del pais vecino.

25. Por otra parte, el desenpefio menos favorabl e de un grupo nuneroso de paises
se debi 6 enteramente a las politicas de ajuste adoptadas en afios anteriores para

evitar el recalentam ento de |a economia, conop en el Brasil, Chile, Col onbia, El
Sal vador, CQuatenala y el Perd, o para corregir inportantes desequilibrios
nacr oeconom cos, conp en el msno Brasil, Costa Rica y Venezuel a (que

enfrentaban grandes déficit fiscales) y, en nmenor nedida, en el Ecuador. Sin
enbargo, el descenso de |la tasa de crecimento del Paraguay se explica por |la
crisis bancaria que sufrid ese pais.

26. Siete de |las econonias incluidas en el cuadro 2 (Barbados, Chile, Cuba,
Guyana, N caragua, |a Republica Dominicana y Santa Lucia) nmostraron un
crecimento superior al 5% En otros 13 paises (la Argentina, Bolivia, Belice,
el Brasil, Colonbia, El Salvador, G anada, Guatenala, Honduras, Meéxico, San
Vicente y |las Granadi nas, Trinidad y Tabago y el Uruguay) |os aunentos
fluctuaron entre el 3%y el 5% |o que parece indicar una cierta convergencia de
| as tasas de crecimento de |as econonias de la regién. En cinco paises (el
Ecuador, Haiti, Panami, el Paraguay y el Perd) la tasa de crecimento fue de

2% en tanto que en otros dos paises (Costa Rica y Jamaica) el PIB se estancd y
en Venezuela y Antigua y Barbuda se contrajo.

27. A pesar de que las tasas de crecimento denogréfico aln son altas en nmuchos
paises de la region, |la nayoria de ellos registraron aunmentos del PIB per capita
(véase el cuadro 3). Enh siete paises (Barbados, Chile, Cuba, CGuyana, |a
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Republ i ca Dom ni cana, Santa Lucia y el Uruguay) este indicador de bienestar
aunentd en nas del 4% en otros 10 paises (la Argentina, Bolivia, el Brasil,

Col onbi a, El Sal vador, Granada, México, Nicaragua, San Vicente y |as G anadi nas
y Trinidad y Tabago) | os aunmentos oscilaron entre el 1%y un poco nenos del 3%
y en otros cinco paises (Belice, Quatenal a, Honduras, Pananma y el Perud) hubo
incrementos nuy leves. En los siete paises restantes (Antigua y Barbuda, Costa
Ri ca, el Ecuador, Haiti, Jammica, el Paraguay y Venezuela), el PIB per capita
di sm nuyo.

28. Sin enbargo, dado el desenpefio poco favorable de |as econonias de Angrica
Latina y el Caribe en el decenio anterior, solo nueve paises registraron en 1996
un PIB per capita sustancial nente superior a las cifras de 1980: Saint Kitts y
Nevis (136%, Santa Lucia (98%, San Vicente y |las Ganadinas (93%, Dom nica
(78%, Antigua y Barbuda y Granada (74%, Chile (56%, Colonbia (36% y Belice
(33%9. En otros siete paises el PIB fue s6lo un poco mas alto que el de 1980:

| a Republica Dominicana (17%, el Uruguay (14%, Jarmaica (13%, Panama (10%
Bar bados (8%, CGuyana (7% y El Salvador (5% . En la Argentina, el Brasil,
Costa Rica y el Paraguay, el aunento con respecto a | os niveles de principios
del decenio anterior fue inferior al 2% Las mayores reducciones del PIB per
capita se observaron en Haiti (-40%, Nicaragua (-34%, Trinidad y Tabago
(-30%, Venezuela (-28%, el Pera (-13%, Guatemala (-12%, Bolivia (-10%,
Surinanme (-8%, Honduras (-5%, el Ecuador (-4% y Mexico (-1% (véase e

cuadro 3).

[11. | NFLACI ON

29. La tasa de inflacidn regional se redujo | evemente en 1996. Con esa

di sm nuci 6n (del 26% en 1995 a nenos del 20%en 1996) continda |la trayectoria
descendente iniciada en 1994, cuando |la tasa cay6 al 340% después de haber

Il egado al 890% en 1993. El resultado favorable de 1996 fue generalizado, ya
que en 10 de las 22 economias analizadas la inflacién descendi 6, y en otros
11 paises el indice de precios al consum dor se mantuvo estable o aunenté

| everente. SOl o en Venezuel a se observé una evol uci 6n desfavorabl e, con
aunentos significativos de la inflacion, que Ileg6 a mas del 100% (véase e
cuadro 4).

30. La inflacidn fue casi nula en tres paises (la Argentina, Barbados y
Panand); en otros ocho fue inferior al 10% (Bolivia, Chile, |a Republica
Dom ni cana, El Sal vador, Quyana, Nicaragua, el Paraguay y Trinidad y Tabago) y
en tres paises (el Brasil, GQuatemala y el Perd) fluctud entre el 10%y el 12%
En otros ocho paises (Col onbia, Costa R ca, el Ecuador, Haiti, Honduras,

Janai ca, México y el Uruguay) se registraron aunentos de precios entre el 15%y
el 30%9. La notable reduccion de la tasa de inflacidn regional y el nejor
desenpefio econdém co de |a gran mayoria de | os paises se debieron a | os progranas
de estabilizacion iniciados a fines del decenio de 1980 o en | os prineros afios
del decenio actual, a los que se sund el Brasil a nmediados de 1994. Hubo

al gunos retrocesos en el proceso de estabilizaci6n, cono en | os casos de Mexico
en 1995 y Venezuel a en 1993, pero tanbi én en esos paises la inflacidn cedi 6 una
vez que comenzaron a aplicarse planes de ajuste rigurosos.

31. La reducci dn considerable de la tasa de inflaciédn registrada en el Brasil a
partir del segundo semestre de 1994 nmarcé el final del dltino de | os episodios
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casi hiperinflacionarios experinentados en |a regi 6n durante el deceni o de 1980
y los primeros afios del decenio actual. Bolivia ha registrado increnentos
noder ados de | os precios desde 1986, mientras que |a Argentina ha | ogrado
avances significativos en el control de la inflaci6n a partir de 1992, hasta

Il egar en 1996 a una tasa cercana al 0% resultado sin precedentes en |a
historia de ese pais y una de |as tasas mas baj as del nundo en ese afio. La
inflaci 6n aument¢ | evenente en el Perl, donde en afios anteriores se habian

| ogrado adel ant os not abl es que habian permtido reducir drasticanente |as tasas
nmuy altas al canzadas entre 1988 y 1990. La tasa anual de inflacion en N caragua
se ha reduci do consi derabl emente desde 1992; en 1996 |legdé al 9% |o que
contrasta claranente con la inflacién observada hasta 1991, que ascendi é a un
maxi no de cerca del 34.000% en 1988.

32. El Brasil ha al canzado éxitos notables en su lucha contra la inflaciodn, ya
que el ritno de crecimento de |os precios se redujo del 2.500% en 1993 al 930%
en 1994, a solo el 22%en 1995 y al 10%en el periodo de 12 neses que term nd en
novi enbre de 1996. El plan que el CGobierno conenz6é a ejecutar en julio de 1994
Il eva ahora 30 neses en funcionam ento, |o que es de por si un |logro
extraordinario en vista del resultado que habian tenido | os demas pl anes

i mpul sados desde 1980.

V. EMPLEO Y SALARI CS

33. Pese a haberse recuperado noderadanente |la tasa de crecimento de |la
region, no nejord la situacion |laboral. La tasa de desenpleo de Angérica Latina
y el Caribe, que en 1995 habia al canzado niveles criticos en diversos paises,
volvi6 a subir en 1996 (del 7,3%al 7,7%. De este nodo, |a tasa de desenpl eo
en | as zonas urbanas de | a regi 6n habra al canzado en 1996 el nivel mas alto de
la década. Ello se debid a que la oferta de trabajo se mantuvo rel ativanente
estable, mentras que |la creaci 6n de enpl eos se nantuvo rezagada

34. El desenpefio general de la region en esta esfera fue principalnmente e
resultado de tres tipos de conportam ento. En prinmer |ugar, cabe nmencionar a

| os paises en que |la situaci 6n | aboral enpeord serianente en 1995, y que en 1996
no | ograron nejora significativa alguna. En un segundo grupo se encuentran

vari os paises cuyos nercados de trabajo habian funci onado bastante bien

hasta 1996, pero que tropezaron con dificultades en |a creaci 6n de enpl eos
durante ese afio. Por ultinpo, en unos pocos paises se |logré que continuara

di sm nuyendo el desenpl eo.

35. Se crearon nuevos enpl eos sobre todo en actividades terciarias. Mxico fue
el danico pais grande de | a regi 6n donde el enpleo industrial aunenté

consi derabl emente y se recuper6 de | os reveses sufridos el afio anterior. La
tasa de creaci 6n de enpleos en la industria de maquila es especial nente digna de
nenci 6n. Pese a | a expansi 6n de al gunas activi dades del sector estructurado, a
nivel regional se mantuvo |la tendencia a fornmas cada vez mas precarias de
participaci 6n en el nercado de trabajo; este fendéneno puede atribuirse tanto a

| a expansi 6n de ocupaci ones nenos estructuradas conb a |la creciente

i nestabilidad de muchos enpl eos del sector estructurado. La evolucién del nive
de los salarios reales fue desigual, con considerabl es aunmentos en al gunos

pai ses, estancami ento en otros y marcadas di sm nuci ones en el resto.
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V. EL SECTOR EXTERNO

A. Conercio exterior vy relacién de intercanbio

36. En 1996 | as exportaci ones de nercancias de |l a regi 6n superaron | os

248.000 m |l ones de dolares, lo cual representé un aunmento del 11%respecto de
afio anterior (véanse los cuadros 6 y 9). Ello significd una noderaci 6n de
extraordinario crecimento de | as exportaci ones regi strado en 1994 y 1995.

Debi do al tanafio de su econonia, Mxico una vez nmas ejerci 6 marcada i nfluencia
sobre las cifras globales de |la regi 6n; del aunento total de |as exportaciones
de la regi 6n, por valor de 24.600 nmillones de ddlares, 16.000 mllones de

ddl ares correspondi eron a Méxi co. Las exportaci ones nmexi canas aunmentaron a |la
vi gorosa tasa de casi el 20%en 1996, tasa que, no obstante, no estuvo a la
altura de la tasa del 31%1l ograda en 1995. La tasa general de crecimento
reflej 6 | a expansi 6n de | as exportaci ones manufactureras, incluidas las de |la
industria de maquila. Sin enbargo, tanbién aunentaron consi derabl emente | os

i ngresos de | a exportaci 6n de petrdleo (35%, conp resultado del aunmento de |os
precios y | os vol tnenes de exportaci 6n. La desacel eraci 6n fue generali zada
(s6l o en Venezuela y, en nmenor nedida, en Bolivia y el Uuguay, se registraron
tasas de crecimento mas el evadas) cono resultado de una situaci 6n tanbién
general i zada de estancam ento o di sm nuci 6n de | os precios de | as exportaci ones,
gque contrasto con | os fuertes aunentos del afio anterior. Los Unicos paises que
no se vieron afectados por estas tendencias negativas fueron | os principales
pai ses exportadores de petréleo y la Argenti na.

37. En Venezuela y el Ecuador el aunento de | os ingresos se debio
fundanent al mente al aunento de | os precios de |os hidrocarburos. El precio
nedi o de exportaci 6n del barril de petrdéleo de Petrdl eos de Venezuel a, enpresa
petrol era de propiedad estatal, durante los prinmeros 11 neses de 1996, fue de
17,70 dél ares, unos 3 doél ares por encima del pronedi o correspondiente a 1995.

El vol unen de | os enbarques tanbi én aunent 6 consi derabl enente. El Ecuador |ogré
aun mej ores resultados gracias al aunento de | os preci os de exportaci 6n de |as
bananas y |a harina de pescado.

38. De |los paises restantes, Bolivia, E Salvador, Honduras, Nicaragua, |a
Republ i ca Dom nicana y el Uruguay | ograron conpensar |a dism nucién o el
estancam ento de | os valores unitarios nediante el considerable aunento (en

un 10% o mas) del volunmen de | as exportaciones fisicas. La Argentina, donde e
vol unen de | as exportaci ones aunentd en nmenor nedida (7%, tuvo |la ventaja de
obt ener preci os marcadanente més altos

39. En este grupo, la industria de maquila contribuy6 en forma crucial a la
expansi 6n del vol unmen de | as exportaci ones de | os paises de Anérica Central

Tal fue el caso, en particular, en Nicaragua, donde |o0s ingresos de exportaci6n
aunentaron en un 19% El crecimento sostenido de |as actividades de maquila en
Hondur as conpensd | a brusca dism nuci 6n del precio del café y I a dismnucidn
nenor, del precio de | os camarones. En El Sal vador, donde | os enbarques de
productos de la industria de maquila y |las ventas de azuUcar tanbi én aumentaron
se produj o una situaci 6n simlar.

40. En la Argentina y el Uruguay, |o0s ingresos de exportaci 6n aunmentaron en
un 13%y en un 11% respectivanente. Anbos paises conpensaron con creces |a
baja de | os precios de | a carne aunentando sus enbarques, si bien el volunen de
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| as exportaciones aunentd en nenor nedida en |a Argentina, donde |os precios de
otros productos fueron nejores. La Argentina exporto un mayor vol unen de
cereales, frutas y productos pesqueros, determ nados productos manufact urados
primarios y conbustibles. En anbos paises, |as exportaciones se vieron
favoreci das por una denmanda interna |letargica durante el periodo i nnediatanente
anterior y por |a expansion de |os nercados extranjeros.

41. Estos factores contribuyeron tanbi én al considerabl e aunento del vol unen de
| as exportaciones de Bolivia; buena parte de di cho aunento se debi6 a la
exportaci 6n de productos no tradicionales. El inportante aunento del volunen de
| as exportaciones de | a Republica Dom nicana, en canbi o, obedeci 6 en nedi da
consi derable a | as nejores condiciones climaticas y al aumento del cupo de

i nportaci 6n de azucar de | os Estados Uni dos.

42. En otro grupo de paises, el limtado aunento de | os vol Gnenes de
exportaci 6n significoé aumentos igual mente nodestos de | os ingresos de
exportaci 6n. En el Brasil, los resultados en nmateria de exportaci ones variaron

segln el producto, pero el total de |las exportaci ones dism nuyé durante el afio,
pese a | as actividades de pronoci 6n del Gobierno. En Col onbia hubo un fuerte
aunento de | as exportaci ones tradicionales, cono el carbdn, |os hidrocarburos y
el café, pero dism nuyeron |as exportaciones no tradicionales conb resultado de
| a apreciaci 6n en val ores real es del peso col onbi ano.

43. En Costa Rica | as exportaciones se vieron perjudi cadas por |a dismnucidn
del precio del café, una cosecha de banana nas pobre y la contracci 6n de |a

i ndustria de maquila conp resultado del tope a |as inportaci ones de ropa

i npuesto por | os Estados Unidos. En el Peru las diferencias entre un producto y
otro fundanental mente reflejaron diferencias de precios. Aunmento fuertenente el
val or de | as exportaci ones de pescado, productos quim cos, mneral de hierro,
petr ol eo, productos agropecuarios y mnerales no nmetdlicos.

44, Por ultino, cabe sefial ar que, en cinco paises, |0s ingresos de exportaci6n
fueron inferiores a |l os del afio anterior, en la mayoria de | os casos conp
resultado de una reducci 6n tanto de vol Uunenes conp de precios. En Haiti, la

di sm nuci 6n fue especi al mente acentuada (19%, sobre todo en conparaci 6n con |a
not abl e expansi én del afio precedente (84% . Chile sufrid los efectos de |a baja
de | os el evados precios de sus productos basicos, en particular el cobre, cuyo
precio retrocedi 6 a nivel es mas conpatibles con | as tendencias a | argo pl azo.

Lo m smo sucedi 6 en Guatenal a en relaci 6n con el café, asi conb en Panama, donde
factores tanto i nternos conp externos repercutieron negativanmente en |a
producci 6n de bi enes exportabl es, que fue deslucida. En el Paraguay, en camnbi o,
I a dismnucioén de | os ingresos se debi 6 fundamental mente a una di sm nuci 6n de |a
producci 6n para | a exportaci 6n, en particul ar de al godon

45. Si se tienen en cuenta estas tendencias de | os preci os de | as exportaci ones
de Angérica Latina (sobre las que ejercieron una fuerte influencia |os precios de
| os productos béasicos), asi conp el aunmento de | os precios del petrdleo, no es
sorprendente que la relacién de intercanbio (relacién entre | os precios de
exportaci 6n y |l os precios de inportaci é6n) en valores real es en general haya
enpeorado en Anérica Latina en 1996 (véase el cuadro 8). Los Unicos paises en
los que la relacion de intercanbio nmejord considerabl emente fueron | os paises
exportadores de petrol eo (Ecuador y Venezuela) y la Argenti na.
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46. Las inportaciones de nercancias de la regi 6n en 1996 orillaron |os

245.500 m |l ones de ddl ares y aunentaron casi tanto conp | as exportaci ones
(cerca del 11% . Estos resultados, que so6lo fueron ligeramente inferiores a |los
del afio anterior, confirmaron el regreso, en la regio6n, a niveles mas
sost eni bl es después de | a expansi 6n de 1994 (19% . El aunmento fue especial nente
marcado en |la Argentina y México, |os dos paises nas afectados por el ajuste

en 1995, mentras que en el Brasil tocd a su fin el extraordinario auge de |as

i nportaci ones (véanse |los cuadros 7 y 9).

47. Puesto que |los valores unitarios apenas variaron, en general, |as

variaci ones del valor de | as inportaciones estuvi eron determ nadas basi canente
por | as tendencias en el volumen de |as inportaciones que, a su vez, guardaron
relaci 6n con el novimento del producto interno bruto (PIB). En general, |as

i nportaci ones aunentaron mas rapi danente en paises en | os que |a econonia estaba
experinmentando una reactivaci 6n. Sin enbargo, puesto que |la actividad econdm ca
di sm nuy6é en |la mayoria de | os paises, en muchos casos |as inportaciones se
estancaron, dismnuyeron o aunentaron a un ritnm nmucho nas | ento.

48. En 1996, MERCOSUR fue | a ani ca agrupaci 6n regional |atinoanericana de
aquél | as respecto de |las cual es se dispone de datos en que el conercio entre |os
pai ses m enbros aunentd nas rapi danente que el conercio con el resto del nundo
en su conjunto. Ello confirma que el crecimento relativanmente mas rapi do
observado en el conercio intrazonal en América Latina es un fendneno subregi ona
y no regional. El conercio entre | os paises mienbros de |a Asociaci 6n

Lati noaneri cana de Integraci 6n (ALADI), conp proporci 6n del conmercio entre |la
ALADI y todo el mundo (rel aci 6n que en afios reci entes se habia manteni do
establ e, con sél o pequefias vari aci ones) di sm nuyd en casi un punto porcentua

en 1996, al 16%

49. El déficit de | a balanza conercial de |la regi 6n se redujo en unos

800 m |l ones de ddlares, a 8.000 nmillones de délares. Sin enbargo, esa
reducci 6n fue mayornmente el resultado de | as tendencias favorables en el nercado
del petrol eo; nada mas que en Venezuel a, el superavit conercial aunmentd en cas
5.000 nillones de dblares. En realidad, |a situacion de |a bal anza conerci al
enpeord en la mayoria de | os paises; |las Unicas excepciones fueron aquell os

pai ses en que dismnuyd |a actividad econdom ca (Col onbi a, el Ecuador,

El Sal vador, Panama, Paraguay y el Per(, asi cono Venezuel a).

50. Los canbios més inportantes desde el punto de vista cuantitativo tuvieron
| ugar, ademés de en Venezuela, en el Brasil, donde aunent6 el déficit de la
bal anza conercial; en la Argentina, donde reapareci 6 el volunmi noso déficit de
afios anteriores, y en el Ecuador, donde el superavit conercial aunmento

consi der abl enent e.

B. Financiacién del déficit en cuenta corriente
y financiaci 6n externa

51. El déficit en cuenta corriente en Arérica Latina y el Caribe aunento

rel ati vanente poco, de 32.000 mllones de dél ares en 1995 a apenas

32.500 mllones de dolares en 1996. Asi pues, sigui0 siendo nmuy inferior a

el evado déficit registrado en 1994, que habia orillado | os 50.000 mllones de
dol ares (véase el cuadro 9). En 1996 el déficit financiero representd apenas el
2% del PIB, y fue féacilnente financiado, pues |los activos de reserva de |la
regi 6n aunmentaron en 18.500 m |l ones de doél ares.
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52. En 1996 | a regio6n sigui 6 avanzando deci di danente hacia | a partici paci 6n

pl ena en | os nmercados financieros internaci onal es, proceso que habia retonado
su curso desde nedi ados hasta fines de 1995, tras haber sido perturbado
seriamente en | os primeros neses de ese afio por la crisis financiera nexicana y
sus repercusiones en |la Argentina. Los canbios en | a conposicion de |as
corrientes de capital, que se habian observado por prinmera vez en 1995, tanbién
cobraron considerabl e i npul so en 1996. Di chos canbi os tuvieron |ugar en un
nedi o i nternaci onal altanente favorable, con tasas de interés estables en |os
Est ados Unidos y bajas en Alemania y, en particular, en el Japén, tras el
oportuno y cuanti oso aunento, en 1995, de |la asistencia financiera
internacional, en particular a Mxico y |la Argentina. De este nodo, en 1996

el sumnistro de capital a largo plazo represent6 una proporci 6n consi derabl e
de la financiacion del déficit en cuenta corriente.

53. Las inversiones extranjeras directas, que en 1995 habian sido de

22.000 m |l ones de dol ares, siguieron aunentando rapi danente en 1996, afio en
que al canzaron la cuantia sin precedentes de 30.800 nillones de dolares. Las
corrientes de este tipo de capital fueron, una vez mas, nuy inportantes en |la
Argentina, Bolivia, el Brasil, Chile, Colonbia, México y el Perl, y, de hecho,
al canzaron niveles sin precedentes en Bolivia, el Brasil, Chile, Colonbia, el
Perd y | a Republica Dom nicana en 1996. Las tendencias positivas tanbi én
continuaron en otros paises de la regién. En canbio, el nivel de |as

i nversi ones directas en Meéxico practicanmente no vari 6 respecto del al canzado e
afio anterior (7.000 m|lones de ddl ares) conp consecuencia de la crisis
financiera de 1995. En 1994 | as inversiones directas en Méxi co habian || egado
a los 11.000 nillones de dolares, nivel nunca al canzado anteri ornente.

54. Las em siones de bonos tanbién continuaron |a tendencia alcista iniciada a
nedi ados de 1995. En los primeros 10 neses de 1996 al canzaron, por prinmera vez
en la historia, un total de 41.000 m|lones de dolares, y representaron casi |la
mtad de |la totalidad de | as col ocaci ones en bonos de paises en desarrollo.
Esas corrientes se orientaron fundamental nente hacia tres paises - Mxico, la
Argentina y el Brasil - y, en nmenor nmedida, hacia Chile, Colonbia y Venezuel a.

55. En 1996, la cuantia de |l a deuda externa de la regi 6n ascendi 6 a

607.000 m |l ones de ddl ares, con una tasa de aunento del 3,4% l|la mas baja

desde 1991 (véase el cuadro 10). Una de las razones de la dismnucién de |a
tasa de aunento fue | a depreciaci 6n de | as nonedas europeas y el yen en relaci én
con el dolar en 1996, conp resultado de o cual se redujo |a deuda externa
expresada en esas nonedas. Oro factor fue I a dismnuci6n de |a deuda nom na

en varios paises, en particular en N caragua y Venezuel a.

56. Los indicadores de | a deuda externa de la regi 6n sigui eron nejorando con | o
gue continud |la tendencia iniciada en 1987, y volvieron a al canzar nivel es
simlares a los que tenian antes de la crisis de |a deuda de | os afios ochenta.

El total de | os pagos de intereses, conp porcentaje de |as exportaci ones de

bi enes y servicios, dismnuyd al 14,5% Ello obedeci 6 a que | os pagos de

i ntereses aunentaron mas | entanmente que | as exportaciones. Los pagos de

i ntereses aunentaron fundanental nente en paises donde habia aunmentado | a deuda
externa en 1995.
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57. En 1996 se lograron inportantes progresos en |a renegociaci 6n de | a deuda
externa de varios paises |atinoanericanos con un el evado nivel de endeudani ento.
El Perd, que habia declarado una noratoria de |a deuda externa en 1983, dio un

i nportante paso hacia |la normalizaci 6n de su situaci 6n al concertar acuerdos de
reprogranaci 6n de |a deuda con el Cub de Paris, bancos conerciales y |la
Federaci 6n de Rusia. En 1996 el Gobierno del Perd concertd un acuerdo
definitivo para reestructurar su deuda conercial con arreglo al Plan Brady.

58. En 1996, Nicaragua dio inportantes pasos hacia | a reestructuraci 6n de su
deuda externa. En dicienbre de 1995, habia conprado, al 8% de su val or nom nal
el 81% de su deuda con | os bancos conerciales. En 1996, |leg6 a un acuerdo para
renegoci ar su deuda con | a Federaci 6n de Rusia. Asimsno |ogr6o que el Cobierno
de México y el Gobierno de Alemania | e perdonaran | as deudas contraidas con
ellos. En consecuencia, N caragua |logré reducir su deuda externa en mas de
4.000 m|lones de dolares en 1996. Honduras y Guyana tanbi én firmaron acuerdos
para reestructurar |a deuda bilateral con | os paises menbros del Cub de Paris.
En 1996 Pananda, otro pais de la regi én, reprogrand el pago de sumas atrasadas
adeudadas a bancos comerciales. Mentras tanto, el Gobierno de Cuba mantenia
contactos oficiosos con sus acreedores extranjeros, en particular |os Gobiernos
de Espafia, Francia y el Japén. Hacia fines del afio, el Ecuador tanbién anuncid
que entabl aria negoci aciones con el Club de Paris a fin de reprogramar su deuda
bil ateral .
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Cuadro 1
América lLatina y el Caribe: princi pal es
i ndi cadores econdém cos
1993 1994 1995 19962

(Tasa anual de vari aci 6n)
Actividad econém ca y precios

Producto interno bruto 3,8 53 0,3 3,4
Producto interno bruto

per capita 2,0 3,5 -1,3 1,7
Preci os al consum dor 887, 4 337,4 25,6 19,3
Rel aci 6n de intercanbio -1,6 2,0 3,0 0

(En mles de mllones de ddl ares)
Sector externo

Exportaci ones de bi enes 157, 7 183, 7 223, 4 248, 1
| nport aci ones de bi enes 166, 1 197, 6 222,0 245, 5
Bal anza conerci al (bienes) -8,4 -13,9 1,4 2,5
Sal do en cuenta corriente -43,9 -48,6 -31,9 -32,5
Sal do en cuentas de

capital y financieras 56,9 38,5 26, 4 49, 8
Bal anza de pagos 13,0 -10,1 -5,6 17,3
Total de |a deuda externa

desenbol sada 513,1 545, 4 598, 5 607, 2

Fuente: CEPAL, sobre |a base de informaci 6n proporci onada por
instituciones oficiales de | os paises.

a Cifras prelimnares.
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Cuadro 2
Ameérica Latina y el Caribe: producto interno bruto total
(En porcentajes basados en valores a precios de 1990)
Tasa anual de crecimiento Tasa anual media
1981- 1991-
1990 1991 1992 1993 1994 1995 19962 1990 1996
Region® 0,3 3,4 2,7 3,7 53 0,3 3,4 11 31
Argentina -0,1 9,5 8,4 53 6,7 -4,6 3,5 -0,3 4,7
Bolivia 4,6 53 1,6 4,2 4,8 3,7 4,0 0,2 4,0
Brasil -4,7 0,1 -1,1 4.4 5,7 3,9 3,0 1,3 2,7
Chile 3,3 7,1 10,5 6,0 41 8,2 6,5 3,0 7,0
Colombia 3,8 1,6 4,0 51 6,3 5,7 35 3,7 4.4
Costa Rica 3,5 2,1 7,3 6,0 4.4 2,3 0,5 2,2 3,7
Cuba -3,2 -10,9 -11,2 -14,7 0,6 2,4 7,0 3,7 -4,8
Ecuador 0,3 53 3,7 2,5 4,7 2,7 2,0 1,4 3,4
El Salvador 4,8 3,6 7,5 7,4 6,0 6,1 3,5 -0,4 5,6
Guatemala 3,0 3,7 4,9 4,0 41 5,0 3,0 0,9 41
Haiti -0,1 49 -13,2 -2,5 -8,4 4.4 2,0 -0,5 -2,4
Honduras -0,8 2,0 6,3 7,0 -1,3 3,2 3,5 2,4 34
México 5,2 4,3 3,7 1,9 4,6 -6,6 45 1,9 2,0
Nicaragua 0,0 -0,3 0,9 -0,4 4,0 4,7 55 -15 2,4
Panama 8,0 8,1 7,5 3,8 3,8 1,9 2,0 1,6 45
Paraguay 3,0 2,4 1,6 4,1 29 4,5 2,0 3,0 29
Peru -5,4 2,8 -0,9 5,8 13,9 7,7 2,0 -1,2 51
Republica Dominicana -4,9 0,8 6,7 2,2 4,3 4,7 7,5 2,4 4,3
Uruguay 0,6 3,2 7,8 3,3 6,9 -2,8 50 0,0 3,8
Venezuela 7,0 9,7 6,1 0,7 -2,5 2,3 -15 -0,7 2,4
Caribe, subtotal 2,2 1,8 0,7 0,2 2,6 2,1 2,5 0,1 15
Antigua y Barbuda 3,5 4,3 1,7 3,4 55 -3,8 -6,0 6,4 0,9
Barbados -3,0 -3,5 -5,6 0,9 3,4 2,6 55 11 0,6
Belice 10,3 3,1 9,5 4,3 1,5 3,8 3,5 4,5 4,3
Dominica 6,3 2,2 2,7 1,9 2,1 1,8 . 4.4 2,1
Granada 52 3,6 11 -1,3 2,3 2,3 3,0 49 1,8°
Guyana -5,0 7,9 11,2 8,6 9,4 51 6,5 -2,9 8,1
Jamaica 54 0,7 1,6 15 0,7 0,8 0,0 2,2 0,9
Saint Kitts y Nevis 3,0 3,8 3,6 4,0 3,2 2,0 . 5,8 3,3°
San Vicente y las Granadinas 7,0 3,1 6,5 1,3 0,4 3,0 3,5 6,5 3,0
Santa Lucia 4.4 2,3 7,1 2,3 2,8 3,8 7,0 6,8 4,2
Suriname 0,1 35 5,8 -4,5 0,8 . . 0,5 0,9¢
Trinidad y Tabago 14 3,3 -14 -1,3 3,9 2,8 3,0 -2,6 1,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales convertidas en délares a precios constantes de 1990.

Nota: Para el calculo de los totales y subtotales no se han tenido en cuenta los paises respecto de los cuales no se proporciona
informacion.

Estimacion preliminar.
Con exclusion de Cuba.
1991 a 1995.

a
b
C
41991 a 1994.
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Cuadro 3
América Latina y el Caribe: producto interno bruto per capita
(En porcentajes basados en valores a precios de 1990)
Tasa anual de crecimiento Tasa anual media
1990 1991 1992 1993 1994 1995 19967 1981-1990 1991-1996

Regic’mb -2,1 1,5 0,9 2,0 3,5 -1,3 1,7 -0,9 1,1
Argentina -1,5 8,0 6,9 3,9 5,3 -5,9 2,2 -1,8 3,3
Bolivia 2,3 2,8 -0,8 1,7 2,2 1,3 1,8 -1,9 1,5
Brasil -6,3 -1,5 -2,6 3,0 4,2 2,5 1,8 -0,7 1,2
Chile 1,6 5,4 8,7 4,2 2,5 6,5 5,2 1,3 5,3
Colombia 1,8 -0,4 2,0 3,1 4,3 3,9 1,7 1,6 2,4
Costa Rica 0,8 -0,4 4,7 3,5 1,9 0,0 -1,7 0,6 1,3
Cuba -40 -116 -11,8 -15,2 0,0 1,8 6,5 2,8 -7,6
Ecuador -2,0 2,9 1,3 0,3 2,5 0,5 -0,3 -1,1 1,2
El Salvador 2,9 1,4 5,0 4,7 3,4 3,6 1,1 -1,4 3,2
Guatemala 0,1 0,8 1,9 1,1 1,2 2,0 0,2 -2,0 1,2
Haiti -2,2 2,8 -14,9 -4,4  -10,2 2,3 -0,1 -2,4 -4,3
Honduras -3,7 -1,0 3,2 3,9 -4,1 0,3 0,4 -0,8 0,4
México 3,3 2,3 1,8 0,0 2,8 -8,2 2,7 -0,2 0,2
Nicaragua -2,4 -3,0 -2,0 -3,3 1,0 1,7 2,7 -3,9 -0,5
Panama 5,9 6,0 5,5 1,9 1,9 0,1 0,3 -0,5 2,6
Paraguay 0,0 -0,5 -1,1 1,3 0,2 1,8 -0,7 0,0 0,2
Peru 7,1 0,9 -2,6 4,0 12,0 5,9 0,2 -3,3 3,3
Republica Dominicana -6,9 -1,2 4.6 0,3 2,3 2,9 5,4 0,2 2,4
Uruguay 0,1 2,6 7,2 2,7 6,3 -3,3 4,2 -0,6 3,2
Venezuela 4.4 7,1 3,6 -1,6 -4,6 0,1 -3,6 -3,2 0,1
Caribe, subtotal 1,4 1,0 -0,2 -0,7 1,7 1,2 1,5 -0,9 0,5
Antigua y Barbuda 2,8 3,0 0,4 2,1 4,2 -5,0 -6,6 5,9 -0,4
Barbados -3,3 -3,9 -6,0 0,5 3,0 2,2 51 0,7 0,1
Belize 7,4 0,5 6,7 1,7 -1,1 1,1 0,8 1,9 1,6
Dominica 6,6 2,2 2,7 1,9 2,1 1,8 . 4,8 2,1°¢
Granada 5,0 3,4 0,9 -1,5 2,1 2,1 2,6 4,7 1,6
Guyana -5,2 7,2 10,2 7,4 8,4 3,8 5,4 -3,4 7,0
Jamaica 4,9 0,0 1,0 0,8 0,1 0,2 -0,7 1,1 0,2
Saint Kitts y Nevis 3,5 4,3 4,1 4,5 3,7 2,5 . 7,0 3,8°
Santa Lucia 3,0 1,0 5,7 0,9 1,5 2,4 5,6 5,3 2,8
San Vicente y las Granadinas 6,0 2,2 5,6 0,4 -0,5 2,1 2,7 55 2,0
Suriname -1,1 2,3 4,6 -5,6 -1,9 . . -0,7 -0,2d
Trinidad y Tabago 0,1 2,1 -2,5 -2,4 2,7 1,7 2,0 -3,9 0,6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales convertidas en ddlares a precios constantes de 1990.

Nota: Para el calculo de los totales y subtotales no se han tenido en cuenta los paises respecto de los cuales no se
proporciona informacion.

& Estimacién preliminar.

b Con exclusién de Cuba.

€ 1991 a 1995.

9 1991 a 1994.



E/ 1997/ 43

Espafiol
Pagi na 22
Cuadro 4
América Latina y el Caribe: indices de precios al consumidor
(Variaciones de diciembre a diciembre)
Tasa anual media Tasa anual de crecimiento
1980-1984 1985-1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19967

Regién 84,4 229,8 1191,0 199,7 418,0 887,4 336,8 255 19,3
Argentina 222,8 4444 1343,9 84,0 17,5 7,4 3,9 1,6 0,4b
Barbados 10,5 3,9 3,4 8,1 3,4 -1,0 0,5 3,4 2,7°
Bolivia 195,6 268,8 18,0 14,5 10,5 9,3 8,5 12,6 9,7b
Brasil 121,8 383,3 1584,6 475,8 1149,1 2489,1 929,3 22,0 10,6b
Colombia 22,8 24,0 32,4 26,8 25,1 22,6 22,6 19,5 21,9b
Costa Rica 35,5 16,2 27,3 25,3 17,0 9,0 19,9 22,6 14,0b
Chile 22,1 20,2 27,3 18,7 12,7 12,2 8,9 8,2 6,6
Ecuador 24,4 41,5 49,5 49,0 60,2 31,0 25,4 22,8 26,2b
El Salvador 13,7 23,2 19,3 9,8 20,0 12,1 8,9 11,4 7,2b
Guatemala 5,7 17,0 59,6 10,2 14,2 11,6 11,6 8,6 10,4b
Guyana 19,4 18,4 . . 2,6 . 16,1 8,1 6,7b
Haiti 10,5 25 26,1 6,6 18,0 39,3 14,4 7,3 16,1d
Honduras 9,8 4,9 36,4 21,4 6,5 13,0 28,9 26,8 26,0b
Jamaica 16,9 13,9 29,7 80,2 40,2 30,1 26,9 25,5 22,7°
México 53,7 77,3 29,9 18,9 11,9 8,0 7,1 52,1 27,8b
Nicaragua 30,1 1674,4 13 490,2 775,4 3,5 19,5 12,5 11,1 9,2b
Panama 5,7 0,4 0,8 1,1 1,6 0,9 1,4 0,8 1,0d
Paraguay 15,3 25,5 44,1 11,8 17,8 20,4 18,3 10,5 8,8b
Peru 82,7 371,8 7 649,6 139,2 56,7 39,5 15,4 10,2 11,9b
Republica Dominicana 12,5 29,2 79,9 7,9 5,2 2,8 14,3 9,2 3,8°
Trinidad y Tabago 14,7 9,0 9,5 2,3 8,5 13,4 55 3,8 3,1f
Uruguay 43,3 70,8 129,0 81,3 59,0 52,9 44,1 35,4 25,5b

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién proporcionada por instituciones oficiales de los paises.

a

b

¢ Junio de 1995 a junio de 1996.

d

€ Octubre de 1995 a octubre de 1996.

f Agosto de 1995 a agosto de 1996.

Noviembre de 1995 a noviembre de 1996.

Septiembre de 1995 a septiembre de 1996.

Las cifras corresponden a la variacién de los precios durante el periodo de 12 meses terminado en el mes indicado.
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Cuadro 5

América Latina y el Caribe: indices de los tipos reales de cambio para las exportaciones®

1980 1985 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996°

Sobre la base de los indices de precios al consumidor

Argentina 58,7 94,7 100,0 83,3 77,5 74,0 78,4 87,0 89,0
Bolivia 72,8 50,4 100,0 108,3 116,3 117,6 1251 126,5 120,5
Brasil 141,7 149,9 100,0 119,7 128,4 113,55 92,6 70,5 65,0
Chile 50,5 71,2 100,0 98,9 95,3 97,5 96,5 92,4 88,1
Colombia 52,2 59,6 100,0 101,0 90,0 85,6 74,8 74,5 71,6
Costa Rica 64,7 90,0 100,0 108,3 103,0 100,4 101,0 98,8 98,9
Ecuador 48,4 62,3 100,0 95,2 94,7 83,5 78,2 78,5 80,0
El Salvador 139,0 75,9 100,0 98,4 98,2 88,0 83,9 80,9 75,6
Guatemala 57,0 47,2 100,0 87,9 87,0 88,9 85,1 82,6 82,5
Haiti 82,4 64,6 100,0 94,0 95,2 112,0 91,5 80,4 74,6
Honduras 66,4 53,4 100,0 107,9 102,4 112,5 125,3 112,3 114,7
México 76,2 95,3 100,0 91,1 84,1 79,7 81,9 1211 109,4
Nicaragua 243,4 70,1 100,0 104,6 105,2 108,3 113,3 118,8 1171
Paraguay 50,4 80,8 100,0 86,9 90,6 93,9 97,4 106,8 104,3
Pert 220,2 232,6 100,0 82,1 80,9 89,1 84,6 85,6 82,4
Republica Dominicana 86,0 1125 100,0 100,6 101,3 96,0 95,4 93,3 90,0
Uruguay 59,5 78,0 100,0 88,1 84,1 76,8 76,6 79,4 80,4
Venezuela 45,9 52,2 100,0 93,9 88,5 88,9 92,5 70,6 90,0

Sobre la base de indices de precios mayoristas

Argentina 60,4 76,2 100,0 104,8 113,55 114,9 124,3 122,6 118,9
Brasil 158,4 134,0 100,0 123,6 130,0 117,7 99,8 98,6 100,7
Chile 56,0 71,1 100,0 95,3 90,8 93,2 94,0 88,0 83,8
Colombia 61,5 64,4 100,0 99,9 92,4 93,0 85,0 87,4 87,1
México 83,2 95,9 100,0 89,6 82,3 76,7 79,1 113,7 100,7
Venezuela 60,9 59,1 100,0 98,0 95,2 94,3 89,8 69,8 83,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras proporcionadas por el Fondo Monetario Internacional (FMI).

& Promedio de los indices del tipo real de cambio (principal tipo oficial) de la moneda de cada pais en relacion con las
monedas de sus principales asociados comerciales, ponderado por la magnitud relativa de las exportaciones a esos paises.

b Estimacion preliminar.
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Cuadro 6
América Latina y el Caribe: exportaciones de bienes, FOB
(1990=100; tasas anuales de crecimiento)
Valor Valor unitario Volumen

indice Tasa indice Tasa indice Tasa

1996 1994 1995 1996 1996 1994 1995 1996 1996 1994 1995 1996
Regién 182 16,3 21,3 11,0 113 6,6 9,8 1,0 161 9,1 10,7 9,9
Argentina 193 20,8 32,3 13,5 130 1,9 10,1 6,0 148 18,5 20,3 7,1
Bolivia 133 38,8 5,7 6,1 91 15,6 0,5 -3,5 147 20,1 5,2 9,9
Brasil 153 11,3 5,5 3,2 104 6,5 7,9 1,0 148 4,5 -2,3 2,2
Chile 183 26,1 38,2 -4,5 106 126 23,9 -135 173 12,0 11,5 10,5
Colombia 152 17,8 18,5 3,4 110 15,1 16,0 -2,0 138 2,4 2,2 5,5
Costa Rica 198 126 24,0 3,0 133 8,0 14,0 -1,0 149 4,3 8,7 4,1
Ecuador 178 25,5 13,5 10,5 111 13,5 5,9 6,0 159 10,6 7,1 4,2
El Salvador 271 71,2 32,6 51 122 29,7 15,1 -5,0 223 32,0 15,3 10,6
Guatemala 165 13,7 39,0 -7,2 124 8,0 16,5 -5,5 133 5,3 19,4 -1,8
Haiti 32 -30,1 84,2 -19,0 78 6,0 10,0 -3,5 41 -34,1 67,4 -16,1
Honduras 152 76 414 4,8 121 21,6 10,1 -8,5 126 -11,5 28,4 14,5
México 235 17,3 30,6 20,0 126 4,9 5,0 0,5 187 11,8 24,4 19,4
Nicaragua 190 31,5 50,6 19,1 109 18,1 17,0 -6,0 174 11,4 28,7 26,7
Panama 172 10,8 0,9 -4,6 103 1,1 2,1 -6,0 168 9,6 -1,1 1,5
Paraguay 192 243 28,1 -6,5 107 8,3 7,0 0,0 180 14,8 19,7 -6,5
Peru 177 29,8 21,9 5,6 113 10,1 12,7 0,5 157 17,9 8,2 51
Republica
Dominicana 115 26,0 19,1 10,2 111 8,0 14,5 -1,5 104 16,6 4,0 11,8
Uruguay 138 10,5 10,1 11,1 115 7,4 10,8 -3,0 120 2,9 -0,7 14,5
Venezuela 129 9,0 17,1 20,9 89 1,5 10,5 11,0 146 7,3 6,0 8,9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras proporcionadas por el FMI y organismos nacionales.
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Cuadro 7
América Latina y el Caribe: importaciones de bienes, FOB
(1990=100; tasas anuales de crecimiento)
Valor Valor unitario Volumen
indice Tasa indice Tasa indice Tasa
1996 1994 1995 1996 1996 1994 1995 1996 1996 1994 1995 1996

Regién 233 18,9 12,3 10,6 110 3,6 7,1 1,0 212 14,8 4,9 9,5
Argentina 600 29,2 -6,7 19,5 113 3,0 8,9 1,0 530 25,4 -14,4 18,3
Bolivia 194 -0,4 14,1 23,9 101 -1,1 0,8 -0,5 192 0,7 13,2 24,5
Brasil 254 31,4 49,4 5,7 101 3,3 13,7 1,0 251 27,2 31,4 4,7
Chile 232 6,9 34,7 11,2 107 3,5 9,4 1,0 217 3,2 23,1 10,1
Colombia 255 21,5 17,0 1,0 88 0,5 9,6 0,0 289 20,9 6,8 1,0
Costa Rica 166 6,2 5,9 1,3 117 3,7 9,0 -0,5 142 2,4 -2,9 1,8
Ecuador 208 32,7 24,8 -13,3 122 6,0 9,0 0,0 170 25,1 14,5 -13,3
El Salvador 238 36,3 31,5 -1,7 110 17,2 8,1 -2,0 216 16,3 21,6 0,3
Guatemala 213 6,8 19,1 0,1 113 -1,1 7,6 -0,5 188 8,0 10,7 0,6
Haiti 112 -47,1 268,8 -4,8 96 2,9 6,5 2,0 116 -48,5 246,2 -6,7
Honduras 189 12,3 48,2 8,8 110 8,8 15,3 0,0 172 3,2 28,6 8,8
México 213 21,4 -8,7 22,4 120 5,0 6,0 0,5 178 15,7 -13,8 21,8
Nicaragua 176 19,0 8,6 18,0 117 2,1 7,1 0,0 151 16,6 1,4 18,0
Panama 188 9,7 6,8 -1,8 119 3,4 5,6 0,0 159 6,0 1,1 -1,8
Paraguay 236 30,8 27,4 -14,4 106 -0,4 6,0 -0,5 223 31,3 20,2 -14,0
Peru 266 34,5 38,6 1,4 117 8,1 8,7 1,5 228 24,5 27,5 -0,1
Republica

Dominicana 178 7,4 22,4 14,3 96 2,5 3,0 0,5 185 4,8 18,8 13,8
Uruguay 240 22,7 3,2 13,3 113 1,0 9,0 0,5 212 21,5 -5,3 12,8
Venezuela 153 -26,1 36,2 -8,5 105 0,5 9,0 -0,5 146 -26,5 24,9 -8,0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras proporcionadas por el FMI y organismos nacionales.
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Cuadro 8
América Latina y el Caribe: relacién de intercambio (bienes)
(1990=100; tasas anuales medias)
indice Tasa anual media
1981- 1991-
1980 1985 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1990 1996
Regién 139 105 100 99 99 98 100 103 103 -3,2 0,5
Argentina 154 123 100 102 109 109 108 109 115 -4,2 2,3
Bolivia 134 144 100 98 81 79 93 93 90 -2,9 -1,8
Brasil 120 101 100 105 104 105 108 102 102 -1,8 0,4
Chile 124 91 100 102 101 94 103 116 100 2,1 -0,1
Colombia 116 101 100 107 109 105 120 127 125 -1,5 3,7
Costa Rica 104 108 100 104 106 105 109 114 114 -0,4 2,1
Ecuador 166 142 100 90 88 83 88 86 91 -4,9 -1,6
El Salvador 108 83 100 99 99 97 107 114 111 -0,8 1,7
Guatemala 113 93 100 104 104 98 107 116 110 -1,2 1,6
Haiti 170 154 100 84 80 81 83 86 81 -5,2 -3,4
Honduras 107 87 100 105 99 113 126 121 110 -0,7 1,7
México 150 94 100 101 106 106 106 105 105 -4,0 0,8
Nicaragua 145 112 100 93 68 79 91 99 93 -3,7 -11
Panama 107 88 100 98 98 98 95 92 87 -0,7 -2,4
Paraguay 91 82 100 100 99 91 99 100 101 0,9 0,1
Peru 139 95 100 96 95 92 94 97 96 -3,2 -0,6
Republica Dominicana 183 151 100 109 102 100 106 118 115 -5,9 2,4
Uruguay 84 84 100 100 103 98 104 106 102 1,8 0,3
Venezuela 165 139 100 83 79 74 75 76 85 -4,9 -2,7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras proporcionadas por organismos nacionales.



Cuadro 9

Ameérica Latina y el Caribe: balanza de pagos

(En millones de dolares)

Exportaciones (bienes)?

Importaciones (bienes)?

Saldo (bienes)

Saldo (servicios)

Saldo (bienes y servicios)

1994 1995 1996° 1994 1995 1996° 1994 1995  1996° 1994 1995 1996° 1994 1995 1996°
Region 183 715 223 411 248 055 197 583 221 971 245 545 -13868 1440 2510 -11748 -10235 -10 510 25616 -8795 -8 000
Argentina 15840 20964 23 800 20076 18727 23370 4236 2237 1430 2856 2158  -2530 -7 092 79  -1100
Bolivia 985 1042 1105 1064 1215 1505 79 -173  -400 -112 -126 -210 -191 -299 -610
Brasil 44102 46506 48 000 33241 49663 52500 10861 -3 157 -4 500 5346 -7495 -8 000 5515 -10 652 -12 500
Chile 11604 16 039 15325 10879 14655 16 290 725 1384  -965 22 -149 -130 747 1235 -1095
Colombia 8754 10373 10725 11040 12921 13 045 2286 -2548 -2320 287 90 290 1999 2458 -2 030
Costa Rica 2102 2606 2685 2788 2952 2990 -686 346 -305 288 225 155 -398 -121 -150
Ecuador 3844 4362 4820 3282 4095 3550 562 267 1270 177 -129 50 385 138 1220
El Salvador 1252 1661 1745 2407 3165 3110 -1155 -1504 -1 365 57 -65 -65 1212 -1569  -1430
Guatemala 1550 2155 2000 2547 3033 3035 -997 -878 -1035 46 29 100 951 -907 -935
Guyana 463 496 560 504 537 580 -41 -41 -20 9 7 -10 50 -48 -30
Haitf 57 105 85 141 520 495 -84 415 -410 57 -133 -170 -141 548 -580
Honduras 918 1298 1360 1060 1571 1710 -142 273 -350 -12 97 95 -154 -370 -445
México 60882 79542 95 450 79346 72453 88 685 -18 464 7089 6 765 -2 604 871 880 -21 068 7960 7645
Nicaragua 351 529 630 784 852 1005 -433 323 375 71 -99 -100 504 -422 -475
Panama 6015 6070 5790 6458 6897 6 770 -443 827  -980 165 467 695 278 -360 -285
Paraguay 2218 2840 2655 3545 4517 3865 41327 -1677 -1210 553 567 630 774 -1110 580
Pert 4574 5576 5890 5545 7687 7 795 971 -2111 -1905 -480 781 -560 1451 2892 -2 465
Republica
Dominicana 644 767 845 2276 2786 3185 -1632 -2019 -2 340 1299 1848 1865 -333 -171 -475
Uruguay 1913 2106 2340 2600 2682 3040 -687 576  -700 450 358 290 -237 218 -410
Venezuela 16 110 18 870 22 805 8504 11580 10 600 7606 7290 12 205 3086 -3400 -3505 4520 3890 8700

L2 eu ibed
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Cuadro 9 (continuacién)

Cuentas de capital y
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Transferencias corrientes Saldo en cuentas de ingresos Saldo en cuentas corrientes financieras Saldo global

1994 1995 1996" 1994 1995 1996" 1994 1995  1996° 1994 1995 1996" 1994 1995  1996°
Regién 12 053 14 266 14 290 -35 076 37 389 -38 815 -48 639  -31 918 -32 525 38 532 26 350 49 775 -10 107 -5 568 17 250
Argentina 319 432 400 -2 590 -2 901 -3 500 -9 363 -2390 -4 200 8 688 180 5 850 -675 -2 210 1 650
Bolivia 267 234 250 -202 -237 -205 -126 -302 -565 76 258 815 -50 -44 250
Brasil 2423 3621 3 000 -9091 -11 105 -10 800 -1153 -18 136 -20 300 7 696 31 109 26 300 6 543 12 973 6 000
Chile 358 355 410 -1744 -1 430 -1 710 -639 160 -2 395 3 855 921 3 700 3216 1081 1 305
Colombia 862 679 460 -2 082 -2 338 -3 090 -3 219 -4 117 -4 660 3394 4 479 4910 175 362 250
Costa Rica 142 134 180 -207 -196 -155 -463 -183 -125 376 412 35 -87 229 -90
Ecuador 145 231 245 -1 210 -1191 -1 265 -680 -822 200 -81 320 -570 -761 -502 -370
El Salvador 1289 1 389 1370 -95 -96 -125 -18 -276 -185 131 423 285 113 147 100
Guatemala 449 493 625 -136 -159 -170 -638 -573 -480 595 420 600 -43 -153 120
Guyana 32 39 40 -83 -86 -85 -101 -95 -75 37 6 -5 -64 -89 -80
Haiti 156 505 280 -11 -24 -10 4 -67 -310 -25 260 250 -21 193 -60
Honduras 81 247 275 -255 -73 5 -328 -196 -165 307 70 75 -21 -126 -90
México 4011 3 965 4 465 -12 362 -12 579 -13 110 -29 419 -654 -1 000 11 753 -14 652 1 700 -17 666  -15 306 700
Nicaragua 241 75 95 -465 -359 -300 -728 -706 -680 -55 -496 190 -783 -1 202 -490
Panama 221 227 220 -461 -454 -450 -518 -587 -515 116 681 665 -402 94 150
Paraguay 32 44 40 -12 6 0 -754 -1 060 -540 1 084 1 087 445 330 27 -95
Peru 606 491 550 -1 695 -1 837 -1 555 -2 540 -4 238 -3 470 4044 3776 5110 1504 -462 1 640
Republica
Dominicana 493 1 001 1145 -319 -497 -525 -159 333 145 -228 -196 -85 -387 137 60
Uruguay 41 32 45 -243 -173 -170 -439 -359 -535 677 568 710 238 209 175
Venezuela -83 111 235 -1 896 -1 746 -1 680 2541 2 255 7 255 -3871 -3 270 -1 210 -1 330 -1 015 6 045

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién proporcionada por el FMI y organismos nacionales.

2 Incluido el sector de maquila.
b Estimaciones preliminares de la CEPAL.

¢ Con exclusion de Guyana.



Cuadro 10

América Latina y el Caribe: total de la deuda externa desembolsada®

(En millones de délares y tasas anuales del crecimiento; saldo
al final del ejercicio)

1980 1985 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996~
Region 220 444 379 244 443 049 446 523 462 653 513 063 545 389 598 483 607 230
Argentina 27 162 49 326 62 233 58 413 59 123 67 802 79 345 89 679 96 000
Bolivia 2 340 3294 3768 3 582 3784 3777 4216 4 523 4740
Brasil 64 000 105 126 123 439 123 910 135 949 145 726 148 295 159 200 175 000
Chile 11 207 20 043 18 576 17 319 18 964 19 665 21 768 21 736 21 545
Colombia 6 805 14 063 17 848 17 312 16 862 18 370 21 280 23 431 26 150
Costa Rica 2209 4 140 3924 3992 3992 3 827 3 818 3794 3 700
Cuba . . . . . 8 795 9 083 9 162 .
Ecuador 4 167 8111 12 222 12 802 12 795 13 631 14 589 13 934 14 700
El Salvador 1176 1805 2 076 2102 2 338 1988 2 069 2 243 2 485
Guatemala 1053 2 536 2 487 2 403 2 252 2 086 2 160 2 107 2 050
Guyana 449 1 308 1812 1873 2 054 2 062 2 000 2 058 .
Haiti 290 600 841 809 873 866 875 901 915
Honduras 1388 3034 3 588 3441 3 539 3 904 4152 4372 4 300
Jamaica 1734 3 355 4 152 3 874 3678 3 687 3 652 3 452 3 855
México 50 700 97 800 101 900 114 900 114 000 127 500 136 500 161 100 160 000
Nicaragua 1825 4 936 10 616 10 312 10 806 10 987 11 624 10 242 6 100
Panamé 2271 3 642 3795 3 699 3 548 3494 3 663 3710 5 000
Paraguay 861 1772 1670 1637 1249 1218 1240 1328 1310
Pert 9 595 13721 19 996 20 787 21 409 26 370 29 282 32 061 32 300
Republica Dominicana 2173 3720 4 499 4614 4413 4 559 3924 4 001 3 950
Trinidad y Tabago 911 1763 2 520 2 438 2215 2102 2 064 1905 1850
Uruguay 1165 3551 4472 4141 4 136 4 293 4 605 4 852 5 050
Venezuela 26 963 31 238 36 615 32 163 34 674 36 404 35185 38 692 36 230

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
& Incluidos los préstamos concedidos por el FMI.

b Cifras preliminares. Para el calculo de los totales no se han tenido en cuenta los paises respecto de los cuales no se proporciona informacion.
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