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L' ECONOM E MONDI ALE AU DEBUT DE 1997
| NTRODUCTI ON
1. L' économie nondiale a enfin retrouvé un rythne de croi ssance conparable a

celui des années 80. La plupart des pays connai ssant une faible inflation, la
croi ssance pourrait méne étre plus durable qu' alors. Dans beaucoup de pays
toutefois, cela ne suffit pas a faire reculer la pauvreté et |e chbénage.

2. Les pays dével oppés conme | es pays en dével oppenent ont vu | eur taux de
croi ssance économ que augmenter en 1996. Dans |a Comunaut é d' Etats

i ndépendants (CEl), le ralentissenment de |'activité économ que a été noins fort
qu' auparavant, ce qui s'est traduit par une dimnution noins inportante de |la
production des pays en transition vers |'économ e de narché (voir tableau 1).

3. En 1997, |e taux de croissance gl obal des pays dével oppés devrait se

mai ntenir, tandis que dans | es pays en dével oppenent il devrait continuer a
augnenter | égerement. On s'attend en outre a ce que les chiffres officiels des
pays en transition fassent apparaitre pour la prem ére fois une petite
augnentation de |l a production. Toutefois, |es données fournies par certains
grands pays ayant tendance a sous-estinmer le niveau réel de |'activité

économ que, |'angelioration de la situation pourrait avoir été plus rapide que

les chiffres ne | e donnent a penser

4. Les pays dével oppés, en dével oppenent et en transition sont de plus en plus
nonbreux a connaitre une croi ssance écononi que effective. On estinme que,

depui s 1995, plus de 100 pays sur les 137 qui font |'objet d un suivi régulier
ont augnenté | eur production par habitant, soit bien plus qu' au cours de |la
récessi on du début des années 90 (voir tableau 1). Ce progrés est attribuable a
[ 'inpul sion donnée a |' économe par la fin de |la récession dans | es pays

dével oppés (méne si cet élan s'essouffle dans certains pays) et a |la plus grande
capacité de certains pays en transition de profiter de ce type d'impulsion

Dans | es pays en dével oppenent, il est di a |"augnentation récente du cours des
produits de base ainsi qu'a la forte augnentati on des échanges internationaux et
des flux internationaux de capitaux au mlieu des années 90, mais aussi a des
condi tions net éorol ogi ques cl énmentes en Afrique en 1996. Sauf accident,

116 pays devraient voir |eur production par habitant augnenter en 1997
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Tableau 1
Croissance de la production mondiale, 1981-1997
(Pourcentage annuel de variation)
1981-1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996* 1997°
Monde® 2,9 0,4 1,1 1,0 2,4 2,5 2,8 3
Pays développés 29 0,8 1,6 0,8 2,7 2,1 2,3 2Y
Pays en transition® 2,0 -8,6 -12,0 71 -9,0 -1,8 -1,3 1%
Pays en développement 3,1 3,5 49 50 54 5,2 57 6
Pour mémoire :
Nombre de pays ou la productionpar
habitant augmente 74 69 75 61 93 106 104 116
Nombre de pays dans I'échantillon 122 122 136 137 137 137 137 137
Croissance de la production
mondiale, telle que présentée
dans La situation économique et
sociale dans le monde, 1996 2,9 0,3 11 0,9 2,4 2,4 2% 3 Y

Source : Département de l'information économique et sociale et de l'analyse des politiques du Secrétariat de I'Organisation des
Nations Unies (ONU/DIESAP).

# Estimations préliminaires.

® Prévisions fondées en partie sur le projet LINK (Groupe de recherche international de créateurs de modéles économétriques,
Département de l'information économique et sociale et de I'analyse des politiques du Secrétariat de I'Organisation des Nations Unies).

¢ Moyenne pondérée des taux nationaux de croissance du produit intérieur brut (PIB), les coefficients de pondération étant
calculés sur la base du PIB aux prix et taux de change de 1988.

4 Sur la base du PIB déclaré, lequel sous-estime largement |'activité dans plusieurs pays.

5. Dans de nonbreux cas, toutefois, |la production par habitant augnente

l entement et ne se traduit pas par |e dynam sne économ que —et |a dimnution de
| a pauvreté —qu' entrainent de forts investissenents, |'augnentation de |la
capaci té de production, un accroissenent rapide de |la productivité et la
croissance de |'enploi. De fait, le risque de narginalisation reste élevé pour

| es pays a faible revenu dont les rentrées de devises dépendent étroitenent des
exportations de produits de base et dont |les seuls apports de capitaux étrangers
procédent de |'aide publique au dével oppenent.

6. Sauf quel ques exceptions notables, |'évolution de |'économ e nondi al e
senbl e avoir suivi les projections établies par |le Secrétariat de |' Organisation
des Nations Unies dans La situation économ que et sociale dans | e nonde, 1996°.
La production nondi al e senble s' étre accél érée un peu plus que prévu, nais |es
prévi sions actuell es pour 1997 tablent sur une croissance | égérenent plus faible
que ce que |'on esconptait il y a six mois (voir tableau 1). Conme prévu, la
croi ssance du conmerce nondial s'est ralentie mais |l e tassenent constaté est
supérieur aux preévisions du nois de juin (on estinme que |le volune des
exportations a augnenté de 5,8 % contre les 7,75 %prévus). La plupart des
groupes de pays ont été touchés par ce ralentissenent (voir tableau A 7).
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7. En 1996, le produit intérieur brut (PIB) des pays dével oppés a connu une
augnentation | égérenent supérieure aux 2 %esconptés, ce qui est d0 en partie a
une reprise plus forte que prévu au Japon (3,6 %alors que |'on tablait sur 2 %
(voir tableau A . 1). La croissance écononi que des pays en dével oppenent a

égal ement été un peu plus forte que les 5 1/2 % prévus (voir tableau A 6).

8. Dans un cas cependant, les résultats ont été décevants. On s'attendait en
effet a ce que les pays en transition voient |eur PIB augnenter pour |a preniére
fois de la décennie. O, cette augnentation senble renmise a 1997 (voir

tableau A'5). Alors que |la plupart des pays européens ont connu une croissance
économ que, trés rapide méne pour certains, la Bulgarie traverse une profonde
récession. La Fédération de Russie n'a pas atteint |e niveau de croi ssance
esconpt é, alors que plusieurs pays d' Asie centrale ont vu |l es prévisions se
confirmer. En fait, méne si |a Fédération de Russie augnentait sa production a
la fin de |'année, son PIB devrait étre inférieur en 1997 a celui de 1996

|.  PAYS DEVELOPPES : UNE CRO SSANCE QUI TOUCHE DE PLUS
EN PLUS DE PAYS MAI S RESTE TI M DE

9. Les Etats-Unis d' Amérique et |e Canada connai ssent une phase ascendante de
| eur économie depuis six ans, |e Royaune-Uni de G ande-Bretagne et d'Irlande du
Nord depui s cing ans, |es pays d' Europe continentale et |e Japon depuis quatre
ans (voir tableau A 1). Dans tous ces pays, |la croissance devrait se poursuivre
en 1997, général ement au nméne rythme qu' en 1996.

10. Au deuxi ene senestre de 1995 et au prenmier senestre de 1996, |a croissance
s'est en fait ralentie dans plusieurs pays d' Europe continentale, mais il
s'agissait d un bref repli et non du début d'une nouvelle récession (voir
tableau A.2). Aux Etats-Unis, |la croissance a atteint une noyenne annuelle de
3,4 %au premer senestre de 1996 pour se stabiliser ensuite a 2 %environ
rythne qui devrait se maintenir en 1997. Parm |es pays qui, avec |les
Etats-Unis, étaient les premers a sortir de la récession, |le Canada, |a
Nouvel | e- Zél ande et | e Royaune-Uni connai ssent a nouveau une accél ération de

| eur activité économ que, tandis qu' en Australie et en Irlande |a croissance
devrait se ralentir mais atteindre tout de nénme respectivenent 2,5 %et 4 % En
Europe continentale, |a croissance devrait s'accél érer pour passer de 1,5 %en
1996 a 2,5 %environ en 1997. Apres quatre ans de relative stagnation,

| ' écononi e japonaise s'est ressaisie a la fin de 1995 pour atteindre en 1996 un
rythne de croissance estimé a 3,6 % Toutefois, |a croissance devrait se
ralentir en 1997 pour se maintenir a 2 %environ

11. L'accélération de |a croissance a été favorisée dans plusieurs pays par un
assoupl i ssenent de la politique nmonétaire. En 1996, les taux d' intérét a court
terme ont été considérabl enent abai ssés en Europe (sauf au Royaume-Uni) et au
Canada. Aux Etats-Unis, |a Réserve fédérale s'est efforcée de maintenir |es
taux d'intérét a un niveau qui pernette de favoriser une croissance réguliere
tout en maitrisant |'inflation, ce qui s'est traduit par un taux réel | égeéerenent
supérieur a 2 % Au Japon, les taux d'intérét sont restés presque nuls.

L' assoupl i ssement de la politique nonétaire s'est acconpagné d' une di m nution
des taux d'intérét du marché. Le raffernissement du dollar par rapport a la

pl upart des grandes nonnaies aprés avril 1995 a égal enent favorisé |a croissance
dans pl usi eurs pays dével oppés. Enfin, aprés avoir connu de fortes fluctuations
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au cours des deux derni éres années, |es stocks devraient meux répondre a la
demande finale en 1997 et n'avoir que peu d'influence sur |a croi ssance.

12. Malgré |'assouplissenent des politiques nonétaires, |es pays dével oppés ne
connaitront qu'une augnentation nodérée de |leur PIB, en partie parce que nonbre
d' entre eux ont anorcé une réduction des déficits budgétaires sur plusieurs
années. En 1997, la plupart des pays devraient naintenir le cap de |a rigueur
nonétaire et | e Japon devrait lui aussi s'orienter dans cette voie, ce qui aura
pour conséquence, du moins a court ternme, de freiner la demande. D une manieére
général e, |es gouvernenents et |es banques central es se sont donné pour
principale priorité de créer et de maintenir un climt économ que stable et ne
souhai tent donc pas que |a croissance s'accél éere au point de susciter des
risques d'inflation. L'attitude est la nénme sur les narchés financiers ou |la
nondi al i sation croi ssante de |' économi e a pour effet de peser sur |le cours des
obligations, les taux d' intérét et les taux de change des pays dont |es
politiques budgétaires ou nonétaires ne paraissent pas viables aux opérateurs.
Tous | es acteurs économ ques étant partisans d'une croi ssance non
inflationniste, on pourrait penser que |la croissance réelle est en fait

inférieure a ce qu' elle pourrait étre si I'on ne s'inposait pas cette
contrainte. Toutefois, come |a durée de | a phase d' expansi on dans de nonbreux
pays | e donne a penser, les efforts destinés a éviter une relance de |'inflation

pourrai ent bien produire une croissance plus durable.

13. De fait, le taux d'inflation actuel est |le plus bas jamais enregistré
depui s | es années 60. En 1997, |'augnentation des prix a |la consommation
devrait rester nodeste et représenter un peu plus de 2 % pour |e groupe des pays
dével oppés (voir tableau A 3).

14. La situation de |'enploi est différente selon |les pays. Aux Etats-Unis, le
taux de chdénmage est tonbé a son niveau |l e plus bas depuis | e début des

années 70. |l a égal enent di m nué au Canada, ainsi qu' au Royaune-Uni ou il est
actuel l ement inférieur au taux noyen des années 80. En revanche, |le taux de
chénmage reste plus élevé que par | e passé au Japon et surtout en Europe
continentale et ne devrait pas sensibl enent di m nuer nmal gré de bonnes
perspectives de croissance (voir tableau A 4). Les gouvernenents attribuent |a
situation aux nécani snes du marché du travail et aux réglenentations. On peut
donc s'attendre a ce qu'ils adoptent des nesures axées sur ces donmmi nes et non
des nmesures traditionnelles de rel ance de |a denande.

A, Anmérigue du Nord : croissance nodérée et faible inflation

15. Aux Etats-Unis d' Anérique, |a croissance économ que devrait étre un peu
supérieure a 2 % le taux de chdénage, qui était passé par un maximumde 7,3 %
en 1992, a nettenment baissé, et s'inscrit entre 5 %et 55 % Presque toutes

| es conmposantes de | a demande, notamment |es stocks et |les investissenents fixes
des entreprises, ont, durant |la présente reprise, noins fluctué qu'a

| " accout umée, et aucun déséquilibre majeur n'est jusqu'a présent apparu. En
outre, bien que | e chbmage soit tonbé en dessous du niveau dont on croyait
naguére qu'il risquait de provoquer une reprise de |'inflation, on s'attend que
celle-ci reste de |'ordre de 3 %environ. Cette conbinaison d un chémage faible
et d' une inflation nodérée est |'une des caractéristiques |les plus notabl es de
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la présente reprise. |l faut renobnter aux années 60 pour retrouver ce
phénonene.

16. En 1997, |la croissance économ que aux Etats-Unis, devrait &étre entretenue
par des taux d'intérét a long terme relativenent faibles, et |es investissenents
des entreprises resteront |'élénent |e plus dynam que de | a demande, |a
consommati on privée suivant |'augnentation nodérée des revenus. En outre, a la
faveur de la reprise de |a croissance dans | es autres pays dével oppés et a
nesure que | e taux de change du dollar se stabilisera ou néne s'affaiblira,
aprés | 'appréciation constatée durant |'année écoul ée, il est probable que |les
perspectives des exportations vont s'angéliorer encore.

17. L' économ e canadi enne senble devoir connaitre en 1997 une péri ode de
croissance plus forte. Une baisse sensible des taux d'intérét depuis |e début
de 1995 a stinmulé | a denande intérieure en 1996, nalgré | es anputations
budgétaires. Les ventes de biens de consonmmati on sont fortes depuis la fin

de 1995. Cependant, un énornme dégonflenent des stocks a ralenti |a croissance
de la production durant | e premer senestre de 1996. Au mlieu de 1996,

| "accunul ati on excessive des stocks a |largenment été élim née.

18. Il est probable que ce sont les investissenents privés et |es exportations
qui entraineront |la croissance écononm que au Canada. La consonmation restera
relativenent précaire, en raison de |'augnentation trés nodeste des revenus
personnel s et de |'endettenent grandi ssant des nménages, qui est passé de 65 % du
revenu di sponi bl e des nménages en 1991 a preés de 95 %en 1996; mais |a conposante
la plus fragile de | a demande restera | es dépenses publiques, en raison du
maintien de la politique d austérité budgétaire de toutes | es adm nistrations.

L' accél ération de |la croissance n'aura sans doute pas d' effet inportant sur
["inflation, qui a été en noyenne de 1,4 % au cours des trois dernieres années.
Il reste en effet beaucoup de jeu sur le marché du travail et sur celui des

bi ens. En nménme tenps, sous |'effet de nouvelles conpressions d effectifs dans

| e secteur public, le chémage, qui est prés de deux fois plus élevé qu' aux
Etats-Unis, ne recul era sans doute pas beaucoup

B. Japon : une certaine reprise s'installe enfin

19. La croissance économ que au Japon a retrouvé en 1996 un rythme qu'elle
n'avait pas connu depuis 1991. Le principal noteur de |la croissance a été

| ' énornme programe de dépenses publiques ms en oeuvre en 1995. La formation de
capital fixe des admnistrations et |'investissenent résidentiel privé ont
accusé des taux de croissance tres élevés, tandis que |'investissenment fixe des
entreprises aurait augnenté de 5 %environ. Cette derniére conposante est
peut-étre le signe que |la période d' ajustenent de |a capacité productive
approche de sa fin. En méne tenps, |es dépenses de consonmateurs ont noins
augnent é que le PIB dans son ensenble, en raison surtout de la précarité du
marché du travail. Les dépenses des consonmateurs ne devrai ent pas connaitre
une reprise narquée en 1997. Dans |le nméne tenps, |es exportations ont été
relativenent fragiles, tandis que les inportations ont été vigoureuses en 1996
de sorte que |le secteur extérieur a exercé un net effet de freinage sur le PIB

20. Plusieurs préoccupations deneurent au sujet de |'écononie japonaise. La
prem ére est d ordre financier. L'annulation des créances douteuses pourrait
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conpronettre |'aptitude des banques comercial es a accorder de nouveaux préts.
Cela, a son tour, risque de retentir sur les petites et nbyennes entreprises,
qui ne sont pas bien placées sur les marchés des capitaux. 1l est a noter que
I "investissenent de ces entreprises reste faible depuis 1993, tandis que dans
| es cycles conjoncturels antérieurs, c'est lui qui relancait |'économe

Deuxi enmenent, il est peu probable que |a dépense privée conpense intégral ement
I e freinage budgétaire résultant du rel évenent de la taxe a | a consommati on
prévue pour avril 1997 et une baisse inportante des dépenses publiques une fois
achevé | e programme en cours. Troisiénmenent, la contribution a | a demande

gl obal e des exportations nettes, quoique devenue positive, sera certainenent
faible. De ce fait, |'économ e senble devoir n'enregistrer qu' une croi ssance
fai ble en 1997 et au-dela.

C. Europe : croissance lente et convergence économ gue

21. La croissance économque a repris en Europe au second senmestre de 1996
Néannoi ns, elle restera sans doute nodérée et | e chbnmage ne di m nuera sans doute
que trés peu. Avec quel ques exceptions, en 1997, conme en 1996, on observera
trés peu de différences entre | es taux de croi ssance des pays européens, car |les
pays dont |es nonnaies s'étaient dépréci ées plus td6t ont vu | eur avantage
concurrentiel réduit par |'appréciation qui a suivi. Conme |es taux de

croi ssance, les taux d' inflation devraient étre assez senblables : ils
s'inscriraient principalenent entre 1,5 %et 3 %

22. En Allenmagne et en France, |la croissance devrait s'accél érer
progressivenent, passant de 1 %environ en 1996 a un peu plus de 2 %en 1997
Jusqu' & présent, ce sont |les exportations qui ont entrainé la reprise en

All emagne, et il y a trés peu de signes indiquant que | a demande intérieure
prendrait la rel éve de | a demande étrangére parm |es conposantes de |la
croissance. En particulier, |'investissenent des entreprises, qui dans |es

reprises antérieures avait joué un rdle essentiel, est frappé de | angueur, car
il vise surtout une rationalisation plutét qu' une expansi on des capacités
productives. Au cours de 1997, cependant, |'investissenent dans |es nmachi nes et
le matériel de méme que dans |'accumul ation de stocks, pourrait progressivenent
s'affermr. En 1997, pour la prem ére fois depuis la réunification, la

croi ssance économ que dans |la partie orientale du pays devrait se rapprocher de
cell e constatée dans |la partie occidental e sans étre beaucoup plus forte.

23. En France, |'investissenent devrait contribuer beaucoup, en 1997, a une
certaine accél ération de |la croissance du PIB. Des projections optimstes

d' i nvesti ssement découl ent d'une orientation plus détendue de |la situation
nonétaire et d un afferm ssenent de |a denmande d' exportations, ainsi que de |la
nécessité de noderni ser et de reconstituer des capacités productives apres |la
vive contraction des investissenents constatée au début des années 90. En
outre, une certaine reconstitution des stocks ne peut étre excl ue.

Contrairenment a |'investissenment, |es dépenses de consomati on devraient freiner
| a croissance d ensenble du PIB en raison de |a norosité des consonmateurs et du
rel évenment treés nodéré des salaires dans un contexte de fort chbmage, alors que
le prél évenment fiscal et |es cotisations sociales s'alourdissent.

24. L'activité économ que en Autriche, en Bel gi que, aux Pays-Bas, en Suisse et
dans | a plupart des pays nordi ques devrait étre assez senblable a celle de
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" All emagne, |a demande intérieure et |a demande extérieure apportant une

i mpul sion a peu pres identique a |la croissance. La principale exception est |la
Norvége, ou une forte augnmentation des exportations énergétiques entraine |la
croi ssance au-dessus de sa tendance habituelle. Contrairement a |la plupart des
autres pays européens, |a Norvege a un excédent budgétaire, qui ne cesse

d' augnent er.

25.  En revanche, au Royaune-Uni, |'activité économ que connait une expansion
continue qui s'explique en grande partie par une dynam que intérieure. Les
exportations ont perdu leur effet d entralnenent, en raison de |'appréciation de
la livre et de |la faible croissance de |a plupart des autres narchés européens.
En nméme tenps, on rel éve un vive reprise des dépenses des consommateurs et de

| "investissenent résidentiel, soutenue par une nouvell e bai sse du chémage, une
progression des revenus réels et, dans une noindre nmesure, une nodeste réduction
de la fiscalité. En outre, il est probable que | es investissenments demneureront
trés vigoureux. De ce fait, |la croissance économ que devrait nettenent dépasser
3 %en 1997, soit plus d un point de pourcentage de plus qu' en 1996.

26. Depuis le début de la reprise, en 1994, |'économe italienne n'est plus en
phase sur celle de ses principaux partenaires. En 1995, en raison d' une
dépréciation antérieure de la lire, |'écononmie italienne a connu une croi ssance
plus forte que la France et |'Allenmagne. Pourtant, |le caractére restrictif de

| a politique nonétaire, dans un souci de lutte contre |I'inflation (qui dépassait
al ors de beaucoup | a noyenne de |'Union européenne), et |'appréciation de |la
lire depuis e mlieu de 1995, de néne que |'orientation extrémenment rigoureuse
de la politique budgétaire, ont contribué a ralentir |la croissance du PIB. De
ce fait, la croissance économ que devrait étre inférieure a 1 %en 1996, sans
devoir réellement augnenter en 1997. Pourtant, des progrés ont été faits sur le
front qui préoccupait le plus | es hauts responsables de |a politique économ que,
a savoir l'inflation; ala fin de 1996, pour la prem ére fois depuis 1969, le
taux annuel d'inflation a été ramené en dessous de 3 %

27. L'activité économ que s' est égalenent ralentie en 1996 en Espagne et au
Portugal, mais noins brutal enent, car |a baisse de |a croissance des
exportations a été conpensée par une certaine reprise de |a demande intérieure.
Dans | es deux pays, |'inflation s'est égalenment ralentie.

D. Le probl éne budgétaire au centre de la politique
nacr o- économ que

28. Dans la plupart des pays dével oppés, nmalgré les fluctuati ons économ ques a
court terme, c'est le probléme de la réduction du déficit budgétaire qui retient
surtout |'attention. Dans certains pays, |'ajustenent budgétaire est en cours
depui s plusieurs années et |'effort entrepris, allant de pair avec |'effet de la
croi ssance économ que, porte ses fruits. Cest le cas en particulier aux

Et at s-Uni s d' Amérique ou depuis plusieurs années, le déficit budgétaire public
(total) dimnue progressivenent, de sorte que s'il égalait encore presque 5 %du
PIB en 1992, il n'en représente que 1,5 %environ en 1996.

29. Le Canada est entré dans sa quatri éne année d' austérité budgétaire. En
proportion du PIB, la réduction du déficit est beaucoup plus narquée que
|"effort entrepris en Europe, dont on parle pourtant beaucoup plus. Le déficit
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du Gouvernenent fédéral canadien a en effet dimnué, passant de 4,9 %du PIB
en 1993 a4 2,1 %en 1996, et devrait tonber au-dessous de 1 %en 1997. Cette
réduction du déficit a été obtenue surtout par une anputati on des dépenses.
Avec les politiques actuelles, |e Gouvernenment fédéral canadi en devrait pouvoir
comrencer a réduire la dette fédérale durant |'exercice 1998-1999. Des efforts
budgétaires sinmultanés dans | es provinces ont amené une réduction du déficit
public général de 7,2 %du PIB en 1993 a 2,3 %en 1996.

30. Au Japon, la nécessité urgente de réduire |les déficits budgétaires et

| ' obligation ol se trouve |'Etat de financer, a |'avenir, des prestations
soci al es en pl ei ne expansi on devrai ent enpécher |les autorités budgétaires

d' adopter de nouvel | es nesures nmj eures de stimulation de |a demande; nais nméne
si | e Gouvernenent tentait de relancer |a demande, les effets a long terne de

| " augnment ati on des dépenses publiques ne devraient pas étre trés prononcés. En
effet, c'est au premer trinestre de 1996 surtout que se sont fait sentir les
effets de |'énorme augnentation des dépenses publiques engagées depuis

| " aut orme 1995, nmis ses effets se sont progressivenent dissipés vers la fin de
| " année sans susciter la forte reprise attendue dans | e secteur privé. Come |e
nontre |'expérience des trois derni éres années, les résultats décevants de

| ' économi e j aponai se s' expliquent plus par les rigidités économ ques que par une
nmauvai se régul ation de | a demande globale. De ce fait, |a croi ssance économ que
a long terne dépendra de facon décisive de |'aptitude des pouvoirs publics a
poursuivre la libéralisation de secteurs tels que |'activité bancaire, les
assurances et |es tél éconmuni cations.

31. Dans la plupart des pays européens, la politique économ que a répondu
princi pal ement a deux objectifs liés entre eux : satisfaire les critéres
budgétaires du Traité de Maastricht (instituant |'Union européenne) et alinenter
une expansi on soutenue et non inflationniste. Si la croissance s'essouffle, i
sera plus difficile encore pour de nonbreux pays d' atteindre |les objectifs de
réduction du déficit prévus pour la fin de 1997, année déci sive pour |a
réalisation des critéres de Maastricht relatifs a |'Uni on européenne. En

d' autres termes, un ralentissement de |la croissance réduirait les recettes
fiscales et alourdirait |es dépenses sociales, en particulier la protection
contre | e chémage. En revanche, un abai ssenent des taux d'intérét résultant
d' une conjoncture fragile aiderait a réduire le colt du service de |la dette et
aiderait d autant les pays a atteindre les objectifs fixés.

32. Dans certains cas, le critére budgétaire devrait étre satisfait nmoyennant
un resserrenent noins rigoureux de la politique budgétaire en 1997 qu' en 1996
L'lItalie est |'exception notable. Les réductions des dépenses et |'introduction
de nouveaux inpdts dans | e budget italien de 1997 revi ennent a opérer dans

| ' économi e une ponction équivalant a 3 %du PIB. Malgré cela, en Europe

occi dental e dans son ensenble, la politique budgétaire ne devrait pas exercer
sur |'activité économ que un effet plus restrictif en 1997 qu' en 1996.

33. Au cours des quel ques prochai nes années, il est probable que |a plupart des
pays dével oppés continueront a rechercher activenent une réduction de |eur
déficit budgétaire, soit en raison d une volonté politique de |le ramener a zéro,
conme aux Etats-Unis, soit en raison du souci qu'inspire |'augnentation
automati que des dépenses a prévoir, come au Japon, soit encore en raison des
objectifs de Maastricht, comme en Europe. De plus, si 1997 est bien |la preniére
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année ou |les objectifs de Maastricht devront étre satisfaits, ces objectifs
resteront en vigueur, et pourront méne étre rendus plus rigoureux encore dans
| es années qui suivent. Le succeés de la politique budgétaire d' un pays

guel conque ne peut donc étre jugé uni quenent sur |es résultats obtenus en 1997

1. CRO SSANCE DECEVANTE DANS PLUSI EURS PAYS EN TRANSI TI ON

34. Plusieurs des pays d' Europe qui vivent la transition d' une économ e

pl ani fi ée a une économ e de narché senblent en nmesure de maintenir des taux de
croi ssance assez stables : la croi ssance économ que en 1996, de nénme que |la

croi ssance prévue pour 1997, y sont du néne ordre que | es années précédentes.
Cette constatation vaut non seul ement pour des pays ou |a croi ssance économi que
est assez rapide, mais aussi pour d' autres ou elle est lente (voir tableau A 5).
Par ailleurs, la production d' autres pays, Fédération de Russie et Ukraine

not amrent, continue a bai sser, et |es observateurs s'accordent maintenant a
penser que |la conjoncture ne s'y inversera qu' aprés 1997.

35. Cette persistance de |a tendance récente n'est pas systématique, comre |e
nontre | a récession qu' a connue |a Bulgarie en 1996, sous |'effet de | a nontée
de I'inflation, de | a surévaluation de |a nonnaie, de |la crise des changes, et,
par voi e de conséquence, du ralentissenent brutal de |'activité qu'a entrainé |la
rareté du crédit. On constate aussi que la régression a récenment fait place a
|l a croissance dans plus de la noitié des pays de |a Conmunauté d' Etats

i ndépendants (CEl). La question que |'on peut maintenant se poser pour ces
pays, et en fait pour tous |les pays en transition, est de savoir s'ils
parviendront a faire durer les taux de croissance (de |'ordre de 5 % par an) que
connai ssent certains pays d' Europe centrale et orientale.

A. Dynam sne confirné des pays a croi ssance rapide

36. En 1996, le PIB a augnenté de 4,5 % au noins en Al banie, en Pol ogne, en
Républ i que tcheque, en Rouranie et en Slovaquie. La situation al banaise est

uni que, ce petit pays cherchant a surnonter |es distorsions économ ques, |a
mseére et la régression tres accusée héritées des années qui ont précédé |es
réformes. Les autres pays ont abordé la transition avec des structures

économ ques plus nodernes, et |le grand changenent qu' elle y a apporté a été

| " apparition de nouvelles possibilités d' activité économ que pour |'ensenble de
| a popul ation et des entreprises. Une part inportante de la productiony a

d' abord été orientée vers | es nouveaux nmarchés d' exportation, mais on a vu plus
récenment s'accroitre |la production destinée au nmarché intérieur

37. Comme | es années précédentes, la production industrielle a été en 1996 |le
mot eur de | a croissance des pays ou celle-ci a été rapide. Alareprise de la
production industrielle ont été associ és des progrés narqués de |a productivité
du travail. Le batiment s'est particuliérenent bien conporté en République
tcheque et en Pol ogne, avec |e démarrage de grands programes de construction de
| ogenent s.

38. Face au ral enti ssement écononi que des pays d' Europe occidentale, qui freine
I a croi ssance des exportations vers | es marchés de ces pays, |a demande gl obal e
a été soutenue dans |les pays en transition par |la belle tenue de | a consommati on
des particuliers qu' ont rendue possible | a hausse des salaires réels et |'essor
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des investissenents. Ces derniers ont été stimulés par une situation écononi que
neilleure, une fiscalité diverse graduell enment all égée et | e dével oppenent des
dépenses d' équi penent des adm ni strations.

39. Les taux d'inflation en République tchéque et en Slovaquie n'ont pas
dépassé 10 % en 1996, namis les prix ont augnenté de 20 % en Pol ogne (ce qui est
toutefois nbins que les 28 % de 1995), et |'inflation est nontée jusqu' a 40 % en
Rourmani e. Dans tous ces pays, cette inflation traduit le fait que la
transformati on des systénes et des structures n'est pas term née; on est
néannoi ns parvenu a |l a contenir par diverses conbinai sons de resserrenent du
crédit, d appréciation réelle des taux de change i ndexés et |e contrdle de
certains prix. Dans |la plupart des pays en cause, le recul de |'inflation a
amené un reflux des anticipations inflationnistes, et les taux d'intérét ont
donc bai ssé.

B. Certains pays sont-ils bl ogués en node de croissance |ente?

40. Certains pays en transition, notamment |la Hongrie et |es pays baltes
(Estonie, Lettonie et Lituanie) conptent désormai s deux ans au noins de

croi ssance économ que, nmais a un rythnme qui ne dépasse pas les 3 % annuels (voir
tableau A.5). Il est vrai que des changements structurels inmportants qui y sont
en cours parallélement a la stabilisation économ que pourrai ent accél érer |a
croi ssance a | 'avenir.

41. En Hongrie, ce sont |es préoccupations causées par |'anpleur des
déséquil i bres budgétaires et extérieurs qui ont enpéché | a croi ssance de
s'accél érer. Bien qu' étant |le pays qui a attiré le plus d'investissenents
étrangers directs, la Hongrie n'en connait pas noins un fort surendettenent, qui
absorbe une part considérabl e des ressources en devises et des crédits
budgétaires. Si |a Pologne a denandé et obtenu en 1992 |'annul ation d' une part
not abl e de sa dette, |la Hongrie n'a pas voulu pour sa part en faire autant,
craignant de conpronettre son acces aux marchés des capitaux. L'ajustenent
nacr o- écononi que étant inpératif, on conprend que | e pays doive encore retenir
sa denmande intérieure. Le Gouvernenment a conmencé entre-tenps a se préoccuper
de | a nécessaire restructurati on du systéne de protection soci al e.

42. La stratégie axée sur |'offre a fait rechercher des investisseurs étrangers
directs come partenaires stratégi ques pour la privatisation des entreprises

d' Etat hongroises, et adopter ce faisant des techniques et des méthodes de
travail nouvelles. Les sociétés étrangéres ont égal ement consacré des

i nvesti ssements consi dérabl es a des inplantations en rase canpagne. Cette
stratégi e, destinée a porter ses fruits a noyen terne, a pour |'instant, du fait
des gros apports de capitaux, causé une appréciation de |la nonnaie, ce qui a
anplifié le freinage exercé sur |la production de biens et services exportables

par |l e ralentissement des marchés d' Europe occi dental e.

43. Les trois pays baltes devraient selon |l es prévisions connaitre a nouveau
en 1997 un rythne de croissance lent. Dans ces trois pays, |'inflation
persistante dermeure |'un des grands sujets de préoccupation. Les politiques
économ ques y sont par ailleurs axées sur |a poursuite des progranmes de
privatisation et de la nodification des structures de |a production et des
échanges.
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44. En Estonie ou |'activité économ que était naguére tributaire surtout de |la
réexportation du pétrole, des nétaux et des nati éres preni éres russes, le
redressenent de la production industrielle intérieure a pris la releve, avec
not anment une belle reprise du secteur des services. Un programe avancé de
privatisations, une parfaite rigueur financi ére inposée par |'office nonétaire
et un réginme comercial treés libéral pernettent désormais une transfornmation

économ que assez rapide. Mis |'inflation se maintient avec persistance a 25 %
annuel s et ne devrait baisser qu'a peine en 1997 selon |les prévisions. En
Lettonie aussi, les politiques anti-inflationnistes brident |a demande finale,

i nposent une discipline budgétaire stricte et freinent la reprise de la
production; nmais on prévoit que |'inflation, de 20 % en 1996, ne sera plus que
de 12 % a 15 %en 1997. En Lituanie, |'inflation a baissé en 1996, mais

dépassait encore 25 % et nml gré des échanges actifs, les restrictions a la
demande y sont donc égal enent nmi nt enues.

C. Le début de la reprise retardé en Russie

45. Selon le Conité d Etat de la statistique, |'office statistique russe, le
PIB de | a Fédération de Russie a été au cours des 10 premiers nois de 1996
inférieur de 6 %a ce qu'il avait été en 1995 a |l a nméne époque, et |la production

industrielle avait reculé de 5,3 % La formation brute de capital fixe a fléch
de 15 % L'effritenent des investissenments a été particuliérenment accusé dans
[ "industrie, surtout dans |es secteurs produi sant des biens de consommati on
Dans |'industrie | égére et |les matériaux de construction, come dans
|"agriculture, les investissenments ont chuté de 35 % En revanche, les

i nvesti ssenments consacrés aux équi penents énergétiques et industriels sont
restés stables et ont méne augnenté dans certains secteurs. Pour |'ensenble de
| *année 1996, comme le nontre le tableau A5, on estime a 5 %1l a baisse du PIB
et on prévoit une nouvelle baisse de 1 %en 1997 (la production enregistrée
devant toutefois anmorcer une reprise au cours de |'année). Mis |les indicateurs
économ ques russes sont basés sur des données sujettes a caution, de sorte que
l e niveau d' activité économ que est indubitablement sous-estinmg, et le recu
réel est donc surestimé. |l reste que le retard que prend | e redémarrage dont
rendent conpte les statistiques officielles ne peut qu' étre qualifié de
décevant .

46. Pourtant, 1996 a été une bonne année pour |'un des objectifs retenus, a
savoir le ralentissenment de |'inflation. La hausse des prix a |a consommation a
été fortenment ralentie, puisque | es données de décenbre 1996 devraient faire
apparaitre des prix supérieurs de 22 %ou 23 % a ceux de décenbre 1995, alors
qgue | a hausse annuelle était un an auparavant de 131 % C est essentiellenent
en freinant | a demande par une politique nonétaire restrictive qu' on a fait
baisser |'inflation. Il a fallu de ce fait assortir d' un rendenment élevé |es
bons du Trésor ém s par |e Gouvernenent pour conbler le déficit, ce qui a

mai ntenu des taux d'intérét élevés et linmté le crédit, pour la trésorerie des
entreprises par exenple.

47. Le résultat a été un recul de |'activité globale, noins nmarqué pourtant

qu'il n"aurait pul'étre, grace a la multiplication des nbdes de financenent de
substitution, tels qu' opérations de troc ou accunmulation d' arriérés d' inpbts et
d' autres paienents obligatoires. ||l senble aussi que |es versenents en espéces

non décl arés —en roubles, mais aussi, de plus en plus, en dollars —aient
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fortenent augnenté, d' ol un nouveau dépl acenent de |'activité économ que vers
| ' écononmi e souterraine, qui ne |aisse pas de trace écrite.

48. L' expansion de |'économ e souterraine s'est trouvée stimul ée en outre par
| es nmét hodes que | e Trésor a choisies pour conpenser |e recul de ses rentrées
fiscales. Pour réduire le déficit, il n'était guere d autre solution que |la
conpressi on des dépenses de |'Etat, ce qui a souvent signifié que |les
fonctionnaires n'ont pas été payés, non plus que |es fournisseurs. La
conséquence a été qu' un nonbre accru d' enpl oyés et de conmercants a été
contraint pour survivre d entrer dans |'éconon e souterraine.

49. L'influence exercée par ces facteurs sur |'expansion de |'économ e
souterrai ne est mani festée notamment par le fait que | es données sur |le revenu
des ménages n'ont pas suivi la néne trajectoire descendante que | e PIB officiel
En fait, selon |es données officielles, la proportion de |l a population dont |e
revenu en especes était inférieur au mnimumvital au prem er senestre de 1996
était tonbée a 23 % alors qu' elle avait atteint 29 %au prem er senestre

de 1995

50. Les difficultés de 1996 ont été exprinees en particulier par la chute
accusée des paienments au Trésor. Des entreprises, des admnistrations de |la
Fédération de Russie, et des particuliers, d abord en ordre dispersé, puis en
nmasse, sont apparemment parvenus a la conclusion qu'il n'y avait guere de risque
réel a ne pas payer ce qu'ils devaient au Trésor. |Ils ont ménme pu penser, forts
de |'expérience passée, que les arriérés finiraient peut-étre par étre annul és.
C est ainsi que les rentrées fiscales du budget fédéral ont représenté pour |es
six premers nois de 1996 7,7 %du PIB, contre 13 %en 1995. En juin 1996,
c'était prés de la noitié des inpdts dus a |'Etat qui étaient en retard. Il n'y
a eu d ailleurs aucune tentative sérieuse de recouvrenment durant |a période
précédant |'élection présidentielle, ni pendant |a | ongue période d'incertitude
sur |'état de santé du Président. Ce n'est qu'en novenbre, aprés que le
Gouvernenment a lancé a grand renfort de publicité ses efforts de recouvrenent
auprés de plusieurs sociétés en retard dans | eurs paienments que | es versenments
fiscaux ont connu une reprise vigoureuse.

51. Il reste encore au CGouvernenment a prendre des décisions crucial es | ai ssées
en suspens depuis |'élection. Décisions extrémenent inportantes, puisqu'i
s'agit de savoir de quelle anpleur sera le role futur de |'Etat dans |'écononie
du pays, quelle devrait étre |la proportion des ressources redistribuée par |e
budget de |'Etat, et de quelle maniére | e Gouvernenent devrait encourager —et

financer —les nmodifications structurelles a apporter a |'économe. Le
Gouvernenment doit décider si le r6le principal de |'Etat doit étre un réle de
facilitation économ que, sous quelle forme il doit participer aux nouveaux

nmécani snes de protection sociale, et |'anpleur de cette participation. Aux
di verses conceptions qu' on peut avoir de ces problenes, et d' autres questions
connexes, correspondent des nobyens politiques trés différents de surnonter |a
crise multiforme que connait actuellenment |'économ e russe.

D. Des signes de reprise écononique dans |es autres pays

de |l a Conmunauté d' Etats indépendants (CEl)
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52. En 1995 encore, tous |es pays de |a CEl présentai ent une caractéristique
comune essentielle : la détérioration rapide et grave de |eur économe (les
deux exceptions notables en 1995 étant |'Arnénie et la Géorgie, ou le PIB avait
augnent é un peu apres |'effondrenent catastrophi que des années précédentes).

Le conportenent de |'écononmie y présente toujours des anal ogi es marquées
["inflation a été freinée dans |la plupart de ces pays, mais deneure trés forte
et tres irréguliére dans certains cas, en Ukraine par exenple. Le grand souc
des Gouvernenments reste de ranener |les déficits budgétaires a un niveau
acceptable, mais |le systéne juridique est insuffisant, |la réglenentation
instable et arbitraire, les inpbts élevés et |es régines fiscaux conpliqués, et
des incertitudes politiques persistent dans bien des cas, de sorte que
|"activité économ que se déplace bon gré mal gré vers une économ e souterraine
en expansion rapide qui, du fait qu'elle est cachée, échappe a |'inposition

L'i nvesti ssement national est loin d' étre suffisant, et |'investissenent
étranger reste cantonné dans une gamme étroite de projets, relevant surtout du
secteur de |'énergie et des industries extractives. Les secteurs financiers
restent nanifestement faibles, et le risque deneure de crises bancaires

anal ogues a celle qui a gravenent conpromis en 1995 la reprise en Lettonie.

53. Il n'en est pas noins vrai que plus de la noitié des pays de |la CE
(Arnéni e, CGéorgie, Kazakstan, Kirghizistan, Quzbékistan, République de Ml dova
et Turkneni stan) senblent avoir eu un PIB en croissance positive en 1996. Au
Kazakstan en particulier, la timde reprise provient d un décollage des

i nvestissenments étrangers directs, d' un | éger redressenent du riche secteur des
i ndustries extractives, et d' une augnentation paralléle des exportations. Une
politique de rigueur budgétaire et nonétaire a ranmené |'inflation a 1 % par nois
environ des | e début de |'autome 1996, et il est prévu de limter le déficit
budgétaire a moins de 3 % du PIB en 1997.

54. Le CGouvernenent ukrainien a déployé en 1996 des efforts énergi ques pour
sortir du cycle d hésitations et d anbiguités qu'il avait manifestées face a la
réf orme économ que durant |es cing années écoul ées depuis |'acces a

| 'indépendance. La rigueur nonétaire a perm s une bai sse spectacul aire de
["inflation, qui était tombée a nettement noins de 10 %en été. Les
exportati ons sont en expansion, |es apports de capitaux, surtout depuis |la
Fédération de Russie, ont augnmenté, et la situation des réserves s'est angéliorée
grace a la reprise du programme d' accord de confirmati on du Fonds nonétaire
international (FM) en mai, Au vu de cette évolution favorable, |e Gouvernenent
a finalement |ancé au début de septenbre une nonnaie nationale, |a hryvnya, ce
qui pourrait étre un él ément inportant de |la transformati on économ que du pays.
La production décl arée continue néanmoins a reculer. Les nodifications
structurelles de |'économ e progressent lentenment, et |les privatisations sont
restées limtées. D aucuns pensent toutefois que le recul de |la production
ukrai ni enne pourrait étre largement surestimé car |'activité économ que cachée y
serait beaucoup plus inportante que dans | es autres pays en transition, et qui
pl us est en expansion. Pour |'Ukraine —come pour |a Fédération de Russie —i
pourrait étre par trop pessimste de prédire comme | es observateurs | e font avec
un bel ensenble que |'écononmie continuera a se ralentir en 1997, et il n'est pas
exclu qu'elle rejoigne | e groupe de plus en plus nonbreux des pays de |la CEl qui
peuvent faire état d' une production en expansion. Toutefois, nméne dans ce cas,
une croi ssance positive ne signifierait pas nécessairenent que tous |es
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obstacles ont été surnontés et que la reprise doive se confirmer. Pour cela, i
faudra que | e Gouvernenent poursuive ses interventions dans bien des domai nes.

[11. LA CRO SSANCE TOUCHE UN PLUS GRAND NOVBRE DE PAYS
EN DEVELOPPEMENT

55. La croi ssance économi que se généralise peu a peu dans | e nonde en

dével oppenent alors que jusqu'ici, elle n"avait touché que plusieurs pays d' Asie
et, par intermttence, quel ques pays d' Anmérique latine. Le PIB par habitant a
en effet augmenté, en 1996, dans 76 des 92 pays en dével oppenent dont on étudie
| es données de facon suivie; ces 76 pays conptent 96 % de |a popul ati on du nonde
en dével oppenent (voir tableau 2). On estine en outre qu'en 1997, deux autres
pays se joindront a la liste de ceux dont |le PIB augnente, portant ce
pourcentage a 97 %

56. L'augnentation du PIB par habitant est certes un indicateur du progreés
économ que assez rudinmentaire, en particulier dans | es pays en dével oppenent.
C est une infornmation partielle indiquant sinplenent que | e revenu réel nobyen
généré au sein d une économe n'est ni stagnant ni en baisse. Il n'y aurait
donc pas lieu de nonter cette augnentation en épingle et d'y voir autre chose
qgu' un phénonene nornmal si la situation n'avait pas été bien différente pendant
la plus grande partie des années 90. En 1991, par exenple, |le PIB par habitant
n'a augnent é que dans 54 pays conptant au total 82 %de |a popul ati on du nonde
en dével oppenent.

57. Fait regrettable, mais significatif, les pays | es noins avancés (PMA) ou le
PI B par habitant est en hausse représentent une part plus faible de la

popul ation totale des PMA que celle des pays en dével oppenent en généra

enregi strant senbl abl e augnentation. En effet, seuls 23 des 36 pays |es npins
avanceés reéguliérement suivis (et de |'ensenble des 48 pays | es npi ns avancés)

ont vu leur PIB augnenter en 1996. A tout |e noins peut-on dire que quatre

ci nqui énes environ des habitants des pays | es npins avancés vivent dans des pays
ou le PIB par habitant est en hausse, contre la noitié environ au début des
années 90.



Tableau 2

Nombre de pays en développement ou le PIB par habitant est en hausse et part de ces pays dans la population totale de leur région, 1991-1997

1991 1992 1993 1994 1995 1996* 1997°
Pourcen-
Pourcen- Pourcen- Pourcen- Pourcen- Pourcen- Pourcen- tage
tage tage tage tage tage tage de la
de la de la de la de la de la de la popula-

Nombre popula-
de pays tion totale®

Nombre popula-
de pays tion totale®

Nombre popula-
de pays tion totale®

Nombre popula-
de pays tion totale®

Nombre popula-
de pays tion totale®

Nombre popula-
de pays tion totale®

Nombre tion
de pays totale

Pays en développement, dont

Amérique latine
Afrique

Sud et est de I'Asie (Chine
comprise)

Asie occidentale
Pays les moins avancés

54 82
15 57
17 49
15 96

6 72
12 43

60 85
16 55
16 49
16 97

9 89
16 60

50 81
16 69
12 36
16 97

4 14
16 66

59 85
19 90
15 41
17 99

5 19
17 53

72 90
21 73
26 67
16 99

5 62
24 82

76 96
21 94
31 89
16 99

8 75
23 80

78 97
24 100
29 89
16 99

6 74
21 78

Source : ONU/DIESAP (Les estimations et projections en matiére de population sont tirées notamment de World Population Prospects: The 1996 Revision

a Estimations préliminaires.

® Prévisions fondées en partie sur le projet Link.

¢ Pourcentage total de la population des pays appartenant a la région ou au groupe de pays concerné a l'intérieur de I'ensemble considéré, qui regroupe 98 % de la population totale des pays en développement.

8T abed
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58. On estinme qu'en Afrique, apres avoir augnmenté de plus de 4 %en 1996, |le
PI B devrait croitre de 4 %en 1997 (voir tableau A 6). L'accroissenment annue
de | a population étant de 2,7 % le produit par habitant devrait donc augmenter
pendant deux années consécutives pour la prem ére fois depuis 1979-1980. On
estime de ménme qu' en Amérique latine, la production a augmenté de 3 %en 1996 et
devrait augnenter de 4 %en 1997. La tendance est donc de nouveau a | a hausse
aprés |'"interruption de 1995 (|'accroissenent de |a popul ation dans la région
étant | égerement supérieur a 1,5 % par an).

59. Mais ni en Afrique, ni en Amérique latine, on ne peut dire que |le taux de
croi ssance de |a production, et donc des revenus, soit suffisant pour faire
vrai nent reculer la pauvreté ou entrainer une expansion suffisante du narché du
travail. Seuls quel ques pays, principalement en Asie, connaissent un tel

dynam sne. La généralisation progressive de |a croissance écononm que dans |e
nonde en dével oppenent est pourtant un phénonene encourageant qui s'est

| onguenent fait attendre et dont il faut tirer parti.

A. Reprise de la croissance écononi que en Afrique

60. En Afrique, le taux de croissance du PIB est passé de nobins de 3 %en 1995
a plus de 4 %en 1996, teénpignant du dynam sne économ que d'un grand nonbre de
pays de la région. |Ils sont au noins 18 a avoir vu |leur PIB augnenter de 5 % ou
plus en 1996. La croissance a été particuliérenment vigoureuse dans |e secteur
des produits de base, dont la région continue a étre fortenment tributaire, bien
que | a production manufacturiére ait égal ement consi dérabl enent augnent é dans

certai ns pays.

61. Ce dynami sme s'explique en partie par des phénonenes passagers, en
particulier la reprise de |la production agricole qui avait précédemrent

consi dérabl ement décliné en raison de |la sécheresse; il résulte par ailleurs de
certains facteurs dont |la durabilité ne saurait étre tenue pour acquise. Pour
qu'il se maintienne, il faudra poursuivre |es réfornes éconon ques, augnenter

| es dépenses d' équi pement et investir davantage dans | e capital humain, tout en
continuant a renforcer les institutions propices a |a croi ssance.

62. Dans presque tous |les pays d Afrique, |'augnmentation de |a production
agricole a joué un rdle déterm nant dans |la croissance du PIB, en particulier en
Afrique du Nord ou |a production céréalieére, par exenple, a augnmenté de 55 %
en 1996. Au Maroc ou | a sécheresse avait été particuliérenment grave, |la
production céréaliere a plus que quintuplé, entrainant une augnentation du PIB
estimée a 9 % pour 1996. Les conditions agroclimatiques ont général ement été
favorabl es aussi en Afrique centrale, en Afrique de |'Est et en Afrique de

| ' Quest. La production céréaliére de |'Ethiopie a atteint un niveau record en
1996, si bien que le pays a presque atteint |'un des grands objectifs des
politiques de réforme qu'il nene depuis cing ans, a savoir |'autosuffisance
alimentaire.

63. En Afrique australe, ou la production vivriére avait fléchi en 1995 en

rai son de |a sécheresse, les chutes de pluie ont été suffisantes pour pernettre
une reprise de |la production agricole grace a une bonne canpagne 1995-1996. Le
rendement des cultures marchandes et la production d'alinments de base ont
atteint des niveaux record, si bien que la région a |argement pu couvrir ses
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besoins alinmentaires en 1996. C est essentiellenent a son secteur agricole que
" Afrique du Sud doit |a hausse de son PIB en 1996.

64. Dans bien des pays, les industries extractives ont égal ement fortenent
contribué a relever |le taux de croissance du PIB en 1996. Le rafferm ssenent
des cours internationaux, |'adoption de nouveaux codes d'exploitation mniere
défini ssant plus précisénment les droits et |les obligations des investisseurs
étrangers en nmatiére d extraction et |le financenent des services géol ogi ques au
titre de |'assistance ont entrainé, depuis quel ques années, une forte
progression des activités de prospection, avec des résultats remarquables. La
production d' or, en particulier, a rapi denment augnenté dans pl usieurs pays de
|"Afrique de |' Quest et de |'Afrique australe. La production de pierres et

nmet aux préci eux (diamants, or, platine et autres) a par ailleurs augnmenté au
Bot swana, en Namibie, au Zaire, en Zanbie et au Zi nbabwe, tandis que
|"extraction du pétrole se dével oppait dans d'autres pays.

65. Bien qu' en Afrique, |la production de mnéraux et |la plus grande partie de

| a production agricole soient essentiellenment axées sur |'exportation,

| "augnmentation de |a production et des revenus dans ces secteurs a eu de nani ére
général e pour effet de stinmuler |a demande et |a production. En raison du

raf ferm ssenment des cours des produits de base non pétroliers en 1994 et 1995
et, plus récemment, du cours du pétrole (voir tableau A 8), |es revenus des
particuliers et les recettes de |'Etat ont augnenté dans | a najeure partie de

|'" Afrique, ce qui a eu pour effet de relancer |a consomrmation intérieure. Ce
phénonmene a par exenple contribué a |'augnentation de |a production, en 1996, en
Afrique centrale, dans la zone franc CFA

66. Le rdéle joué par |e secteur manufacturier dans |la croissance éconon que
vari e consi dérabl ement de pays a pays. Dans certains pays, c'est ce secteur qu

a connu |l a croissance |la plus rapide en 1996 nais, conme il est encore peu
dével oppé a | a base, sa contribution a la croi ssance du PIB est restée faible.
En Cdte d'lvoire, il s'est trouvé stimulé en janvier 1994 par |a dévaluation du

franc CFA, qui a rendu plus concurrentielles |les exportations du pays vers |les
autres pays de la région. La Cdte d'lvoire s'enploie par ailleurs a renforcer
ses capacités propres de traitement du cacao. Au N géria, en revanche, |la
production du secteur manufacturier est restée faible, en raison de
I"insuffisance de |a demande, de | a pénurie d' él énents inportés et de probl enes
d infrastructure. Dans plusieurs pays, ce secteur est contraint de se
transformer pour s'adapter aux mesures prises pour |ibéraliser |es échanges.

67. La relance de |'intégration régionale entre |l e Kenya, |a République-Unie de
Tanzani e et |'Quganda, qui ont fornmé ce que |'on appelle aujourd' hui
["Initiative de coopération en Afrique orientale, a ouvert de nouveaux débouchés
conmerciaux a |la production manufacturiére locale parni les trois Etats menbres.
Le nouveau protocol e commercial signé par |es pays nenbres de | a Comunaut € de
dével oppenent de |' Afrique australe a par ailleurs eu pour effet d élargir les
marchés et d'intensifier |es échanges comerciaux entre les Etats nmenbres de |l a
Comunaut €, bien que |'industrie de transformation, dans |la région, soit de plus
en plus donminée par |'Afrique du Sud.
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68. En matiere de production, |es perspectives a noyen terne de |'Afrique
dépendent de |la poursuite de |la stabilisation économ que et des réfornes
structurelles. Ainsi |'"Agérie a progressivenent libéralisé les prix
intérieurs, |e marché des changes et | e comerce depuis 1994 et, gréace a un
apport de capitaux extérieurs et a |'all égenent de sa dette, elle a

remar quabl ement stabilisé son économie. En Egypte, |es réformes économ ques ont
pris de la vitesse au début de 1996 : |la mise en oeuvre du programe de
privatisation a été accél érée; on a pris de nouvelles nmesures en vue de
libéraliser e commerce, nodifié |le code des investissenents et partiellenment
levé |l e contrdle des |oyers

69. G ace a des récoltes abondantes et a des politiques nonétaires
restrictives, le taux d'inflation a di m nué dans bi en des pays d' Afri que

en 1996. Dans |la zone franc CFA, une fois retonbées | es poussées
inflationnistes entrainées par |a dévaluation de 1994 et sous |'effet de
politiques d austérité nonétaire et budgétaire, il a été inférieur a 10 % dans
tous les pays —et a 5 %dans |la majeure partie d entre eux. Au N géria, pour
la prem ére fois depuis | e début de 1992, le taux d'inflation mensuel annualisé
est tonbé a moins de 30 %vers juin 1996 sous |'effet des nmesures

d' assai ni ssement des finances publiques adoptées en 1995 et 1996. Au Ghana, le
taux d'inflation nmensuel a égal enent dimnué réguliérenent en rai son du bon
rendement des cultures vivriéeres et de la rigueur de la politique budgétaire et
nonétaire suivie. En revanche, |a hausse du prix des inportations de pétrole a
alinenté |'inflation dans certains pays, au Kenya notamment, ou, pour |la

prem ére fois depuis la fin de 1994, le taux d'inflation nensuel a dépassé 10 %
par an en juin 1996. En Angola et au Zaire, |a hausse des prix avoi sine

| ' hyperinflation puisque son taux est égal ou supérieur a 40 % par an

70. Dans plusieurs pays d' Afrique ou, dans certaines zones au noins, |la paix et
la sécurité civiles ne sont plus garanties, |le cours nornal des activités de
production s'est trouvé boul eversé. C est |le cas notamment du Libéria, de la
Sonalie et du Soudan. En Angola, ou |'écononme a souffert de la guerre, le

rel évement a été retardé en 1996 par |a | ongueur inprévue des opérations de
dénobi |l i sation et de rétablissenent de |la paix. Au Rwanda, toutefois, la vie
économ que est |argenment revenue a |a nornmale, notament sous |'effet du
redressenent du secteur agricole, si bien que |la production vivriére a beaucoup
augnent é et que, selon les estinmations, |le taux de croissance du PIB a été de
15 %en 1996. La plus grande partie du reste de la région des Gands Lacs s'est
trouvée dans une situation extrémenent difficile en 1996, en raison des tensions
et conflits ethniques, de la flanmbée de Ia violence et des conflits armés, ains
gue du nonbre inportant de réfugi és et de personnes dépl acées, sans conpter |es
ret onbées de |'enbargo inposé au Burundi par ses voisins en 1996. FEtant donné
qu' un grand nonbre de réfugi és ont regagné le Rwanda a la fin de 1996, |es
perspectives de reconstruction et de reprise sont neilleures pour 1997. De la
nénme facon, |'économie de la Sierra Leone devrait se ressentir favorabl emrent de
| "accord de paix signé en novenbre 1996.

B. Ajustenent et reprise en Anerique latine et dans | es Caraibes

71. Le revenu noyen par habitant et |la production noyenne par habitant avaient
reconmencé a augnenter dans |es années 90 nmis cette croissance avait été
i nterronpue en 1995 par un brusque recul en Argentine et au Mexique, pays qu
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représentent ensenble plus de 40 %du PIB de la région. Toutefois, avec la
reprise de |'activité économ que dans ces deux pays en 1996, le PIB de |la région
a augnenté de 3 % a nouveau plus vite que |a popul ation, et une nouvelle

accél ération est prévue pour 1997, portant |la croissance a 4 % par an.

Pourtant, |les taux de croissance écononi que des pays pris séparénent ne sont pas
trés élevés, a quelques rares exceptions. En outre, la croissance du PIB s'est
ralenti e dans plusieurs pays en 1996, notanment au Brésil, au Chili, en Col onbi e
et au Pérou, et la production a baissé au Venezuel a.

72. La croissance du PIB s'est aussi ralentie dans |a plupart des pays

d' Aneérique centrale (a |'exception du Honduras et du Nicaragua) tandis qu'elle
s' est accél érée dans plusieurs pays des Caraibes. Cuba a confirmé sa reprise en
1996 avec une hausse de son PIB d'environ 5 % |a production de sucre ayant
augnenté d'un tiers et |les secteurs du tourisnme et de |'extraction mniere ayant
enregistré de trés bons résultats en partie dus aux investissenents canadi ens et
australiens. Plusieurs petits pays des Caraibes (la Barbade, Belize et la

Janai que notament) ont connu une timde reprise en 1996. En effet, il y a eu
noi ns de cyclones et les récoltes et |es équipenents touristiques ont donc noins
souffert que | es années précédentes. D autres pays de la région (conme |a
Républ i que dom nicaine et la Trinité-et-Tobago) devraient voir |eur croissance
s' accél érer en 1997 grace aux secteurs du tourisnme et de |'agriculture, si les
bonnes conditi ons nét éorol ogi ques se mai nti ennent.

73. D une mani ére générale, |a croissance économ que rel ativenent lente n'a pas
permis d améliorer la situation de |'enploi, probléme qui reste sans doute |le

pl us préoccupant pour la région. Le taux de chénage a a pei ne di m nué par
rapport aux nmaxinmunms qu'il avait atteints durant |es récessions antérieures, en
particulier en Argentine, en Uruguay et au Venezuela, et il a augnenté en

Col ombie. Au Brésil, il reste au-dessus de son niveau de 1995. S ajoutant a
des facteurs cycliques, des él énents structurels, comme |es changenents
technol ogi ques et institutionnels, I'intensification de |a concurrence
internationale dans les industries de main-d oeuvre et la poursuite de |la
restructuration du secteur public ont linmté les créations d enploi, ce qu

s'est traduit par une plus grande précarité de |'enploi et une augnentation de
|'"activité du secteur informel. De plus, |'aggravation des inégalités de
revenus et des tensions sociales a été a l'origine d un regain de la crimnalité
et du nécontentement de | a popul ation dans pl usi eurs pays.

74. La situation de |'enploi nontre conbien est difficile | a phase d' aj ustenent
dans | aquell e se sont engagés |a plupart des pays d' Anérique |atine depuis

pl usi eurs années pour réduire |I'inflation et accroitre |eur compétitivité.
Toutefois, |la volonté de poursuivre les politiques d' ajustenent choisies reste
trés forte, comme |'ont dénontré |' Argentine et | e Mexique en 1995 alors qu'ils
connai ssai ent un brusque recul de leur activité économ que. Les réfornmes nmenées
par ces deux pays ont toutefois porté leurs fruits, en particulier dans |le
secteur des échanges. A la fin de 1996, alors que la reprise de |a demande
intérieure s'anorcait a peine, |les deux pays affichaient un excédent conmerci al
bien qu' en dimnution, du fait surtout de bons résultats a |'exportation

75. Le ralentissenent de |a croissance dans |a plupart des autres pays en 1996
résulte des politiques de stabilisation visant a réduire I'inflation (come au
Brésil, au Chili et en Col onbie) ou | es déséquilibres extérieurs (come au
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Pérou). En effet, les taux d'inflation ont continué a baisser dans |a majeure
partie de la région. Le taux d'inflation annuel au Brésil a atteint environ

12 %a la fin de 1996, son niveau |le plus bas depuis 39 ans. Les autorités ont
eu recours a une politique d austérité nonétaire pour nmaintenir la tendance a la
bai sse de |'inflation et devraient appliquer une politique budgétaire plus

ri goureuse, notanmment aprés |'adoption par |le Congrés d une loi a cet effet.
Consi dér ées come essentielles pour poursuivre |le plan de stabilisation et pour
ramener |'inflation au-dessous de 10 % ces nesures n'en ont pas noins un co(t
social élevé a court ternme, comre indiqué plus haut.

76. Le Venezuela a mis en route, en 1996, un nouveau plan d'aj ustenent

nacr o- économi que qui a notament eu pour effet a court terme un doubl ement du
taux apparent d'inflation, celui-ci passant a environ 100 % pour |'ensenbl e de
|"année. Ce taux, de loin le plus élevé de |a région, a essentiellenent pour
cause |'élimnation du contrdle des prix et la forte déval uation de |a nmonnaie
dans |l e cadre d'un programe d' ajustenent draconien. Par la suite, la
stabilisation du taux de change et |'an®lioration des équilibres

nacr o- économ ques —notamment du fait de |'augnmentation des cours internationaux
du pétrole —ont réduit les anticipations inflationnistes.

77. Le taux d'inflation en Amérique |atine devrait baisser davantage en 1997 en
raison de la poursuite de politiques d austérité budgétaires et nonétaires. La
lutte contre |'inflation devrait donner des résultats appréciables, en
particulier au Venezuela et au Mexique. La rigueur financiere devrait pernettre
a ces deux pays ainsi qu a |'Argentine, a la Bolivie, au Brésil et a |'Equateur
de meux équilibrer |eur budget en 1997.

C. La recherche d' un taux de croissance durable en Asie

78. La croissance économique s'est ralentie dans une grande partie de |'Asie en
1996, |es décideurs de plusieurs pays, en particulier en Asie du Sud et en Asie
de |'Est et en Chine, cherchant & freiner |'activité dans |es économ es dont

| ' expansion trés rapide n'étaient plus soutenables a terne. En revanche, dans
d autres pays d' Asie, en particulier en Asie de |'Quest, |la poursuite de

| ' ajustenent est allée de pair avec une croi ssance plus rapide du fait de
neilleurs termes de |'échange dus a une augnentation inattendue des prix du
pétrole. En outre, la Turquie, qui est a cheval sur |'Asie et |'Europe, a connu
une deuxi énme année de forte croi ssance aprés |l es nesures d' austérité nonétaires
et budgétaires et la récession qui en a résulté en 1994 (voir tableau A 6 pour
des données détaill ées).

79. On prévoit un ralentissement plus net de |a croissance dans |a plupart des
pays en 1997, des nesures suppl énentaires étant m ses en oeuvre pour réduire |es
déséquilibres internes et externes. En effet, |le taux de croissance du PIB ne
devrait augnenter de 1 % ou plus que dans 4 des 30 pays d' Asie dont |'activité
économ que fait |'objet d un suivi régulier, a savoir |'lraq, la Jordanie, les
Phi |l i ppi nes et Sri Lanka.
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1. Politiqgues de décél ération de |la croissance en Asie du Sud
et en Asie de |'Est

80. La croissance économ que en Asie du Sud et en Asie de |'Est a dans

| ' ensenbl e marqué |l e pas en 1996 essentiellenent a cause du ral enti ssenment
faisant suite a la croissance tres élevée de 1995. En Indonésie, en République
de Corée, en Malaisie, a Singapour et en Thailande, |e taux de croissance du
PIB, qui se situait entre 8 et 10 % en 1995, s'est inscrit entre 6 et 8 %

en 1996. Le tassenent de |la croissance a commencé dans | a plupart de ces pays
au début de 1996 suite aux politiques d' austérité nonétaires et s'est poursuivi
au cours de |'année en raison de la forte baisse des exportations. La plupart
des autres pays de la région ont enregistré un taux de croi ssance du PIB
identique a celui de 1995, ou un ralentissenment de |a croissance, |es deux
exceptions notabl es étant | a Papouasi e- Nouvel | e- Gui née, qui commencait a se
remettre | entement de |la grave récession de 1995, et les Philippines, ou le PIB
connai ssait a nouveau une tendance a |l a hausse aprés les trés faibles taux de
croi ssance du début des années 90.

81. Le resserrenent nonétaire appliqué en 1995 dans |les écononmies a forte

croi ssance ainsi qu'en Inde et aux Philippines s'est général ement poursuivi

en 1996. Il a ainsi eu |l'effet esconpté qui était de nodérer |a denmande
intérieure, ce qui, associé a |'amélioration de |a production agricole dans
certains pays, a perms de réduire considérablenent e taux d inflation. Cette
orientation restrictive de la politique nonétaire devrait se poursuivre dans |a
pl upart des pays concernés étant donné que le taux d' inflation reste trop élevé
dans certains pays (lnde, Indonésie et Philippines) dans d autres et que les
pressions inflationnistes dues aux colts sal ariaux continuent d' étre une source
de préoccupation (Ml ai sie, Singapour et Thailande). Le Pakistan devrait
adopter une politique économ que d austérité suite a |la renégociation d' un
accord de confirmation avec e FM en 1996. En outre, lorsque le déficit
extérieur parait excessif (République de Corée et Thailande), |e resserrenent
nonétaire pernmet de nodérer |a demande d'inportations.

82. Le ralentissenent de | a croi ssance des exportations de la région a été
beaucoup plus prononcé qu'on ne |'avait prévu au début de |I'année. Le

raf ferm ssenment du taux de change du dollar au cours de |'année a entamg |a
conpétitivité des exportations de nonbreuses écononies de |a région dont |es
nonnai es sont étroitement alignées sur le dollar. En outre, |es économ es comme
celles de | a République de Corée, de |la Malaisie, de Singapour et de |la province
chi noi se de Taiwan, dont une grande part des exportations était conposée de

mat éri el informatique, ont pati de la restructuration de | a demande nondi al e de
ces articles pendant les trois premiers trinestres de 1996. Leurs recettes

d' exportation ont particuliérenent souffert de |eur spécialisation dans |es

sem -conducteurs et certains types d' ordi nateur qui exigent relativenment peu de
technol ogie et dont les prix subissent de plus fortes pressions a |a baisse

| orsque | a demande bai sse. Par ailleurs, certaines économ es essentiellenent
axées sur les exportations traditionnelles a forte intensité de main-d' oeuvre
ont égal ement perdu de |eur conpétitivité du fait de |'augnentation des colts
unitaires de main-d oeuvre (Thailande et Malaisie). Ces deux derniers él éments
tradui sent un inportant probl éne structurel, a savoir |a nécessité d' angéliorer
sans rel ache le niveau technique et |la conplexité de la production si |'on veut
mai ntenir une forte croi ssance des exportations.
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83. Le taux de croissance économ que de |la région en 1997 devait étre le nménme
gu' en 1996. La croissance sera stable ou un peu plus forte dans certains pays
qui ont enregistré un ral enti ssement prononcé de |'activité en 1996. Etant
donné que |l a politique économ que sera général enent restrictive, c'est
essentiellenent |a relance des exportations qui devrait donner |'élan, d' autant
qu' on prévoit une stabilisation du taux de change du dollar et |la poursuite de
| a tendance a | a hausse de | a demande nondi al e de matériel informatique qui

s' est anobrcée au quatriéne trinestre de 1996.

84. On s'attend a une accél ération de | a croi ssance aux Philippines en 1997 du
fait des investissenments, des exportations et de |'augnentati on des dépenses de
consommation. Sri Lanka devrait égal enent, en 1997, retrouver un taux de
croissance plus nornal, de 5 % aprés les mauvais résultats de 1996, dus a la
sécheresse, a ses effets sur la production d' électricité et a |la baisse des

i nvesti ssements causés par |'aggravation des troubles dans ce pays.

2. "L'atterrissage en douceur" de |a Chine

85. En Chine, depuis plusieurs années, |es responsables politiques s'attachent
alimter la croissance du PIB afin de réduire la pression que les trés fortes
augnment ati ons annuel |l es de | a demande font peser sur les prix. Il senble
mai nt enant que cette croissance a été inférieure a 10 % en 1996. Le taux
dinflation a aussi maintenu sa tendance a | a bai sse en passant de 17 %en 1995
a noins de 9 %en 1996.

86. "L'atterrissage en douceur" de |'écononi e chinoise est le fruit d' une
politique nonétaire restrictive persistante et de nesures plus directes
(révision a | a baisse des projets d'investissenent, contrdle de certains prix,
application stricte du plafonnenent des crédits au noyen de contrdl es
admnistratifs, etc.). La conbinaison de ces deux types de nobyens d'action a
permis de limter |a croissance des investissenents, qui reste |'élénent le plus
dynam que de |a demande. Le taux de croissance des investissenents fixes a été
consi dérabl ement réduit en 1995 (a 18 % puis au cours des trois premers
trimestres de 1996. Par ailleurs, la croissance des exportations s'est
ralentie, comme en Asie du Sud et en Asie de |'Est, apres plusieurs années

d' expansion trés rapide. En revanche, |a consomation s'est maintenue a un bon
ni veau.

87. Les bons résultats du secteur agricole ont contribué a contenir |'inflation
et a maintenir la croissance du PIB en 1996. En dépit des inondations qui se
sont produites dans de vastes régions du pays, la production totale de céréales
en 1996 devrait atteindre le niveau record de 489 nmillions de tonnes, gréace, en
partie, au fait que | e Gouvernenment a augnenté le prix des produits agricol es de
30 % en juin.

88. Au vu des progres réalisés dans la lutte contre |'inflation, le

gouver nement a quel que peu libéralisé sa politique nonétaire en cours d' année
afin d atténuer les difficultés de financenment des entreprises publiques. Le
pl afond des crédits bancaires a été relevé, ce qui leur a perms d' enprunter
davantage. De ne€ne, |a banque centrale a, par deux fois en cours d'année,
abai ssé | es taux de rénunérati on des dépdts bancaires, qui ont di m nué de

3,5 points.
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89. La réforne des entreprises publiques s'est heurtée a de grosses
difficultés. Le secteur public industriel, qui enploie toujours |a najeure
partie de |a main-d oeuvre industrielle du pays, est inefficace et ses pertes
ont été fortenment alourdies par la rigueur de la politique du crédit.

L' accurul ation des invendus, en nettant |les entreprises dans |'incapacité de
payer leurs natiéres preméres et leurs fournitures internédiaires, a multiplié
| es endettements en cascade. Actuellenent, |e Gouvernenent s'efforce avec
beaucoup de prudence, en s'appuyant sur un rmarché boursier en expansion, de
transformer |les entreprises publiques en soci étés par actions.

90. Les réfornes entreprises dans des domai nes comme |e contrél e des changes,

| e secteur financier et les investissenents étrangers se sont accél érées

en 1996. La nonnai e chinoise est |ibrenent convertible depuis le

ler décenbre 1996 pour |es opérations courantes. La création, d un marché

i nterbancaire pour |es opérations d open market de |a banque centrale pernet au
Gouvernement de meux gérer indirectenment |'économe. Mses sur un pied

d' égalité avec | es soci étés chinoises a un rythne accél éré, |es sociétés
étrangéres ont désormais les nénes droits et le méne réginme qu' elles et des
privileges fiscaux et autres attachés aux investissenents étrangers ont été
réduits.

91. On peut s'attendre a ce que | e Gouvernenent chinois continue a s' enployer
en 1997, a stabiliser |'économe, a favoriser une croissance viable a terne et a
nmaintenir le cap. En conséquence, le PIB devrait continuer a augnenter au néne
rythnme qu'en 1996 et le taux de |'inflation devrait continuer a baisser en 1997
Bi en qu' un assouplissenent de la politique nonétaire ne soit pas exclu, la
politique économi que générale restera dans |'ensenble restrictive. La refonte
du secteur financier et |es expériences de la réforne des entreprises publiques
se poursuivront.

3. La croissance est stinulée par le renchérissenent du pétrole
en Asie occidentale

92. L'économie de |'Asie occidental e dépend | argenent de |la santé du secteur
pétrolier. En raison du recul des prix pétroliers ces derni éres années (voir
tabl eau A 8), plusieurs pays ont été contraints de procéder a d'inmportants

aj ustenents économ ques et |a croi ssance économ que régional e a perdu beaucoup
de son dynam sne. L'augnmentation des prix pétroliers en 1996 a été un bienfait
pour | es pays exportateurs de pétrole puisqu' elle leur a perms de redresser
quel que peu |l eur budget. |l senblerait par ailleurs, en prem ére anal yse, que
| es bal ances courantes des pays exportateurs de pétrole de |a région dans son
ensenbl e soi ent excédentaires pour |la prem ére fois depuis plus de 10 ans.
Cette angelioration inattendue de la situation a aussi perm s a certains de ces
pays de s'acquitter partiellement de leurs arriérés envers |leurs partenaires
comer ci aux (Arabie saoudite) et de réduire | eur endettenent (République

i slam que d'Iran).

93. En dépit de |"anélioration due a |'augmentation des prix pétroliers,

| ' expansi on économ que reste lente. La croissance pourrait étre plus élevée s

| e processus de paix régional ne progressait pas si lentenent, si |'lraqg n'était
pas toujours sous |le coup du régime de sanctions que |'on sait et si les
échanges économi ques régi onaux n' étaient pas si faibles. Au cours de |a période
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précédente, | e colt considérable de |a guerre du Golfe et | e versenent des

i ndemmi sations et des prestations sociales qu' elle a entrainé avaient créé des
probl énmes de trésorerie et abouti a un réduction des dépenses publiques dans |a
pl upart des pays menbres du Conseil de coopération du Golfe. Certains pays
comme | ' Arabie saoudite et les Emirats arabes unis avaient ainsi di réduire

| eurs subventions et augmenter les prix. A |'heure actuelle, |e Gouvernement
saoudi en s'attache toujours a protéger |la population d une flanbée des prix et
ne devrait donc pas réduire ses subventions en 1997. En République islan que
d Iran, |la persistance du déficit budgétaire, |'inportance de |'endettenent
extérieur et le taux élevé de |'inflation continueront d entraver |a croissance.
Les restrictions frappant les inmportations continueront a étre appliquées

ri goureusenent, ce qui limtera |a consommation et |a production

94. Cela étant, les réformes entreprises par |'Arabie saoudite, les Enmirats
arabes unis et d' autres pays |leur pernettent désormais d' espérer rééquilibrer

| eur bal ance courante et |eur budget. Dans |la plupart des pays de |a région,

| es réformes économ ques visant a réduire | es dépenses publiques et a renforcer
le rdle du secteur privé en libéralisant | e commerce et |es investissenents sont
toujours en vigueur. Elles devraient se poursuivre et contribuer a diversifier

| es économes et a stinmuler la croi ssance économi que nméne si, come on peut s'y
attendre, la poursuite d' objectifs conmmre |la privatisation de certains grands
équi penents publics ne progresse pas sensiblenment. En Arabie saoudite, le
secteur privé a cependant conmencé a participer au financenent de central es

él ectri ques.

95. En Israél, le taux de croissance a baissé, passant de 7 %environ en 1995 a
3,6 %en 1996 en raison du resserrenent de la politique budgétaire et du

ral enti ssement des investissenents, |iés en partie aux incertitudes qui pésent
sur le processus de paix. En Gsjordanie et a Gaza, |'économ e s'est

consi dérabl ement ralentie et le taux de chbnage a parfois atteint les 50 % ce
qui est d0 pour une large part au boucl age par |sraél au boucl age des
territoires palestiniens. En Jordanie, |la croissance écononm que s'est ralentie;
elle est de |'ordre de 4,5 % noins que les 6 %esconptés. L'inflation est
restée faible en dépit de |'augnentation des prix de certains produits de

prem ére nécessité come | e pain, décidée dans | e cadre du progranme

d' ajustement. Au Liban, la croissance du PIB a été noindre en 1996 qu' en 1995
nmais est restée forte (environ 5 % . La reconstruction et |e redressenment ont
marqué un tenps d' arrét lors de la reprise du conflit mlitaire au début de 1996
mais ils ont pu reprendre rapidenent et |'écononmie a reconmencé a se dével opper
avec vigueur.

96. En 1997, les cours de |'or noir devraient rester au méne niveau qu'en 1996
et I'lrag devrait recomencer a exporter son pétrole. Cela devrait stinuler
|"activité économ que de la région, néne si la rigoureuse politique économ que
en vigueur en Israél est maintenue et continue a ralentir |'économ e du pays.

En revanche, les incertitudes qui pésent sur |le processus de pai x assonbrissent

| es perspectives économ ques de Gaza et de la C sjordanie, auxquels la
comunaut € international e s'est engagée a verser prés de 500 mllions de dollars
d' ai de au dével oppenent en novenbre 1996.
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V. CREATION D UN ENVI RONNEMENT | NTERNATI ONAL FAVORI SANT
LA CRO SSANCE ECONOM QUE

97. En 1996, |e comerce nondial s'est dével oppé beaucoup noi ns rapi denent que
| es deux années précédentes et on ne prévoit qu' une accél ération nodeste

pour 1997 (voir tableau A 7). Ce ralentissenent n'a rien de préoccupant nais i
rappel |l e que | es échanges comrerci aux s'étai ent dével oppés de maniére
extraordi nai rement rapide en 1994 et 1995. Par contre, | a bréve période de prix
internationaux forts pour les produits autres que |es conbustibles senble
termnée (voir tableau A 8). Par ailleurs, les flux financiers privés
continuent d'augnmenter rapidenent, tandis que |les courants d'aide publique au
dével oppenent, source principale de financenent externe pour |les pays a faible
revenu n'ayant pas |la capacité de se procurer des crédits inportants aux

condi tions du marché, se nmmintiennent a un faible niveau. Comre en général il
s'agit égal ement de pays qui exportent, pour |'essentiel, des produits
prinmaires, la conjoncture internationale senble noins favorable a | a croi ssance
des économies de ces pays qu'a celle des pays a revenu plus él evé.

A. Ralentissenent de la reprise de |la croissance du commerce nondi a

98. D aprés les estimations, |e volune des exportations nondi al es a augnent é de
5,8 % en 1996, chiffre nettement inférieur aux 9 %enregistrés en 1995 et aux

10 % de 1994 (voir tableau A. 7). Toutefois, si on table sur une augnentation
des exportations nondiales de 7 1/4 % pour 1997, cette tendance indique moins |e
début d'une "récession" comerciale qu un retour aux taux d'accroissenent

enregi strés dans la derniére partie des années 80; plus précisénment, |es
exportations nondi al es ont augnmenté en noyenne de 6,4 % par an pendant |a

péri ode 1987-1990, ce qui représente pratiquenent |e taux d' accroi ssenent noyen
prévu en 1996-1997. La croissance du comerce nondial s'était ralentie en 1991-
1993 et s'était fortement accél érée en 1994 et 1995; elle senbl e maint enant
revenir a des taux plus "normaux" (voir tableau A 7).

99. Les fluctuations caractérisant |a croissance des inportations des pays
dével oppés, qui gl obal enent représentent environ les deux tiers de | a demande
nondi al e d'inportations, sont |'une des causes principal es des variations des
taux d'accroi ssenment du comerce nondial. L'augnmentation du volunme des

i nportations de ces pays en 1996 représentait presque la noitié du taux de 1995
et |'accroi ssement pour 1997 devrait se poursuivre pratiquenment au méne rythne
qu' en 1996 (voir tableau 3). En 1996, le plus fort ralentissenment a été
enregistré au Japon et aux Etats-Unis, pays oU |les inportations avaient crd a
des rythmes exceptionnell enent rapi des au cours des derni éres années.

L' accroi ssenent des inportations s'est égal enent ralenti en Europe occidentale.

100. Le ralentissenent des inportations des pays européens senblait refléter |la
croi ssance plus faible de leur PIB, tandis que des facteurs suppl énentaires
senbl ent avoir joué un role dans le cas du Japon et des Etats-Unis, come
['"indique la nodification des rapports entre |'augnmentation des inportations et
| " accroi ssement du PIB notée en 1996 et antici pée pour 1997 (voir tableau 3),
par rapport a 1994 et 1995. Dans |le cas du Japon, |'augnentation du taux de
change du yen entre 1991 et 1995 a entrainé une forte incitation par les prix a
["inportation. En fait, |le yen s'est apprécié de 35 % par rapport au dollar au
cours de cette période, tandis que, pendant les trois premers trinmestres



E/ 1997/ I NF/ 1
Francai s
Page 29

de 1996, il a perdu 14 % par rapport a cette nonnaie. En ce qui concerne les
Etats-Unis, les inportations de biens d' équi penment, en particulier d ordinateurs
et de matériels connexes, avaient |argenent contribué a |'accroissenent initia
du volune des inportations, qui s'inscrivait dans |le cadre du dével oppenent treés
rapi de des investissenents aprés | a période de récession qu' a connue ce pays.

L' augnent ation de ces inportations s'est considérablenent ralentie au cours des
trois premiers trinestres de 1996

Tableau 3
Accroissement du volume des importations des pays développés, 1987-1997

(Variations en pourcentage par année)

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996° 1997°

Total

dont 6,5 7,6 7,2 4,7 3,0 4,8 1,0 11,0 9,0 5,2 5,6
Japon 9,1 17,9 7,9 5,7 4,0 -0,4 3,0 13,6 12,5 7,1 4,8
Etats-Unis 3,0 4,3 4,2 1,8 0,8 11,2 13,0 13,8 12,8 6,3 6,0
Europe occidentale 7,7 6,8 8,0 6,1 3,8 3,3 -4,5 8,9 6,6 4,3 5.3

Pour mémoire :

Elasticité des importations
par rapport au revenu®

Total

dont 2,0 1,7 2,0 1,8 4,9 3,1 1,2 4,1 4,3 2,3 2,5
Japon 2,2 2,9 1,6 1,1 1,1 -0,4 9,9 22,6 8,9 2,0 2,4
Etats-Unis 1,0 1,1 1,2 1,4 -0,8 4,2 59 4,0 6,4 2,7 2,7
Europe occidentale 2,7 1,7 2,4 2,3 6,0 3,4 10,7 3,1 2,8 2,9 2,2

Source : Département de l'information économique et sociale et de I'analyse des politiques du Secrétariat de 'ONU, d'aprés les
données publiées par le FMI, Statistiques financiéres internationales.

# Chiffres estimatifs.
® Prévisions fondées sur le projet LINK.

¢ Rapport entre la variation en pourcentage du volume des importations et la variation en pourcentage du PIB.

101. Le ralentissenent nondial de |a demande d'inportations a été refl été dans

| " accroi ssement plus faible des exportations dans |a plupart des groupes de pays
en 1996 (voir tableau A 7). L'exception la plus spectaculaire a été la région
de |' Anérique latine et des Caraibes, ou |les exportations de |'Argentine et du
Mexi que, | es deux principaux exportateurs, ont augnmenté rapi dement pendant |a
deuxi ene année de | eurs programes d'ajustenent/redressenent. Dans |e cas de

" Argentine, |es exportations inportantes vers le Brésil, son partenaire dans |le
cadre du Marché comun du Sud (MERCOSUR), qui absorbe actuell ement 27 % de ses
exportations, ont constitué un facteur inportant. Dans une autre région du

gl obe, les exportations de |a Fédérati on de Russie ont égal enent continué de
s'accroitre rapidenent; au cours des trois premers trinmestres de 1996, |eur

val eur en dollars a augnenté de 9 % par rapport a |la méme période de |'année

pr écédente, hausse résultant en partie d' une poussée soudai ne de 17 % des
exportations vers d' autres pays de la CEl.
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102. Le ralentissenent de |a croissance des inportations des pays européens a
écononi e de marché a entrainé un ral enti ssement de |'accroissenent de |a demande
concernant |es exportations des pays européens en transition. L'appréciation
des taux de change réels des nonnai es de ces pays et |es blocages au niveau des
ressources disponibles, reflétant |e caractére inachevé de | eur transfornmation
économ que, ont égal enent freiné |leurs exportations.

103. Un facteur particulier a contribué au ralentissenent des exportations en
provenance de Chine, notamment au début de 1996. Le Gouvernenent de ce pays a
en effet réduit de 3 % |'abattenent consenti aux exportateurs au titre de la
taxe sur la valeur ajoutée a la fin de 1995. CQutre le ralentissenent anticipé
des exportations en 1996, cette mesure a incité les entreprises a avancer

en 1995 | es exportations prévues pour 1996, afin de tirer avantage des nois
restants pour |'application d un taux d' abattenent plus él evé.

104. En Afrique, les exportations de produits agricoles et m néraux ont augnenté
du fait des incitations antérieures par les prix et, en ce qui concerne
|"agriculture, de neilleures récoltes, conme indiqué plus haut, tandis que |la
croi ssance des exportations pétroliéres a été faible. Par ailleurs, certains
pays ont poursuivi la diversification de | eur économe. Les exportations de
produits non traditionnels —come les produits horticoles et |les produits

manuf acturés — de méme que |le tourisnme, ont continué de se dével opper d' une
nmani ére sati sfai sante et représentent une part croissante des recettes

d' exportation, notamrent au Ghana, au Kenya, a Madagascar, en Quganda, en Zanbie
et au Zi nbabwe.

105. Parall élenent, |les cours internationaux des produits prinmaires ont

général ement fl échi au cours de |'année, celui du pétrole représentant

| " exception la plus marquante. Fondés sur |es données portant sur les trois
premers trinestres, les cours en dollars des produits autres que |es
conbusti bl es ont baissé de prés de 3 %en 1996 (voir tableau A 8). Toutefois,
avec |le rafferm ssenent du dollar par rapport aux principal es nonnai es en 1996
I es prix nmoyens en dollars des exportations de produits nmanufacturés ont

égal ement bai ssé; mais leur diminution a été noindre que celle des prix des
produits prinaires et, de ce fait, les prix "réels" de ces produits ont

égal ement bai ssé, bien que de noins de 1,5 %en ternes de pouvoir d'achat par
rapport aux produits manufacturés exportés par |es pays dével oppés. La

croi ssance de |a production nondi al e devant deneurer nodérée, il senble que les
prix des produits primaires —calcul és en dollars ou en termes de pouvoir

d' achat par rapport aux produits manufacturés —aient nettenment baissé par
rapport a |l eur niveau maxi rumdans |le cycle en cours.

106. L'indice des prix des produits alinentaires, seule grande catégorie de
produits autres que |es conbustibles ayant enregistré un gain, a augnenté de
plus de 10 % au cours des trois premers trinestres du fait d' augnentations

i nportantes des cours de céréales. Les prix du blé et des céréal es secondaires
ont atteint des niveaux records au cours du deuxiéne trinestre de 1996, apres

| es dégats trés inportants |liés aux intenpéries subis par la récolte de blé

d' hiver aux Etats-Unis, et du fait des faibles taux de rendenment enregistrés
dans d' autres grands pays producteurs et de la forte denande nondi al e, ainsi que
des stocks qui avaient fortement dimnué pour tonber aux niveaux d'il y a

20 ans.
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107. Les prix des boissons tropicales ont baissé de pres de 20 % au cours des
trois premiers trinestres de 1996, du fait d' une chute de prés de 30 % des cours
du café. Les exportations de café du Brésil, exceptionnellenent inportantes au
mlieu de 1996, ont précipité |'érosion des prix qui s'est accél érée les nois
suivants. Les exportations de café des pays africains ont égal ement augnenté,
car ces pays se sont efforcés de soutenir les recettes d' exportation en
augnentant | e vol une des exportations, afin de conpenser |'érosion des prix. En
outre, plusieurs pays africains se sont retirés du progranme de limtation des
exportations de |' Associ ation des pays producteurs de café (qui avait obtenu
certains succes en renforgcant les prix au cours des deux derni eres années), car
il devenait de plus en plus colteux de maintenir des stocks pendant |a baisse
des prix.

108. La faiblesse de | a demande et |'excédent d' offre ont fait baisser |les cours
de plusieurs matieres prem éres a usage industriel. Les cours du cuivre et de

I "alum nium par exenple, ont fortement baissé en raison de |a faiblesse de |la
demande dans certaines industries termnales critiques, comme |le batinment et les
transports, aux Etats-Unis et dans d' autres pays. Les cours du cuivre ont

égal ement perdu beaucoup de terrain aprés des révél ations indi quant des fortes
pertes par une inportante société japonaise dans | e commerce d'instrunents
financiers dérivés liés au cuivre, donnant lieu a des conjectures |argenent

di ffusées selon lesquelles |a société contrélerait des stocks inmportants et non
signal és de cuivre qui auraient été utilisés pour manipuler |es prix du marché
et les prix des instruments dérivés. Toutefois, |la forte denande d'inportations
en Chine et dans d' autres pays d' Asie, conme ces derni eres années, a enpéché |es
cours de nonbreux produits de ce groupe de bai sser davant age.

109. Avec de nouvel | es augnentations au cours du quatriéme trinmestre, |les cours
du pétrole ont été en 1996 d'environ 17 % supérieurs a ceux de 1995, se situant
en noyenne a 20 dollars le baril pour le panier de bruts utilisé come référence
par |' Organisation des pays exportateurs de pétrole (OPEP). C est un niveau qui
avait général enent été considéré come hautenent inprobable un an auparavant.

La demande a été plus forte et |'offre plus limtée que prévu, du fait que la

pl upart des nenbres de |' OPEP ont respecté | es quotas convenus et que |a
production a été inférieure aux prévisions dans | es pays non nenbres de

| " organi sation. Lorsqu'un hiver exceptionnellenent rigoureux dans |'hém sphere
nord a augnenté | a demande, on a | aissé | es stocks baisser car |'industrie
s'attendait que |'lraq reprendrait ses exportations, conforménent a |la
résolution 986 (1995) du Conseil de sécurité, dans |aquelle | e Consei

autorisait les Etats a pernettre |'inportation d' lraq de pétrole et de produits
pétroliers, le volune des inportations devant étre tel que les recettes
correspondant es ne dépassent pas un milliard de dollars des Etats-Unis par
période de 90 jours. La réapparition de I'lraq sur |le marché ayant été
retardée, |les achats spéculatifs ont encore stimul é la denande. A la fin de
|"année toutefois, |es exportations iraqui ennes avai ent conmencé. Entre-tenps,

| es stocks pétroliers nondiaux étaient inférieurs a ceux de la fin de 1995 et le
marché était considéré comme tendu. En d' autres ternes, |a noindre perturbation
dans | es approvisionnenents risque de décl encher une nouvelle série

d' augnentation des prix. Sauf inprévu toutefois, une détente devrait étre
enregi strée en 1997 sur les cours du pétrole, notament aprés |a saison d' hiver
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B. Afflux de capitaux dans | es pays ayant accés aux narchés
financiers

110. Les marchés financiers nondiaux n' étaient pas loin, en 1996, de connaitre
une hausse de 25 % en vol une des apports de capitaux a noyen et a |long terne.
Les pays en dével oppenment ont enprunté davantage au cours des trois premers
trimestres de 1996 que durant toute |'année 1995 (voir tableau A .9). Les pays a
économ e en transition ont égal ement continué, mais dans une noindre nmesure, a
faire appel a ces marchés. |ls y accedent de plus en plus facilenent, conmme en
ténoigne | ' émi ssion par |la Fédération de Russie de sa prem ére série d' euro-
obligations pour un nmontant d'un milliard de dollars, qui a été sursouscrite.
Les banques nultil atéral es de dével oppenent ont enprunté davantage sur |es
nmarchés, ce qui indique de |eur part une capacité plus inportante de nettre des
fonds a |la disposition des pays en dével oppenent et des pays en transition, par
|"internmédiaire de | eurs guichets non concessionnels.

111. La plupart des pays en dével oppenent qui ont recours aux capitaux privés
(que ce soit |'investissement direct ou |'enprunt) sont des pays d' Asie ou

d' Anérique latine. Les entrées nettes de capitaux en Asie du Sud et de |'Est,
en particulier, ont continué d augnenter sensiblenent en 1996, et concernai ent
principalenment |'Inde, |'Indonésie, la Malaisie et les Philippines. La

Thail ande a fait exception, puisque |les apports de capitaux y ont dimnué au
cours de |'année, |les investisseurs ayant conmencé a perdre confiance en raison
de |'aggravation du déficit déja inmportant de |la bal ance courante et de
|"incertitude sur le plan politique. De facon plus générale, |la structure des
entrées de capitaux fait toujours une large place a | a conposante |a plus

stable, celle de |'investissement direct. Les investissenents étrangers ont
aussi continué d' affluer vers la Chine : au cours des trois premers trinestres
de 1996, |'investissenent direct y dépassait de 17 % son niveau de |a nméne

péri ode de 1995.

112. Les flux de capitaux privés a destination de |'Afrique étaient
princi pal ement (nmais pas exclusivenent) dirigés vers |a République sud-africaine
et certains pays d Afrique du Nord, ou les entrées nettes de capitaux n'ont pas
vari é en 1996 de facon notabl e par rapport aux années précédentes. Les
variations |les plus sensibles concernaient |es investissenents étrangers de
portefeuille en Egypte, en plein essor, tandis que les flux de capitaux vers

" Afrique du Sud ont brusquenent dimnué en raison des incertitudes du marché
quant a |'évolution de la situation politique dans ce pays.

113. En Amérique latine, on a constaté a nouveau en 1996 d'inportantes entrées
de capitaux privés. Un redressement plus rapide que prévu apres la crise

de 1995 et un climat plus favorable sur Ie plan international ont aidé a
restaurer |la confiance des investisseurs, et par conséquent, a aneliorer |'acces
aux capitaux étrangers. Ainsi, alors que |les entrées nettes de capitaux en
Anérique latine sont restées pratiquenent inchangées, puisqu' elles s'élevaient a
environ 50 mlliards de dollars en 1996, on estinme que |es apports du secteur
privé ont pratiquenent doubl é, prenant en pratique |la rel éve des opérations
exceptionnel |l es de sauvetage | ancées au niveau nultilatéral en 1995.
L'investissenent étranger direct était en hausse en 1996, en particulier en
Argentine, au Brésil, au Chili, en Colonbie et au Pérou, nais étaient |égérenent
en bai sse au Mexique. L'adoption de nouvelles nesures de privatisation dans ces
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pays, de méne qu'en Bolivie et au Venezuel a, augure favorabl enent d' une hausse
de |'investissenent direct en 1997

114. L'ém ssion d obligations, en particulier par les trois plus grands pays
latino-anéricains, a repris du fait de |la baisse des taux d'intérét dans |la

pl upart des pays industrialisés, qui aincité les investisseurs a rechercher des
val eurs plus rentables sur |es marchés nouveaux. Les obligations nouvel |l enent
ém ses se sont caractérisées par un prix inférieur et des échéances plus

| ongues, et se sont diversifiées en direction du deutsche mark et du yen, qui
représentent aujourd hui prés de 40 %de leur total. L'anélioration du clinmat
économ que a facilité le refinancenent, par |e marché des capitaux privés, des
préts officiels contractés par |le Mexique durant la crise de 1995.

115. Le revirenent de |'attitude des investisseurs en 1996 a été spectacul aire,
dans la nmesure ou il est intervenu peu de tenps aprés la crise, qui gagnait

d autres pays, et au nonent ou |'on comencait a peine a se préoccuper de |la
fragilité du systéne financier des pays touchés. Le renforcenent de |la
confiance dans | es marchés ténoi gne des vi goureuses nesures d'aj ustenent

adopt ées par les différents pays, qui ont été indiscutablenment stinulées par |es
déci si ons rapi dement prises par |a conmunauté internationale pour renforcer le
role du FM sur le plan de |la surveillance des nouveaux nmarchés et de |'apport
de ressources financieres d' urgence lorsque la situation |'exige.

116. Toutefois, il est conseillé aux responsables de |'él aboration des
politiques dans | es pays inportateurs de capitaux de s'efforcer d' une part de
restaurer durablement |a confiance des investisseurs, en condui sant de facon
prudente | eur propre politique économ que et, d autre part, de ne pas oublier
qgue |l es marchés financiers internati onaux peuvent se révél er extrénmenent

i nstables, étre agités par des nouvenents collectifs et fébriles qui peuvent
déplacer a |'inproviste des capitaux énornmes d' un pays a |'autre.

117. Grace a |'évolution favorabl e constatée en 1996 sur les plans financier et
comercial, |la plupart des pays en dével oppenent ont a nouveau effectué des
rembour sements nets des préts qu'ils avaient contractés auprés du FM. Apreés
avoir recu 12,6 mlliards de dollars sous fornme de préts nets en 1995 (dont |a
plus grande partie a été versée a |' Amérique latine), |les pays en dével oppenent
ont, durant |es neuf premers nois de 1996, effectué des renboursenents nets
pour un nontant de 2,6 milliards de dollars. Le groupe des pays a écononie en
transition a continué d' étre bénéficiaire net des ressources du FM

(3,2 mlliards de dollars pour |les neuf premier nois), en grande partie en
raison de |'inportance des préts accordés a |a Fédérati on de Russie.

118. La plupart des versenents du FM concernent |es pays a revenu
intermédiaire, bien que | e Fonds accorde égal enent des préts a des conditions de
faveur aux pays a faible revenu par |'internédiaire de la Facilité d'ajustenent
structurel renforcée (FASR). Durant les trois premiers trinestres de 1996, |es
versenents effectués par celle-ci couvraient a peine |es renmboursenents au titre
de préts a des conditions de faveur contractés précédement auprés du FM. Les
autres préteurs et donateurs bilatéraux et nultilatéraux représentent pour |eur
part |a principale source d apports de capitaux a des conditions de faveur aux
pays en dével oppenment, bien que, pris ensenble, on ait constaté une dim nution
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général e des entrées en 1995, et qu' aucun €l ément ne senbl e indi quer que cette
t endance se soit inversée en 1996.

119. Il y a, enréalité, un certain nonbre de pays a faible revenu qui ne
parvi ennent pas, malgré leurs recettes d' exportation et |"aide financiére
extérieure, a payer leurs inportations de prem ére nécessité et a assurer le
service de leur dette extérieure. Pour ces pays, il est particuliérenent
encourageant, sur le plan financier, que |la comunauté internationale se soit
engagée a adopter une approche d' ensenbl e pour |es soul ager du fardeau de |a
dette, nénme si cette opération requiert, plus que janais, |'application de
nouvel | es mét hodes de réduction et de refinancenent de |la dette. Chaque pays,
en particulier ceux d Afrique, devraient comencer a profiter des effets de
cette nouvelle initiative en 1997.

120. Cependant, |les pays a faible revenu (y conpris ceux qui ne sont pas entrés
dans le cercle vicieux de |'endettenent), quand bien nméne ils seraient
débarrassés de | a charge du service de |la dette (ce qui devrait prendre encore
pl usi eurs années), se trouveront forcés d' avoir davantage recours a des crédits
boni fi és et, de ce point de vue, |es perspectives ne sont guére encourageantes.
Les apports de |'aide publique au dével oppenent étant d' ores et déja
insuffisants, |la question est de savoir si |es donateurs prévoient de répartir

| eur aide entre le plus grand nonbre ou, au contraire, de procéder a une
certaine sélection et de suppriner ou dimnuer |'aide aux pays ou elle est jugée
noi ns efficace.

Not e

! Publication des Nations Unies, numéro de vente : F.96.11.C. 1 et Corr.
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Tableau A.1

Pays développés a économie de marché : taux de croissance du PIB réel, 1987-1997
(Variation annuelle en pourcentage)?

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996  1997°

Ensemble des pays
développés a économie

de marché 3,2 4,4 3,6 2,6 +0,6 1,6 0,8 2,7 2,1 2,3 2%

Principaux pays

industrialisés 3,2 4,6 3,6 2,6 +0,6 1,7 0,9 2,6 2,0 2,3 2%
Allemagne® 1,4 3,7 33 4,7 *1.2 2,1 1,1 2,9 1,9 1,3 2
Canada 4,3 4,9 2,5 -0,2 -1,8 0,8 2,2 4,1 2,3 1,7 3%
Etats-Unis 2,9 3,8 3,4 1,3 -1,0 2,7 2,2 35 2,0 2,3 2
France 2,3 4,5 4,3 2,5 0,8 1,2 -1,3 2,8 2,2 1,0 2
Italie 31 41 2,9 2,1 1,3 0,9 -0,7 2,1 3,0 0,8 1%
Japon 4,2 6,2 4,8 51 3,8 1,0 0,3 0,6 1,4 3,6 2
Royaume-Uni 4,8 50 2,2 0,4 -2,0 -0,5 2,1 3,8 2,4 2,4 3%

Autres pays industrialisés 3,2 3,6 3,7 2,6 0,7 0,9 0,2 3,1 2,7 2,2 2Y

Pour mémoire :

Europe occidentale 2,8 4,0 3,4 2,7 +0,6 1,0 -0,4 2,8 2,4 15 2%

Union européenne (15) 2,9 4,1 3,4 2,7 +0,6 1,0 -0,5 2,9 2,4 15 2%

Sources : Secrétariat de 'ONU, Département de l'information économique et sociale et de I'analyse des politiques, d'apres les
données publiées par le FMI, Statistiques financiéres internationales.

+ Indique une rupture de continuité dans la série statistique : a partir de 1991, I'Allemagne comprend les Lander orientaux.

? Les agrégats correspondant aux groupes de pays sont des moyennes pondérées calculées a partir de la valeur du PIB de
I'année précédente, les coefficients de la pondération étant les prix et les taux de change de 1988.

® Estimations.
¢ Projection, d'apres le projet LINK.

4 Jusqu'au mois de janvier 1993, les données se rapportent uniquement & I'Allemagne de I'Ouest.
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Tableau A.2
Principaux pays industrialisés : indicateurs trimestriels, 1994-1996
Trimestre, 1994 Trimestre, 1995 Trimestre, 1996
| 1 1 \% | 1 1 \% | 1 1

Croissance du_produit intérieur_brut*
Allemagne 51 3,5 1,9 4,2 1,3 2,8 -0,1 0,3 -1,6 6,0 3,3
Canada 4,0 6,8 4,7 5,9 1,1 -0,8 2,1 0,8 1,2 1,3 3,2
Etats-Unis 2,5 4,8 3,6 3,2 0,6 0,5 3,6 0,5 2,0 4,7 2,0
France 3,6 53 3,2 3,6 2,8 0,4 0,4 -1,6 45 -0,8 3,7
Italie 1,2 4,0 5,6 -0,1 4,9 0,4 8,7 -4,3 2,0 -1,6 2,0
Japon 3,2 0,7 3,5 -4,2 0,5 4,0 1,2 5,5 8,4 -1,1 0,4
Royaume-Uni 4,0 5.2 3,9 2,7 15 1,9 2,3 2,3 15 2,3 3,0
Total 2,6 3,4 3,4 0,9 1,1 1,3 2,6 1,3 3,5 1,7 1,7

Taux_de chémage® ©

Allemagne 8,6 8,6 8,3 8,1 8,1 8,1 8,2 8,5 8,9 8,9 8,9
Canada 10,9 10,6 10,1 9,7 9,6 9,5 9,4 9,4 9,5 9,6 9,7
Etats-Unis 6,5 6,1 59 5,5 5,5 5,6 5,6 5,5 5,6 54 5,2
France 12,4 12,5 12,3 12,0 11,7 11,5 11,5 11,9 12,1 12,2 12,4
Italie 11,7 12,5 11,1 11,4 12,2 11,9 11,9 11,9 12,0 12,0 12,2
Japon 2,8 2,5 3,0 2,9 2,9 3,1 3,2 3,3 3,3 3,5 3,3
Royaume-Uni 9,9 9,8 9,5 9,0 8,7 8,8 8,8 8,6 8,4 8,3 8,3
Total 7,3 7,2 7,0 6,7 6,7 6,7 6,8 6,8 6,9 6,8 6,7

Hausse des prix & la_consommation®
Allemagne 54 2,8 1,4 0,7 3,1 2,1 1,4 -0,3 2,4 2,0 1,5
Canada -1,8 -1,5 2,2 1,1 4.4 2,9 1,1 0,0 1,8 2,9 0,6
Etats-Unis 2,5 2,5 3,6 1,9 3,5 3,5 1,7 2,1 3,4 41 2,0
France 1,8 2,2 0,7 1,9 2,2 1,8 14 2,2 2,9 3,2 -1,0
Italie 51 2,7 3,3 4,4 7,0 6,9 4,1 4,4 4,1 5,0 0,6
Japon 0,7 1,5 -1,1 2,3 -2,2 1,5 -1,1 0,0 -1,1 2,7 -1,5
Royaume-Uni 0,7 7,3 0,0 2,8 3,6 7,3 1,0 0,7 2,0 55 0,7
Total 2,2 2,5 2,4 2,1 2,3 3,3 1,1 14 2,1 3,6 0,7

Source : Secrétariat de 'ONU, Département de I'information économique et sociale et de I'analyse des politiques, d'aprés les
données du Fonds monétaire international (FMI), de I'Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE) et des
autorités nationales.

# Variation en pourcentage des données désaisonnalisées du trimestre précédent, exprimée en taux annuel (le total est la moyenne
pondérée calculée a partir de la valeur annuelle du PIB, les coefficients de pondération étant les prix et les taux de change de 1988).

® Pourcentage de la population active totale, données désaisonnalisées normalisées par I'OCDE.
¢ Pour certains pays, le chiffre donné pour le troisiéme trimestre de 1996 est une estimation.

9 Variation en pourcentage par rapport au trimestre précédent, exprimée en taux annuel.
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Tableau A.3
Pays développés a économie de marché : hausse des prix a la consommation, 1987-1997%
(Variation annuelle en pourcentage)
1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996  1997°
Tous pays développés a
économie de marché 2,8 3,2 4.4 5,0 43 3,2 2,7 2,3 25 2,1 2%
Principaux pays
industrialisés 2,6 3,0 4,2 4,8 4,2 3,0 25 2,1 2,3 2,1 2%
Allemagne 0,2 1,3 2,7 2,7 3,5 51 4,4 2,7 1,9 14 1%
Canada 4.4 4,0 51 4,7 5,6 15 1,9 0,2 2,2 1,4 1%
Etats-Unis 3,7 4,0 4,9 54 4,2 31 2,7 2,6 3,0 2,9 3
France 3,3 2,8 3,4 3,4 3,2 2,4 21 1,7 1,7 1,9 1%
Italie 4,7 51 6,2 6,5 6,2 52 45 4,0 53 3,9 3
Japon 0,1 0,7 2,2 3,1 3,3 1,7 1,2 0,7 -0,1 -0,0 1%
Royaume-Uni 4,1 4,8 7,8 9,5 59 3,7 1,6 2,5 3,4 2,5 2%
Autres pays industrialisés 4,2 4,3 5,2 6,2 53 4,1 3,8 3,2 3,4 2,7 2%
Pour mémoire :
Europe occidentale 3,0 3,4 4,8 55 49 4,3 3,5 29 3,1 25 2Y
Union européenne (15) 29 3,4 49 55 49 4,3 3,5 3,0 3,1 2,6 2Y

Sources : Secrétariat de 'ONU, Département de l'information économique et sociale et de I'analyse des politiques, d'apres les

données publiées par le FMI, Statistiques financiéres internationales.

 Les données concernant les groupes de pays sont des moyennes pondérées, la pondération pour chaque année étant les

dépenses de consommation pour I'année considérée, sur la base des prix et taux de change de 1988.

® Estimations.

¢ Projections d'aprés le projet LINK.
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Tableau A.4

Pays développés a économie de marché : taux de chémage, 1987-1997%
(En pourcentage de la population active totale)

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996°  1997°

Tous pays développés a

économie de marché 7,2 6,6 6,1 6,0 6,7 7,4 8,1 8,0 7,6 7,6 7%

Principaux pays

industrialisés 6,7 6,1 57 5,6 6,2 6,8 7,2 7,1 6,7 6,8 6 Ya
Allemagne® 6,2 6,2 5,6 49 4,2 4,6 7.9 8,4 8,2 8,9 9
Canada 8,8 7,7 7,5 8,1 10,2 11,3 11,2 10,4 9,5 9,6 9 Vs
Etats-Unis 6,1 5,4 52 54 6,6 7,3 6,9 6,1 5,6 53 5%
France 10,4 9,8 9,3 9,0 9,5 10,4 11,7 12,3 11,6 12,3 12 Y%
Italie 10,9 11,0 10,9 10,3 9,9 10,5 10,3 11,4 11,9 12,0 12
Japon 2,9 25 2,3 2,1 2,1 2,2 25 2,9 31 34 3V
Royaume-Uni 10,3 8,5 7,1 6,8 8,8 10,1 10,5 9,6 8,8 8,3 7 Ya

Autres pays industrialisés 9,8 9,3 8,4 8,1 8,9 10,1 12,2 12,5 11,8 11,7 11 Y

Pour mémoire :
Europe occidentale 9,7 9,1 8,3 7,7 8,0 8,9 10,7 11,1 10,7 10,9 10 %
Union européenne (15) 10,0 9,4 8,5 7.8 8,2 9,1 10,9 11,3 10,9 11,1 11

Sources : Secrétariat de 'ONU, Département de l'information économique et sociale et de I'analyse des politiques, d'apres les
données de I'OCDE.

 Pour les sept pays indiqués et pour 10 autres, les données sont standardisées par 'OCDE de fagon a étre comparables
dans l'espace et dans le temps, conformément aux définitions du Bureau international du Travail (voir OCDE, Taux de chémage
normalisés : sources et méthodes) (Paris, 1985); pour les autres pays, on a utilisé des définitions et estimations nationales.

® Estimations.

¢ Projections d'aprés le projet LINK.

4 Jusqu'au mois de janvier 1993, les données se rapportent uniquement & I'Allemagne de I'Ouest.



E/ 1997/ I NF/ 1
Francai s
Page 39

Tableau A.5

Pays en transition : taux de croissance du PIB réel, 1987-1997
(Variation annuelle en pourcentage®)

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997°

Pays en transition® 2,6 4,5 2,1 61 ¢ -86 -120 71 -9,0 -1,8 -1,3 1%
Europe centrale et orientale® 2,2 2,7 0,1 -11,1 +-10,6 -3,0 0,2 4,0 5,8 3,9 4Y,
Albanie -0,8 -1,4 98 -131 -29,4 -6,0 11,0 7.4 6,0 6,5 6
Bulgarie 6,1 2,6 -14 9,1 -6,9 -5,7 -3,7 2,2 25 -4,0 0

Ex-Tchécoslovaquie 0,8 2,6 1,3 -1,2 -14,2 -6,4
Républigue tcheque -0,9 2,6 4,8 4,7 5
Slovaquie -4,1 4,8 7,3 6,0 5
Hongrie 3,8 2,7 3,8 -3,3 -11,9 -3,0 -0,8 2,9 15 1,0 2
Pologne 2,0 4,4 02 -11,6 -7,0 2,6 3,8 5,0 7,3 53 5%
Roumanie 0,8 -0,5 -5,8 -8,2 -12,9 -8,8 -3,0 4,0 6,9 4,5 4
Etats baltes -31,6  -144 15 1,3 1,7 2
Estonie -14,8 -7,8 4,0 3,0 3,3 3
Lettonie -349 -149 0,6 -1,6 15 1%
Lituanie -35,0 -17,0 1,0 2,7 1,0 1%
Ex-Union soviétique 2,8 5,3 3,0 -4,0 -8,0
Communauté d'Etats 14,1 96 -146 57 4.4 2y,
indépendants, dont :
Fédération de Russie -14,5 -8,7 -12,6 -4,0 -5,0 -1
Kazakstan -13,0  -12,9 -246 -8,9 0,7 1%
Ukraine -13,7 -142 -23,0 -11,8 -9,2 -2Ya

Source : Secrétariat de 'ONU, Département de l'information économique et sociale et de 'analyse des politiques et
Commission économique pour I'Europe (CEE).

+ Indique une rupture de continuité dans la série statistique.

? Les agrégats correspondant au groupe de pays sont des moyennes pondérées par le PIB en dollars de 1988 (pour la
méthode utilisée, voir Etude sur I'économie mondiale 1992 : tendances et politigues économigues actuelles dans le monde
(publication des Nations Unies, numéro de vente : F.92.11.C.1 et Corr.2), annexe, texte précédant les tableaux statistiques).

® Estimations partielles.

¢ Projections, d'apres le projet LINK.

4y compris I'ex-République démocratique allemande jusqu'en 1990.
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Pays en développement : taux de croissance du PIB réel, 1987-1997
(Variation annuelle en pourcentage)

Tableau A.6

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996* 1997°
Tous pays en développement® 4.1 45 3,5 3,1 3,5 4,9 5,0 54 5.2 57 6
Afrique 0,6 2,7 3,0 2,2 14 0,8 0,4 2,0 2,8 4,1 4
Pays exportateurs nets d'énergie -0,7 1,1 3,7 3,3 2,1 2,5 -0,3 0,8 3,1 3,6 33
Pays importateurs nets d'énergie 2,0 4.4 2,3 1,1 0,6 -1,0 1,1 3,2 2,4 4,7 4
Amérique latine 3,0 0,7 1,0 -0,1 2,9 2,2 3,0 4,6 1,0 3,0 4
Pays exportateurs nets d'énergie 2,2 3,1 0,7 4,7 4,7 3,7 0,8 2,5 -2,2 2,7 4
Pays importateurs nets d'énergie 3,3 -0,5 1,1 -2,6 1,8 1,3 4.4 5,8 2,8 3,2 4
Asie du Sud et de I'Est* 7,0 8,5 6,3 6,6 54 5.2 55 6,7 7,2 6,4 6 Y2
Asie occidentale -0,8 0,0 3,2 19 -0,2 57 2,6 0,4 2,9 3,7 3%
Pour mémoire :
Principaux pays en développement®
Chine 111 11,3 4,3 3,9 8,0 13,2 13,4 11,8 10,2 9,8 10
Brésil 3,4 0,1 3,2 -4,4 0,9 -0,8 4,1 5,8 4,1 3,0 4
Inde 4,5 9,6 52 55 2,0 4,0 3,9 54 6,6 6,5 6 Y2
République de Corée 11,5 111 6,4 9,5 9,1 51 5,8 8,4 9,0 6,7 6 ¥
Mexique 18 14 3,1 4,4 3,6 2,8 0,4 3,5 -6,2 4.3 4
Iran (République islamique d') -2,5 -2,0 4,0 10,0 6,0 6,0 1,8 0,0 3,0 4,0 2%
Taiwan, province de Chine 12,7 7,8 8,2 54 7,6 6,8 6,3 6,5 6,1 5,9 6
Indonésie 3,6 6,5 7.4 7.4 6,6 6,3 6,5 7,5 8,1 7,5 7Y
Argentine 2,1 -2,8 -6,2 0,4 8,9 8,7 6,4 7.4 -4,4 2,8 3%
Afrique du Sud 2,1 4,2 2,4 -0,3 -1,0 -2,2 1,3 2,7 3,3 3,0 2%
Arabie saoudite -1,4 7,6 0,2 9,0 6,0 3,0 1,6 -2,7 15 4,0 2 Y
Turquie 2,2 2,2 -0,4 9,2 0,7 6,4 8,0 -6,0 7,9 7,0 49
Thailande 7,1 13,2 12,2 10,0 8,0 7.4 8,0 8,6 8,6 7,0 6 Y2
Afrique subsaharienne (Nigéria et
Afrique du Sud exclus) 0,6 2,9 15 1,2 0,4 0,1 -0,7 15 3,9 4,9 4
Pays les moins avancés' 1,1 1,6 1,9 2,0 0,6 2,4 1,1 2,2 4,1 4,9 43,

pays.

Source : Secrétariat de I'ONU, Département de l'information économique et sociale et de I'analyse des politiques.

# Estimations préliminaires.

® Projections, d'aprés le projet LINK.

¢ Ces chiffres concernent 92 pays, qui représentent 98 % de la population de tous les pays en développement.

¢ A I'exclusion de la Chine.

¢ Par ordre décroissant de leur part dans le PIB mondial.

" D'aprés des données et des estimations couvrant 36 des 48 pays les moins avancés, qui représentent 95 % du PIB total de ce groupe de
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Tableau A.7

Commerce mondial : variations du volume des échanges, 1987-1997
(Variation annuelle en pourcentage)

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996° 1997°

Commerce mondial® 53 7,3 7,6 54 4,1 4,7 3,2 10,1 9,1 5,8 T Ya
Pays développés a économie de marché 4,5 7.9 7,1 5,0 3,5 4,2 1,8 10,1 8,7 4,7 5%
Amérique du Nord 8,1 159 8,4 6,9 6,0 8,2 6,9 11,5 14,0 6,3 T Ya
Europe occidentale 4,2 59 7,4 4,1 2,3 +34 0,4 11,1 7,6 4,3 5%
Japon 0,4 59 4,3 53 2,5 15 -2,5 1,7 3,3 2,8 5
Pays en transition 25 45 -14 -95 -18.22 7.9 . . . .

Europe orientale 1,8 42 -29 -61 -94 -0,1 0,4 19,1 9,5 8,0
Ex-URSS 34 4,9 0,1 -130 -31,0 -22,7 . . . . y
Pays en développement 8,5 6,3 10,7 9,1 8,7 5,6 7,1 11,5 11,2 9,0 10 %
Afrique® 1,0 05 50 147 77 -5,0 -3,4 3,2 5,6 0,9
Ameérique latine et Caraibes 49 57 7,1 2,9 49 3,1 7,6 9,2 14,6 15,1
Asie du Sud et de I'Est 182 12,9 11,0 7,6 16,0 10,1 11,3 14,7 12,6 8,3
Asie occidentale -7,2 11,2 8,8 2,1 34 3,7 9,7 5,6 1,9 2,2
Chine 11,8 10,1 84 144 183 15,4 7,7 29,0 16,9 2,8

Sources : Département de I'information économique et sociale et de l'analyse des politiques du Secrétariat de I'ONU et
Commissions régionales de 'ONU.

+ Indique une rupture de continuité dans la série statistique.

.. Indique que I'on manque d'informations pour faire une estimation acceptable.

# Estimations préliminaires.

® Projections d'aprés le projet LINK.

¢ Depuis 1993, pays en transition exclus depuis 1993 (faute de données suffisantes).

4 A I'exclusion de I'Afrique du Sud.
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Tableau A.8
Prix des produits primaires autres que les combustibles exportés par des pays en développement, 1980-1996
(Variation annuelle en pourcentage)®
Indices composites
Huiles T Domde
végétales et Matieres Minéraux tirage Prix des Prix réels des Pour
Denrées Boissons graines premiéres et spéciaux articles produits de mémoire :
alimentaires tropicales oléagineuses agricoles métaux Dollars (DTS) manufacturés® base® pétrole brut’
1980 65,5 -6,3 -13,3 10,6 11,6 27,6 27,6 11,1 14,9 215
1981 -20,0 -17,8 -4,3 -12,5 -16,0 -17,0 -9,0 -6,0 -11,7 -3,5
1982 -31,8 -5,2 -19,6 -13,4 -132  -21,8 -16,4 -2,1 -20,1 -7,2
1983 53 4,3 18,9 6,8 7,6 6,3 9,8 -3,3 9,9 -10,3
1984 -15,9 14,6 34,6 0,9 -7,1 -3,4 0,0 -3,4 0,0 -2,9
1985 -13,8 -9,1 -30,6 -9,9 -48 -123 -10,7 0,0 -12,3 -4,2
1986 10,0 24,0 -38,0 2,0 -5,0 4,0 -10,0 19,8 -13,2 -49,9
1987 6,4 -34,7 17,7 16,7 18,9 2,9 -6,7 12,7 -8,7 31,0
1988 29,9 1,2 31,5 8,4 451 26,2 21,4 8,1 16,7 -19,7
1989 59 -14,6 -11,5 0,0 0,0 0,0 4,9 -1,1 11 21,6
1990 -6,2 -11,4 -12,9 4,7 -9,8 -5,9 -11,2 9,9 -14,4 28,6
1991 -6,6 -8,1 8,1 -0,7 -9,5 -6,3 -7,4 0,0 -6,3 -16,4
1992 -2,1 -14,0 75 -3,7 -3,7 -3,4 -5,7 3,0 -6,2 -1,0
1993 0,7 6,1 0,0 -6,2 -14,7 -3,5 -2,4 -5,8 2,5 -11,4
1994 10,1 75,0 24,4 15,7 13,6 18,0 14,3 2,1 15,6 -4,9
1995 59 11 10,3 15,0 20,0 9,9 3,2 9,1 0,8 8,8
1996° 10,6 -18,6 -3,7 -10,4 -11,9 -2,8 2,8 -1,5 -1,3 14,0
1995 | -0,4 73,3 24,1 29,4 39,4 21,3 12,8 9,3 11,0 25,4
Il 2,9 28,6 13,1 24,1 25,3 15,6 45 12,2 3,0 14,2
1 10,8 -27,8 9,6 3,9 19,5 5,9 2,1 5,9 0,0 -4,1
v 9,3 -26,7 -2,4 54 19 14 0,0 4,9 -3,3 2,9
1996 | 13,3 -22,6 -7,2 -9,6 -8,1 -1,6 2,7 0,0 -1,6 8,2
Il 14,4 -18,2 1,2 -14,3 -7,3 -0,7 7,2 -3,6 3,0 7,7
1 45 -14,3 -4,8 -6,9 -20,3 -6,0 -1,4 -0,9 -5,2 27,1

Sources : Données communiquées par la Conférence des Nations Unies sur le commerce et le développement (CNUCED), Bulletin mensuel
des prix des produits de base; ONU, Bulletin mensuel de statistiques; et Bulletin statistique de I'Organisation des pays exportateurs de pétrole (OPEP).

® Pour les données trimestrielles, les taux de croissance par trimestre se rapportent au méme trimestre de I'année précédente.

® Indice des prix des exportations de produits manufacturées des pays développés a économie de marché.

¢ Indice composite des prix, en dollars, des produits de base, corrigés par l'indice des prix des exportations des produits manufacturées.
4 Cours moyen de sept types de pétrole brut des pays de I'OPEP.

¢ Trois trimestres seulement.
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Tableau A.9

Fonds levés sur le marché international des capitaux, 1986-1996
(En milliards de dollars)

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995  1996%

Total mondial 321,4 303,7 3719 3853 3614 4325 4583 6258 669,7 8413 788,6
Catégorie d'emprunteurs
Pays développés a économie de marché 283,5 2599 329,2 3445 311,8 3730 3965 5342 5778 7271 6715
Pays en transition 3,9 3,7 4,3 4,7 4,7 1,7 1,5 6,2 3,6 6,8 4,6
Pays en développement 23,9 28,2 27,9 23,1 29,5 43,2 39,4 64,7 75,9 89,7 94,0
Institutions multilatérales 10,1 11,9 10,5 12,9 15,4 14,7 20,9 20,7 12,4 17,7 18,5
Catégorie d'instruments
Obligations 228,1 180,8 229,7 2558 2299 308,7 333,7 4810 4286 467,3 5224
Obligations internationales 187,7 140,5 1789 2129 180,10 258,2 276,1 3946 3684 3713 4331
Placements a I'étranger et placements
spéciaux 40,4 40,3 50,8 42,9 49,8 50,6 57,6 86,4 60,2 96,0 89,3
Préts 93,3 1229 142,2 1295 1315 1238 124,6 1448 241,1 3740 266,3
Préts bancaires 63,2 91,7 1256 121,2 1245 1160 1179 136,7 236,2 370,2 258,1
Autres facilités 30,0 31,2 16,6 8,4 7,0 7,7 6,7 8,2 4,9 3,8 8,1

Source : Données fournies par I'OCDE, Statistiques financieres mensuelles.

# Les données fournies ne concernent que neuf mois de l'année.



