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I NTRODUCCI ON

i) La VIIl UNCTAD, cel ebrada en Cartagena en febrero de 1992, decidi o
reorientar la |labor de |l a UNCTAD, seglin se refleja en el Conprom so de
Cartagena (TD/ 364). Las com siones principales de |la Junta de Comercio y
Desarrol | o entonces exi stentes quedaron suspendidas y la |abor en nateria de
seguros quedod incorporada en |la de Ia Com si6n Permanente de Desarroll o de
Sector de |los Servicios, de nueva creaci 6n

ii) A poner en practica las decisiones de la VIII UNCTAD, la Junta de
Conercio y Desarrollo, en |la segunda parte de su 38° periodo de sesiones,
aprobod las atribuciones de | a Conision Permanente (decision 398 (XXXVIII) de
la Junta). En el parrafo 4 de estas atribuciones que se refiere a |os
seguros, |la Com si6n queda encargada de "analizar |as perspectivas de
desarroll o y consolidaci on del sector de |os seguros y nejorar el conercio de
| os paises en desarrollo en este sector". En el parrafo 8 de |las m snas
atribuciones se indica que |a Conision Permanente cel ebrara por separado
periodos de sesiones sobre |os servicios en general, el transporte maritino y
| os seguros, respectivanente.

iii) El programa de trabajo de |a Com si6n Permanente en | a esfera de |os
seguros, establecido en su priner periodo de sesiones sobre | os seguros,

cel ebrado en G nebra del 1° al 5 de febrero de 1993, establ ece | as siguientes
directrices de politica general

est abl ecer una nueva asoci aci 6n para el desarrollo, tal conb figura en
el Conprom so de Cartagena;

- pronover |a transparencia;
- fomentar servicios de seguros conpetitivos; y

- fortalecer la cooperaci6n técnica y el desarrollo de |os recursos
hurmanos.

iv) Para el priner periodo de sesiones dedicado a | os seguros, |la secretaria
preparé y presentd |l os tres estudios siguientes: "Los seguros agricolas en

| os paises en desarrollo" (UNCTAD/ SDDYINS/1); "Los seguros en | os paises en
desarroll o: eval uaci 6n y exanen de | os acontecin entos (1989-1992)"
(UNCTAD) SDIY I NS/ 2); y "Los seguros en | os paises en desarrollo: privatizaci én
de | as conpafias de seguros y liberalizaci 6n de | os nercados de seguros”
(UNCTAD/ SDIY I NS/ 3) .  Conp el exanen y aprobaci 6n del programa de trabajo era
el dnico tenma del programa del prinmer periodo de sesiones, |a Conision

Per manente no pudo exam nar esos estudi os. En consecuencia, se pidio a la
secretaria que | os pusiera al dia para su presentaci 6n y exanen en el segundo
periodo de sesiones sobre | os seguros. En vista de la anplia gama de

activi dades propuestas en el programa provisional aprobado para el segundo
periodo de sesiones de |a Com si6n Pernmanente y ante | a obligaci 6n de atenerse
estrictamente a las instrucciones de |a Asanbl ea General en nateria de
[imtacion y control de |a documentaci 6n, en el presente infornme sélo se

pret ende hacer una breve resefia de |as activi dades enprendi das por |a
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secretaria desde febrero de 1993, tal conp estaban previstas en el progranma de
trabajo de |l a Com si6n Permanente, asi conp de | as actividades que no se
tratan dentro de un deterninado terma del programa. Se indican las futuras
activi dades previstas en el programa de trabaj o aprobado y se reconi endan |as
nedi das que ha de adoptar |a Com si 6n Per manente.

V) En el programa de trabajo de |a Com si6n Permanente se enuneran las tres
esferas principales en | as que debe centrar su | abor durante sus cuatro afos
de existencia, a saber: pronocion de la transparencia, fonento de servicios
de seguros conpetitivos y fortalecimento de |a cooperaci6n técnica y e
desarroll o de | os recursos humanos. A continuaci 6n se resunen brevenente | os
trabaj os realizados en cada una de esas esferas. Al poner en préactica el
programe de trabajo, |la secretaria ha seguido |as instrucciones que se

i nparten en el programa provisional establecido para el segundo periodo de
sesiones de |a Com sién.
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Capitulo |
PROMOCI ON DE LA TRANSPARENCI A
1. En la seccién "A.  Pronoci 6n de | a transparenci a" del programa de trabajo,

se pidi6 a |la Com sién Permanente que preparara
- una encuesta estadistica de | as operaci ones de seguros y reaseguros;

- un exanen de | os acontecim entos ocurridos en el canpo del seguro y
el reaseguro.

i) Encuesta estadistica de |las operaci ones de seguros y reaseguros

2. At endi endo a esta peticién, |la secretaria ha preparado un docunento
titulado "Encuesta estadistica sobre | as operaciones de seguros y reaseguros
en | os paises en desarrollo, 1983-1990" (UNCTAD SDDY INS/5). Este docunento
tiene por objeto ayudar a | os paises en desarrollo a evaluar nejor |os

resul tados rel ativos de sus nmercados nacionales y su rel ativa dependenci a de
| os nercados exteriores, y fomentar una cooperaci 6n mas estrecha y el

i ntercanbi o de operaci ones de seguros entre paises en desarrollo. La encuesta
esta basada en una conpil aci 6n de | os datos extraidos de |as respuestas

de 101 paises en desarroll o que contestaron a un cuestionario que se envio
cada afio a 131 paises en desarrollo. En ella se hace una sintesis de |la

i nformaci 6n estadistica facilitada a |la secretaria. En la seccién | de
docunment o se describe la estructura de | os nercados de seguros en | os paises
en desarrollo que fueron objeto de la encuesta y se indica que el promedio
correspondi ente al seguro de vida y a largo plazo en el volunen total de |as
oper aci ones de seguros de | os paises en desarrollo sigue siendo nuy inferior
al que se registra en | os paises desarroll ados.

3. En la seccién Il de la encuesta se analiza la inmportancia econom ca de |os
nercados de seguros en | os paises en desarrollo. El porcentaje nedio de |as
primas total es de seguro en proporci 6n al producto interior bruto (PIB) para

| os paises en desarrollo incluidos en |la encuesta s6lo es del 1,64% frente a
un 7,77% para | os paises de la OCDE. Tanbi én se observan diferencias entre

| as distintas regiones e incluso dentro de regi ones de | os paises en
desarrol |l o estudiados. La relacion prinas/PIB es del 1,4%en Africay

del 1,8%en Asia, mentras que en la regi6n de Anérica Latina y el Caribe se
registra una cifra |ligeramente superior (2,4%.

4, En la seccién Il de | a encuesta se presentan el indice de siniestralidad,
el porcentaje de gastos generales y la tasa de retenci 6n en el nercado de
seguros distintos del de vida. Existen diferencias considerables en |as
estructuras de costos de | os distintos paises exam nados. Para el conjunto de
| as operaci ones de seguros distintos del de vida en | os pai ses exam nados, e
porcentaje nmedi o de gastos general es asciende al 24,5% Es de sefal ar

gque 16 paises tuvieron porcentajes de gastos superiores al 35% tasa que se
consi dera nuy el evada. En canbio, 21 paises registraron porcentajes de gastos
general es rel ati vamente baj os, por debajo del 15% en tanto que 28 paises

tuvi eron porcentajes situados entre el 20 y el 30% que pueden consi derarse
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razonabl es. El nivel de suscripcion de |los diferentes nmercados de seguros
varia consi derabl emente; 9 paises tuvieron indices de siniestralidad
superiores al 100%en el total de sus operaci ones de seguros distintos del de
vida, y 23 paises registraron indices del 75 al 100% que pueden consi derarse
cono el punto de equilibrio. Es interesante observar que 45 paises

regi straron indices de siniestralidad inferiores al 50%en el total de sus
oper aci ones de seguros distintos del de vida, en cuyo nivel |os beneficios de
suscri pci 6n deben ser consi derabl es.

5. La encuesta tiene un extenso apéndi ce que contiene |la informaci 6n
estadistica facilitada a | a secretaria, por pais y por afio.

ii) Exanen de |os acontecimentos ocurridos en el canpo
del seguro y el reaseguro

6. Para el segundo terma de la seccion relativa a la pronoci 6on de |a
transparencia, |la secretaria ha preparado un docunmento de ant ecedentes
titulado "Los seguros en | os paises en desarrollo: evaluaci6n y exanen de | os
aconteci mi entos (1989-1993)" (UNCTAD/ SDIY I NS/ 2/ Rev.1). Este informe conprende
| os aconteci mentos ocurridos desde la ultima parte de 1988 hasta final es

de 1993. Esta basado en datos proporcionados a |la secretaria de | a UNCTAD por
| os gobi ernos de | os paises en desarrollo en contestaci 6n a una petici 6n hecha
por el Secretario General de | a UNCTAD, asi conp en infornaci ones extraidas de
docunent os presentados en diferentes conferencias y reuniones internacional es
sobre seguros y en datos sacados de publicaci ones especializadas, y ofrece una
eval uaci 6n de | os nercados de seguros de | os paises en desarrollo, con
especial referencia a | os probl emas que se |es plantean, asi conp un estudio
general de | os aconteci mentos que se han produci do durante el periodo que se
exam na. El capitulo | del inforne se refiere al funcionam ento de |os
nercados de seguros y a su desarrollo estructural. El capitulo Il trata de la
regl ament aci 6n y supervi si 6n de seguros. En los capitulos III, IV, V, VI

y VIl del infornme se exami nan | os ranps especificos del seguro de vida, seguro
de autonoviles, seguro de incendio, seguro maritino y de transportes, seguro
del crédito a |l a exportaci 6n, seguros de riesgos politicos y otros seguros,
respectivanente. El capitulo VIIl se refiere a |l os seguros offshore y a |los
ner cados de seguros cautivos. En el capitulo | X se examna |la inportante
cuesti 6n del seguro de catéastrofes naturales. El capitulo X se refiere a
reaseguro con relaci6n a | os paises en desarrollo, mentras que el capitulo Xl
trata de |l a cooperaci 6n internacional en materia de seguros.
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FOVENTO DE UNCS SERVI CI OS DE SEGURCS COWPETI Tl VOS
7. En la seccién "B. Fonento de servicios de seguros conpetitivos", e

progranma de trabaj o enunmera una serie de cuestiones concretas que deben ser
i nvestigadas. A continuaci 6n se esboza brevenente | a docunentaci 6n preparada
por la secretaria:

i) Exanen de | os aspectos esenciales de la |egislacion, reglanentacion
y supervision de los seguros (tema B.1 a) del prograna de trabaj o)

8. Para el exanmen de este temm, | a secretaria ha preparado una nota de
ant ecedentes titul ada "Cuestiones de reglanmentaci 6n y supervisi 6n de |o0s
seguros de interés para |l os paises en desarrollo" (UNCTAD SDIY INS/6). Esta
nota tiene por objeto Ilamar | a atenci 6n sobre |a inmportancia de una

regl ament aci 6n y supervi si 6n eficaces del sector de | os seguros.

9. Con las politicas de privatizacion y liberalizaci6n que se estan sigui endo
en nuchos paises en desarrollo, esta cuesti6n esta adquiriendo una inportancia
esencial. Sin unas nornmas claras e inequivocas y sin una supervision eficaz

de su aplicaci é6n, existe el peligro de que |os beneficios que se esperan de |la
privatizacion y la liberalizacién no se conviertan en realidad. Mediante una

regl ament aci 6n y supervisi on eficaces deberian evitarse el fracaso de al gunos

nercados y |la aparicion de unos aseguradores de escasa fiabilidad.

Es necesario que | os programas de privatizacion y/o liberalizaci én cuenten con
I as normas e instituci ones apropiadas que garanticen su aplicaci on.

10. Tanbi én es posi bl e que | os paises con un nmercado de seguros conpetitivo
deban revisar y mejorar sus sistenas de reglanentaci 6n y supervisién a fin de
incrementar la eficiencia del nercado. La reglanentaci 6n y |a supervisién de
| os seguros constituyen unos el enentos dinam cos de la politica econém ca que
han de adaptarse constantenente a la evoluci 6n de | os requisitos, percepciones
y necesi dades econonicas. De hecho, en nmuchos paises que cuentan con diversas
estructuras de seguros ya se esta procedi endo a un examen y revision de |la

| egislacion y del control de | os seguros. Esto ocurre incluso en paises que
cuentan con un sisterma de supervision relativamente avanzado, conmo por ejenplo
| os Estados Unidos de América y la Uni 6n Europea. La evolucio6n del sector en
est os pai ses puede brindar indicaciones interesadas a | os paises en desarrollo
gue se proponen mejorar su propio sistena regul ador

11. En priner lugar, la nota exanina |as razones por |as que son necesarias |la
regl amentaci 6n y | a supervision de | os seguros y explica por qué nuchos paises
en desarroll o se beneficiarian de la transformaci6n o fortal ecimento de sus

si stemas de regl anentaci 6n y supervision. A continuaci 6n, se destacan | as
esferas esenciales del control y la supervision de | os seguros y se estudi an
los principios y directrices generales que han informado | as politicas en este
canpo. Por ultinp, se describen | as funciones de una autoridad supervisora y
la forma en que debe ejercerlas.
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12. La nota debe servir de base para el exanen conpleto que se ha de preparar
para el proxinm periodo de sesiones de |a Com sién Pernmanente relativo a |l os
seguros. Esta Gltim debe abordar aquellas cuestiones de reglanentaci 6n y
supervi si 6n de | 0os seguros que tienen una inportancia decisiva en el contexto
de la ulterior evolucién o transformaci 6n estructural de | os nercados de
seguros de | os paises en desarrollo.

13. Sobre la base de un cuestionario y de los temas que se tratan
corrientemente en | as publicaci ones especi ali zadas, se destacarian esas
esferas de interés y se analizarian | os problemas que se plantean. Se pediria
a las autoridades publicas conpetentes y al sector de | os seguros que
aportaran sus eval uaci ones y observaci ones, conunicaran sus experiencias y
proporcionaran | os datos técnicos disponibles. Se presentarian y conentarian
ej enpl os de iniciativas gubernanental es, reconmendaci ones y noci ones
procedent es del sector y de sus asoci aci ones profesionales, asi conpb de |la

| egi sl aci 6n pronul gada al respecto. Este trabajo tendria por objeto
incrementar |a transparencia en el canpo conplejo de I a reglanentaci 6n vy
supervisi6n de |1 os seguros y sentar |las bases para |l egar a un consenso acerca
del papel, las obligaciones y |las facultades de | os 6rganos e instituciones de
regl ament aci 6n y supervisi 6n de |os seguros. En definitiva, esto contribuiria
a intensificar la cooperaci 6n entre paises en desarrollo en estas esferas y a
pronover una mayor coordi naci 6n y arnoni zaci 6n de la |egislaci6n y supervision
de | os seguros, | o que redundaria en beneficio del nercado internacional de

| os seguros.

ii) Privatizacioén y liberalizacién de |os seguros (tema B.1 b)
del progranma de trabajo

14. En relaci én con esta cuestion, |a Comision Pernmanente tiene ante si la
versi 6n actualizada del informe titulado "Los seguros en | os paises en
desarrollo: privatizacion de |as conpafiias de seguros y liberalizacion de |os
ner cados de seguros" (UNCTAD SDDY | NS/ 3/ Rev. 1) .

15. En la prinera parte del informe, relativa a la privatizaci 6n, se destaca
qgue en el sector de |l os seguros la privatizaci 6n no responde necesari anente a
una falta de rentabilidad de | as enpresas, sino que refleja mas bien una

i nsati sfacci 6n con respecto a su eficiencia. Entre |os probl emas que plantea
la privatizaci 6n del sector figura la falta de fondos privados naci onal es para
adquirir |las enpresas publicas existentes y |la ausencia de bol sas de val ores
eficientes. A veces se rechaza el recurso a | os capital es extranjeros cuando
se considera que el sector de |os seguros tiene una inportancia estratégica
para el pais. Si se admite el capital extranjero en el sector, muchos paises
en desarrollo cuidan de que no Il egue a ser nmayoritario. Surgen otros

probl emas conb consecuencia de la conpleja relacion entre la estructura de
nercado y las formas de propiedad y sus efectos sobre |la eficiencia de

| a gesti on.

16. La privatizaci on de | os grandes nonopolios publicos de seguros plantea
unos probl emas especialmente dificiles. Este es el caso concretamente de | os
reasegur adores publicos que dependen consi derabl enente de | as cesiones
obligatorias. Pueden no ser viables sin estas cesiones, si bien e
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nmanteni m ento de este privilegio no seria conpatible con un sistema de
nercado, ya que otorgaria ventajas indebidas a un grupo de inversores en
perjuicio de otro. En el inforne se Ilega a la conclusién de que, si la
privatizaci 6n se considerara demasiado dificil o, tal vez, no deseable, se
podria recurrir a la "conercializacion", que tanbi én permtiria preparar a |las
conpafii as para una privatizaci 6n ulterior

17. En la seccion relativa a la liberalizaci 6n se exam nan | as perspectivas
que se ofrecen a | os paises en desarrollo conb consecuencia de |a apertura de
| os nercados de seguros de | os paises desarrollados, asi conpo de | a apertura
de sus propios nercados de seguros a |las conpafiias extranjeras. Por |o que
respecta a la apertura de | os nercados de paises desarrollados, se analizan

| as perspectivas de | as conpaifias de paises en desarrollo en | as operaci ones
transfronterizas y en el establecimento de filiales y sucursales en esos
nercados. Conp | os recursos de que di sponen esos paises y |as necesi dades de
i nsunmos de | os factores en el sector no |l es dan una clara ventaja conpetitiva,
se llega a la conclusién de que en lo relativo a | as operaciones
transfronterizas | os paises en desarroll o se beneficiaran poco, o no se
beneficiaran nada, de la apertura de | os nercados de paises desarroll ados.

En cuanto al establecinmento de filiales o sucursales en di chos nercados,
pueden resultar prohibitivos | os nmedios financi eros necesarios para abrir y
hacer funcionar filiales o sucursales en el exterior. Desde el punto de vista
de | as conpafiias de seguros de paises en desarrollo, |0os requisitos inpuestos
en | os paises desarrollados en materia de capitales y/o solvencia suel en

consi derarse el evados. Por otra parte, hay pocos notivos para esperar que |as
conpafii as de paises en desarroll o puedan superar |a form dabl e conpetencia de
asegur adores bien establ ecidos y capitalizados que operan en su propio
territorio.

18. En consecuencia, |as concesiones que puedan hacer |os paises desarroll ados
en lo relativo al acceso a | os nercados no parecen ofrecer de nonmento nuchas
posi bi | i dades a | as conpafias de seguros de |a mayoria de | os paises en
desarrollo. A continuacion el informe examina |a apertura de | os mercados de
seguros de | os paises en desarrollo a | as conpafias extranjeras. Se sefial a
que | os paises en desarrollo no son | os Unicos que restringen |as operaciones
transfronterizas. No estan nuy interesados en abrir sus propi os mercados de
seguros a canbi o de unos beneficios reciprocos, ya que les resultaria difici
aprovechar esos beneficios. Al propio tienpo, tanpoco puede descartarse

facil mente su aprensi 6n con respecto a | a capaci dad de | as conpaiii as

naci onal es para conpetir con eficacia con | os aseguradores extranjeros

est abl eci dos en sus propios nercados. En |os nmercados de seguros mas pequefios
es muy probabl e que unos aseguradores extranjeros poderosos |l eguen a adquirir
una posici on dom nante. Ademas, existen algunas funciones de caracter socia
gue | os aseguradores extranjeros no asumrian necesarianente. En canbio, |os
usuari os de | os paises en desarroll o que abran sus nercados pueden obtener
benefi ci os i nmedi atos al di sponer de una gama nmas anplia de servicios y de
posi bl es ventajas en los precios, al nenos al principio, al intentar |as
nuevas conpafii as ganar cuota de nercado.

19. En el informe se recom enda que en cada pais en desarrollo el sector de
| os seguros exami ne a fondo su situaci 6n conpetitiva y conuni que | as
concl usi ones de su estudio a |l as autoridades con objeto de inpedir que |os

i ntereses de este sector inportante se vean conpronetidos a canbi o de
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concesi ones cuyo val or econém co puede resultar nmenos apreciable. Conp una
apertura répida y radical de sus nercados de seguros puede poner en peligro
al gunos de | os avances |ogrados en los ultinos decenios por |as conpaifiias
naci onal es, es aconsejabl e que se proceda con cautela y de nodo gradual .
Debe hacerse hincapi é en | a necesidad de nejorar y reforzar |os sistemas de
regl ament aci 6n y supervisi 6n de | os seguros, que han de aconpafiar a |la
privatizacion y la liberalizacién si se quiere que éstas den resultados
favorables. Con tal fin debe estinmularse la novilizacién de |a cooperaci 6n
t écni ca.

20. Conmp nuchos paises en desarrollo estan adoptando nedi das de privatizaci on
y liberalizaci 6n de su sector de |os seguros, |a Comision Pernanente tal vez
estine oportuno estudiar |a posibilidad de convocar, antes de su tercer
periodo de sesiones, una reuni 6n de tres dias de duraci 6n para intercanbiar

| as experiencias adquiridas hasta la fecha en esta nateria. Esta reunion
podria servir de estimulo y orientacion para | os paises en | os que el proceso
de privatizacién y liberalizaci 6n del sector se haya visto entorpecido por
dificultades inprevistas. La docunentaci 6n para esa reuni 6n seria
proporcionada por | a secretaria nediante su estudio de |la cuestion y el

mat eri al adi ci onal que pudiera reunir al respecto. De ser necesario, otras
secciones de |la secretaria podrian aportar una docunentaci 6n adi ci onal

iii) Las cuestiones de reaseguro en el marco de |la cooperacion
regional (tema B.1 c) del progranma de trabajo

21. Esta cuestidn se ha abordado en el contexto del inforne de antecedentes
titulado "Los seguros en | os paises en desarrollo: evaluaci6n y exanen de | os
aconteci mentos (1989-1993)" (UNCTAD/ SDDY I NS/ 2/ Rev. 1), en el que la secretaria
ha dedi cado un capitulo a |l a cooperaci 6n entre paises en desarrollo en e
sector de los seguros; el capitulo sobre el reaseguro se refiere tanbién a | as
posi bi | i dades de una mayor cooperaci 6n Sur - Sur

22. Las iniciativas encam nadas a | ograr una mayor cooperaci 6n entre | os

pai ses en desarrollo en el sector del seguro y el reaseguro se han iniciado en
una etapa nuy tenprana de |la evol uci 6n de sus sectores naci onal es de seguros.
Entre |l os factores que han notivado esta cooperaci 6n cabe nmenci onar el deseo
de dar expresién a la solidaridad del Tercer Mundo en |l a esfera de |os
seguros, asi conmp unas razones de orden practico. Desde el punto de vista
practico, se reconoci 6 que dentro de los limtes del territorio nacional de un
pais, con frecuencia no puede obtenerse un nunero suficiente de riesgos, con
caracteristicas simlares y dentro de determ nado anbito geografico. Tanbién
se advirti 6 que |la cooperaci 6n situaria a |l os menbros en nmejor posicioén a
negoci ar |1 os riesgos que han de transferirse al exterior porque |os nercados
regi onal es no tienen todavia capaci dad para asumrlos. Junto con el deseo de
reforzar | a autononia econém ca col ectiva increnmentando |a retenci én regional
estas consi deraci ones han incitado a establ ecer unos marcos fornmal es de
cooperaci 6n mas anpli os.

23. Estos marcos existen en |los planos interregional, regional y subregional
Aunque exi sten pocos sistemas de cooperaci 6n interregional, si se dispone de
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cierto nunero de necani snbs en forma de enpresas y consorci os de reaseguro que
act tan de bol sas regi onal es y subregional es.

24. Estos necani snos reci ben a nenudo cesiones obligatorias (u operaciones
concretas) de | os aseguradores directos de | os paises menbros. Una parte

i nportante de | os negoci os reci bidos de esta manera suele retrocederse a | as
conpafii as cedentes. Conp |la diversificacién resultante de |las carteras de |os
aseguradores directos permte una nmejor utilizacion de |a capaci dad

di sponi bl e, suele aumentar la retencion total de la regi 6n o subregi on

25. Si bien la cooperaci 6n a través de | os reaseguradores y consorci os

regi onal es y subregi onal es ha progresado y prosperado en conjunto, |as
expectativas iniciales de que tal cooperaci én daria lugar a un aunento

consi derabl e de | as retenci ones no se han convertido en realidad. Esto se
debe a una nultitud de factores de caréacter econom co, politico, psicolégicoy
practico. Lo que preocupa en el caso de |l as enpresas regionales y
subr egi onal es de reaseguro es que con frecuencia tienen una baja
capitalizacion, que a menudo no esta adaptada a | as posi bilidades

consi derabl es que ofrecen | os nercados en que operan esas enpresas. Debido a
| os regl amentos de control canbiario, |1os consorcios y |os reaseguradores
tropi ezan con dificultades para liquidar sus saldos con otros paises en
desarrollo. Los perjuicios causados por la denora en la |liquidacién resultan
exacer bados cuando se produce una deval uaci 6n de noneda.

26. Oro factor es |l a escasa seguridad que se percibe entre aseguradores y
reasegur adores de paises en desarrollo. Esto ha inducido, por ejenplo, a los
m enbros a establ ecer consorcios de alcance nuy linitado y a cederles

sol anent e un pequefio vol unen de negoci os. Esto, a su vez, ha inpedido que |os
consorcios presten a sus menbros |os servicios esperados y las garantias de
gesti 6n requeridas. El hecho de que tanto | os consorcios conb | os

reasegur adores no proporcionen todavia | a asistencia técnica que nuchos
reaseguradores y corredores extranjeros inportantes proporcionan

tradi cional mente a sus clientes contribuye a su éxito limtado. Asimsno, el
cobro de com siones en noneda fuerte cuando se efectlan cesiones al nercado

i nternacional desalienta | a cooperaci6n entre paises en desarrollo.

27. Los intercanbios bilateral es de operaci ones de reaseguro sobre una base
reci proca entre reaseguradores de paises en desarrollo constituyen una fornm
de cooperaci 6n en este sector a la que se atribuyen grandes posi bilidades.
Estos intercanbios, si bien no han recibido la msna atenci6n preferente ni el
m snmo apoyo oficial que | os efectuados por conducto de | as enpresas o
consorci os regional es y subregi onal es de reaseguro, ya se estan |l evando a
cabo por un volunmen considerable. So6lo para Africa se informa que el total de
estas operaci ones asciende a nmillones de délares y supera las cifras de |os

i ntercanbi os institucionalizados.

28. A pesar de |l as posibilidades que ofrecen, se han tonado pocas

di sposi ci ones para pronmover concretanente estos intercanbios. Pareceria
conveni ente fonmentar | os encuentros entre reaseguradores, bien organi zando
reuni ones anual es de intercanbi o sobre una base regional o subregional, bien
reservando cierto tienpo en el contexto de |las conferencias y reuniones que
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organi zan anual nente | os aseguradores de | os paises en desarrollo. Uno de |os
puntos fuertes de estos encuentros sobre reaseguros es que brindan a | as
conpafii as participantes | a oportuni dad de obtener infornmaci ones sobre el
perfil comercial de |os reaseguradores de otros paises en desarrollo,

i nformaci ones que les pernmitiran establ ecer rel aci ones de negoci 0os, aunque a
propio tienpo |la selecci6n de asoci ados sea total nente voluntaria

La organi zaci 6n de estas reuni ones u oportuni dades de intercanbio de

i nf or maci ones sobre reaseguro podria constituir un conplenento Gtil de |os
sistemas mas fornmal es existentes y tiene la ventaja de no requerir |os gastos
de adm nistracion y de otra indole en que debe incurrirse para e

funci onam ent o de organi zaci ones presti gi osas.

29. Tal vez la Com sio6n Pernmanente desee inpartir directrices respecto de
caracter concreto de cual quier trabajo ulterior que pueda solicitarse sobre
este tena del prograna de trabajo.

iv) Intercanbio de experiencias sobre el seguro de crédito
(tema B.1 d) del programa de trabajo)

30. Debido a | a escasez de recursos y a la linitada disponibilidad de
docunent aci 6n, no fue posible preparar un inforne sobre esta cuesti 6n que
pudi era servir de base para un intercanbio de experiencias sobre el seguro de
crédito. La Com sion Pernmanente podria dar al gunas orientaciones para |la
futura | abor en este canpo. Por ejenplo, podria proponer a | os gobiernos que
faciliten a la secretaria una resefia de | as experienci as naci onal es
pertinentes en este canpo e infornmen a la secretaria y a la Com sion de |as
iniciativas que se estan tomando para facilitar | a cooperaci 6n entre | as
instituciones de crédito y | os aseguradores en favor de | as pequefas y

nmedi anas enpresas.

v) Qras formas posibles de satisfacer |as necesi dades de seguro
y reaseguro con respecto a las catéastrofes, |1os dafios al nedio

anbiente y los grandes riesgos, particularnente en periodos de
nenor capacidad de reaseguro (tema B.2 del programa de trabajo

31. Para este temn |la secretaria ha preparado un docunento titul ado "Fornmas
al ternativas de seguros de catastrofes, dafios al nedio anbiente y grandes

ri esgos en |l os paises en desarrollo" (TD)B/CN.4/32). En este inforne se
estudi an | as cuestiones que han de abordar |os paises que deseen organi zar
progranmas de seguros, proteccion financiera y control de riesgo para cubrir
cat astrofes, dafios al medi o anbiente y grandes riesgos.

32. Comp consecuenci a del aumento del nlmero y gravedad de | as catastrofes
natural es | os aseguradores han sido i ncapaces de asegurar tales riesgos con
las tarifas vigentes. Las graves pérdi das sufridas por |os aseguradores conp
consecuenci a de tornmentas, inundaciones y terrenptos y |a perspectiva de un
aunment o consi derabl e de | as primas han hecho que el seguro de catastrofes se
convi erta en una preocupaci 6n esenci al de | os asegurados, de | as autoridades
publicas y del sector de seguros en todo el nundo.
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33. El inforne proporciona una visién basica sobre |a necanica de la

det erm naci 6n de | as opci ones disponibles y exam na el npbdo de funcionam ento
de al gunas de las fornmulas alternativas reci entenente i deadas para sustituir
al seguro convencional. Tanbién se estudia la utilidad actual y futura de
estas fornulas para | os paises en desarrollo. El informe Ilama | a atencion
sobre el hecho de que | a cobertura de catastrofes por nedio del seguro
convencional o el enpleo de | os nuevos "necani snos alternativos" requieren por
regla general una mayor capitalizaci6n y solvencia que para |a cobertura de
ri esgos corrientes. El sector de seguros de muchos paises en desarrollo, y
hasta | a propia econonia de estos paises, puede ser incapaz de asumr unos

ri esgos catastroéficos inportantes, por |o que se describe en el estudio una
net odol ogi a para ayudar a | os paises en desarrollo a nedir sus capaci dades

i ndi vi dual es a este respecto. Sera necesaria una investigaci6n mas a fondo
de los distintos paises a fin de eval uar su capaci dad para pagar unos seguros
suscritos en los nercados internacionales por encima de los limtes que ellos
m snos puedan asumr. Esto ayudaria a esos paises a determ nar |os niveles
de siniestros por encima de |os cuales | os sistemas nornal es de seguros
conerci al es de catéastrofes y grandes riesgos exceden de sus recursos

financi eros.

34. Durante |la preparaci 6n del informe se pudo preguntar a | os principales
asegur adores y reaseguradores internacionales, a |os aseguradores de |os
"mercados alternativos" y a inportantes corredores internaci onal es de seguros
y reaseguros si la contraccion de |a capacidad nmundi al afectaria gravenente a
| a disponibilidad de seguros de catastrofes para | os paises en desarrollo.

Se I1egd a la conclusi 6n de que toda escasez de capaci dad se produce en | os
ni vel es nas el evados de | os programas nmundi al es con |imtes de i ndemi zaci 6n
nmuy superiores a | o que requieren | os aseguradores de paises en desarrollo.
Un problema inportante parecia ser el garantizar que | a cobertura de
catastrofes se ofreciera en paises en desarrollo y se aceptara por

asegur ador es naci onal es.

35. Sin aspirar a ofrecer una soluci 6n universal a estos problenmas, en el
i nforme se sugi ere una nmetodol ogia coniin que permite a un pais utilizar a
nmaxi b su capaci dad conercial para aceptar riesgos catastroficos. Los
programas de | os distintos paises o regiones tendran necesari anente que
adaptarse de cerca a su grado de exposicion a las catastrofes y a |las
capaci dades financi eras respectivas.

36. El infornme debe ser conpl etado con una investigaci 6n mas detal | ada sobre
la situaci 6n de los distintos paises en desarrollo en materia de seguros de
catastrofes. Parece nerecer especial atenciodn |la situacion de | os paises en
desarroll o insul ares, donde se ha expresado una preocupaci 6n especi al respecto
de la protecci 6n contra catastrofes naturales, incluida |a proteccioén
financiera. Parece justificado que en un principio |las investigaciones se
centren en un exanen nmas cabal del seguro de catastrofes, incluido el seguro
de catéastrofes natural es, esfera problemati ca que se enfoca cada vez mas en e
contexto de | as conjeturas sobre un posible canmbio climatico.
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37. Aunque | os dafios al nedi o anbiente constituyen un notivo de preocupaci 6n
creci ente en muchos paises en desarrollo, pocos son en esta etapa | os que han
di ctado una | egi sl aci 6n que hace estrictanmente responsabl es de | os dafos

anbi ental es a | as enti dades economnm cas que | os causan, 0 que son capaces de
aplicar esta legislacién. De ahi que el problema de proporcionar una
cobertura satisfactoria para esa responsabilidad no haya |l egado a ser todavia
acuci ante en gran nunmero de paises en desarrollo. No obstante, no cabe duda
de que el sector de | os seguros de estos paises tiene que prepararse para
hacer frente a estas cuestiones en un proéxi mo futuro.

38. Por lo que respecta a la grave cuesti 6n actual de la protecci én contra

ri esgos catastroéficos, sera necesaria una investigacion detall ada para
averiguar el grado de exposicién de |os paises en desarrollo a |as
catastrofes, la nmedida en que | os aseguradores naci onal es estan di spuestos a
cubrir esos riesgos, |la capacidad financiera de | as conpafiias | ocales y de |as
economi as naci onal es para soportar las catastrofes y |l a capacidad de | os
agent es economi cos para pagar las prims del seguro de catastrofes.

39. El estudio de seguimento tendria que estar basado en | as respuestas al
cuestionario que se enviara a todos | os paises en desarrollo. La infornmacién
solicitada conprenderia un resumen de | as catéastrofes naturales a que esta
expuesto el pais, datos sobre la frecuencia y gravedad de | os incidentes
anteriores, la cuantia total de | os dafios sufridos y |la proporciéon de |os
dafios que estaba asegurada. Tanbi én se solicitaria informacion sobre |a
proporci 6n de |l os riesgos catastroficos cubierta por aseguradores |ocales y
sobre la capitalizacién y | a probabl e capaci dad méxi na de | os nercados | ocal es
de seguros. En la nmedida en que pueda di sponerse de estas informaciones,
podrian utilizarse |os datos econoni cos naci onal es para cal cul ar el maxino
tedrico que cada pais podria pagar con sus haberes nacional es para cubrir un
ri esgo catastrofico. Tanbi én podria evaluarse |a capacidad de |os

asegur adores naci onal es para asunir |as pérdidas catastroficas y el tammfio
relativo del sector de seguros de un pais dentro del conjunto de | a econonia
con objeto de evaluar |as posibilidades que tiene un pais de desarrollar un
sector de | os seguros con una capitalizacién local nas inportante y su

capaci dad para aceptar mas riesgos.

40. Segun | a densidad de |os datos facilitados, se deberia poder hacer una
estimaci 6n por paises de | os val ores expuestos a posi bl es hechos catastroficos
y de |l a capacidad | ocal para asegurar tales riesgos. Asi se podria averiguar
en qué nedida un pais no puede asumir un riesgo catastroéofico y se conoceria

| a cobertura adicional que se necesitaria de | os aseguradores y reaseguradores
i nternacionales. Esto también permitiria hacer una estinmaci 6n del apoyo

i nternaci onal que podria necesitarse en caso de catastrofe de grandes
proporciones, ya que indicaria en qué nedida |a capacidad de un pais para
pagar prinas de seguros de catastrofes no alcanza la cifra necesaria para
cubrir su exposicién. Los resultados de este trabajo podrian servir en el
futuro para establ ecer o estructurar nmecani snos que aseguren | os riesgos
catastroficos, tales conb consorci os o0 sistemas de cooperaci 6n con | os
gobi er nos.
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41. Hoy en dia se reconoce cada vez mas que el sector de | os seguros no puede
por si solo asumir |los riesgos de protecci6n de siniestros catastroficos, sino
gue necesita el apoyo de |os gobiernos tanto en lo que se refiere a la

capaci dad de estos Ultinps para legislar y fijar nornas de gesti 6n de riesgos
conbp en su calidad de aseguradores de ultinmo recurso. Los gobiernos, por su
parte, recurren cada vez mas al sector de | os seguros en busca de nedi os de
proteger |os bienes nacionales de |as catéstrofes naturales, ya que |los

asegur adores han reuni do una i nformaci 6n consi derabl e sobre I a incidencia de
esas catastrofes y han acumul ado experiencia en la |iquidaci 6n de siniestros
catastroficos. Toda solucioén eficaz en este canpo exigira probabl enente |a
cooperaci 6n entre | os gobiernos y | as conpafiias de seguros, posiblenente con
el apoyo de donantes naci onal es e internaci onal es.

42. En el segundo periodo de sesiones de |a Comi si6n Pernmanente se tendra por
prinmera vez |a oportuni dad de exaninar este conjunto de problemas e iniciar la
blisqueda de sol uci ones, en |l a que deben participar el sector de |os seguros y

| os organi snos publicos de | os paises en desarrollo.

vi) Expansio6n del ranb de seguros agricolas y rurales
(tema B.3 del progranma de trabajo)

43. En relacion con este temn, |la secretaria prepar6 para el periodo de
sesiones un docunmento titul ado "Cuestiones de | os seguros agricolas en |os
pai ses en desarrollo" (TD B/ CN. 4/ 30).

44. En ese docunento se tienen en cuenta | as reconendaci ones y concl usi ones
del Gupo de Expertos en seguro agricola en | os paises en desarrollo,
convocado a prineros de 1993 por el Secretario General de |la UNCTAD. Para nas
detal | es sobre cuestiones concretas relativas al establecimento y

funci onam ento de | os seguros agricolas, puede consultarse el anplio estudio
de antecedentes titulado "Seguros agricolas en | os paises en desarrollo"
(UNCTADY SDOY I NS/ 1/ Rev. 1), versi 6n revisada del estudio presentado a la
Comi si 6n Permanente en su priner periodo de sesiones relativo a | os seguros,
que anplia y conpleta el docunento que se presenta al actual periodo de

sesi ones.

45. En este Ultinp docunento se subraya que tradicional mrente | as conpaifiias de
seguros de | os paises en desarrollo aceptan | os riesgos en zonas urbanas y en
el sector productivo noderno. Se sostiene que para anpliar sus pequefios
nercados y lograr una nejor distribucion de |os riesgos, |os aseguradores
deben despl azarse haci a aquel l as zonas en |las que tienen lugar |la mayoria de

| as activi dades productivas nacionales y en las que vive y trabaja |la mayor
parte de | a poblaci 6n. Michas de |as uni dades de producci 6n agricola son de

t amafio pequefio o nedi ano y generan ri esgos que son nenos conpl ej os desde e
punto de vista tecnol 6gi co y pueden ser atendidos con nenos dificultad por |os
expertos disponibles en el pais. Esto ayudaria a | os aseguradores a
constituir carteras mas equilibradas, a reducir su considerabl e dependenci a
del reaseguro exterior y a retener mas prinmas. Por consiguiente, |la
agricultura, principal sector econdm co de muchos paises en desarroll o,
nereceria la estrecha atenci 6n de | os aseguradores en busca de operaci ones

vi abl es.
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46. Se sugiere en el docunmento que | os aseguradores deberian prestar especial
atenci 6n al subsector de |a producci6n agricola conercial y especializada que
of rece nuchas oportuni dades para realizar operaci ones de seguros

conerci alnente viables. Por 1o que respecta a | os seguros destinados a la
nmayor i a de pequefios agricultores o de agricultores proxinos al nivel de

subsi stencia, la inmplantaci 6n de sistenas vi abl es requi ere unas inversiones
admi nistrativas mas inportantes y |la cooperaci 6n con | os gobiernos, |o que
puede conl |l evar al gunos el enentos de subvenci 6n. A continuaci 6n el docunento
of rece un resunen de | as cuestiones rel aci onadas con | 0os seguros de cosechas y
ganado.

47. Se indica que una vez que |as conpafiias de seguros han | ogrado

est abl ecerse en las zonas rural es nmedi ante | os seguros de ganado, cosechas,
avicultura y acuicultura, ya tienen la posibilidad de anpliar sus activi dades
a otros ranmps, ya se trate de operaciones tradicionales, sinplificadas y
adaptadas al entorno rural, o de nuevas pdlizas de seguros ideadas para

at ender necesi dades concretas de | a poblaci6n rural. Los aseguradores tienen
tanbi én otra posibilidad, que consiste en desarrollar prinero | os ranos
tradi ci onal es para | uego agregarles servicios especificos destinados a |os
product ores agricol as.

48. E docunento destaca | as oportuni dades que se ofrecen a | os aseguradores
de vincul arse con otras entidades que desarrollan actividades en | as zonas
rural es, en particular nediante | a asociaci 6n del seguro con | os planes de
crédito rural. Seguidanente subraya la contribuci 6n eficaz que pueden aportar
| os progranas de seguros en el contexto de las estrategias de desarrollo
agricola, por ejenplo fonentando el increnento de las corrientes financieras
hacia |l as zonas rural es, aunmentando | a productividad agricola y prestando
apoyo a | os esfuerzos encamni nados a lograr la autosuficiencia alinentaria. Se
sugi ere que | os aseguradores de | os paises en desarrollo recaben el respal do
del gobi erno para pronover el seguro agricola y rural, y traten de participar
en | os planes de desarroll o agricola patroci nados por organi snos

i nternaci onal es y gobi ernos donantes.

49. En vista de | as oportuni dades que ofrece a |largo plazo el seguro agricola,
deberia realizarse un estudio de seguimento que tuviera mas en cuenta |l a
experiencia adquirida hasta |la fecha por |os paises en desarrollo en este
canpo. En este sentido, deberia hacerse nenos hincapi é en el analisis de |os
grandes pl anes de seguro publico subvencionado y mas en las politicas

i nnovadoras y vi abl es el aboradas por | os aseguradores en favor de |a poblaci én
rural y de las entidades de producci 6n agricola. En este contexto, nerecerian
especi al atencion | as cuestiones relativas al seguro de ganado y de

acui cultura. La experiencia acunul ada hasta ahora en | os paises en
desarroll o, asi conp |a experiencia correspondi ente de | os pai ses
desarrol | ados, puede aportar a | os aseguradores de esos paises en desarrollo

| as orientaci ones que necesitan para anpliar sus actividades en | as zonas
rural es.
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Capitulo 111

FORTALECI M ENTO DE LA COOPERACI ON TECNI CA Y EL DESARROLLO
DE LOS RECURSOS HUMANGS

50. Respecto al tema "C. Fortalecimento de |a cooperaci én técnica y el
desarroll o de | os recursos hunmanos" del programa de trabajo, |a secretaria ha
conti nuado proporci onando apoyo, asesorami ento y capacitacién a cierto nanero
de paises en desarrollo con mras a desarrollar y fortal ecer su sector de |os
segur os.

i) Proyectos regionales

51. El proyecto financiado por el PNUD en favor de | os paises mienbros de |a
ANASO tenia por objetivo nejorar |a capacitaci 6n del personal de supervision
de I a Com sion de Seguros de esa Asoci aci 6n en vari as esferas técnicas.

El proyecto contribuy6 a pronover |a cooperaci 6n proporci onando una
capacitaci 6n uniforme en materia de supervision de seguros. En 1992 y 1993 se
organi zaron dos senminarios. Entre los tenmas tratados en | os semi narios
figuraban | a constitucion de reservas para siniestros y |las técnicas de
contrataci 6n, capacitaci on, evaluacion y readi estram ento del personal de
supervisién. Estos sem narios constituyeron |las actividades finales de
proyect o.

52. Dentro de un proyecto financiado por el PNUD para Africa, cuyos objetivos
incluian | a pronoci 6n de una mayor cooperaci 6n entre | os reaseguradores
africanos con niras a incrementar la retenci6n regional y a reforzar la
autononia col ectiva en nateria de seguros, en 1992 se organi z6 una tercera
reuni 6n sobre intercanbio de reaseguros. Esta reuni én tenia por objeto
brindar a | os reaseguradores africanos |a oportuni dad de exam nar sus

operaci ones de reaseguro y de intercanbiar negocios entre ellos antes de
recurrir a | os nercados internacional es de reaseguro. Participaron en ella la
nmayoria de | os reaseguradores y aseguradores profesionales de Africa. Esta
fue la Ultima actividad desarroll ada dentro del proyecto regional

ii) Proyectos nacional es

53. En Bangl adesh se estéa realizando un proyecto financi ado por el PNUD con
objeto de reforzar los servicios de capacitaci 6n de | a Acadeni a de Seguros de
Bangl adesh, nejorando |as instal aci ones, revisando y actualizando | os
progranmas de estudios y el evando el nivel de formaci 6n del personal y de la
direcci 6n de la Academ a. En 1992 y 1993 se proporcionaron servicios de
consultoria y se encargd equi po destinado a | as activi dades del proyecto.

La nueva etapa de este proyecto consistira en introducir |os nuevos progranas
de estudios, formar al personal de capacitaci 6n de |a Academ a, sum nistrar
nuevo equi po y organi zar la capacitaci 6n a |largo plazo en ciencia actuari al
para varios naci onal es del pais.
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54. En virtud de un proyecto del PNUD/OSP para Djibouti, en 1992 se envio a
ese pais una msiOn que prepard un informe para prestar asesoram ento a

Gobi erno sobre cuestiones juridicas, estructurales y educativas en |la esfera
de | os seguros.

55. En Kenya, un proyecto financiado por el PNUD, que tenia por objetivo
ayudar a redactar |la nueva ley de seguros y a establ ecer el departanento de
seguros, quedd termi nado a fines de 1992.

56. Durante el periodo 1992-1993, dentro de un proyecto financiado por el PNUD
para | as Mal di vas, se organi zaron progranmas de capacitacion y se envio a un
experto a ese pais. El objetivo innediato del proyecto consiste en nejorar la
formaci 6n técnica del personal de la Alied |Insurance Conpany de |as Ml divas,
conpafiia de seguros control ada por el GCobierno.

57. Un proyecto financiado por el PNUD para Myanmar tiene por objetivo
contribuir a la reorgani zaci 6n de | a enpresa estatal de seguros de Myanmar, en
particul ar nejorando | a formaci 6n de su personal y su capaci dad para atender

| as necesi dades de | a econom a del pais. En virtud de este proyecto, diez
funcionarios de |la Myanma | nsurance participaron en programas especificos de
capacitaci 6n a largo plazo en diferentes paises, programas que incluyeron
cursos y capacitacion en el enpleo durante 1993. A raiz de |l a decision 92/26
del Consej o de Adm nistraci 6n del PNUD de ejecutar el quinto programa para
Myannmar con recursos del cuarto ciclo de programaci 6n y de asignar una alta
prioridad a | os proyectos que puedan tener una mayor repercusion a nive

popul ar, so6lo fue posible continuar el proyecto con una reducci 6n consi derabl e
del presupuesto global. En consecuencia, |os programas de capacitaci 6n

or gani zados durante 1993 fueron las Ultinmas actividades que se desarrollaron
dentro del proyecto.

58. En virtud de un proyecto financiado por el Gobierno del Sultanato de Onman,
I a UNCTAD prepar6 en 1992, y actualizo en 1993, un inforne sobre la viabilidad
del establ eci mento de una conpaifiia naci onal de reaseguro en ese pais.

iii) Futuras actividades en la esfera de |a cooperaci6n técnica

59. Varias solicitudes de asistencia recibidas por la secretaria en rel acion
con | as activi dades de seguros siguen sin atenderse debi do a probl enas de
financiaci 6n. Esas solicitudes se refieren a |la prestaci 6n de apoyo y
asesoram ento sobre medi das de privatizaci 6n, el desarroll o de recursos
humanos en rel aci 6n con | os enpl eados del sector y el personal de |a autoridad
supervisora, y el establecinmento de planes de seguro agricol a.

60. El PNUD, que en el pasado habia sido la fuente principal de financiacion
de | os proyectos rel aci onados con | 0s seguros, ha regi strado una reducci 6n de
sus recursos globales, en particular |os destinados a progranas

nmul ti nacionales. Por otra parte, el PNUD se esté orientando cada vez nas
haci a el desarroll o humano sosteni ble, que se entiende incluye el alivio de la
pobreza, la protecci6n del nedio anbiente, la creacio6n de enpleos y e
fortalecimento del papel de la nujer, materias éstas que sol o guardan una
relaci 6n indirecta con el sector de | os seguros.
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61. En consecuencia, el programa de cooperaci 6n técnica de | a UNCTAD en
materi a de seguros so6l o podra nmantenerse en sus actual es nivel es nbdestos s

| os donantes bilaterales, tanto a nivel nacional cono mnultinacional, aportan
fondos con tal fin. Esta seria una fornma concreta de nostrar que apoyan |a
opi ni 6n segun la cual la inversion en seguros reporta beneficios inportantes a
| a econonia, incluso de nodo indirecto a | as capas mas pobres de | a pobl aci 6n



