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I. INTRODUCCION

1. A comienzos del decenio de 1990 la mayoria de los paises de Africa seguian
teniendo deficiencias estructurales y no se habia aliviado la crisis econémica

de la regién. Las condiciones socioecondmicas y los niveles de vida de la
poblacibn empeoraron, en lugar de mejorar. Ante esta sombria situacién, la
Asamblea General, en su resolucion 46/151, de 18 de diciembre de 1991, aprobd el
Nuevo Programa de las Naciones Unidas para el desarrollo de Africa en el decenio
de 1990.

2. El Nuevo Programa establecié algunos objetivos deseables cuya consecucion
se fundaba en los principios de la responsabilidad compartida y la asociacion
general entre Africa y la comunidad internacional en su conjunto. Los objetivos
eran:

a) Un crecimiento real del producto nacional bruto de por lo menos 6% al
afio a fin de que en los proximos 20 a 25 afios se duplicara el ingreso medio per
capita de los paises africanos y se diera un mayor dinamismo, desde el punto de
vista econdmico, a las actividades encaminadas a reducir la pobreza;

b) Un nivel de la asistencia oficial para el desarrollo de 30.000
millones de délares de los EE.UU. en 1992, que aumentaria a razén del 4% por afio
a lo largo del periodo abarcado por el Nuevo Programa;

C) Pagos del servicio de la deuda que no excedieran de 9.000 millones de
dolares por afio (en dolares de 1992).

3. Segun estudios anteriores del Banco Africano de Desarrollo (BAfD), el Banco
Mundial y la Comisién Econémica para Africa (CEPA), las necesidades de recursos
externos para la recuperacion econémica de Africa hasta el afio 2000 iban de
50.000 millones a 60.000 millones de dolares por afio (en doélares de 1992), con
inclusién de las corrientes de asistencia oficial para el desarrollo, los

préstamos, la inversidn extranjera directa y los arreglos de condonacion de la
deuda o de alivio de la carga representada por ella.

4, A mediados del periodo de aplicacién del Nuevo Programa, es dificil indicar
con exactitud el grado en que se han logrado los diversos objetivos
establecidos. No obstante, un andlisis de los compromisos financieros
contraidos, en comparacion con los recursos efectivamente obtenidos durante el
periodo 1992-1995, da una idea del grado de participacion y las inversiones de
los paises africanos y la comunidad internacional en la labor orientada a la
recuperacién econdémica y el desarrollo sostenible.

ll. RECURSOS FINANCIEROS NECESARIOS PARA LA APLICACION
DEL NUEVO PROGRAMA

A. Recursos internos

5. En el dltimo decenio los paises de Africa han tropezado con una serie de
dificultades en sus esfuerzos por movilizar recursos financieros y destinarlos

al desarrollo econémico. Debido sobre todo a la bajas tasas de ahorro, tanto
publico como privado, a la falta de competitividad en el mercado internacional y
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a algunas politicas econémicas poco felices, los paises africanos no lograron
movilizar la cantidad total de 82.500 millones de délares que proporcionarian

los Estados Miembros para apoyar la aplicaciéon del Programa de Accion de las
Naciones Unidas para la recuperacion econémica y el desarrollo de Africa durante
el periodo comprendido entre 1986 y 1991.

6. Para atender a estas dificultades los paises africanos se han comprometido
a ejecutar diversas medidas en el contexto de las estrategias y las politicas de
desarrollo a mediano y largo plazo. Entre las medidas adoptadas para elevar el
nivel de ahorro se incluyen las siguientes: a) fijacion de tipos de interés
positivos y de politicas de estabilizacion mejoradas; b) mecanismos mas

estrictos de control de los gastos publicos para promover el ahorro del sector
publico; c) desarrollo de planes de ahorro a largo plazo con altos tipos de
interés; y d) sistemas y estructuras méas eficaces de depédsito de fondos para
reestructurar los principales sistemas bancarios y difundir el uso de los planes
"tontine" (planes de ahorro de algunos paises que funcionan al margen del
principal sistema bancario y financiero).

7. A fin de reducir la erratica fluctuacion de los precios de las

exportaciones de productos basicos y mejorar las condiciones del mercado
internacional de productos basicos de exportacion, las medidas de politica
propuestas se concentraron en: a) la diversificacion de los productos bésicos;
b) el mejoramiento del comercio africano intrarregional; c) la aplicacion de los
actuales mecanismos de estabilizacién de los ingresos de exportacion, como el
Sistema de estabilizacion de los ingresos de exportacién (STABEX) y el Sistema
de estabilizacion de los ingresos de exportacion en el sector minero (SYSMIN),
en el marco de la Convencion entre la Comunidad Europea y los Estados de Africa,
el Caribe y el Pacifico y del Servicio de financiamiento compensatorio (SFC)
patrocinado por el Fondo Monetario Internacional (FMI).

B. Manejo de la deuda pendiente

8. Los encargados de la formulacién de politicas de Africa y la comunidad
internacional en su conjunto estan firmemente convencidos de que es urgente y
necesario adoptar estrategias mas imaginativas que reduzcan a niveles viables la
carga de la deuda del continente. En consecuencia, de conformidad con las
medidas previstas en el Nuevo Programa, deberian redoblarse y mejorarse los
esfuerzos por mantener los niveles de los pagos por servicio de la deuda dentro
de limites razonables, a saber, por debajo del nivel de 9.000 millones de
dolares por afio establecido para la regién.

C. Ayuda extranjera

9. La comunidad internacional ha reconocido que los paises de Africa se
encuentran en un proceso de transicion y se ha comprometido a prestarle su apoyo
en dicho proceso. El apoyo internacional a la consecucion de los objetivos del
Nuevo Programa es prueba de ese compromiso. Sin embargo, a la luz de las
limitaciones presupuestarias con que tropiezan algunos paises desarrollados, la
reformulacion de los objetivos de la ayuda extranjera, las nuevas condiciones

gue rigen la concesion de asistencia, las dificultades que experimentan los

paises donantes de la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP), la
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disolucién del Comité de Asistencia Econdmica y Monetaria y el mayor grado de
competencia por planes de ayuda entre las diversas regiones, las perspectivas de
lograr el objetivo de 30.000 millones de ddlares de asistencia oficial para el
desarrollo a Africa a partir de 1992 y una tasa anual de crecimiento de la
asistencia oficial para el desarrollo del 4% representan un desafio formidable.

10. La ayuda multilateral, que procede en su mayor parte de fondos y
contribuciones administradas por organismos internacionales y regionales de
cooperacion y desarrollo, es suministrada basicamente por el Fondo Europeo de
Desarrollo (FED), el BAfD, el sistema de las Naciones Unidas y las instituciones
de Bretton Woods. Estas han respaldado plenamente los principios enunciados por
el Comité de Asistencia para el Desarrollo (CAD) y, ademas, han subrayado la
necesidad de reducir el papel del Estado, sobre todo la participacién de las
empresas publicas en particular y el sector publico en general en practicamente
todos los sectores de las economias de que se trata (transacciones de divisas,
educacion, desarrollo urbano, infraestructura y esferas socioeconémicas) y de
dejar que las fuerzas de mercado actien con mayor libertad para lograr el
crecimiento econdmico.

11. En su programa de operaciones para el decenio de 1990, publicado en 1991,
el grupo del BAfD esbozé su programa de accién para estimular el crecimiento
econémico y el desarrollo sostenible en Africa. Sobre la base de un egreso de
fondos estimado en 3.000 millones de délares por afio, en promedio, durante el
decenio de 1990, el grupo tratd6 de poner de relieve los proyectos y programas
gue contribuyen a reducir la pobreza y al desarrollo de los recursos humanos
mediante la inversién en el desarrollo econémico, la educacién y la salud de las
zonas rurales. Ademas, hizo un mayor hincapié en el desarrollo del sector
privado y la integracion economica regional.

lll. EVALUACION DE LOS RECURSOS FINANCIEROS MOVILIZADOS
COMO PARTE DEL NUEVO PROGRAMA DURANTE EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE 1992 Y 1995

A. Generaciébn y movilizacién de recursos financieros internos

12. En los dos ultimos afios Africa ha mostrado indicios de recuperacion; sin
embargo, el crecimiento ha sido claramente obstaculizado por la falta de un
entorno propicio y estable para la aplicacion de las politicas econdmicas v,
asimismo, por altas tasas de inflacion y enormes déficit presupuestarios que han
absorbido una proporcion excesiva del ahorro interno, reduciendo asi los
recursos disponibles para la inversion. Durante el periodo 1990-1995 la
tendencia del ahorro y las tasas de inversién fueron relativamente estables como
resultado de las politicas de reforma econdmica aplicadas por los paises
africanos (véase el cuadro 1).
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Cuadro 1
Origen vy utilizacion del ahorro (como porcentaje del
producto interno bruto )
1990 1991 1992 1993 1994 1995

Mundo

Ahorro 23,0 22,6 22,0 22,0 22,9 23,4

Inversion 23,8 23,5 23,3 23,3 23,7 24,0
Paises en desarrollo

Ahorro 25,3 24,4 25,1 25,8 27,4 27,9

Inversion 25,8 26,1 26,9 28,5 28,6 29,0
Africa

Ahorro 18,6 19,0 16,7 15,1 17,4 18,1

Inversion 19,3 21,2 20,9 19,6 21,1 22,4

Fuente : FMI, World Economic Outlook , 1996.

13. La tasa de ahorro se redujo del 19,0% del producto interno bruto en 1991

al 18,1% en 1995. En ese periodo la tasa de inversién se elevo del 21,2% al
22,4% del producto interno bruto. La inversion total, que llegé a los 95.000
millones de ddélares en 1990, aun estuvo por debajo de la tasa del 25%, que segun
se considera generalmente es el nivel minimo necesario para el crecimiento
econémico de Africa y para un crecimiento constante del nivel de vida per

capita. Esta estabilidad relativa refleja diversos cambios en las politicas de
movilizacion y asignacion de recursos aplicadas por los sectores publico y

privado en todos los paises subsaharianos y los paises de la zona de la
Comunidad Financiera Africana (CFA).

14. A comienzos del decenio de 1990 varios paises africanos trataron de aplicar
un control estricto para reducir sus déficit presupuestarios. De resultas de

ello los paises subsaharianos redujeron sus déficit, en promedio, del 10,6% del
producto interno bruto en 1989 al 6,5% del producto interno bruto en 1994 1 En
lugar de basarse en los objetivos del desarrollo y la recuperacibn econdémicos,

la reduccion de los déficit presupuestarios se logré mediante recortes

sustanciales del presupuesto para obras de infraestructura, que ascendi6 a solo

el 25% de los gastos publicos en 1994, en comparacidon con el 46% del total de
gastos del sector publico en 1990. EIl sector de los servicios sociales (salud y
educacion) también experimentd recortes sustanciales. Sin embargo, a pesar de

la reduccion de los déficit presupuestarios como porcentaje del producto interno
bruto, el ahorro del sector publico no aument6. En realidad, el ahorro publico

en los paises subsaharianos se redujo de forma pronunciada del 2,6% del producto
interno bruto a fines de 1990 al 1,2% del producto interno bruto a fines del

afio 1993.

15. La caida del ahorro publico fue contrarrestada por el ahorro del sector
privado, que aumenté a un ritmo mas rapido que el de reduccién del ahorro
publico. La inversién se mantuvo al mismo nivel (como porcentaje del producto
interno bruto) merced a la introduccidén de sistemas de incentivo y la aplicacién
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de reformas del régimen tributario por cuyo conducto se concedieron excepciones
impositivas a los sectores productivos y las nuevas inversiones. En 1992, Céte
d’lvoire adoptd un programa de reforma del régimen tributario para eliminar los
obstaculos fiscales al desarrollo econémico. Botswana, Kenya, Mauricio y la
Republica Unida de Tanzania comenzaron a aplicar reformas financieras
encaminadas a mejorar la fiscalizacion y coordinacion financieras del sector
privad o y a fomentar y movilizar el ahorro interno 2,

16. El débil sector financiero de Africa no logré cumplir plenamente la tarea
crucial de movilizar el ahorro y asignar los recursos financieros. Un sector
financiero bien administrado puede coadyuvar a una asignacion mas eficiente de
los recursos reales 8. En varios paises la estructura del sector financiero y la
legislacién correspondiente se reorganizaron y mejoraron para dar a los
inversionistas una mayor confianza en el proceso de intermediacion financiera.
Varios paises comenzaron a aplicar programas de reforma del sector bancario
utiizando medidas que iban del alivio de la represion financiera (mediante la
alineacion de los tipos de interés con los niveles de equilibrio del mercado y
la reduccion de determinados programas de crédito) a la reestructuracion y
recapitalizacion de instituciones en situacion precaria, el fomento de
infraestructuras financieras adecuadas para las zonas rurales y la creacion de
nuevos instrumentos financieros.

17. Ademas del ahorro, otra fuente de recursos internos fue el comercio
exterior. Las tendencias del comercio exterior han pasado a ser muy importantes
para los paises africanos. El hecho de que Africa estuviera siendo

marginalizada del comercio exterior fue motivo de bastante preocupaciéon. A
comienzos del decenio de 1990 las exportaciones de Africa representaban sélo del
2% al 3% del volumen total del comercio internacional. A excepcion de unos
pocos paises exportadores de petréleo, la mayoria de los paises africanos cuyas
exportaciones se concentraban en los productos agricolas y los recursos
minerales experimentaron un deterioro considerable de sus relaciones de
intercambio. Las exportaciones de Africa no podian penetrar en ciertos mercados
debido a los obstaculos que se les interponian. Muchos productos sufrian y
contindan sufriendo los efectos negativos de las politicas agricolas de los

paises industrializados, que tienden a deprimir los precios de los alimentos en

el mercado mundial.

18. La balanza comercial se desplomd, pasando de un superavit de 4.200 millones
de doélares en 1990 a un déficit de 8.200 millones de ddlares en 1994 (cuadro 2).
Como se indicé en la seccion | supra , la pérdida de recursos experimentada
durante los dos Ultimos afios no esta en armonia con los compromisos contraidos
en virtud del Nuevo Programa. Ello se debe a que:

a) Los paises africanos y los paises en desarrollo en su conjunto todavia
tienen dificultades para controlar los precios de los productos basicos;

b) A pesar de los esfuerzos por invertir en los diversos mecanismos de
estabilizacion de los precios, incluidos los acuerdos de fijacion de cupos de
produccion, las relaciones de intercambio han seguido empeorando;

C) Todavia funciona el sistema de cupos para el acceso a los mercados
industrializados.
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Cuadro 2

Indicadores del comercio de Africa, 1990-1995

1990 1991 1992 1993 1994 1995
indice de las relaciones
de intercambio +7,3 -9,2 -4,1 -5,0 +0,5 +1,5
(1990 = 100) 100,0 90,8 87,1 82,7 83,0 86,0

(En miles de millones de dolares EE.UU.)

Exportaciones 94,9 96,5 94,2 87,9 89,6 97,9
Importaciones 90,7 91,7 96,5 93,5 97,8 108,9
Balanza comercial 4,2 4,8 -2,3 -5,6 -8,2 -11,0

Fuente : Division de Investigacion y Planificacion Socioeconémicas, CEPA.

B. Tendencias de la inversién extranjera directa en la regién

19. La inversion extranjera directa es un importante factor de desarrollo
porque lleva consigo la transferencia de tecnologias y conocimientos
especializados de los que no se dispone facilmente en los paises en desarrollo.
En los dltimos afios la inversion extranjera directa experimentd un gran
crecimiento en todo el mundo, salvo en Africa.

20. Desde comienzos del decenio de 1990 menos del 2% de las corrientes de
inversion extranjera directa de todo el mundo se dirigieron a Africa (véase

el cuadro 3). El volumen de las corrientes ha oscilado alrededor de los

3.000 millones de délares por afio. En valores absolutos, ese volumen es
comparable al del afio 1985, cuando la crisis econémica de Africa llegé a su
punto algido. La inversion extranjera directa en Africa se concentro
principalmente en la industria del petroleo, que produjo las tasas mas elevadas
de utilidades, a pesar de la inestabilidad politica, las crisis y los

conflictos, en paises como Angola, por ejemplo. Nigeria y Egipto atrajeron casi
tres cuartas partes de la inversidon extranjera directa en paises productores de
petréleo, que representd el 40% del total de la inversidon extranjera directa.
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Cuadro 3
Inversion extranjera directa en Africa, 1981-1994
(En miles de millones de délares EE.UU. y en porcentaje)
Promedio anual Total
1981- 1986- 1991-
1985 1990 1991 1992 1993 1994 1994
Mundo 57,2 158,1 162,3 163,4 184,5 204,0 714,2
Fjaises en desarrollo 19,4 26,1 40,3 53,2 71,8 83,6 248,9
Africa 1,7 2,8 2,8 3,3 2,9 3,5 12,5

Porcentaje corres-
pondiente a Africa

Mundo 29 1,8 1,7 2,0 1,6 1,7 1,8
Paises en desarrollo 8,6 10,8 7,0 6,1 4,1 4,2 50
Africa
Paises exportadores de
petréleo 1.4 2,0 1,8 2,3 1,8 2,3 8,2
En porcentaje 83,7 72,2 65,0 69,6 62,5 66,1 65,6
Otras fuentes de
inversion 0,3 0,8 1,0 1,0 11 1,2 4,3
En porcentaje 16,3 27,8 35,0 30,4 37,1 33,9 34,4

Fuente : UNCTAD, 1995.

21. Al tenerse en cuenta la concentracion de esa inversibn en los paises
productores de petroleo no debe pasarse por alto el hecho de que paises como
Coéte d’lvoire, Marruecos, Namibia y Swazilandia han atraido una parte
considerable de la inversién extranjera directa desde 1991. Otros paises, como
Benin, Etiopia y el Senegal, que experimentaron una gran disminucion de la
inversion extranjera directa en el decenio anterior, han logrado contener esa
tendencia e incluso invertir su sentido merced a la aplicaciéon de reformas y al
surgimiento de perspectivas econémicas mas alentadoras. Angola, la Jamahiriya
Arabe Libia y Marruecos se cuentan entre los paises que recientemente han
registrado un aumento significativo de la inversién extranjera directa y las

altas mas elevadas de crecimiento del producto interno bruto. El reajuste
monetario en los paises de la zona de la CFA no fue suficiente para atraer mas
inversibn extranjera directa que en afios anteriores, aunque las condiciones eran
propicias para un aumento de esa inversion.

22. La situacion de los paises menos adelantados con respecto a la inversién
extranjera directa es motivo de gran preocupacién. Los abrumadores problemas
econdémicos de esos paises, a saber, la onerosa carga de la deuda, el pequefio
mercado interno y la deficiente infraestructura, ahuyentan a los inversionistas
extranjeros. Ademas, de la poca inversion extranjera directa en Africa, una
parte considerable se produjo en unos pocos paises, entre ellos Zambia.
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23. Aparte del sector del petréleo, la inversion extranjera directa en Africa

se concentré en los sectores minero e industrial. Por estas razones los
gobiernos africanos han procurado racionalizar las leyes de mineria, adoptar
nuevos regimenes fiscales y privatizar empresas de propiedad del Estado. Por
ejemplo, en 1994 se privatizé la Ashanti Goldfields Corporation de Ghana y en la
actualidad hay planes del mismo tenor respecto de la ZCCM de Zambia. A fin de
mantener la inversién extranjera directa en el sector industrial sin que se

repitan situaciones de desinversién como las que tuvieron lugar en Nigeria

en 1993, se esta dando una nueva orientacion a las estrategias y las politicas
industriales. Se han promulgado leyes de inversion mas sencillas y se han hecho
convertibles las monedas.

24. A pesar de todos estos esfuerzos, la marginalizacion de Africa desde el
punto de vista de la inversion extranjera directa es comparable a su
marginalizaciéon en el campo del comercio mundial (véase el cuadro 3). Esta
situacién es particularmente inquietante porque la contribucién de la inversion
extranjera a la inversion privada en Africa es potencialmente elevada (habida
cuenta de las bajas tasas de ahorro e interés) y la inversion extranjera directa
proporciona los conocimientos técnicos y las tecnologias de que Africa carece.

C. Estructura vy tratamiento de la deuda

25. El sobreendeudamiento siguié constituyendo uno de los mayores obstaculos
para la recuperacion econémica y el crecimiento sostenible de Africa. En tanto
otras regiones del mundo muy endeudadas, tal como América Latina, han superado
paulatinamente la crisis de la deuda, Africa sigue soportando el peso de una
deuda externa abrumadora. Esta deuda, sin embargo, es la mas pequefia en volumen
de todas las regiones en desarrollo, pero considerandola desde el punto de vista
de la distribucion per capita y de la capacidad de servicio de la deuda de los
paises de Africa, es de hecho la méas elevada. La deuda de Africa ha
experimentado un aumento continuado que se ha acelerado durante los ultimos
afios, pero no refleja las obligaciones que han surgido como consecuencia de
nuevas inversiones y de las aportaciones de asistencia financiera. Esta deuda

se deriva de los atrasos acumulados y su consolidacion a las tasas de interés
aplicables en los mercados monetarios debido a la incapacidad de la mayoria de
los paises de Africa de saldar sus deudas.

26. Durante varios afios se llegé a un consenso entre los paises de Africa y la
comunidad internacional en cuanto a que debian realizarse esfuerzos para reducir
la carga de la deuda de Africa a fin de liberar recursos y asignarlos al
desarrollo y permitir que Africa reanude el crecimiento sostenible. Entre las
iniciativas en tal sentido se encontraban las siguientes: a) programas

aplicables a la deuda bilateral, a saber, el Plan de Toronto, las condiciones de
Toronto mejoradas, la iniciativa de Trinidad y Tabago, los acuerdos de Napoles,
todos aplicables dentro del Club de Paris y los planes de Baule y Libreville
aplicados por Francia a los paises francofonos de Africa; b) los programas
bilaterales y multilaterales de alivio de la deuda (Plan Brady y Plan Baker); y

c) las iniciativas de mercado para reestructurar la deuda privada, a saber, los
acuerdos de recompra, las operaciones de conversion de la deuda, las
compensaciones reciprocas y las conversiones en bonos o en acciones ordinarias
negociables dentro del Club de Londres.



A/51/228/Add.1
Espafiol
Pagina 11

27. La aplicacién de estas medidas desde comienzos del decenio de 1990 ha
tenido efectos limitados debido a que, por una parte, no se adecuaron a la
magnitud y extensién del sobreendeudamiento y, por otra parte, los tres
componentes principales del volumen de la deuda han variado. La deuda bilateral
esta en constante aumento y ha seguido constituyendo el principal componente de
la deuda externa. La deuda privada, cuya mayor parte ha sido contraida por el
Africa septentrional, ha disminuido en general ligeramente y la deuda

multilateral, cuyo constante aumento ha contrarrestado la disminucion de la

deuda privada, representa una proporcion creciente del total del volumen de la
deuda.

28. El tratamiento de la deuda bilateral ha llevado a la aplicacién gradual de

las medidas del Club de Paris en funcién de la clasificacion de los paises como
paises de medianos ingresos, paises ligeramente endeudados o paises fuertemente
endeudados. Algunos se beneficiaron con las condiciones de Toronto o con las
condiciones de Toronto mejoradas, con lo cual el Club de Paris debié prestar la
asistencia financiera que anteriormente se canalizaba sélo por conducto de los
organismos de cooperacion. En 1993, Benin, Burkina Faso y Mozambique lograron
reprogramar y reestructurar sus deudas de acuerdo con las condiciones de Toronto
mejoradas. Otros paises se beneficiaron con las condiciones de Houston, la
iniciativa de Trinidad y Tabago o0, a partir de comienzos de 1995, con las
condiciones de N&poles que conceden reducciones adicionales a los paises mas
endeudados.

29. La aplicacion de todas estas medidas ha permitido a los paises de Africa
gozar de un alivio transitorio aunque no absoluto de la carga de su deuda
bilateral. Esta deuda, que ha seguido aumentando considerablemente, se ha visto
incrementada por los enormes atrasos acumulados del servicio de la deuda.

Varias veces se ha modificado el sistema del Club de Paris a fin de que el pago
de la deuda bilateral oficial sea cada vez mas flexible. Pese a la mayor
flexibilidad del Club de Paris, los métodos aplicados no han impedido el
empeoramiento de la posicién de la deuda pendiente, en particular debido a la
secuela de la carga del servicio de la deuda

30. Individualmente, los paises acreedores miembros del Club de Paris han
iniciado planes unilaterales para reducir la deuda bilateral de algunos paises

del continente. Los paises escandinavos han sido algunos de los primeros paises
en hacerlo, seguidos por la Republica Federal de Alemania, el Reino Unido de
Gran Bretafia e Irlanda del Norte, Suiza, el Japén y los Estados Unidos de
América. Tras la cumbre francoafricana, celebrada en Libreville en octubre

de 1992, Francia establecié un fondo de conversién de la deuda por concepto de
asistencia oficial para el desarrollo de 830 millones de doélares para cuatro

paises de medianos ingresos de la zona de la CFA, a saber, el Cameran, el Congo,
Coéte d'lvoire y el Gabon. El objetivo es proporcionar un alivio a los paises

gue permita cancelar parte de su deuda oficial y asignar esos ingresos a la
ejecucion de proyectos de desarrollo. Esta iniciativa novedosa se encuadra

dentro de un proyecto a largo plazo, ya que se aplica no solamente al principal
sino también a los intereses de la deuda pendiente de pago. En 1994, los
Estados Unidos propusieron (por primera vez dentro del Club de Paris) la
cancelacién de 228 millones de délares, correspondientes a la mitad de la deuda
de los 18 paises mas pobres de Africa, amparandolos en las condiciones de
Toronto mejoradas.



A/51/228/Add.1
Espafiol
Pagina 12

31. Durante el ultimo decenio los sucesivos aumentos de la deuda impaga han
quebrantado la solvencia de los paises de Africa, por lo cual ha resultado

dificil atraer nuevas inversiones de fuentes que no sean las instituciones
multilaterales. En consecuencia, ha aumentado el monto adeudado en concepto de
servicio de la deuda con instituciones multilaterales (FMI, Banco Mundial y

BAfD) como parte del total de las obligaciones de servicio de la deuda. Los
montos del servicio de la deuda multilateral, que han aumentado rapidamente, han
superado durante mucho tiempo la capacidad de reembolso de la mayoria de los
paises de Africa, con lo cual las deudas vencidas han seguido aumentando. La
activa busqueda de soluciones a este problema pone de manifiesto que se tiene
conciencia de que la carga del servicio de la deuda multilateral plantea un

grave problema.

32. El Banco Mundial ha coordinado un proceso de refinanciacion del servicio de
la deuda dentro de los que se denomina la "quinta dimension”, utilizando los
recursos de la Asociacién Internacional de Fomento (AIF) en beneficio de los

paises de bajos ingresos fuertemente endeudados. Ademas, el fondo para el

alivio de la deuda establecido por la AlIF en 1989, realiz6 en cuatro afios
numerosas operaciones que lograron la condonacién de la deuda de los paises mas
pobres de Africa. Logré amortizar, para el Niger y Mozambique a comienzos

de 1992 y para Uganda en 1993, a un precio medio de 14 centavos por cada délar
en valor nominal, aproximadamente 385 millones de doélares de la deuda general
(véase el cuadro 4). En 1994 se prepararon operaciones de recompra similares
gue se estan realizando actualmente para Etiopia, Guinea, Mali, Mauritania, la
Republica Unida de Tanzania y Zambia. El criterio acumulativo con respecto a

los derechos especiales de giro (DEG) aplicado por el FMI también pone de
manifiesto la gravedad del sobreendeudamiento multilateral. Otro tanto puede
decirse de las conversaciones que se realizan en el BAfD para introducir ya sea
una "quinta dimension" o un mecanismo para solucionar el grave problema de los
atrasos.

33. Tomados en su conjunto, los resultados de los ultimos cuatro afios no
responden a las expectativas con respecto a la reprogramacién de la deuda con
las instituciones multilaterales. La inestabilidad politica y econdmica

reinante en muchos paises de Africa, en particular en los del Africa al sur del
Sahara, les han impedido aplicar las reformas necesarias y corregir sus
problemas de deuda. Esto ha afectado negativamente la celebracion de
negociaciones con las instituciones de Bretton Woods, lo cual ha impedido en
muchos casos la concertacion de acuerdos de reprogramacion de la deuda.

34. La deuda comercial constituye una parte relativamente pequefia del total del
volumen de la deuda de Africa. En los Ultimos afios, los bancos comerciales
practicamente no han efectuado préstamos a los paises endeudados de Africa. La
aplicaciéon del Plan Brady, que ha logrado reducir la deuda de los principales
paises deudores de América Latina, se enfrenta con graves dificultades en

Africa. Dentro del continente, solo Nigeria, cuya deuda comercial es elevada,

ha podido beneficiarse con el Plan Brady bajo los auspicios del Club de Londres.
El Niger, Mozambique, Sierra Leona, Santo Tomé y Principe, Uganda y Zambia han
logrado reducir la mayor parte de su deuda comercia | 'y a la vez se han
beneficiado con otras operaciones de reduccion de la deuda (recompra de la
deuda, conversion en titulos y bonos de bajo interés, reestructuracion de la

deuda) propuestas por el Club de Londres a los paises fuertemente endeudados.
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Cuadro 4
Fondo de alivio de la deuda destinado exclusivamente a paises
que reciben asistencia de la AlF
(En millones de ddélares EE.UU.)
Paises que

han concedido

Precio de Contri- subvenciones
recompra como bucion 0 préstamos
Pais y afio Principal porcentaje del del Banco en condiciones
del acuerdo cancelado valor nominal Costo Mundial de favor
Niger 107 18 19,3 8,42 Francia
(1991) Suiza
Mozambique 124 10 13,4 591 Francia
(1991) Paises Bajos
Suiza
Suecia
Uganda 153 12 18,4 9,93 Alemania
(1993) CEE
Paises Bajos
Suecia
Fuente : Datos del Banco Mundial.

35. Pese a los muchos esfuerzos realizados tanto por la comunidad internacional
(mediante la creaciéon de nuevas iniciativas de reprogramacion de la deuda) como
por los paises de Africa al aceptar las restricciones econdémicas que condicionan

y acompafian al proceso de reprogramacion, los principales indicadores externos

de la deuda no han mejorado significativamente (véase el cuadro 5). La deuda
pendiente de pago ha seguido aumentando y en 1994 superé los 310.000 millones de
dolares, en comparaciéon con 300.000 millones de doélares en 1991. Esto significa
que en 1994 representaba el 71,6% del producto interno bruto de Africa, en
comparacion con el 67,1% a que habia ascendido tres afios antes. Las deudas han
llegado a ser demasiado abultadas y el servicio de la deuda ha absorbido una
elevada proporcidon de los magros ingresos de exportacién, a saber,

aproximadamente una quinta parte de dichos ingresos.
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Deuda externa y servicio de la deuda de Africa

Cuadro 5

(En miles de millones de ddlares EE.UU.)

Total de la deuda externa

Total de Africa

Africa septentrional®
Africa al sur del Sahara®
Sudafrica

Servicio de la deuda pagado

Total de Africa

Africa septentrional
Africa al sur del Sahara®
Sudéafrica

Servicio de la deuda pendiente de pago

Total de Africa
Africa septentrional
Africa al sur del Sahara®

Deuda como porcentaje del producto interno bruto

Total de Africa

Africa septentrional
Africa al sur del Sahara®
Africa al sur del Sahara®
Sudéafrica

Deuda como porcentaje de las exportaciones
de bienes y servicios

Total de Africa

Africa septentrional
Africa al sur del Sahara®
Africa al sur del Sahara®
Sudéafrica

Servicio de la deuda como porcentaje de
las exportaciones de bienes y servicios

Total de Africa

Africa septentrional
Africa al sur del Sahara®
Africa al sur del Sahara®
Sudéafrica

Fuente: Estimaciones de la secretaria de la CEPA basadas en las publicaciones del Banco Mundial World Debt

1991

299,9
119,5
163,3

17,1

29,7
15,8
10,2

3,7

44,1
23,1
21,0

67,1
66,8
67,3
102,1
15,8

223,3
222,1
2241
310,5

61,3

22,1
29,4
17,3
19,4
13,3

Tables 1994-1995, World Economic Outlook 1996 y otras fuentes.

Incluido el Sudan.
Excluida Sudéafrica.
Incluida Sudéafrica.

No se dispone de datos.

a o o o

1992

297,3
118,0
162,9

16,4

29,0
16,1
8,6
4,3

39,8
18,4
214

65,8
67,9
64,2
98,9
14,3

216,7
210,7
220,8
312,7

56,3

211
28,8
15,9
16,5
14,7

1993

301,7
117,9
169,0

14,8

28,3
16,3
7,4
4,6

39,8
18,5
21,3

66,1
62,8
68,5
107,9
13,2

228,0
2151
237,2
338,7

51,3

21,4
29,7
15,5
14,8
15,9

1994

312,2
118,5
177,1

16,6

26,3
16,5
8,2
1,6

38,3
18,1
19,3

71,6
65,4
76,0
126,0
14,5

231,3
223,6
236,2
334,2

55,3

19,5
31,1
12,0
15,5

58

1995

322,4
121,9
182,5

18,0

19,0
9,1
9,9

17,7
65,3
72,0

d

120,4
13,4

249,6
265,4
o
358,4
55,9
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36. No obstante los datos generales citados, la situaciébn no ha sido la misma
en los diversos grupos de paises de Africa. Los paises menos adelantados, que
recibieron mayor atencion y tratamiento especial, siguen sufriendo tanto (si no

mas por la misma carga de la deuda) que los demas paises. La situacion de la
deuda de los paises de medianos ingresos de Africa, que habria mejorado
considerablemente dadas sus posibilidades, no ha variado debido a que,
injustamente, su situacion no fue considerada lo suficiente por la comunidad
internacional durante la preparacion de los programas de gestion de la deuda.

La devaluacion de enero de 1994 ha hecho que la situaciéon de la deuda en los
paises de la zona de la CFA resulte mas inquietante. La carga de la deuda ha
aumentado considerablemente en la moneda nacional. Sin embargo, hasta ahora ha
resultado soportable debido al aumento sustancial, aunque temporal, de las
subvenciones y facilidades bilaterales y multilaterales.

37. El volumen del servicio de la deuda se ha estabilizado, pero, con un valor
medio de 28.000 millones de dodlares durante los Ultimos cuatro afios, supera en
mucho el objetivo anual de 9.000 millones de dodlares recomendado por el Nuevo
Programa. Las diversas estrategias aplicadas hasta ahora con buenos resultados

se han concentrado en la reprogramacion, que aumenta la deuda pendiente de pago,
y la cancelacién limitada de la deuda. Esas estrategias no han permitido

realmente poner a disposicion de los paises los escasos recursos financieros

para el desarrollo que aun provienen en parte de la asistencia oficial para el
desarrollo.

D. Evolucién de la asistencia oficial para el desarrollo

38. Desde 1973 hasta 1992, el total de la asistencia oficial para el desarrollo

de todos los paises en desarrollo registré una estabilidad notable que oscilo

entre el 0,32% y el 0,34% del producto nacional bruto de los paises donantes.
En 1993 y 1994 ese porcentaje disminuy0 hasta ubicarse por debajo del 0,3% del
producto nacional bruto de los paises donantes, lo cual es sumamente inquietante
porque se aleja aun mas de la meta del 0,7% del producto nacional bruto de los
paises donantes fijadas por las Naciones Unidas.

39. Las corrientes de asistencia oficial para el desarrollo hacia Africa
disminuyeron desde casi 25.000 millones de dolares en 1990 hasta menos de
21.000 millones de ddlares en 1993. En un andlisis de las fuentes de los
desembolsos netos en concepto de asistencia oficial para el desarrollo (véase el
cuadro 6) se observa una disminucion drastica de las transferencias de los
paises que integran el Comité de Asistencia para el Desarrollo, que en su
mayoria tropiezan con dificultades econOomicas. La situacibn economica y
financiera de los Estados arabes del Golfo, principales donantes de la OPEP,
también se deterior6 considerablemente. Debido a esa nueva situacion, el
volumen de los recursos globales destinados a la asistencia oficial para el
desarrollo se ha reducido muy considerablemente.
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Cuadro 6
Monto total de los desembolsos netos por concepto de asistencia

oficial para el desarrollo para los paises africanos miembros
del Banco Africano de Desarrollo, 1990-1993

(En millones de délares EE.UU.)

1990 1991 1992 1993

Todas las fuentes combinadas 24 588,2 24 058,7 23 674,8 20 261,9

Paises del CAD 15 045,8 15 618,5 15 189,0 12 539,7
Paises de la OPEP 3 072,2 1 068,6 561,5 481,3
Organos multilaterales 6 246,7 7 081,1 7 706,6 7 087,7
Incluidos:
Fondo Africano de Desarrollo 594,7 612,4 662,7 666,7

Asociacion Internacional de
Fomento 1 901,0 1 924,0 2 011,8 2 149,7

Organizaciones de los paises
arabes miembros de la OPEP 59,6 166,2 217,7 153,2

Fuente : Division del sistema de notificacion de la deuda, OCDE, Paris,
enero de 1995.

40. En los ultimos cuatro afios, la asistencia oficial para el desarrollo ha

sido el componente principal de la asistencia externa recibida por la mayoria de
los paises africanos y, en particular, los paises subsaharianos (véase el

cuadro 7). Las corrientes de recursos destinadas a los paises del Africa
subsahariana superaron los 17.000 millones de dolares anuales, y el déficit del
Africa septentrional se atribuye sobre todo a las dificultades financieras
experimentadas por los paises de la OPEP. Naturalmente, la disminuciéon global
de la asistencia oficial para el desarrollo es motivo de gran preocupacion, en
particular para los paises subsaharianos que atraen poco capital privado. Sin
embargo, los paises menos adelantados del continente, que en realidad son los
gue mas dependen de la asistencia oficial para el desarrollo, fueron los menos
afectados por esta contraccion.

41. Los componentes de ayuda bilateral y multilateral de los desembolsos por
concepto de asistencia oficial para el desarrollo para Africa muestran distintas
modalidades de crecimiento.



A/51/228/Add.1

Espafiol
Pagina 17
Cuadro 7
Desembolsos netos por concepto de asistencia oficial para
el desarrollo para las subregiones africanas, 1990-1993
(En millones de ddélares EE.UU.)
Regiones 1990 1991 1992 1993
Africa septentrional 7 193 6 988 5 428 3 444
Africa subsahariana 17 452 17 162 18 755 17 582
Otras subregiones 491 532 520 428
Total 25 136 24 682 24 703 21 454
Total (a precios de 1992) 27 574 26 166 24 703 21 890

Fuente : OCDE, Cooperacién para el Desarrollo, informe 1994, Paris, 1995.

42. La asistencia oficial para el desarrollo de caracter bilateral a la que los
donantes han dado prioridad, ha disminuido drasticamente en Africa. Su

principal componente es la ayuda vinculada. Anteriormente, adoptaba la forma de
una asistencia encubierta a las exportaciones, y acompafiaba a la inversion
privada, esa que servia de garantia a la mayoria de los contratos importantes,
como los relativos a la construccion de la infraestructura econdmica.
Contrariamente a Africa, América Latina y Asia presentan buenas perspectivas, lo
gue ha repercutido favorablemente sobre las garantias a las inversiones

privadas.

43. El componente concesionario de la asistencia oficial para el desarrollo a
Africa también ha registrado una abrupta caida. En Nigeria y Zimbabwe las
subvenciones se redujeron en 230 millones de ddélares entre 1993 y 1994. Estas
nuevas orientaciones de los paises donantes en relacion con la asistencia
bilateral ponen de manifiesto la intencion de impulsar a los paises africanos a
asumir las responsabilidades que les corresponden.

44. La asistencia oficial para el desarrollo, de caracter multilateral

constituidas por las contribuciones a las organizaciones internacionales, ha
evolucionado de manera diferente a la de cardcter bilateral. En los udltimos
afos, Africa ha dependido en gran medida de los recursos multilaterales, que
aumentaron de 6.200 millones de ddlares en 1990 a 7.100 millones de délares
en 1993. Los principales donantes han sido el sistema de las Naciones Unidas,
la Union Europea, el Grupo del BAfD y la AlF.
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45. Por conducto del BAfD, el Fondo Africano de Desarrollo (FAfD) y el Fondo
Fiduciario de Nigeria, el Grupo del BAfD se propuso reducir, a escala

continental, la incapacidad de los paises africanos para movilizar fondos
sustanciales por concepto de inversiones extranjeras directas a fin de
proporcionarles los recursos en condiciones de favor que a los paises africanos

les resulta cada vez mas dificil obtener a nivel internacional. En cierta

medida, el Grupo del BAfD apoyo6 las reformas econdmicas e institucionales
llevadas a cabo en numerosos paises miembros de la regibn mediante la concesion
de préstamos para el ajuste. Los desembolsos del Grupo, que en 1990 fueron de
1.800 millones de ddlares, llegaron a 2.300 millones de délares en 1994,

46. Desde comienzos del decenio, el sistema de las Naciones Unidas ha
constituido la principal fuente de recursos financieros externos de Africa, y
este continente ha sido la principal regién beneficiaria. Los recursos
comprometidos (asistencia para el desarrollo, préstamos en condiciones
concesionarias y préstamos) se han mantenido relativamente estables

Cuadro 8

Recursos financieros comprometidos por el sistema de las
Naciones Unidas en Africa, 1991-1993

(En millones de délares EE.UU.)

1991 1992 1993
Asistencia para el desarrollo 2 184 2 456 2 320
Préstamos en condiciones concesionarias 2 039 2 099 2 263
Préstamos 1 198 876 868
5 421 5 431 5 451
Fuente : "Financial resource flows to Africa from the organizations of the

United Nations system”, documento de debate No. 3, preparado por la Oficina
del Coordinador Especial para Africa y los Paises Menos Adelantados de las
Naciones Unidas, 1994.
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47. Dentro de los compromisos del sistema de las Naciones Unidas en Africa, los
presupuestos de las principales organizaciones que participan en operaciones de
socorro (la Oficina del Alto Comisionado de las Naciones Unidas para los
Refugiados (ACNUR), el Programa Mundial de Alimentos (PMA) y el Fondo de las
Naciones Unidas para la Infancia (UNICEF)), experimentaron en conjunto un
aumento de todos los desembolsos efectuados por las Naciones Unidas en concepto
de asistencia para el desarrollo (véase el cuadro 9), mientras que los fondos
asignados al Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) y otras
organizaciones mas orientadas hacia el desarrollo sufrieron una disminucién.

Cuadro 9
Porcentaje correspondiente al socorro de emergencia en la

asistencia proporcionada por las Naciones Unidas para el
desarrollo de Africa, 1991-1993

1991 1992 1993
ACNUR 13 11 14
PMA 37 42 40
UNICEF 11 12 14
Total 61 65 68
Fuente : "Financial resource flows to Africa from the organizations of the

United Nations system”, documento de debate No. 3, preparado por la Oficina
del Coordinador Especial para Africa y los Paises Menos Adelantados de las
Naciones Unidas, 1994.

48. EIl socorro de emergencia, que se prevé seguird aumentando, no es sino una
asistencia a corto plazo que se presta a expensas de la financiacion para el
desarrollo. Lo que necesitan en realidad los paises africanos es una

financiacion a largo plazo que permitiria al continente lograr un crecimiento
econdémico autosostenido y hacer frente a los problemas que se abordan mediante
el socorro de emergencia.

IV. CONCLUSIONES FINALES

49. Pese a los esfuerzos realizados por los paises africanos para utilizar

mejor la asistencia oficial para el desarroll o0 y a la preocupacién manifestada
por los paises desarrollados sobre la necesidad de apoyar el desarrollo de

Africa, el volumen total de la asistencia oficial para el desarrollo en Africa

ha disminuido, desde comienzos del decenio, hasta llegar a unos 20.000 millones

de ddlares. Esa cantidad estd muy por debajo del objetivo de 30.000 millones de

dolares fijado en el Nuevo Programa de las Naciones Unidas para el desarrollo de

Africa en el decenio de 1990, cifra que se previé aumentaria en un 4% anual.
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50. Aunque no se dispone de datos precisos sobre los resultados obtenidos por
algunos paises en el periodo 1994-1995 ni sobre las tendencias de los afios
anteriores, puede decirse que, cuatro afios después de iniciado el programa, los
diversos objetivos en materia de movilizacion de recursos financieros para el
desarrollo con arreglo al Nuevo Programa se han cumplidos sélo parcialmente.
Pese a las penurias que varios paises aceptaron padecer al aplicar reformas
politicas, econdmicas y sociales, la situacion general en 1996 puede resumirse
de la siguiente manera: a) las tasas de ahorro e inversion han seguido siendo
poco satisfactorias; b) la relacién de intercambio ha empeorado, y salvo por una
leve mejora en el desarrollo de los recursos que se comercian dentro del
continente; c) los factores que determinan las corrientes de inversiones
extranjeras directas no han mejorado lo suficiente como para que Africa deje de
ser un continente marginado con respecto a dichas corrientes; d) el volumen de
la deuda no ha disminuido y, pese a que el servicio de la deuda se viene pagando
y se ha estabilizado en unos 28.000 millones de ddlares, esta cantidad sigue
siendo el triple del limite maximo recomendado en el Nuevo Programa; y e) el
volumen de la asistencia oficial para el desarrollo ha venido disminuyendo.

Las corrientes de asistencia oficial para el desarrollo, que a comienzos del
decenio de 1990 alcanzaba a unos 20.000 millones de dolares, actualmente son
inferiores en 10.000 millones de dolares al minimo recomendado en el Nuevo
Programa.

51. Sobre la base de un modelo de crecimiento para el periodo comenzado

en 1993, en un estudio realizado por la CEPA a comienzos de 1993 sobre los
recursos financieros necesarios para el desarrollo de Africa en el decenio

de 19907 se predijo que la tasa de crecimiento del producto nacional bruto
alcanzaria el 6% para el afio 2005. Sin embargo, las hipotesis utilizadas en ese
momento y, por consiguiente, las conclusiones a que se llegd, contradicen la
realidad actual. En comparacién con la tasa media de crecimiento del producto
nacional bruto, que se preveia seria del 2,2% en 1993 y que, segun esas mismas
previsiones, aumentaria al 4,1% en 1998, la tasa real de crecimiento en 1993
s6lo llegd al 1,1%.

52. Dado que el crecimiento registrado en 1994 fue de 3,4% y en 1995 de 4,5%,
se abriga la esperanza de que las tendencias futuras confirmen los prondsticos.

En cuanto al déficit de 9.500 millones de ddlares proyectado para la balanza
comercial, que, segun las proyecciones, alcanzaria los 34.800 millones de

dolares en 1998, y pese a que el desequilibrio del comercio exterior fue de sélo
6.000 millones de délares en 1993 y 8.000 millones de ddlares en 1994, el
volumen comercial de las exportaciones e importaciones fue inferior en unos

10.000 millones de ddlares a los prondsticos del modelo. Ademas, la relacién de
intercambio empeord considerablemente durante el mismo periodo. Las inversiones
extranjeras directas, que se previo alcanzarian los 7.100 millones de ddlares

en 1993 y 8.900 millones de délares en 1998, sumaron menos de 4.000 millones de
dolares en 1993 y 1994. Las medidas previstas para limitar el volumen de la
deuda y reducir gradualmente el servicio a los valores vigentes al momento en

que se inicio el Nuevo Programa no se concretaron y, si bien ha habido una
reducciéon en los pagos efectuados por servicio de la deuda, el volumen de ésta
ha aumentado, con lo que el problema se ha agravado aun mas para el futuro.

53. Todas esas dificultades no surgen de la falta de voluntad o esfuerzos sino
del hecho de que los paises africanos y la comunidad internacional no han
aplicado medidas practicas mas sostenidas. Los Estados africanos tienen la
responsabilidad primordial de asumir la mayor parte de la carga que representa
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el desarrollo utilizando prioritariamente sus propios recursos financieros, pero

la rigidez del entorno econdémico internacional, las dificultades econdmicas
internas y la escasa disposicion de algunos acreedores a adoptar medidas
radicales han constituido obstaculos para la movilizacion de recursos
financieros y el desarrollo de Africa. La mayoria de los paises africanos no
estara en condiciones de aplicar las reformas econdémicas necesarias para el
desarrollo sin un aumento de los recursos financieros nacionales y extranjeros.
Los africanos y la comunidad internacional no pueden permitir que fracase otra
iniciativa internacional para la recuperacion y el desarrollo socioeconémico de
Africa.

Notas

1 Documentos Oficiales del Consejo Econdémico y Social, Suplemento No. 18

(E/1995/38).
2 Ibid., 1994, Suplemento No. 18 (E/1994/38).

8 Robert G. Kind y Ross Levine, "Finance and Growth: Schumpeter might be
right", Quarterly Journal of Economics , volumen 108, agosto de 1993.

4 Véase "Foreign Direct Investment in Africa”", UNCTAD, 1995, Current
Studies , serie A, No. 28.

5 Informe sobre la situacion de la deuda externa de Africa, pag. 18,
Grupo de Contacto sobre la deuda (externa) de Africa, secretaria conjunta de la
OUA/CEPA/BASD, 1994.

6 "Financial resource flows to Africa from the organizations of the
United Nations system", documento de dabete No. 3, preparado por la Oficina del
Coordinador Especial para Africa y los Paises Menos Adelantados de las Naciones
Unidas, 1994.

7 Strategies for financial resource mobilization for Africa’s
development in the 1990s (E/ECA/CM.19/5), febrero de 1993, CEPA.
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