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INTRODUCTION
1. On estime que la production mondiale a augmenté de 2,6 % en 1995 et que sa

croissance atteindra 3 % en 1996 (voir tableau 1), soit & un rythme légérement
plus lent que ce qui était escompté en juin dans 1'Btude sux la situation
économique et gociale dans le monde, 1995'. Toutefois, 1’économie mondiale se
comporte pour l’essentiel comme prévu?’. Le chiffre de 3 % était qualifié dans
1'Etude de "vitesse de croisidre", susceptible d’&tre maintenue pendant
plusieurs années a moins d’une crise du systéme mondial. Cette évaluation
semble toujours valide.

Tableau 1
Croissance de la production mondiale, 1981-1996

(Evolution annuelle en pourcentage)

1981-1990 1991 1992 1993 1994 1995° 1996°

Monde

Décembre 1995 2,8 0,4 1,0 11 2,6 2,6 3

Juin 1995 0,7 1,0 2,6 2 3/4 314
Pays développés

Décembre 1995 2,8 0.8 1,6 1,0 2,9 2,4 212

Juin 1995 : 1.5 1,0 2,9 2 3/4 3
Pays en développement

Décembre 1995 3.1 3.4 4,9 5,0 5.4 5,0 512

Juin 1995 4,9 5,0 5,4 5 5
Pays en transition®

Décembre 1995 2,0 -8,8 -12.1 -6,9 -8,9 -2,0 2

Juin 1995 -15,6 -8,6 -9,9 -6 2
Pour mémoire :
Commerce mondial®

Décembre 1996 4,6 5,3 6,0 4,2 10,4 9,8 7 314

Juin 1995 6,1 4,6 9,6 7

Source : Département de I'information é6conomique et sociale et d I"analyse des politiques du Secrétariat de
'ONU {fes chitfres pour le mois de juin commespondent au tableau |.1 de I'Etude sur la_situation économique et sociale
dans le monde, 1995 (publication des Nations Unies, numéro de vente : F.gE.II%.UI.

* Estimations préliminaires.

b prévisions fondées en partie sur ie projet LINK (Groupe international de recherche, composé de concepteurs de
modéles économétriques, dont le sidge est au Département de I'information économique et sociale et de |’analyse des
politiques du Secrétariat de 'ONU).

© Sur la base du produit intérieur brut (PIB) déclaré, intégrant une nouvelle estimation pour la Fédération de Russie
{note : on considére que ces données sous-estiment de plus en plus I'activité dans plusieurs pays en transition).

9 Moyenne du taux de croissance annuelle en volume des exportations et des importations, & |’exclusion des pays
en transition dont les données sont incompldtes.
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2. Les chocs économiques de dimension internationale se propagent de facgon
caractéristique en bouleversant les échanges commerciaux ou les courants
financiers mondiaux. La crise monétaire mexicaine, qui a commencé en

décembre 1994, aurait pu déclencher une nouvelle "crise de la dette" des pays en
développement; elle a toutefois été étouffée gréce & un important effort
international et de nouvelles mesures de coopération, axées sur le Fonds
monétaire international, ont été prises afin de réduire 1’éventualité de crises
analogues dans les nouveaux pays 3 économie de marché. L‘’année a aussi connu
des périodes de recrudescence des tensions entre les principales nations
commercantes au sujet des politiques commerciales. La situation ne s’'est pas
détériorée au point de dégénérer en "guerre commerciale", comme certains le
craignaient. Toutefdis, c'est principalement en dehors de la nouvelle
Organisation mondiale du commerce (OMC) que ces problémes ont été résolus, de
sorte que le mécanisme de réglement des différends de cette instance n’a
toujours pas été essentiellement mis & 1'épreuve. Cela étant, on estime que le
volume du commerce mondial, poursuivant sa progression spectaculaire amorcée

en 1994, a augmenté de prés de 10 %.

I. L’'ECONOMIE MONDIALE EN 1995 ET 1996

A. Prévisions actualigées du produit intérieur brut

3. L’écart entre 1’'évaluation actuelle de la production mondiale et celle qui
date de 1'été s’explique principalement par les deux faits suivants : d’une
part, il est estimé que le taux de croissance du PIB des pays développés a été
en 1995 d'environ 0,25 % inférieur au chiffre prévu en juin et, d'autre part, le
taux de croissance en 1996 devrait 8tre inférieur d’environ un demi pour cent a
la hausse de 3 % initialement escomptée. Ces révisions sont dues a ce qu‘il a
été plus difficile que prévu de sortir 1’économie japonaise de la récession,
tandis que les politiques anti-inflationnistes et la prudence des consommateurs
face aux incertitudes de 1l’emploi ont freiné la croissance au Canada et dans la
plupart des pays européens’.

4. Malgré la croissance économique plus lente des pays développés, celle des
pays en développement dans leur ensemble a plus ou moins évolué en 1995 dans le
sens indiqué en juin. En Asie occidentale, elle a été d’environ 2 % (chiffre
prévu : 1,75 %), tandis que 1l’'Afrique a enregistré environ un demi pour cent et
1'Amérique latine et les Caralbes 0,75 % de moins que le chiffre estimé au
milieu de 1995. Dans cette dernidre région, les résultats du Mexique et de
1’Argentine ont été encore plus faibles que prévu'. En Afrique, les sécheresses
du nord et du sud ont &té plus graves qu'auparavant. Les pays en développement
d'Asie ont 3 peu préds répondu aux prévisions.

5. En 1996, la croissance économique des pays en développement devrait étre
plus rapide. Dans certains pays d’Afrique, elle devrait enfin étre plus
vigoureuse, tandis qu’au Mexique et en Argentine, le recul devrait laisser la
place & une croissance lente. L‘essor spectaculaire de 1l’Asie devrait
persister, encore qu'avec un léger ralentissement (voir tableau A.S5).

6. Dans les pays les moins avancés, on estime que le PIB a augmenté d’environ

3 % en 1995, soit une hausse de la production par habitant inférieure a 0,5 §%.
La croissance légérement plus élevée qui est prévue pour certains de ces pays

/...




E/1996/INF/1
Frangais
Page 5

en 1996, notamment en Afrique, devrait permettre 3 la production par habitant
d’augmenter de prés de 1 %.

7. L'activité économique de certains pays en transition a été plus forte (ou
moins faible) que celle prévue au milieu de 1995, mais la production de
1’ensemble de ces pays a néanmoins encore fléchi bien que beaucoup moins que les
années précédentes (voir tableau A.6). Il est difficile d’établir des
comparaisons avec les prévisions de juin étant donné que les données officielles
de la Fédération de Russie ont été considérablement révisées, comme on le verra
plus loin. Quoiqu‘il en soit, le bilan général établi en juin pour ce pays,
selon lequel le PIB avait atteint son plancher et amorgait une croissance
discréte, a été confirmé. La demande globale en Europe centrale et orientale a
été plus soutenue que prévu de sorte que la croissance de la production a été
supérieure d’'environ 1 % A celle qui était attendue en Hongrie, en Pologne et en
Slovaquie’.

B. Commerce international

8. La croissance plus lente que prévu de la production mondiale n’a pas
empéché celle du commerce international d’'étre plus rapide. Le volume des
échanges avait augmenté & une vitesse inhabituelle en 13994 et 1l’on pensait que
ce rythme ralentirait en 1995. Or, il n’en a rien été et il semble falloir
attendre pour l’'essentiel 1996 (voir tableau 1).

9. La demande de biens échangés est restée ferme dans les pays développés, en
particulier au Japon ol les importations ont augmenté de 14 % (voir
tableau A.7). En dépit de la faiblesse de son économie, le Japon a beaucoup

importé, la hausse du yen créant une incitation par les prix.

10. Une croissance du volume des importations supérieure a4 10 % en Asie du Sud
et de 1’Est a aussi stimulé le commerce mondial. L’'offre en provenance de la
région elle-méme suffit de plus en plus 3 satisfaire cette demande
d’importations, tandis que la région continue également d'absorber rapidement
les importations croissantes en provenance des pays développés, en particulier
de 1’Amérique du Nord.

11. La trés forte hausse des importations en Amérique latine a cessé en 1995.
En raison des sévédres ajustements &conomiques qui ont fait suite & la crise
mexicaine, les importations ont chuté en Argentine, au Mexique et dans certains
autres pays appliquant des politiques d’ajustement, encore qu‘elles aient monté
en fléche au Chili, au Brésil et au Pérou, notamment. Entre-temps, les
importations commengaient 3 remonter en Afrique, l'accroissement prévu pour 1996
étant le plus rapide depuis prés de 10 ans. La réintégration de 1’Afrique

du Sud post-apartheid dans le circuit normal du commerce international a
contribué a favoriser la hausse de ses exportations et importations qui a été
supérieure & 6 ¥ en 199S5.

12. La reprise plus vigoureuse de la croissance économique des pays européens
en transition s’est traduite par une envolée des importations, liée plus
particuliérement au redressement du niveau des investissements. Au cours du
premier semestre de 1995, les importations des pays d’Europe centrale et
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orientale ont augmenté en volume de prés de 20 %, ce qui a renforcé les
débouchés, en particulier pour les pays d’'Europe occidentale.

13. Outre 1l‘’augmentation de leurs exportations vers les pays 4 économie de
marché, les pays en transition voient leurs relations commerciales mutuelles se
transformer, en particulier au sein de la Communauté d‘'ftats indépendants (CEI).
Du temps de l‘Union soviétique, les mouvements transfrontidres de biens étaient
considérables entre les républiques fédérées. En 1992, ces échanges se sont
internationalisés et les partenaires de la CEI se sont radicalement tournés vers
1’extérieur. Par exemple, plus de 80 % des exportations de 1’Azerbaidjan sont
destinées a la République islamique d‘'Iran et plus de 60 & de ses recettes
'importations proviennent de ce pays et de la Turquie. La Chine regoit prés de
la moitié des exportations du Kirghizistan et la moitié des exportations de la
République de Moldova va & la Roumanie. Toutefois, on a constaté en 1995 une
certaine reprise des échanges entre pays de la CEI; ainsi, les importations de
la Fédération de Russie en provenance d’autres pays de la CEI ont augmenté de
25 § au cours des 10 premiers mois de 1995.

14. L'essor de la demande mondiale d’ importations concerne tout
particulidrement les articles manufacturés, mais les échanges de produits de
base ont eux aussi augmenté. Les cours en dollars des produits de base autres
que le pétrole ont progressé en moyenne de 10 & en 1995 par rapport a 1994,
encore qu‘ils aient pour la plupart atteint leur plus haut niveau durant le
premier semestre de l’année (voir tableau A.8). La hausse de 1995 a prolongé le
redressement des prix amorcé lors du deuxiéme semestre de 1993, mais une
tendance i 1’assouplissement semble se faire jour. Les cours en dollars
devraient continuer a fléchir en 1996, a raison toutefois de moins d‘un demi
pour cent sur une base annuelle. En d’autres termes, les cours en dollars
devraient rester relativement élevés du fait que la demande continue d’étre
stimulée par la croissance réguliére par rapport & 1990 de 1’économie mondiale
et la poussée concomitante de l'offre.

15. Les plus fortes augmentations de prix enregistrées en 1995 ont porté sur
les matidres premidres nécessaires a 1’industrie en raison de la vigueur de la
demande. La hausse des cours du plomb, de 1'étain, de 1l'aluminium, du cuivre,
du nickel et du caoutchouc naturel s’'est située entre 11 et 40 &. Une plus
forte demande — en particulier dans certains pays en développement dont les
revenus ont rapidement augmenté — et le resserrement de l‘offre sur les marchés
mondiaux ont provoqué une hausse des prix des denrées alimentaires. En
particulier, les cours du riz ont monté lorsque le Viet Nam et la Chine ont
diminué leurs exportations afin de satisfaire la demande intérieure. Pour la
premiére fois depuis 1949, la Chine est devenue importatrice nette de riz

en 1995. Les cours du blé ont augmenté du fait que les exportations de 1'Union
européenne ont marqué un temps d’'arrét en raison de la diminution des stocks et
que les récoltes ont baissé aux Etats-Unis d’Amérique 3 cause des pluies.

16. Les cours des boissons tropicales sont tombés pendant presque toute
1'année 1995. En 1994, ceux du café avaient plus que doublé en prévision des
pénuries attendues 3 la suite de fortes gelées dans les plantations
brésiliennes. La hausse des exportations en provenance d'autres fournisseurs
(déclenchée en partie par la hausse des prix) a ravivé la crainte d’un retour a
une offre excédentaire chronique accompagnée de bas prix. C‘est pourquoi les

/...
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principaux pays producteurs d’Amérique latine, d'Asie et d’Afrique sont convenus
de donner un nouveau coup d’arrét aux exportations pour freiner 1'érosion des
prix.

17. Le cours international du pétrole brut s’est situé en moyenne & 17 dollars
le baril en 1995, soit 9 % de plus qu‘en 1994. Ce renchérissement correspondait
& une forte reprise de la demande. Les membres de 1'Organisation des pays
exportateurs de pétrole (OPEP) avaient décidé en novembre 1994 de geler leur
niveau de production pour une deuxiéme année consécutive, mais d’autres
producteurs ont augmenté leur offre, comblant par 13 méme le déficit et limitant
ainsi la hausse des prix. En fait, la demande s'est nettement déplacée vers les
pays non-membres de 1’'OPEP, qui ont bénéficié des deux tiers environ et de la
quasi-totalité de la croissance de la demande mondiale en 1994 et 1995
respectivement. Avec de fortes hausses de la production dans la mer du Nord, au
Canada, au Mexique et en Amérique du Sud, 1l’'approvisionnement en pétrole devrait
rester abondant méme face 3 une croissance rapide de la demande en 1996 et 1997.
On s’'attend par conséquent 3 ce que les cours du pétrole restent essentiellement
au méme niveau qu‘en 1995.

C. FEinances, dette et coopération pour le développement

18. La crise monétaire mexicaine de décembre 1994 a révélé que les marchés
financiers nationaux avaient une trds grande capacité d’adaptation. En 1995,
certains pays — par exemple la Malaisie, la Thailande, 1la République tchéque, la
Pologne et, pendant le second semestre de 1'année, le Brésil — ont vu arriver
des apports de capitaux que leur économie ne pouvait pas absorber. Ces apports
ont gonflé les réserves de devises et grevé la capacité qu’avaient les autorités
monétaires de les "neutraliser" pour éviter une hausse excessive des dépenses de
consommation au niveau national.

19. Les mesures d’ajustement difficiles que le Gouvernement mexicain a prises
et l’action internationale énergique de sauvetage entreprise sous la direction
des Etats-Unis ont apparemment calmé les marchés financiers internatiocnaux.
Contrairement 3 la longue période de difficulté qui avait suivi la crise
financiére mexicaine de 1982, le Mexique et les autres pays d’Amérique latine
ont recommencé — encore qu’avec de trés forts taux d’'intérét — i emprunter au
printemps de 1995, tout de suite aprés la crise qui a ébranlé la confiance des
investisseurs. Cela ne veut pas dire que le Mexique et les autres pays étaient
au bout de leurs difficultés é&conomiques, mais que les marchés financiers
estimaient que le taux de rendement proposé justifiait les risques encourus, ce
qui n’avait pas été le cas au début des années 80.

20. La communauté internationale a réagi de fagon trés inhabituelle & la crise
mexicaine. Elle a mobilisé en quelques semaines une cinquantaine de milliards
de dollars en crédits d’urgence, notamment d’importants préts multilatéraux.
Pour éviter qu‘une telle crise se reproduise, en particulier sur les "nouveaux
marchés", la communauté internationale a adopté une nouvelle stratégie dite de
"surveillance accentuée". Il s’agit d'aider les pays qui seraient au bord d‘une
crise financiére a élaborer des politiques plus prudentes en leur permettant
d’avoir de fagon plus fréquente et intensive un dialogue avec le Fonds monétaire
international (FMI) sur les mesures 3 prendre. Le Fonds encouragera également

S p— - o S —
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la publication réguliére et plus rapide d’'indicateurs statistiques de 1la
situation financiére et é&conomique.

21. En outre, on s'emploie & mettre en place au FMI un nouvel accord qui
ressemblerait aux accords généraux d’emprunt. Il s’agirait de réunir les fonds
de pays disposant d’importantes réserves de devises pour accorder des préts
substantiels au Fonds en cas d’urgence si ce dernier était trop sollicité
pendant une crise financiére internationale. L‘objectif est de persuader les
investisseurs de placer leurs fonds sur des marchés nouveaux et de ne pas les
retirer dés les premiers signes d’une politique qu’ils estiment imprudente. Les
marchés financiers réagissant facilement de fagon excessive, le but recherché
est de prévenir les perturbations économiques et financiéres que cela
provoquerait.

22. Les capitaux ont recommencé a affluer vers les "nouveaux marchés" d’Asie
du Sud et de l'Est peu aprés la crise mexicaine. La cote de solvabilité de ces
derniers n‘en a pas souffert; en fait, certaines cotes ont été revues a la
hausse. Pour évaluer les risques, on a tenu compte des politiques macro-
économiques généralement judicieuses et de la politique de libéralisation
économique que continuaient d‘'appliquer la plupart des gouvernements ainsi que
du montant élevé des investissements et de l’'épargne. Les apports
d’'investissements étrangers directs sont demeurés les principaux apports
financiers vers la région, et leur montant a continué d’augmenter fortement

en 1995. Outre les facteurs qui influent sur 1’'évaluation globale des risques,
la valorisation du yen et la libéralisation du code des investissements ont créé
des conditions trés favorables pour les investissements étrangers directs dans
nombre de pays de la région.

23. Les moyens dont disposent les pays les moins avancés et autres pays a
faible revenu pour solliciter les marchés privés sont en général limités. L’‘une
des raisons tient au fait qu’ils sont souvent vulnérables face aux catastrophes
naturelles ou économiques telles que l1l’instabilité des cours mondiaux de leurs
produits d’exportation. Leur marge de manceuvre étant limitée, certains pays se
rendent compte que s‘ils payaient intégralement les créanciers et les
investisseurs, il ne leur resterait pas suffisamment de devises pour faire face
4 leurs besoins essentiels. Certains pays assurent complétement le service de
leur dette méme dans ces conditions, mais le paient lourdement, alors que
d’autres entrent dans une crise de la dette dans de tels cas et accumulent des
arriérés. En fait, c'est ce qui est arrivé aux pays a4 revenu moyen et aux pays
a faible revenu®.

24. En d’autres termes, on peut dire que nombre de pays en développement sont
surendettés et qu’‘il existe en conséquence une crise potentielle ou effective de
la dette. Pendant plus de 10 ans, la communauté internationale a mis au point
une stratégie visant 3 permettre aux pays endettés de retrouver une situation ol
ils pourraient assurer de fagon durable leur service de la dette. Elle a mis
1’accent sur les problémes d’endettement envers les banques commerciales et la
dette due aux créanciers publics (rééchelonnée par le biais du Club de Paris).
Mais, en fin de compte, & la réunion conjointe Banque mondiale/Comité du
développement du FMI d’'octobre 1995, on a également convenu de s’'attaquer au
probléme de la dette que certains pays les plus pauvres du monde doivent aux
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institutions multilatérales. Le Comité doit étudier les propositions visant a
trouver une solution au probléme i sa réunion du pPrintemps 1996.

25. Que ce soit en raison de leur surendettement ou du fait qu‘on a toujours
estimé qu’ils présentaient des risques d’insolvabilité, nombre de pays
deviennent tributaires des apports publics internationaux, en particulier de
1’aide publique au développement (APD). Mais le montant de cette derniére en
termes réels a diminué au cours des trois derniéres années et devrait continuer
d baisser. Du point de vue du développement, cette situation ne se justifie
certainement pas.

26. Il n’est méme pas certain que 1l'Association internationale de développement
(IDA), organisme d‘octroi de préts a des conditions favorables de la Banque
mondiale, puisse entreprendre les activités qu’‘elle a prévues en 1996, parce que
d’une maniére générale il n’est pas sr que le Congrés des Etats-Unis d’Amérique
autorise le décaissement des fonds que le Gouvernement des Etats-Unis s’est
engagé & fournir i3 1'IDA. En outre, il faut maintenant trouver d’autres fonds
pour la prochaine reconstitution des ressources de 1'IDA, qui doit avoir lieu le
ler juillet 1996.

II. S’'EMPLOYER A ASSURER LA CROISSANCE TOUT EN LIMITANT
L’ INFLATION DANS LES PAYS DEVELOPPES

27. Pendant la reprise qui a suivi la récession économique du début des

années 90, il y a eu une année (1994) ol les pays développés ont enregistré une
croissance de 3 % (voir tableau A.1). En 1995, le taux de croissance a diminué
d’environ un demi point de pourcentage en raison en partie des efforts visant a
réduire 1‘’inflation. Le ralentissement a été plus marqué en Australie, au
Canada, en Nouvelle-Zélande, au Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d‘'Irlande du
Nord et aux Etats-Unis d’'Amérique, qui ont probablement déja enregistré leur
taux de croissance maximum pour ce cycle. Cela n’a rien d‘étonnant, car ils ont
été les premiers pPays a sortir de la récession précédente. En Europe, la
reprise de 1994 et du début de 1995 sg’est ralentie ou arrétée plus tard dans le
courant de 1l‘année, mais la croissance devrait étre de l’ordre de 2,5 & 3 %

e€n 1996. Aprés quatre années de quasi-stagnation de 1la production, 1‘économie
japonaise devrait reprendre un modeste essor en 199¢.

28. L‘année 1996 devrait donc étre une autre année ou la croissance économique
sera de 2,5 %; il y aura encore une légére baisse, principalement aux
Etats-Unis, mais qui sera compensée par une reprise au Japon. La croissance
s'accompagnerait d‘une faible inflation, objectif vivement souhaité, mais le
taux de chdmage continuera d’étre élevé. En 1995, plus de 10 % de la
main-d’oceuvre en Europe occidentale et environ 7,5 % dans 1’ensemble des pays
développés &taient toujours au chémage. La situation ne devrait pas beaucoup
s’améliorer en 1996 (voir tableau A.4). En outre, méme en Amérique du Nord, ou
le taux de chémage a reculé et au Japon ol le taux de chémage apparent demeure
trés faible par rapport aux autres pays, une bonne partie du marché du travail
8e caractérise par la faible croissance des salaires et 1la crainte du chdmage.

29. La croissance économique est plus faible au cours de la reprise actuelle

que pendant les deux phases précédentes d’'expansion cyclique, partiellement en
raison des politiques appliquées. S§’il est vrai qu‘en 1995 la politique

/...
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monétaire a été en général légérement assouplie (comme on l’a vu plus haut),
en 1994 elle avait été resserrée dans les pays oil la croissance des dépenses
était relativement forte et, en partie indépendamment, les taux d’intérét
déterminés par le marché ont augmenté dans pratiquement tous les pays. Les
autorités et les marchés financiers ont commencé i craindre qu’'une aggravation
de l’'inflation ne s’accompagne d’une forte croissance comme cela a souvent été
le cas dans le passé lors des phases de reprise. Mais, jusqu’ici, la reprise
s’accompagne du plus faible taux d’'inflation qu’on ait connu depuis les

années 60. Ce dernier augmentera probablement, mais en 1996 la hausse des prix
a la consommation devrait &tre en moyenne inférieure 4 3 % pour la quatriéme
année consécutive (voir tableau A.3).

30. Le déficit des finances publiques, qui s’était aggravé pendant la
récession, se résorbe lentement. Les gouvernements se fixent ainsi des
objectifs pour améliorer 1l'état des finances publiques, ce qui ralentit la
croissance du montant total des dépenses. On essaie de concilier
l’assainissement des finances publiques, objectif fixé par le Traité de
Maastricht aux pays membres de 1l'Union européenne, et la réalisation des
objectifs a plus long terme, en particulier la capacité des gouvernements de
s’acquitter de leurs obligations & 1’égard d’une population en vieillissement
rapide. En d’autres termes, les gouvernements et les marchés s’intéressent non
seulement a4 la situation financiére actuelle, mais aussi aux conséquences que
l'évolution démographique aura sur les recettes et les dépenses. Une autre
raison de se tenir 3 1l’'austérité budgétaire est que 1l’on pense que les
prélévements du secteur public sur les ressources découragent les
investissements industriels et commerciaux.

31. L'un des éléments caractéristiques du cycle actuel est que l’'accroissement
de la production n’est pas allé de pair avec celui des salaires en termes réels.
Il s'agit 13 d’un important facteur qui a maintenu l’inflation au niveau peu
€levé ol elle se trouve actuellement. L‘augmentation modérée des salaires en
termes réels signifie que les dépenses de consommation n’'ont pas joué un rdle
important dans la relance de la croissance économique comme c‘était le cas des
cycles précédents. En fait, le retour de la confiance chez les consommateurs,
qui va en principe de pair avec la reprise économique, aura été de courte durée
dans plusieurs grands pays (voir graphique). On peut se demander si, au bout
d‘un certain temps, la faiblesses de la demande i la consommation ne découragera
pas les entreprises que la croissance modérée des cofits de la main-d’oeuvre
encouragerait a investir.

32. Pour les autorités, le taux de chdmage &levé est un probléme paralléle.
D’abord, pour assurer la cohésion sociale et baAtir une société juste, il importe
que chacun ait un emploi et dispose d‘un revenu raisonnable, comme on l'a
souligné au Sommet mondial pour le développement social, tenu a Copenhague en
mars 1995. Mais la situation actuelle du marché du travail rend les ménages
prudents, réduit le "sentiment de consommation" et freine la croissance des

dépenses de consommation’.
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Confiance des consommateurs dans sept grands pays industrialisés,
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A. Les sources de la croissance économique
S==_spulres de 13 crolssance économigque

33. Aux Etats-Unis, le taux de croissance économique devrait &tre d’environ
2,5 % en 1996, le taux d’'inflation restant a environ 3 %. Au cours du cycle
actuel, la croissance est due principalement aux dépenses d'‘'équipement,
l’investissement fixe dans les entreprises atteignant des taux annuels moyens
d’environ 14 % en termes réels pendant la période 1993-1995. La croissance des
investissements productifs devra ralentir en 1996 et au-deli, du fait que les
besoins de rééquipement se font moins sentir, mais le taux de cette croissance
devrait étre bien supérieur i celui du PNB. L’'accroissement des capacités de
production qui en résultera permettra de freiner les pressions inflationnistes.
Les gains salariaux suivant a peine 1'inflation, 1’'accroissement de la demande
de consommation sera fonction pour une large part de la création d’emplois dont
le rythme diminue. Parallélement, les exportations devraient reprendre, a
mesure que la reprise dans les autres grands pays industrialisés se poursuit et

que les échanges avec le Mexique se stabilisent.

34. Aprés avoir enregistré des taux de croissance de prés de 5 % en 1994,
1’Australie et le Canada les ont vus diminuer sensiblement en 1995 en raison du
relédvement des taux d‘’intérét. Au Canada, ce relévement est allé de pair avec
un affaiblissement de la demande extérieure, le ralentissement de la croissance
économique aux Etats-Unis freinant la demande d’'exportations canadiennes (dont
environ 80 ¥ se font vers les Etats-Unis). Pour parvenir 3 un taux de
croissance plus élevé en 1996, il faudra poursuivre le rythme des
investissements au Canada et relever le niveau des exportations afin de
compenser la faiblesse des dépenses de consommation due au moins en partie a la
diminution constante des salaires en termes réels en dépit de la reprise.

35. Le Japon traverse une période de dépression économique exceptionnellement
longue, et il semble qu‘aucun élément du PIB ne soit susceptible de reprendre
suffisamment pour amener, tout au plus, une lente reprise de l’activité
économique. En 1995, la croissance de la demande de consommation s’est ralentie
et devrait rester faible en raison de la situation défavorable sur le plan de
l’emploi, et 3 un degré moindre, de la diminution des avoirs des ménages
consécutive 4 la baisse de leur valeur sur les marchés financiers et
immobiliers. La construction de logements, une des rares sources de croissance
en 1994, s’est considérablement ralentie en 1995, mais la situation pourrait
s’améliorer légérement 1’année prochaine en raison de la baisse des taux
d’intérét. Il y a aussi le fait qu’un yen fort, par son effet sur les
producteurs de biens exportables, a freiné la croissance, mais 1la situation
devrait s'améliorer dans 1’année qui vient du fait que le taux de change du yen,
qui avait atteint une créte, doit baisser. L’on s’attend toutefois 4 ce que la
croissance de la demande des principaux partenaires commerciaux du Japon se
ralentisse (voir tableau A.7).

36. En 1995, le montant des investissements fixes des entreprises n'a pas
augmenté au Japon, mais c’est encore une amélioration par rapport aux trois
années consécutives ol ce montant avait diminué. La stabilité des prix a la
Bourse, le recul relatif du Yen pendant le second semestre de 1995, et le
ralentissement de la baisse du prix des terrains devraient permettre d’améliorer
le bilan des entreprises et de redonner confiance au monde des affaires. Ainsi,
les investissements fixes des entreprises devraient augmenter en 1996, encore
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que lentement. En 1996, 1'essentiel de 1l’accroissement des investissements
devrait étre di aux investissements publics.

37. La croissance de l'activité économique s’est récemment ralentie en Europe.
La reprise de 1993 a dépendu dans une grande mesure des exportations et d‘un
accroissement des investissements en stocks au début du cycle. Par la suite, la
baisse de la demande extérieure et la diminution des stocks ont provoqué le
ralentissement. On pense qu’en 1996, la demande intérieure deviendra de plus en
plus le moteur de la reprise. En particulier, le niveau élevé d’'utilisation des
capacités et le taux de rentabilité &levé dénotent un accroissement des
investissements. Parallélement, le rythme de la consommation privée devrait
rester modeste, car les consommateurs continuent de manquer de confiance,
surtout parce que la situation de 1‘emploi ne s’'est guére améliorée.

38. En France comme en Allemagne, la croissance des exportations et des
investissements privés, qui a freiné la demande en 1994 et au début de 1995,
s'est considérablement ralentie au cours du second semestre de 1’année 1995
alors que la consommation privée demeurait apathique. Par contre, nombre de
pays dont la monnaie s’était dépréciée par rapport au deutsche mark ont continué
d’'enregistrer une accélération de la croissance de leur PIB. En Finlande, en
Italie, en Espagne et en Suéde et, dans une certaine mesure, au Portugal, les
exportations ont été le principal moteur de la poursuite de 1’expansion
économique, mais celle-ci a été également soutenue par les investissements en

capital fixe qui ont réagi vigoureusement i 1’accroissement de la demande
extérieure.

39. Au Royaume-Uni, autre pays dont la monnaie s’était dépréciée précédemment,
la situation économique a évolué de fagon différente en 1995. L’activité
économique a commencé 3 baisser pendant 1'été du fait que les exportations ont
augmenté moins rapidement et que les stocks, dont le volume avait gonflé
inopinément, ont diminué. En 1996, la croissance &conomique devrait reposer
principalement sur la consommation et 1/’investissement des entreprises, les
exportations nettes jouant un rdle beaucoup moins important.

B. Les orientations de la politique macro-économigque

40. Etant davantage assurés que 1'inflation avait été maitrisée, les
responsables politiques des pays développés ont cherché & garantir une
croissance non inflationniste durable. En conséquence, 1’année 1995 a été
marquée par un assouplissement général, encore que modeste, de la politique
monétaire et une baisse sensible des taux d'intérét déterminés par le marché.
Dans le méme temps, les politiques budgétaires restent restrictives car l‘'on
continue de s’'attacher surtout a réduire les déficits, sauf au Japon ou des
problémes profondément enracinés entravent la relance de 1l’activité économique.

41. Aux Etats-Unis, les autorités monétaires ont cherché a3 adapter la politique
monétaire de fagon i soutenir 1’expansion tout en évitant les pressions
inflationnistes pouvant résulter d’un taux de croissance plus soutenu.
L’économie américaine ayant enregistré une forte croissance et un faible taux
d'inflation au cours de cette période, on peut en conclure que la politique
monétaire a été bien réussie. En 1994, la Banque fédérale de réserve a relevé

=

plusieurs fois ses taux d’intérét a court terme pour ralentir 1’économie. Puis,
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en juillet 1995, lorsqu’elle a estimé que l’activité économique ralentissait
trop vite, elle a baissé ses taux d‘’intérét a4 court terme d’un quart de point,
pour le ramener & 5,75 %. La croissance a repris au cours du troisiéme
trimestre de 1995 (voir tableau A.2), mais elle a montré des signes
d’essoufflement vers la fin de l’'année. En 1996, pour la quatriéme année
consécutive, la politique budgétaire devrait rester austére étant donné
l‘intention du Gouvernement et du Congrés d’équilibrer le budget. Dans ce

contexte, un nouvel assouplissement de la politique monétaire semble possible.

42. Face au fléchissement de 1’'économie, la Banque centrale du Canada a
commencé a baisser ses taux d’intérét en mai 1995; toutefois, ce mouvement
d’'assouplissement a été interrompu au cours de la période précédant le
référendum du 30 octobre sur une éventuelle sécession du Québec. L’incertitude
gagnant les marchés financiers, la Banque du Canada a relevé ses taux d’intérét
pour contenir les sorties de fonds et soutenir le dollar canadien. Aprés le
vote, qui était trés serré, en faveur du maintien du Québec au sein du Canada,
les taux d’intérét ont de nouveau baissé. Par ailleurs, la politique budgétaire
a visé a réduire sensiblement le déficit budgétaire en 1996 afin de le ramener

4 3 ¥ du PIB (il était de 4 % en 1995 et encore plus les deux années
précédentes). L’Australie prévoit elle aussi de resserrer sa politique
budgétaire, mais l1l‘inflation et le déficit de la balance des paiements y rendent
tout assouplissement de la politique monétaire difficile. Par contre, il est
probable qu’en Nouvelle-Zé&lande la croissance économique soit soutenue en 1396
par une baisse des taux d’intérét et des dégrévements fiscaux, gréce a
l’assainissement des finances publiques auquel ce pays a procédé antérieurement.

43. Pour redresser quelque peu la situation économique difficile, les autorités
japonaises ont entrepris, ces derniéres années, plusieurs mesures d’une ampleur
sans précédent pour stimuler la demande. En 1995, le Gouvernement a lancé trois
séries de mesures budgétaires d’'urgence; la derniére, annoncée en septembre, a
colité 132 milliards de dollars. Ces mesures d’encouragement devaient relancer
1’économie par une augmentation des travaux financés sur fonds publics, des
acquisitions de terrains et des préts A faible taux d’'intérét. Ces mesures ont
certes peut-étre empéché un repli plus grave de 1l’'économie, mais elles n’ont pas
encore amené de relance.

44. En outre, la modification de la pyramide des &dges au Japon devrait
accroitre lourdement la part budgétaire des retraites dans les années a venir,
ce qui limite actuellement la marge de manoeuvre de la politigque budgétaire. On
ne s‘attend donc & aucune nouvelle mesure d‘encouragement financier.

45. En outre, la Banque du Japon a ramené son taux d’'escompte officiel de 1,75
4 0,5 % en 1995. L'incidence de cette baisse sur 1'économie devrait toutefois
rester limitée. En particulier, cette baisse ne devrait pas compenser les
dommages causés par la chute de la valeur des avoirs et l‘augmentation du volume
des préts non productifs dans les banques et autres institutions financiéres.
Leur bilan ayant p8ti de ces difficultés, les banques se sont retrouvées a court
de liquidités, notamment pour consentir des préts aux petites et moyennes
entreprises. Le montant total des préts non productifs, estimé a environ 7,8 %
du PIB japonais, a retenu tout spécialement l‘attention des responsables
politiques. Depuis aofit 1995, la situation du systéme financier japonais suite

=

4 1’'imposition d’'une "surtaxe japonaise", & savoir un taux d’intérét plus élevé
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qu'auparavant sur les emprunts des banques japonaises, inquiéte les marchés
financiers internationaux. De plus, le prélévement d’'importantes sommes sur les
fonds publics pour renflouer des institutions financiéres en difficulté — a
1’instar de 1l’intervention du Gouvernement des Etats-Unis pendant la crise qui a
secoué le secteur de l’épargne et des emprunts —, n'est pas exclu en 1996.

46. On avance de plus en plus l’argument selon lequel il faudrait déréglementer
et libéraliser 1‘’économie si l‘on veut accélérer et faciliter la transition au
Japon. On estime qu’il importe particuliérement d’introduire des politiques
davantage orientées sur le marché et qui stimulent davantage la compétitivité
dans le secteur non exportateur, dont la productivité est léthargique. La
gageure pour les responsables sera d’'élaborer des politiques visant & améliorer
les capacités d’offre des secteurs financier et non financier tout en empéchant
la situation budgétaire de se détériorer encore.

47. En Europe, 1l’année 1995 a été caractérisée par un taux de croissance
inférieur aux prévisions et par l’appréciation de.la monnaie, qui ont conduit a
un assouplissement de la politique monétaire dans plusieurs pays, notamment en
Allemagne. L‘’initiative de la Bundesbank a permis & d’autres pays comme
1'Autriche, la Belgique, le Danemark, 1l’Irlande, les Pays-Bas et la Suisse de
faire de méme. Ces pays suivent en général de prés les politiques monétaires
allemandes afin de maintenir un taux de change fixe par rapport au deutsche
mark. Par exemple, les réductions des taux officiels allemands ont permis a la
Banque centrale du Danemark de ramener son taux d’escompte officiel A 4,25 % &
la fin de 1995. C’'était la premiére fois depuis 1959 que le taux tombait
en-dessous de 5 %. Etant donné les perspectives de croissance modérée et les
faibles pressions inflationnistes, la politique monétaire de ces pays européens
ne changera probablement pas beaucoup en 1996, méme si 1l‘’écart avec les taux
d’intérét allemands se réduit &ventuellement davantage. Par contre, pour
maintenir le taux de change du franc frangais au moment ol cette monnaie - était
en difficulté, la Banque de France a relevé ses taux d’'intérét fin 1995.

48. Plusieurs autres pays d‘Europe ont nettement durci leur politique monétaire
fin 1994 et début 1995. Les marchés financiers les avaient auparavant forcés a
dévaluer leurs monnaies par rapport au mark et 3 1’unité monétaire européenne
(ECU). Ce nouveau durcissement avait essentiellement pour objectif de contrer
les tendances inflationnistes et de stabiliser les taux de change. Par exemple,
le taux d’escompte est passé 34 9,5 % en Italie en juillet 1995, c’egt-ad-dire

2,5 points de pourcentage de plus qu’en juillet 1994. Mais, depuis, 1l’inflation
s’est ralentie, non seulement en Italie mais aussi en Espagne, en Gréce, au
Portugal et en Suéde. Ces pays pourront peut-é&tre ainsi éviter un nouveau
resserrement de la politique monétaire, qui devrait toutefois rester prudente.

49. Au Royaume-Uni, pour éviter qu’une croissance économique relativement
rapide n’entraine une poussée de 1l’inflation, le taux de base de la Banque
d’'Angleterre a été relevé en trois étapes, passant de 5,25 % en septembre 1994 a
6,75 % en février 1995. De cette date a décembre 1995, l1’on s’en est tenu a une
politique attentiste en matiédre de taux d’intérét face a4 une croissance
économique ralentie par rapport 4 1994, mais restant toutefois supérieure a

2,0 § par an. L’on ne sait toujours pas si 1’objectif que s‘était fixé le
Gouvernement, a savcir un maximum de 2,5 % d’inflation, pourrait étre atteint.
Cette période d’'accalmie a pris fin le 13 décembre 1995, avec la réduction du

/..
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taux de base d’un quart de point de pourcentage, car certains signes laissaient
penser que le ralentissement de la croissance pourrait durer plus longtemps que
ne l'avait prévu le Gouvernement, et les chances d’atteindre 1'objectif fixé
pour l'inflation avaient augmenté. La faiblesse de la réduction peut
s'expliquer par le fait que le taux de change de la livre sterling était proche
de son niveau le plus bas et qu’une réduction plus forte aurait entrainé une
nouvelle chute de la monnaie britannique. A cet égard, la baisse qui s’est
ensuivie de 0,5 % des taux d’intérét allemands est venue soutenir cette
intervention.

50. Dans l’'ensemble, l‘année 1995 a &té marquée par un durcissement de la
politique budgétaire en Europe. Certains pays ont pris des mesures pour
assainir leurs finances publiques conformément aux critdres budgétaires du
Traité de Maastricht afin de pouvoir s’intégrer i la zone monétaire unique a la
fin de la décennie. Une nouvelle réduction du déficit est prévue dans de
nombreux pays, y compris la Belgique, 1’Espagne, la Finlande, la France, la
Gréce, 1l’Italie, le Portugal et la Suéde. Toutefois, les mesures de relance
budgétaire dans 1‘’ensemble de 1’'EBurope occidentale devraient &tre moins austéres
en 1996 qu’au cours des années précédentes car le budget allemand sera moins
restrictif.

III. ABSORBER LES CHOCS ET EXPLOITER DE NOUVELLES PERSPECTIVES
DANS LES PAYS EN DEVELOPPEMENT

51. La hausse de 5 % du PIB en 1995 et les 5,5 % de croissance prévue pour 1996
montrent que de nombreux pays en développement sont capables de saisir et
d’exploiter efficacement toute relance de la croissance. L’économie
internationale a enregistré de nombreux effets de relance en 1995, plus
peut-&tre qu’au cours des dernidres années. Dans un grand nombre de pays, leur
concrétisation en croissance économique a également é&té encouragée par les
progrés réalisés dans les politiques nationales d’ajustement économique et dans
certains cas par une situation politique plus stable et une diminution des
troubles civils. Cela dit, les chocs Que certains pays ont d4 absorber en 1995
ont provoqué un repli économique. Sur les 94 pays en développement étudiés de
fagon suivie, seuls sept auraient enregistré des réductions nettes de leur
production en 1995%, contre 17 en 1994.

A. L’'Afrique

52. En Afrique, la production par habitant devrait augmenter en 1996, pour la
premiére fois depuis plus de 10 ans®. Les conditions ext&rieures relativement
favorables et 1’'amélioration du contexte de la politique intérieure ont permis
de meilleures perspectives. Toutefois, les conditions climatiques défavorables
et imprévisibles auxquelles 1l’Afrique est particulidrement exposée pourraient
fausser les prévisions, comme cela s’est déji produit.

53. En 1995, ce sont essentiellement les exportations qui ont stimulé le PIB.
Les gains A 1’'exportation ont augmenté comme suite 3 1’accroissement de la
demande en produits d’exportation africains et de la hausse des Prix qui s‘est
ensuivie. Deux des principaux exportateurs de pétrole, 1l‘'Algérie et la
Jamahiriya arabe libyenne, ont relancé leur croissance économique. En outre,
méme si les prix des boissons i base de fruits tropicaux ont chuté& brutalement
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en 1995 aprés des hausses spectaculaires en 1994, le volume des exportations a
augmenté, ce qui a contrebalancé la baisse des prix. Toutefois, l’effet de
stimulation des prix commerciaux devrait diminuer dans les deux années qui
viennent, car le boom des prix des produits de base devrait avoir pris fin
d’ici la.

54. Depuis la dévaluation du franc CFA en janvier 1994, 1'économie a progressé
dans la zone franc, mais davantage dans la partie occidentale que dans la partie
centrale!®. La dévaluation a stimulé les exportations et a eu pour effet
d’accroitre les influx de capitaux publics et privés. L’inflation s’est d’abord
accélérée comme suite d la forte hausse des prix des biens commercialisables
causés par la dévaluation, puis elle a diminué en 1995. Toutefois, certains
pays n’‘ont pu sortir d‘une inflation de plus de 10 ¥. L‘exportation de produits
de base constitue certes la force motrice de 1'économie de la région, mais par
ailleurs, les investissements et la production manufacturiére reprennent dans
certains pays, notamment en Ccdte d’'Ivoire. Les réformes structurelles
enregistrent une nouvelle impulsion dans plusieurs pays et sont essentiellement
axées sur les privatisations, la fonction publique et les marchés agricoles.

55. Il est particuliérement heureux que certains pays d’Afrique soient entrés
dans une ére de paix et de stabilité aprés des années de troubles civils et
politiques. A mesure qu’ils passent des perturbations au développement, leur
croissance économique redémarre; cela dit, que ce soit en Angola, en fthiopie et
au Mozambique, ou en Afrique du Sud et en Namibie, les autorités sont obligées
de consacrer une large part des ressources qu’elles pourraient investir a des
besoins immédiats tels que la reconstruction des institutions sociales,
politiques et économiques, la réparation et 1’ élargissement des infrastructures,
l1a réinstallation des rapatriés et autres activités de secours.

56. Des tensions politiques plus ou moins graves continuent d’entraver le
développement de 1'activité économique dans plusieurs autres pays. Les
tentatives de coups d’'Etat aux Comores et A Sao Tomé-et-Principe ont mis en
lumidre la fragilité de la situation politique de certains d’entre eux. Par
ailleurs, les récents accords de paix au Libéria ouvrent la voie au
rétablissement des institutions politiques et civiles clefs, indispensables & la
relance d‘une activité économique viable dans le pays.

57. Toute croissance notable reste hors de portée de certains des pays les plus
pauvres d’Afrique. La gécheresse ou 1’insuffisance des ressources en eau dans
les régions du sud et du nord du continent ont réduit la production agricole et,
en 1995, plusieurs pays ont dQ puiser d’autant plus dans leurs recettes en
devises pour importer des produits alimentaires. Au Maroc, la troigiéme vague
de sécheresse en quatre ans a aggravé les déficits pudgétaires de la balance des
comptes courants, de méme que 1l‘’inflation. Selon une estimation de
1'Organisation des Nations Unies pour 1’alimentation et 1’agriculture (FRO) ,

en 1995, environ 23 millions de personnes ont d0 faire face 3 des pénuries
alimentaires dans les régions touchées par la sécheresse et autres zones
d’'Afrique subsaharienne ol les troubles civils et les problémes de sécurité
limitent les activités agricoles et de distribution.
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B. L’Amérique latine et les Caraibes

58. En 1994, l'Amérique latine a enregistré son taux de croissance économique
le plus élevé depuis 1980. Ce taux n’a toutefois pas dépassé 4,5 % et est tombé
a l % en 1995. Pour 1996, la croissance devrait rester en dessocus des 3 %,
essentiellement en raison de la crise de la devise mexicaine qui s’‘est amorcée a
la fin de 1994. Un an aprés son déclenchement, la région continue de souffrir
des effets négatifs de la crise, comme on le verra ci-apreés.

59. Cette crise ne devrait néanmoins pas faire oublier les progrés notoires,
tels que la baisse de 1’'inflation. L’augmentation des prix 34 la consommation
(sur une base annuelle) était de 26 % pour le troisiéme trimestre de 1995,
contre 1 689 % pour la méme période en 1994 (voir tableau 2). Un nouveau
ralentissement de l'inflation est prévu pour 1996. C‘est 13 un important
indicateur qui dénote un resserrement généralisé des politiques monétaires,
budgétaires et d’ajustement structurel. Le "Plan Real" au Brésil a permis de
ramener l'inflation 4 24 ¥ au troisiéme trimestre de 1995, contre 4 060 % & la
méme période en 1994 et 2 148 % en 1993. L’'Argentine, la Bolivie, le Chili, la
Colombie, le Pérou et plusieurs pays d’Amérique centrale sont dorénavant en

~

mesure de maintenir des inflations & moins de 25 %, voire & moins de 10 %.
Tableau 2
Hausse des prix & la consommation an Amérique Iatine et dans les Caraibes, 1990-1995

{Variation moyenne en pourcentage pour I'année précédente ou pour Ia méme période de I'année précédente)

Trimestre, 1994 Trimestre, 1995

1980 1991 1992 1993 [ L] n v I ] "
Total, dont 1747 243 428 922 1487 2096 1689 694 240 68 26
Argentine 2 316 172 25 11 6 4 4 4 5 4 3
Bolivie 17 21 12 9 8 8 7 8 9 " 10
Brésil 3 233 441 1 009 2148 3572 5047 4 080 1 653 550 125 24
Chili 27 22 16 12 14 14 1 8 8 . 8
Mexique 27 23 18 10 ? 7 7 7 15 34 42
Pérou 7 592 410 74 49 34 26 21 17 13 1 10
Venezuela 41 34 31 38 47 53 68 71 70 68 53

Source : Département de I'information économique et socisle et de I'analyse des politiques du Secrétariat de I’ONU, en partie d'aprés les

donndes publides per le FMI, Internatignal Financial Statistics.

60. Tous les pays de la région n‘ont pas partagé cette victoire contre
l’inflation, 1l‘exemple notable étant le Mexique du fait de la dévaluation du
peso. Il n’est pas non plus garanti que cette évolution se poursuive. Au
Brésil en particulier, les finances publiques se sont détériorées vers la fin de
1’année 1995 alors que les négociations avec le Congrés pour 1’adoption de
réformes indispensables a4 la consolidation du "Plan Real" ne progressaient que
trés lentement et que le budget &tait soumis 3 des tensions supplémentaires en
raison des difficultés du secteur bancaire.
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61. Au Mexique et en Argentine, le changement soudain au niveau des entrées de
capitaux étrangers, qui avaient largement soutenu la relance de la croissance
économique, et la nécessité de s’adapter rapidement i un nouvel environnement
par l’'application de mesures d’austérité, a déclenché une franche récession.
Les difficultés économiques ont &té aggravées par une importante crise bancaire
dans ces deux pays due & la pénurie de liquidités pendant la crise!l.

62. Les emprunteurs ont éprouvé des difficultés i rembourser leurs dettes, en
raison de la hausse des taux d‘intérét décidée dans le cadre du processus
d’ajustement. Le probléme des liquidités a révélé la vulnérabilité de plusieurs
institutions bancaires détentrices d’avoirs dépréciés ou de créances impayées et
confrontées 3 des problémes d’'efficience. En Argentine, le dispositif adopté
par 1l’office monétaire, le taux de change fixe et la législation bancaire ont
aggravé les problémes, et la banque centrale aurait eu le plus grand mal a
porter secours aux nombreuses banques en difficulté si les institutions
multilatérales ne lui avaient pas apporté de nouveaux capitaux i cette fin.

63. La relance dans les deux pays sera lente. L‘Argentine doit faire face au
chdémage, & une demande léthargique et 34 la nécessité de réduire les
déséquilibres budgétaires, encore que des signes d’un retour de la confiance
envers le systéme bancaire soient encourageants. Le systéme bancaire mexicain
reste assez fragile, ce qui érode la confiance des investisseurs dans
1’économie. La chute du taux de change du peso & 1’automne 1995, provoquée par
1’inquiétude des responsables financiers vis-a-vis de la politique macro-
économique et le durcissement monétaire qui s’est ensuivi montrent que les
autorités mexicaines n’ont qu‘une trés mince marge de manoeuvre.

64. La crise mexicaine a également causé un ralentissement du taux de
croissance du PIB des autres pays. Le Brésil, la Colombie et le Pérou ont
adopté des politiques monétaires rigoureuses début 1995, car 1’augmentation
soudaine de la consommation et du volume des importations en partie financée par
des entrées de capitaux était devenue intenable dans la conjoncture qui a suivi
la crise mexicaine. Au Brésil, le fléchissement subséquent de l‘économie a
ralenti l‘emploi et la hausse de la production dans la seconde moitié de 1995;
mais en décembre, les autorités monétaires brésiliennes ont quelque peu modifié
leur politique en reldchant leur contrdle sur le crédit 3 la consommation et en
baissant le taux d’escompte de la banque centrale. Dans le cas de l’Uruguay,
1’incidence de la crise a été ressentie par ricochet de la récession en
Argentine, principal partenaire commercial de ce pays. La croissance du PIB en
Uruguay a donc diminué de 1,5 &, aprés avoir augmenté de 4 % en 1994.

65. La situation du Mexique n’a pas eu d’'effet négatif sur tous les pays de la
région. Par exemple, le Chili, dont la position sur les marchés financiers
internationaux est restée forte pendant toute la crise, a vu son é&conomie
croitre de 8 ¥ en 1995 (contre 4 % en 1994). La croissance était stimulée par
les exportations et 1’augmentation des investissements.

66. En outre, les pays qui n’ont pas enregistré d’'augmentation soudaine de
leurs entrées de capitaux au début des années 90 n’‘ont que tréds peu piti de la
crise mexicaine. Les récents résultats sont essentiellement la conséquence de
certains événements au niveau national. Les économies d’Amérique centrale, a
l’exception du Costa Rica en phase d’ajustement budgétaire, ont pu maintenir,

/..
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voire augmenter leurs taux de croissance du PIB grdce aux gains des exportations
et 4 l’accroissement des investissements en 1995. El Salvador et le Honduras,
qui sont récemment sortis des troubles ou de la récession, devraient enregistrer
des taux de croissance notables. La relance économique au Nicaragua devrait
s’intensifier en 1996, a mesure que ce pays résoudra ses problémes de droits de
propriété et ses difficultés législatives.

67. Les perspectives &conomiques pour Cuba et Haiti semblent s'’améliorer
légérement, par rapport 4 la situation désastreuse des cing derniéres années. A
Cuba, la production industrielle a progressé gréce a des réformes de la
politique économique. En Haiti, 1l'activité économique a été stimulée par une
plus grande stabilité politique et des engagements substantiels au niveau de
1'aide étrangére. Pour certaines des autres économies insulaires des Caraibes,
les perspectives de croissance sont limitées par les pénuries d’'énergie et le
peu de marge dont dispose le Gouvernement pour procéder 3 une intervention
expansionniste.

C. Asie du Sud et de 1'Est et Pacifique

68. Le taux de croissance économique en Asie du Sud et de 1’Est et dans le
pacifique a atteint 7 % en 1995. Une douzaine de pays de la région (a
1’exclusion de la Chine qui fait 1’objet d’un examen séparé ci-dessous) ont
enregistré un taux de croissance supérieur 4 5 % et deux autres un taux de preés
de 5 %!2. La croissance rapide de certains pays s’'explique principalement par
le dynamisme des investissements et des exportations, de bon augure pour
1l’avenir.

69. Les investissements privés ont augmenté considérablement du fait de la
stabilité macro-économique, de la vigueur de la croissance économique et d4'une
plus grande facilité d'accés au financement international. Dans les pays, comme
1'Inde et les Philippines, ol les investissements publics ont subi le contrecoup
de la restructuration, l’accroissement des investissements privés a joué un rdle
important dans 1’augmentation des investissements dans leur ensemble. Dans les
pays membres de 1’'Association des nations de 1’Asie du Sud-Est (ANASE), les
investissements étrangers directs ont constitué une part importante des
investissements privés, tandis que le transfert d’unités de production du Japon,
de Hong-kong, de la République de Corée, de Singapour et de la province chinoise
de Taiwan s’est poursuivi du fait de la hausse du cours du yen et de
1‘’augmentation des cofits salariaux dans ces pays.

70. Les investissements devraient continuer de contribuer de fagon non
négligeable 3 1'accroissement des dépenses en 1996, malgré les restrictions
imposées par les politigques d'austérité monétaire. Le niveau élevé des
engagements d’investissement en 1995 devrait se traduire par des flux
d'investissements directs importants en 1996. Le taux de croissance des
investissements publics restera &levé dans de nombreux pays d’'Asie, notamment a
Hong-kong, en Indonésie, en Malaisie, & Singapour et en Thailande, du fait de la
nécessité d’éliminer d’'urgence certains points de blocage au niveau des
infrastructures et que les budgets gouvernementaux laissent une certaine marge
de manoeuvre. Lorsque les investissements publics ont augmenté rapidement
malgré la nécessité d'une correction budgétaire comme dans le cas du Viet Nam,
1'inflation s‘est fortement accélérée.

/...
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71. En 1996, les exportations devraient également continuer de contribuer a la
croissance dans une large mesure. Méme sans &tre au niveau des possibilités
spécifiques créées par un yen inhabituellement fort en 1995, les exportations
continueront d’augmenter de fagon importante du fait de la poursuite des
politiques de surenchére dans la réévaluation des monnaies, de la libéralisation
du secteur commercial et des réformes structurelles qui encouragent les
exportations. De ce fait et compte tenu des effets des programmes d’ajustement
inflationnistes mis en oceuvre dans plusieurs pays, le taux de croissance
économique dans la région devrait se tasser légérement aux alentours de 6,75 %
en 1996.

72. La région est en général considérée comme faisant preuve de dynamisme
économique, mais la situation différe suivant les pays. L’ économie de la
Papouasie-Nouvelle-Guinée, qui dépend des industries extractives a fléchi
notablement en 1995, la production du secteur minier ayant fortement baissé. La
croissance &conomique devrait reprendre lentement en 1996, sous l’effet d'une
amélioration de la production miniére et du fait du maintien (& défaut d’une

hausse) des cours des produits de base i un niveau élevé (quoique inférieur) et
de la mise en service de raffineries de pétrole.

73. Dans certains pays, comme la République de Corée, l1’Indonésie, la Malaisie,
la Thailande, 1‘’Inde, les Philippines et le viet Nam, les taux élevés de
croissance du PIB ont renforcé les pressions inflationnistes et accru les
déficits extérieurs. La plupart de ces pays ont pris des mesures afin d’ajuster
1'expansion économique a des niveaux plus soutenables, bien que toujours élevés.

74. Les politiques monétaires constituent le principal instrument utilisé pour
lutter contre l‘inflation dans ces pays. Bien que les taux ne soient pas élevés
par rapport aux normes internationales (de 1l’ordre de 4 a 15 % par an), la
menace d’une accélération de 1l’inflation préoccupe les gouvernements. Plusieurs
pays d’'Asie ont éprouvé des difficultés a poursuivre une politique d’austérité
monétaire car leurs taux d’intérét plus élevés que les taux internationaux
attirent d’importants apports de capitaux a court terme et entrainent une
augmentation excessive de la masse monétaire nationale. Ces pays ont pris
diverses mesures — obligation pour les bangues de maintenir des réserves plus
importantes, resserrement du crédit et contrdles — afin de limiter les entrées
de capitaux.

75. Les pressions politiques contre une réduction des dépenses sociales et la
nécessité d‘’investir dans les infrastructures limitent la possibilité d‘'adopter
des mesures de resserrement monétaire plus rigoureuses. Les tensions que créent
les dispositions budgétaires adoptées constituent notamment un facteur dans le
débat sur l‘ajustement en Inde, au Pakistan et dans d’autres pays. Le Pakistan
par exemple sort de trois années de faible croissance économique, 3 laquelle
s’'est ajoutée récemment la destruction de ses cultures de coton par le mildiou;
le déficit budgétaire reste élevé et le déficit commercial s’accroit rapidement.
La monnaie a &été dévaluée en conséquence et un accord de confirmation a été
conclu avec le FMI afin de redonner confiance aux investisseurs. Bien que le
Gouvernement ait prévu en 1996 d’assouplir les mesures prises afin de réduire
son déficit budgétaire, pour investir davantage dans divers secteurs, les
compressions budgétaires doivent également demeurer prioritaires.
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D. Chine

76. Comme dans les autres pays a forte croissance de 1'Asie du Sud et de 1'Est,
la politique macro-économique de la Chine a eu pour objectif de corriger les
déséquilibres intérieurs et extérieurs, tout en ramenant la croissance
économique & des niveaux plus soutenables. Le programme de stabilisation, lancé
au milieu de 1993, a &té poursuivi en 1995. Il se fonde principalement sur des
mesures visant 3 ralentir la croissance de la masse monétaire et associées a
certains contr8les administratifs des Prix et des investissements. Ce programme
a permis de réduire 1l’accroissement de la masse monétaire au sens large (M;)

de 34 % en 1994 & environ 25 % au cours des trois premiers trimestres de 1995 et
le taux de croissance des investissements a diminué de moitié. Ces mesures ont
permis notamment d'obtenir un ralentissement modéré de la croissance économique
(de 13 % en 1993 A environ 10 % en 1995 et 9 % pour 1996) et une réduction
importante des taux d’inflation (de 24 % en 1994 A environ 18 % en 1995). Le
Gouvernement est résclu i poursuivre la politique d'austérité monétaire.

77. Compte tenu du ralentissement de l1'augmentation des dépenses, 1‘un des
pPrincipaux facteurs contribuant aux taux élevés d’inflation est un probléme
sectoriel, 3 savoir les disponibilités alimentaires. Une mauvaise récolte de
céréales en 1994 et un accroissement des prix ont été a l'origine d‘une
augmentation des prix moyens des denrées alimentaires au début de 1995. Les
goulets d’'étranglement au niveau des transports et de la distribution n‘ont
ensuite fait qu’exacerber le probléme de 1'approvisionnement, malgré les trés
bonnes récoltes au cours de 1'é&té 1995. De fait, 1995 constituera une année de
production quasiment record dans le domaine agricole, notamment grédce i des
conditions météorologiques plus favorables qu’en 1994 et aux mesures prises face
4 l’'augmentation des prix. Cependant, les préoccupations que suscitent les
déséquilibres cycliques i court terme entre l’'offre et la demande de produits
agricoles et la capacité de la Chine de répondre aux besoins alimentaires d'une
population toujours plus nombreuse i long terme ont incité le Gouvernement a
mettre l'accent sur la modernisation et la libéralisation des marchés agricoles
et des systémes de distribution et a accroitre les investissements dans ce
secteur.

78. Le Gouvernement accorde également une grande attention au secteur
industriel. La part des entreprises d’Etat dans la production industrielle a
continué de décliner, dépassant i peine 40 %, mais les stocks de produits
invendus et les dettes en chaine de Cces entreprises continuent d‘'affecter
gravement ce secteur. Les entreprises subissant des pertes continuent
d’équilibrer leurs comptes en ayant notamment recours 3 des crédits bancaires
d’une importance telle qu’ils compromettent la politique macro-é&conomique du
pays. Cependant, en 1995, 1’adoption par le Gouvernement d’une politique
d’austérité monétaire a, dans une certaine mesure, limité le flux de ressources
financiéres permettant de maintenir a flot les entreprises d’ftat inefficaces,
les mettant dans une situation financiére extrémement difficile. Le
Gouvernement'est actuellement confronté i un grave dilemme, devant décider s‘il
souhaite améliorer les résultats de ces entreprises par des réformes ou
maintenir le taux de chémage & un faible niveau.
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E. Asie occidentale

79. L’augmentation des prix et des revenus pétroliers dans les principaux pays
exportateurs, ainsi que le développement des activités du secteur privé, ont
favorisé la relance économique dans les pays d’Asie occidentale, tout en
contribuant & redresser les déséquilibres budgétaires et commerciaux.
L’amélioration des perspectives de paix dans la région a encouragé les
investissements, accéléré la reconstruction et par 13 méme accéléré la
croissance économique.

80. Dans l’'ensemble, l’activité économique devrait augmenter a un taux de 2,5 %
en 1996, l’'effet de 1l’augmentation des prix pétroliers en 1995 et de
l’accroissement des investissements privés se répercutant sur 1l‘'économie des
pays de la région. Ces prévisions dépendent cependant du maintien du niveau de
la production pétroliére et des prix internationaux, de la mise en oceuvre des
réformes économiques introduites récemment, de l’expansion des investissements
privés et de la poursuite du processus de paix. On s’attend que le secteur
privé contribuera davantage 3 l’activité économique, du fait des efforts de
privatisations entrepris récemment dans un certain nombre de pays, notamment en
Arabie saoudite, au Bahrein, au Koweit et en Oman. Les progrés enregistrés en
ce qui concerne le processus de paix aideront 3 accélérer la croissance
économique, en éliminant les obstacles entravant les courants commerciaux et les
investissements, en particulier en Jordanie et en Israél.

81. Les ramifications de la guerre du Golfe de 1991 continuent d’affecter
lractivité économique dans plusieurs pays, principalement en Iraq, au Koweit et
au Yémen. Les problémes politiques non résolus entre 1l'Irag et d’autres pays
continuent de perturber ses échanges et les entrées de capitaux. Les sanctions
économiques contre 1l’'Irag ont paralysé son économie, de méme gque ses échanges
commerciaux avec les pays voisins.

82. Dans les pays exportateurs de pétrole, le déclin des revenus pétroliers au
cours des années précédentes a incité les gouvernements d réduire radicalement
les dépenses publiques, & augmenter les perceptions fiscales, & renforcer le
réle du secteur privé, 3 libéraliser le commerce et & encourager les
investissements, afin de diversifier la production dans les secteurs non
pétroliers. Les réformes introduites ont déjid permis de réduire les déficits
courants et budgétaires. Dans certains des pays membres du Conseil de
coopération du Golfe, notamment en Arabie saoudite, et dans les Emirats arabes
unis, dont les difficultés budgétaires s’accroissaient du fait de la générosité
de leurs systémes d’'allocations et des prestations sociales, les subventions
accordées aux services publics de distribution et de santé ont été réduites et
un certain nombre de services gouvernementaux sont devenus payants ou plus
coliteux en 1995. En outre, la plupart des pays membres comptent sur les
privatisations pour accroitre les recettes fiscales et réduire le réle dominant
de 1'Etat dans 1'économie. L’‘Arabie saoudite, par exemple, s'efforce de
diversifier ses exportations en demandant aux investisseurs locaux et é&trangers
de participer a divers projets dans les secteurs de la pétrochimie et des
industries extractives.

83. L’activité économique dans les pays importateurs de pétrole a dans
l’ensemble &té soutenue. 1Isradl a connu une croissance économique de 6 %
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environ malgré une baisse des dépenses de consommation, en raison principalement
de l’'activité du secteur privé, de la forte hausse de la demande intérieure
(biens de consommation durables en particulier) et de l’accroissement des
exportations. Le PIB de la Jordanie a augmenté a& un rythme comparable et
devrait s'améliorer encore en 1996. Ce pays a commencé & recueillir les fruits
de son traité de paix avec Isradl : le tourisme et les investissements privés se
sont ainsi considérablement développés. Au Liban, la relance économique de 1995
a été favorisée par la remise en &tat et la reconstruction des infrastructures
du pays, bien que le taux d’inflation élevé et les taux d’intérét en
augmentation risquent de freiner la reprise.

IV. REDRESSEMENT DES PAYS EN TRANSITION

84. Dés 1989, en Europe centrale et orientale et un peu plus tard dans les
Etats de 1’'ex-Union soviétique, les dirigeants ont entrepris de passer
directement d’'une économie planifiée 4 une économie de marché. Ils se sont
lancés dans des ré&formes économiques et sociales d’'une ampleur sans précédent.
I1 est possible que le fait que tous ces pays aient eu, au moment ol ce
processus a commencé, des économies planifiées d‘un type ou d’'un autre, et aient
caché la diversité de leurs &conomies, leurs sociétés et leurs administrations
politiques. Il apparait aujourd’hui plus clairement i quel point la situation
de départ, le rythme et les méthodes de transformation jouent un rdle important
dans le succés de ces efforts; on a noté en outre que, comme dans les pays a
économie de marché eux-mémes, 1‘'élaboration des politiques est rarement
linéaire.

85. Il semble cependant que le profond déclin économique qui a caractérisé le
début du processus de transition doive prendre fin. La productivité a chuté
dans tous les pays en transition en 1990 et 1991 (voir tableau A.6). En 1992,
seule la Pologne a vu son économie croitre modestement; en 1993 les pays
d’'Europe centrale et orientale ont, dans 1l’ensemble, enregistré de meilleurs
résultats. En 1994, 1'économie de tous ces pays et de chacun des Etats baltes
avait commencé & croitre. La tendance s’est confirmée en 1995 dans tous ces
pays ainsi qu’en Arménie (méme si la croissance dans ce pays a surtout reflété
un certain regain d’activité aprés le déclin catastrophique des années
précédentes). Cependant, bien que d’aprés certaines informations la production
ait encore baissé dans presque tous les pays de la CEI, ce déclin s'est ralenti
en 1935. En 1996, le taux de croissance économique de la Fédération de Russie
devrait augmenter. L'expansion de 1'é&conomie russe, compte tenu de son
importance et du r8le central qu’elle joue dans la CEI, contribuera dans une
large mesure & la relance dans les autres pays de la Communauté.

86. Dans certains pays européens, en outre, les dirigeants estiment maintenant
que leur économie a déja dépassé le stade de la transition. En novembre 1995,
la République tchéque a été le premier pays en transition 3 devenir membre de
l’Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE).

Cependant, nombreux pays européens en transition visent un objectif beaucoup
plus ambitieux, leur but étant de remplir les conditions requises pour devenir
membres de l’Union européenne. La réalisation de cet objectif oriente de
maniére spécifique les politiques adoptées, exigeant de réduire considérablement
les taux d’inflation, les déficits budgétaires et de stabiliser les taux de
change, tout en s'efforgant rapidement de créer un environnement relativement

/..




E/1996/INF/1
Francais
Page 25

libéralisé qui permette de limiter le rdle économique du secteur public. La
conditionnalité de l‘aide publique internationale pousse &galement ces pays a
s8’'engager sur cette voie. En 1995, plusieurs pays avaient déja annoncé que le
niveau de convertibilité de leur monnaie correspondait a celui qui était requis
au titre de l’article 8 du Statut du FMI'3,

87. D’'autres pays, cependant, n’‘en sont qu’au début d’un processus de réformes
fondamentales et ne sont pas encore parvenus 3 un consensus sur les grandes
orientations. Certains des pays membres de la CEI se sont engagés dans un
processus de transition aprés avoir été étroitement liés 3 la Fédération de
Russie, parfois pendant des siécles. Ces pays ont di non seulement mettre en
place les institutions propres i une économie de marché mais aussi les
institutions qu’exige un Etat. On notera en outre que, tandis que certains de
ces pays seront, 4 la fin de la période de transition, devenus des pays
développés & économie de marché, d’autres, dont le revenu moyen était bas
lorsqu’ils ont commencé, devront recevoir, pendant trés longtemps, le type
d’'assistance internationale accordée aux pays en développement.

A. ’ ind I

88. Pour la premiére fois depuis sa création, les pays membres de la CEI
devraient enregistrer une croissance de leur économie en 1996. Le taux de
croissance, si les résultats escomptés sont obtenus, serait trés faible et
déterminé surtout par les prévisions selon lesquelles la croissance dans la
Fédération de Russie commencera au cours du premier trimestre de 1996. La
production de ce pays représente environ 70 % de la production totale de la CEI.

89. En fait, on pense généralement que l’économie russe s’améliorait déja

en 1995. L’'écart entre les données dont on dispose et les données officielles
s'explique par le fait qu’une grande partie de la production de la Fédération de
Russie est désormais attribuable 3 des activités économiques non comptabilisées
qui ne sont pas prises en compte de manidre adéquate dans les données
officielles. Ces données deviennent toutefois plus fiables. En septembre 1995,
le Gouvernement russe a approuvé des estimations révisées du PIB du pays pour
les années de transition, établies par une équipe commune Goskomstat-Banque
mondiale. Ces données révisées indiquent que la production a diminué d‘environ
un tiers depuis 1990, et non pas de plus de la moitié comme indiqué
précédemment. D’autres révisions des résultats antérieurs et actuels devraient
étre faites et il est probable qu’elles refléteront de fagon plus précise le
poids d‘une économie souterraine qui se développe rapidement.

90. Malgré un début de reprise, la situation sociale, tout en s’améliorant,
reste préoccupante. Le nombre de personnes vivant au-dessous du seuil de
pauvreté, en Russie, est passé de 51 4 34 millions au cours des huit premiers
mois de 1995 et 1l’accroissement du chémage s’est ralenti.

91. Il semblerait en outre qu’aprés plusieurs faux départs, la politique de
stabilisation économique mise en place dans. l1a Fédération de Russie commence a
porter ses fruits. L'adoption de mesures d’austérité budgétaire et monétaire a
permis de réduire considérablement le taux d‘inflation (voir tableau 3). Fait
significatif, le taux d’inflation mensuel est tombé 3 environ 5 % au cours du
dernier trimestre de 1995. Il s'agit 14 d’un résultat contrastant radicalement

/.
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avec les mesures de stabilisation des années précédentes, lorsque les progrés
temporaires enregistrés dans la lutte contre 1’inflation dans les premiers mois
de l’année étaient systématiquement annulés par une forte hausse du taux
d’inflation & la fin de 1’'année, did A& l'octroi excessif de crédits & la fin de
1’été et au début de 1’automne pour répondre aux besoins saisonniers d’emprunt.
Le taux d'inflation prévu pour l'ensemble de 1’année 1996 est de 60 %, chiffre
élevé mais qui représente une réduction considérable par rapport aux années
précédentes.

Tableau 3
Inflation des prix & la consommation dans certains pays en transition, 1990-1996

(Variation annuelie en pourcentage)

1990 1991 1992 1993 1994 1996° 1996°
Albanie . 104,0 266,0 85,0 22,6 15 11
Buigarie 23,8 254,3 79,4 72,9 96,2 65 40
Fédération de Russie . 100,0 1 468,0 875,0 303,0 170 60
Hongrie 28,9 35,0 23,0 22,5 19,1 29 20
Pologne 585,8 70,3 42,4 34,6 33,3 27 20
République tchaque 9,9 66,7 11,1 20,8 10,0 13 9
Roumanie 5,1 161,1 210,4 256,0 136,8 30 30
Slovaquie 10,6 61,2 10,0 23,2 13,4 12 10

Source : Statistiques nationales st Commission économique pour I'Europe (CEE).
Données non diéponiblos.
* Estimations du Département de I'information économique et sociale et de I'analyse des politiques (DIESAF).

® Prévisions du Département de I'information économique et sociale et de I'analyse des politiques (DIESAP).

92. Au cours des deux derniéres années, le Gouvernement russe a réduit le
financement inflationniste du déficit budgétaire. Il a emprunté auprés des
institutions financiéres internationales et a pu tirer parti de la demande
intérieure croissante de bons d'Etat. En 1995, la Banque centrale et le
Gouvernement ont adopté diverses mesures pour renforcer cette demande. Ils ont
diversifié les instruments financiers offerts et encouragé les banques a
canaliser les fonds dont elles disposent vers le marché des titres d’ftat en
faisant de l’arbitrage de devises une option moins intéressante pour les banques
cherchant 4 faire des placements. Le "couloir" des monnaies a réduit les
possibilités de spéculation et l'accroissement des réserves que doivent
désormais garder les banques a réduit les fonds dont elles disposaient pour
spéculer.

93. Avec la baisse du taux d’'inflation en Russie, le taux de change du rouble
par rapport au dollar, tout en fluctuant considérablement, s’est apprécié en
termes réels au printemps de 1995. A la fin de 1'é&té, les autorités russes se
sont efforcées de réduire les fluctuations du taux de change en établissant un
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"couloir" d’achat et de vente dans les limites duquel le taux de change est
autorisé a varier.

94. Certains craignaient que 1'appréciation du rouble n’affecte les
exportations mais les statistiques commerciales n’étayent pas ces craintes. En
fait, les exportations de marchandises vers les pays n’appartenant pas a la CEI,
pendant les 10 premiers mois de 1995 ont atteint 53 milliards de dollars, soit
un accroissement d‘environ un cinquiéme par rapport aux chiffres portant sur la
méme période de 1‘année précédente. Les importations pour cette méme période se
sont chiffrées a 34 milliards, d’ol un excédent commercial important.

95. Bien que la situation au niveau des échanges commerciaux et des taux de
change indique une amélioration du compte des opérations extérieures, la
question de la dette extérieure n’'a toujours pas &té résolue. Aprés la
dissolution de 1‘Union soviétique, la Fédération de Russie a hérité de la dette
extérieure de 1'URSS, bien qu‘elle n’‘en ait pas complétement assuré le service.
En novembre 1995, aprés quatre années de négociations intensives, elle est
parvenue a un accord avec les banques commerciales créancidres afin de
rééchelonner le remboursement des intéréts et du principal dus au titre

des 32,5 milliards de dollars de préts bancaires. Aux termes de cet accord, qui
ne prévoit aucune remigse de dette, le principal d‘un montant de 25,5 milliards
doit &tre remboursé intégralement sur une période de 25 ans, aprés un délai de
grdce de sept ans. Le montant de 1,5 milliard de dollars en intéréts accumulés
et non payés pour 1994-1995 devra 8tre acquitté d’ici & la fin 1996 et le reste
des intéréts dus étant transformé en titres sur 20 ans avec une période de gréce
de sept ans. Cet accord devrait permettre a4 la Fédération de Russie de
reprendre ses emprunts sur les marchés financiers internationaux et marquer une
autre étape importante dans le processus de normalisation financiére et
économique.

96. Si la Fédération de Russie a fait certains progrés dans divers domaines au
niveau macro-économique, la situation dans les autres pays de la CEI est plus
difficile. Les données statistiques qu’ils ont communiquées n’ont pas encore
été révisées ni affinées de la méme fagon qu’en Russie et il est donc difficile
de procéder a une évaluation fiable de leur situation actuelle et encore plus de
prévoir leurs résultats économiques. Il est cependant possible de dire que
l’économie de ces pays demeure trés déprimée. En Ouzbékistan et au
Kirghizistan, le déclin du PIB a sans doute atteint son niveau le plus bas.
Dans les autres pays de la CEI, la production globale a continué de baisser
d’environ 10 & par an. L’'inflation a légérement diminué en Arménie, au
Kazakstan et dans la République de Moldova. D‘autres pays continuent de
connaitre des taux d’inflation élevés, notamment 1’Ukraine.

B. ri 1t

97. Environ la moitié des pays des pays d’'Europe centrale et orientale )
connaissent une période de croissance depuis trois ans et les autres depuis deux
ans, les taux de croissance ayant généralement enregistré une progression,
quoique progression lente (voir tableau A.6). De méme, tous les pays baltes
connaissent eux aussi une expansion économique depuis 1994. La stabilisation
macro-économique et la transformation micro-économique sont également en bonne
voie dans la plupart de ces pays. .
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98. Comme les années précédentes, le secteur manufacturier a &té le moteur de
la croissance dans les pays d’'Europe centrale et orientale en 15995. La reprise
de la croissance économique dans les pays d’'Europe occidentale, en particulier
en Allemagne, a provoqué une augmentation de la demande de produits
d'exportation de la région relativement élaborés. La production agricole brute
a elle aussi enregistré d’'assez bons résultats, ce qui n’avait pas été le cas
en 1994. Le secteur du bitiment a connu un essor extraordinaire en République
tchéque, en Hongrie et en Roumanie.

99. Les pays d'Europe centrale et orientale différent des autres pays en
transition en ce sens que les investissements bruts en capital fixe y ont
repris, et une croissance particuliérement forte de 12 % a été enregistrée
en 1995 en République tchéque. Le fait que les taux de croissance des
investissements ont été& récemment beaucoup plus élevés que ceux du bitiment
révéle 1'intensification des efforts de modernisation de 1’industrie.

100. La reprise industrielle dans les pays d‘'Europe centrale et orientale s'est
accompagnée d‘'importants gains de productivité du travail. La production par
ouvrier s’est généralement accrue lorsque des coentreprises ont remplacé les
usines, essentiellement du fait de l’adoption de nouvelles méthodes
d’'organisation et de gestion, mais 1’amélioration de la productivité a été dans
1'ensemble un objectif important. Pour faire en sorte que les chefs
d’'entreprise cherchent i réaliser des bénéfices et tiennent compte de la
dynamique du marché, la démarche adoptée tout récemment dans la région a été
pragmatique, tolérant 1‘endettement et les pertes, pour tenter d’'améliorer
progressivement les colits, les bénéficies et le rendement.

101. En régle générale, la productivité a augmenté plus rapidement que les colits
réels de main-d’oeuvre. En effet, les cofits salariaux par unité de revenu ont
baissé (sauf en République tchéque ol ils ont augmenté). Bien gue les marges
bénéficiaires n‘aient pas encore beaucoup progressé, le volume total des
bénéfices parait supérieur, ce qui est essentiel, aprés les premidres "années de
vaches maigres", pour améliorer la situation de trésorerie des entreprises et
accélérer les investissements.

102. La réduction des pressions inflationnistes a été une autre retombée de la
hausse de la productivité. Le tableau 3 montre que les premidres années de
transition ont été invariablement marquées par des taux d’inflation trés élevés.
Cependant, en 1995, ils avaient chuté, se situant entre 12 et 65 %. En Bulgarie
et en Roumanie, pays ol 1l‘’inflation avait été la plus forte en 1994, la hausse
des prix a été rapidement enrayée en 1995. En 1996, le ralentissement de
1’inflation devrait se poursuivre partout, mais il faudra longtemps avant que
1’inflation soit jugulée dans ces pays. Seule la République tchéque peut
espérer ramener son taux d'inflation A moins de 10 &, alors qu’en Slovaquie, il
se situera aux alentours de 10 ¥, en Hongrie et en Pologne de 20 & 22 % et en
Bulgarie et en Roumanie de 30 a 40 ¥%. '

103. Les taui de chémage officiels semblent s'étre stabilisés & des niveaux
relativement élevés (de 10 % en Roumanie & 16 % en Pologne, d’aprés les
statistiques correspondant au premier semestre de 1995). Dans tous les pays a
1’exception de la République tchéque, ces taux vont probablement baisser, encore
que faiblement. Le taux de ch8mage en République tchéque devrait augmenter 2

/...
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plus ou moins bréve échéance du fait de la restructuration économique. Pour les
pays ol l‘agriculture occupe une grande part de la population active (tels que
la Bulgarie, la Pologne et la Roumanie), une baisse du taux de chémage a court
ou moyen terme n’est pas trés probable, méme si 1l’industrie et les services
continuent de connaitre une forte expansion. Dans les autres pays, une
croissance économique soutenue devrait permettre la création d’emplois a un
rythme suffisamment rapide pour ramener le taux de chdémage & moins de 10 %.

104. Le programme d‘action macro-économique de transition n’est pas encore
achevé, pas plus que le programme institutionnel. Tous les pays d’Europe
centrale et orientale ont encore un travail colossal & accomplir en ce qui
concerne les régimes de sécurité sociale, le systéme bancaire, 1l’environnement
juridique, ainsi que la portée des politiques industrielle et agricole et les
modalités d’application. Ces pays doivent apprendre 3 gérer des structures et
des pratiques de monopole.

105. La phase actuelle est marquée par la poursuite des privatisations et la
réduction de la portée et de 1l’intensité de la participation directe du
gouvernement dans l‘activité économique. De ce fait, les agents é&conomiques
individuels, comme les entreprises privées et les sociétés, ont acquis une
influence accrue a mesure que leur indépendance et leurs liens avec les forces
du marché sont de plus en plus reconnus.

106. Bien qu’il y ait eu un démantélement radical des structures antérieures a
la transition, le processus engagé pour en établir de nouvelles est loin d'étre
achevé. L’infrastructure exige des investissements considérables, méme si l’‘on
constate une amélioration dans le secteur des télécommunications. La part du
secteur agricole dans la population active demeure trés élevée, alors que le
secteur minier et 1’industrie lourde ont toujours des effectifs pléthoriques.
Des compressions antérieures des dépenses d’'équipement ont souvent entravé les
efforts faits pour créer des facteurs de production incorporant les technologies
modernes. Si les réductions des dépenses publiques dans le domaine de la
recherche-développement ont sans doute permis d‘'améliorer quelque peu 1l’état des
finances publiques, elles ont empéché la diffusion de technologies et la
création de moyens technologiques. La rigueur budgétaire a également conduit a
des coupes sombres dans les dépenses publiques consacrées a l’éducation, ce qui
nuit 4 la qualité du capital humain, 1l'un des atouts les plus importants pour
ces économies. La réduction des budgets alloués A& la santé et au logement a pu
contribuer & la détérioration de certains indicateurs sociaux.

107. Aprés plusieurs années marquées par une politique &conomique cohérente et
une stabilité politique relative, les trois ftats baltes ont considérablement
progressé dans la voie devant leur faire acquérir le statut de pays 4 économie
de marché. Ces trois pays ont tous connu une croissance du PIB en 1995,
fit-elle modeste, et une croissance é&conomique encore plus forte est prévue
pour 1996. La reprise de la production est de plus en plus induite par la
consommation interne, alimentée i la fois par 1’'investissement et la demande des
consommateurs.

108. L’'inflation demeure toutefois élevée (les estimations pour 1995 sont
de 25 % en Estonie et en Lettonie et de 40 % en Lituanie). Des réductions
importantes & court terme sont peu probables en raison de la prochaine
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libéralisation de certains secteurs (comme les services publics de distribution
en Estonie) et de la persistance des déficits budgétaires. Les importations, en
particulier celles de biens d’'équipement, augmentent rapidement, alors que les
exportations sont entravées par une surévaluation des monnaies nationales.

109. En résumé, dans les pays d’'Europe centrale et orientale et dans les Etats
baltes, les récessions trés profondes qui étaient plus ou moins inévitables ont
pris fin ou sont sur le point de le faire. Dans 1la plupart de ces pays, la
production et 1l’'investissement ont augmenté, le commerce extérieur s'est
développé, les taux d’inflation sont en baisse et la productivité s’est accrue.
Toutefois, les mesures macro-&conomiques et institutionnelles qu’ impose le
processus de transition n‘ont pas encore été menées A bien et les incertitudes
politiques et les tensions sociales peuvent encore poser des difficultés.
Néanmoins, 1996 devrait marquer si ce n'est la fin du moins le début de la fin
du processus de transition.

Notes

! Publication des Nations Unies, numéro de vente : F.95.II.C.1. La
présente étude rend compte des informations et des prévisions dont disposait au
15 décembre 1995 le Département de 1l’information &économique et sociale et de
l’analyse des politiques du Secrétariat de 1‘ONU. Elle se fonde en partie sur
les données et les évaluations de fin d’'année fournies par les commissions
régionales des Nations Unies.

? Les taux de croissance de l'économie mondiale (et des régions du monde)
sont calculés sur la base des taux de change du marché pour exprimer le produit
en une monnaie commune et un ensemble fixe de prix nationaux (dollars des
Etats-Unis de 1988). Les publications du Fonds monétaire international (FMI)
utilisent un autre mode de calcul qui consiste 3 convertir la "parité du pouvoir
d‘achat" en "dollars internationaux" permettant d‘appliquer un ensemble de prix
a tous les pays. Selon cette méthode, la croissance du produit mondial serait
de 3,9 ¥ en 1995 et devrait atteindre 4,25 % en 1996.

> On estime qu’en 1995 la croissance économique du Japon a été de 0,5 %
(chiffre prévu : 1,5 %), tandis que celle du Canada a été de 2,3 % (4 %), celle
de la France de 2,8 & (3,25 %), celle de l'Allemagne de 2,5 & (3 %) et celle du
Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’‘'Irlande du Nord de 2,8 % (3,25 %). Les
prévisions pour 1'Italie et les ftats-Unis d'Amérique semblent avoir &té exactes

(3 ¥ dans les deux cas).

‘ On estime qu‘en 1995 la croissance économique du Mexique a diminué de 7 %
(chiffre prévu : 3,5 %) et celle de 1’'Argentine semble avoir diminué de 2,5 %

(on avait prévu la stagnation).

> En 1995, 1‘augmentation de la production en Hongrie a &été estimée a 2 %
(chiffre préwu : 0,75 %), & 6,2 % en Pologne (4,75 %) et 4 4,9 % en Slovaquie

(3,75 %).

¢ Pour la liste des pays & faible revenu et i revenu moyen fortement
endettés, voir le rapport du Secrétaire général sur l’état de 1’endettement des
pays en développement au milieu de 1'année 1995 (A/S0/379 et Corr.1l).
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7 pour une analyse plus détaillée des politiques concernant le chémage,

voir le chapitre VI de La situation économique et gsociale dans le monde, 13994
(publication des Nations Unies, numéro de vente : F.94.II.C.1 et Corr.l).

8 Argentine, Bahrein, Maroc, Mexique, Papouasie-Nouvelle-Guinée, Uruguay et
Zaire.

% L,a croissance démographique dans la région est d’environ 2,8 % par an.

10 par exemple, alors que l'économie camerounaise progressait d’environ 2 %
en 1995 aprés avoir décliné pendant 10 ans, elle était de 5 % ou plus au Bénin,
au Burkina Faso, en Céte d’'Ivoire et au Togo.

11 lLes systémes bancaires de la Bolivie, du Brésil, de 1'Equateur, du
Paraguay, du Venezuela, de l’Argentine et du Mexique se sont heurtés a des
difficultés.

12 Les pays ayant enregistré les taux de croissance les plus rapides sont
Hong-kong, 1’Inde, 1’Indonésie, la Malaisie, le Myanmar, la République de Corée,
les Philippines, Singapour, Sri Lanka, la province chinoise de Taiwan, la
Thailande et le Viet Nam; les deux autres pays sont le Bangladesh et le
Pakistan.

13 En décembre 1995, ces pays étaient les suivants : Estonie, Hongrie,
Kirghizistan, Lettonie, Lituanie, Pologne, République de Moldova, République
tchéque et Slovaquie.
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Annexe
TABLEAUX STATISTIQUES
Tﬂm A.1
Pays développés & économie de marché : taux de croissance du PiB rdel, 1985-1996*

{Varistion annuele en pourcentage)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995° 1996°

Emunbbdumy:dbvdopp“l

économie de marché 3.4 2,8 33 4.5 3.3 2,5 40,9 1.5 1.0 2,9 2,4 212
Principsux pays industrislisés 3.4 2,9 3,3 4,6 3.3 2,5 40,9 1.6 1.1 2,9 2,3 2172
Allemagne 1.9 2,2 1.4 3,7 3.3 4,7 1,2 2.1 -1 2,9 2,5 2 34
Canada 4.8 3.3 4,3 4,9 2,5 0,2 -1,8 0.8 2,2 4,6 2,3 2 34
Etats-Unis 3,2 2,9 3.1 3,9 2,5 1.2 -0,6 2,3 3,1 4,1 3.0 2112
France 1.9 2,5 2,3 4.5 4.3 2,5 0.8 1,4 -1.5 2,9 2,8 214
Itake 2,6 2,9 31 4,1 2,9 21 1.3 0.9 -0,7 2,2 3.0 234
Japon 5,0 2.6 41 6.2 4,7 4,8 4,3 1.1 -0,2 0,5 0,5 2
Royaume-Uni ‘ 3.8 4,3 4,8 5,0 2,2 0,4 -2,0 -0.5 23 3.8 2,8 212
Autres pays industriaksés 3.0 2,5 3.3 3.5 3,7 2,6 0,6 0,9 0,2 2,9 2,9 2 34
Pour mémoire
Europe occidentale 2,8 2,8 2,8 4,0 3.4 2,7 €06 1,0 -0,5 2,8 2,8 238
Union européenne (15) 2,5 28 2,9 41 3.4 2,7 40,6 1.0 -0,5 29 2,8 2 s

Sources : Secrétariat de 'ONU, Département de I'information économique et socisie et de {"analyse des politiques.

Ommomntmd.mhnmdu\shwhnm : & partic de 1991, I'Allemagne comprend les Linder orientaux.

'Lutmnnoonupovm 8ux groupes de pays sont des moyennes pondérées, la pondération pour chaque année étant le PIB, évaiud sur la base
des prix et des taux de change de 1988. :

® Estimations partiolles.
 Projections, établies on partie d’aprds Is projet LINK.
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Tablesy A.2
Principaux pays industrislisés : indicateurs trimestriels, 1993-1995
Trimestre, 1993 Tri e, 1994 Trimestre, 1995
| 1] n I\ | 1} L] v i 1 1}
Croissance du produit intérieur brut®

Allemagne -6,4 2,3 2,6 -2,0 2,0 4,1 5,3 3,0 0,0 4,3 0,0
Canada 4,9 3,2 1.6 4,0 4,0 6.8 4,7 59 11 -0.8 2,0
Etats-Unis 1,2 2,4 2,7 6,3 3,3 41 4,0 5,1 2,7 1,3 4,2
France -3, 0,8 0.4 0,4 3,6 5,3 3,2 3,6 2,8 0.8 0,8
Italie -1,3 0,9 -3,5 4,5 1.4 4,0 54 0,1 6,0 -1,6 7.4
Japon 3,5 -2,1 1,1 -2,8 3.2 0,7 3.5 -4,2 0.5 2,6 0,6
Royaume-Uni 2,9 2,5 4,1 2,8 4,0 5.6 3,5 3.1 2,7 2,3 1.7

Total 0,7 1.1 1.7 2,3 3,2 3,7 4,2 2.1 2,2 1,8 2,8

Taux de chémage® < ¢

Allemagne 5,3 5,6 6.0 6,6 6,8 6,9 6,9 6,8 6,7 6,8 6,8
Canada 11,0 11,3 11,3 1,0 10,9 10,6 10,1 9,7 9,6 9,5 9,5
Etats-Unis 7.0 6,8 6,7 6,5 6.5 6,1 5,9 5,5 5,5 5,6 5,6
France 11 11,5 11,9 12,3 12,4 12,4 12,2 12,0 11,8 11,6 11,4
Italie 9,1 10,7 10.3 10,7 11,7 12,5 11,1 11,4 12,2 12,2 12,1
Japon 2,3 2.4 2,5 2,8 2,8 2,8 3,0 2,8 2,9 3.1 3,2
Royaume-Uni 10,5 10.3 10,4 10.1 9,9 9.8 8,5 9,0 8,7 8,8 8,7

Total 6.8 6,9 6.9 7.0 7.1 7.0 6.8 6.5 6,5 6,8 6,6

Hausse des prix 3 la consommation® 9

Allemagne 7.2 4,0 1,8 2,2 54 2,8 1.4 0,7 3,1 2,1 1.4
Canada 3,0 0,7 1.5 1.8 -1.8 -1,5 2,2 11 4,4 2,9 1,3
Etats-Unis 3,3 3,3 1.5 2,9 25 2,5 36 1.9 3,5 3.5 17
France 3.0 2,6 0.8 1.9 1.8 2,2 0,7 1.9 2,2 1.8 1.4
Italie 5.0 5,0 3.5 4,2 5,1 2,7 3,3 4,4 6.3 7.2 3,3
Japon 0,0 3.5 1.9 -1 0.7 1.5 -11 2,3 -2,2 1,6 -2,2
Royaume-Uni -2.9 6,7 1,1 1.5 0,7 7.3 0,0 2,8 3,5 7.4 0,2

Total 2,6 3,6 1,7 1.8 2,2 2,5 2,4 2,1 2,3 3.3 0,7

Sources : Secrétariat de I'ONU, Département de I'information é ique et iale ot de I'analyse des politiques, sur la base de données du

Fonds monétaire international; de I’Organisetion de coopération et de développement & iques (OCDE) et des autorités nationales.

* En pourcentage des données désaisonnalisées du trimestre précédent, exprimée en taux annuel (le total est la moyenne pondérée calculde 3
partir de la valeur annuelle du PIB, les coefficients de pondération étant les prix et les taux de change de 1988).

b Pourcentage de la population active totale, données désaisonnalisées normalisées par I’OCDE.
¢ Pour certains pays, le troisiéme trimestre de 1995 correspond & une moyenne de deux mois.

9 Varistion en pourcentage par rapport au trimestre précédent, exprimée en taux annuel.

/...
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Tableau A.3

Pays développés & économie de marché : hausse des prix a Ia consommation, 1985-1996°

{Variation annuelle en pourcentage)

1986 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995° 1996°¢
Tous pays développés 2
économie de marché 4,0 2,2 28 3,2 4,4 5,0 4,3 3.1 2,7 2,3 2,5 212
Principaux pays
industrialisés 3,7 1,8 2,6 3,0 4,2 4,8 4,2 2.9 2,6 2,1 24 2172
Allemagne 2,2 -0,2 0,3 1,3 2,7 2,7 3,5 4,0 4,1 3.0 2,2 212
Canada 4,0 4,1 44 4,0 5,1 4,7 5,6 1.5 1,9 0,2 2,4 212
Etats-Unis 3,7 1,8 3,7 4,0 4,9 5.4 4,2 3.1 3,0 2,6 30 3
France 5,8 2,6 3.3 2,8 3.4 34 3,2 2,4 21 1,7 2,2 212
Italie 9,2 5,8 4,7 5,1 6,2 6,5 6,3 5,2 4,5 4,0 5,1 4172
Japon 2,0 0,6 0.1 0,7 2,2 3,1 3.3 1.7 1,2 0.7 0,1 14
Royaume-Uni 6.1 3,5 41 4,8 7,8 9,5 5,9 3,7 1,6 2,5 34 3112
Autres pays industrialisés 5,9 4,8 4,2 4,2 5,2 6.1 52 4,0 3.7 3.1 3.6 314
Pour mémoire
Europe occidentale 5,3 2,9 2,9 3,3 4,8 5,5 4,9 4,0 3.4 3,0 33 314
Union européenne {15) 5,4 2,9 2,9 3,3 4,8 55 4.9 4,0 3.4 3.1 33 314

Source : Secrétariat de I'ONU, Département de I'information économique et sociale et de {’analyse des politiques,

d'aprés les données publiées par le FMI, International Financial Statistics.

* L es données concernant les groupes de pays sont des moyennes pondérées, la pondération pour chaque année étant

les dépenses de consommation dans I'année considérée, sur la base des prix et taux de change de 1988.

b Estimations.

¢ Projections.




E/1996/INF/1

Frangais
Page 35
Tableau A.4
Pays développés & 6conomie de marché : taux de chdmage, 1985-1996°
{En pourcentage de la population active totale)
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1 994 1995° 1996°
Tous pays développés 3
économie de marché 7.8 7.6 7,2 6,7 6,2 6.0 6.7 7.4 7.8 7.8 7.4 7us
Principaux pays
industrialisés 7,2 71 6,7 6,1 5,7 5,6 6,2 6,8 6.9 6,8 65 614
Allemagne 7,2 6,4 6,2 6,2 5,6 4,9 4,2 4,6 6.1 6,9 6,7 6112
Canada 10,4 9,6 8,8 7.7 7.5 8,1 10,2 11,3 11,2 10,3 9,6 912
Etats-Unis 7.1 6,9 6,1 5,4 5,2 5,4 6.6 7.3 6,7 6.0 5,7 534
France 10,2 10,4 10,5 10,0 9,4 8,9 9,4 10,4 11.8 12,3 11,6 11
ltalie 9,6 10,5 10,9 11,0 10,9 10,3 9,9 10,5 10,2 11.3 11,6 103
Japon 2,6 2,8 2,8 2,5 2,3 2.1 2,1 2,2 2,5 2,9 30 3
Royaume-Uni 11,2 11,2 103 8,5 7.1 6,8 88 10,1 10,4 9,5 83 734
Autres pays industrialisés 10,6 10,2 9,8 9,4 8,4 8,1 8,9v 10,1 12,0 124 11,8 1114
Pour mémoire
Europe occidentale 10,1 9,9 9,7 9,1 8,3 7.6 8,0 89 10,2 10,7 10,2 934
Union européenne (15) 10,4 10,3 10,0 9.4 8.5 7.8 8,2 9.1 10,4 10,9 105 10

Source : Secrétariat de 'ONU, Département de I'information économique et sociale et de I'analyse des politiques,
d’aprés les données de I"'OCDE.

* Pour les sept pays indiqués et pour 10 autres,
dans l'espace et dans le temps, conformément a
normalisés : sources et méthodes) (Paris, 1985); pour les autres pays, on a utilisé des défin

® Estimations.

¢ Projections.

les données sont standardisées par I'OCDE de fagon a &tre comparables
ux définitions du Bureau international du Travail {voir OCDE, Taux de chdmage
itions et estimations nationales.
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Tableau A.5

Pays en développement : taux de croissance du PiB réel, 1985-1996

(En pourcentage annuel de variation)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995° 1996

Tous pays en

développement® 3,3 3,2 4,1 4.5 3,5 3.1 3,5 4,9 5,0 54 50 512
Afrique 3,6 1,6 0,6 2,7 3,0 2,2 1,3 0,8 0,4 25 25 33a
Pays exportateurs nets
d’énergie 63 08 -0,7 1,1 3,7 3.3 2,1 2,7 -0,2 1.7 3,2 32
Pays importateurs nets
d’'énergie 0,8 2,2 20 44 2,3 1.0 0,6 -1,2 1.1 32 1,8 4
Amérique latine 3,6 4,2 3,0 0,7 1.0 -0,1 2,9 2,2 3.0 4,5 1,0 234
Pays exportateurs nets
d’énergie 2,1 -0,2 2,2 3,1 0,7 4,7 4,7 3,7 0,8 25 -3,1 2 1a
Pays importateurs nets
d’énergie 44 6,6 33 -0,5 1.1 -2,6 1.8 1.3 4,3 5,7 3.3 3
Asie du Sud et de I'Est? 3.8 6,2 7.0 8,5 6,3 6,6 5.4 5,2 5,5 6,7 7.1 6 3/4
Chine 129 85 11,1 11,3 4,3 3,9 8,0 13,2 13,4 11,8 10,0 9
Asie occidentale -3,8 -6,3 -0,8 0,0 3.2 1.9 -0,2 5,6 2,6 0,4 2,1 212
Pays méditerranéens 2,8 5,5 1.1 0,8 0,4 1.1 56 -1,4 01 -3.2 4,6 5

Pour mémoire

Principaux pays en

développement®

Brésil 8,0 7.6 3.4 0.1 32 44 09 -08 4,1 57 45 3
Inde 45 48 4,5 9,6 5,2 5,6 20 4,0 3,9 54 59 611
République de Corée 69 11,6 11,5 111 6.4 9.5 9.1 5.1 5,8 8.4 9,2 7 14
Mexique 2,6 -3,8 1,8 1,4 3,1 4,4 3.6 2,8 0,4 35 -720 2
Iran (République

islamique d’) -5 -80 -25 -20 40 100 6,0 6,0 1.8 00 1,0 2
Taiwan, province de

Chine 5.0 11,6 12,7 7,8 8,2 5,4 7.6 6.8 6,3 6,5 6,7 6 172
Indonésie 1.9 30 36 6,5 74 74 6,6 6,3 6,5 73 7,4 63
Argentine 44 6,1 2,1 -2,8 -6,2 04 89 8,7 6.4 70 25 1
Afrique du Sud -1,2 00 21 4,2 24 -03 -1,0 -2,2 1,2 23 30 4
Arabie saoudite 9,1 87 -4 76 0,2 9.0 60 30 1,6 2,7 15 2
Turquie 51 7.6 2,2 22 04 92 0,7 64 8,0 60 55 4112
Thailande 4,1 35 71 13,2 12,2 10,0 8,0 7.4 8,0 8,6 8,6 8 14

Afrique subsaharienne
(Nigéria et Afrique
du Sud exclus) 1.9 26 06 2,9 1,5 1.1 04 -0,2 -0,6 20 26 314

Pays les moins avancés' 20 29 1.0 1.5 1.8 1.9 0,4 2,1 1.1 2,4 3,1 3 3/4

(Voir notes page suivante)

——— e ——————— ——— —
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{Notes du tableau A.5)

Source : Secrétariat de 1‘/ONU, Département de 1l’'information économique et
sociale et de 1l'’analyse des politiques.

2 Estimations préliminaires.
P projections établies en partie d'aprés le projet LINK.

¢ Ces chiffres couvrent 92 pays, qui représentent 98 % de la population de
tous les pays en développement.

4 A l’exclusion de la Chine.
¢ par ordre décroissant de leur part dans le PIB mondial.

f D’aprds des données et des estimations couvrant 36 des 48 pays les moins
avancés, qui représentent 95 % du PIB total de ce groupe de pays.
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Tableau A.6

Pays en transition : taux de croissance du PIB en valeur réelle, 1985-1996

(Variation annuelle en pourcentage)

1985

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995° 1996°
Pays en transition? 2,0 3,5 2,6 4,5 21 -6,2 -88 -12,1 -6,9 -89 -21 2
Europe centrale et orientale® 2,6 3.2 2,2 2,7 0,7 -11,3 ¢-11,3 -3,6 1,2 3,8 4,6 41/4
Albanie 1.8 56 -08 -14 98 -13,1 -294 -60 11,0 80 50 4
Bulgarie 2,7 4,2 6,1 26 -1,4 91 -11,7 .57 -24 1,4 23 314
Ex-Tchécoslovaquie 2,2 1,8 0,8 2,6 1,3 -4,7 -14,4 -7
République tchéque -0,9 2,6 3.9 5
Slovaquie -4.1 48 49 414
Hongrie -0,3 1,5 3,8 2,7 38 -35 -11,9 -3,0 -0,8 20 20 2
Pologne 3,6 4,2 20 44 0,2 -11,6 -7,6 1.5 3,8 52 6,2 514
Roumanie -0,1 2,3 o8 05 -58 -56 -129 -88 1,4 34 4,2 3112
Etats baltes -31,6 -14,4 1,9 24 334
Estonie -148 -7.,8 4,0 4,2 5
Lettonie -34,9 -14,9 1,0 1,5 372
Lituanie -35,0 -17,0 1,5 2,2 314
CElI® -1417 96 -144 -56 112
Bélarus -3,6 -95 -20,0 -10,0 .
Fédération de Russie -14,5 -8,7 -12,6 -35 2
République de Moldova -28,3 -4,8 -30,0 -13,6
Ukraine -13,7 -14,2 -19,0 -12,3
Etats transcaucasiens
Arménie -62,3 -14,8 -2,0 5,4
Azerbaidjan -22,6 -23,1 -22,0 -17,4
Géorgie -40,3 -39,4 -30,0 -20,0
Etats d’'Asie centrale
Kazakstan -13,0 -12,9 -25,0 -10,7
Kirghizistan -16,4 -16,4 -26,0 -54
Ouzbékistan -11,1 2,4 -4,0 -0,5
Tadjikistan -31,0 17,3 -12,0 -14.8
Turkménistan 358 10,0 -200 -7.5
Pour mémoire
Union soviétique 1,7 3,6 2,8 5,3 3.0 -4,0 -8,0

Sources : Département de V'information économique et sociale et de I'analyse des politiques du Secrétariat de
I’ONU et Commission économique pour I'Europe (CEE).

{Voir suite des notes page suivante)
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(Suite des notes du tableau A.6)
¢ Indique une rupture de continuité dans la série statistique.

Indique que l‘on manque d‘informations pour faire une estimation qui soit
acceptable.

® Les agrégats correspondant au groupe de pays sont des moyennes pondérées
par le PIB en dollars de 1988 (pour la méthode utilisée, voir gituation

économigue dans le monde, 1992 (publication des Nations Unies, numéro de vente
F.92.1II.C.1 et Corr.2), annexe, texte précédant les tableaux statistiques).

P Estimations partielles.

¢ Projection établie en partie d’aprés le projet LINK.

4 Y compris 1’ex-République démocratique allemande jusqu’en 1990.

¢ Les données indiquées pour ces pays sont sujettes 3 une grande marge
d‘erreur. Une révision officielle des données russes a révélé que la baisse de
la production entre 1990 et 1994 précédemment établie 4 47,3 % avait été en fait

de 35,2 %¥. Les statistiques pour les autres pays de la CEI n’ont pas encore é&té
révisées.
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Tableau A.7 -
Commerce mondial : variation du volume des échanges, 1986-1996
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995° 1996"
Commerce mondial® 4.8 5,4 8,8 7.6 4,8 5,3 6,0 4,2 10.4 9.8 7 314
Volume des exportations
Pays développés a économie 2,2 4,2 8,2 7.1 5,0 34 4,2 1,8 9,5 8,0 712
de marché
Amérique du Nord 5,7 6.5 17,6 8.4 6.9 6.1 8,2 7.0 11,6 120 7 34
Europe occidentale 1,8 4.1 6,0 7.4 4,2 622 3,3 0.4 10,2 7.7 8 1/4
Japon -0,7 0.3 5,9 4,3 5,3 2,5 1,5 2,4 1.7 1,4 2 34
Pays en développement 17,5 7,5 10,0 8,9 4,6 11,3 9,6 11,7 11,8 12,6 914
Afrique 18,6 1,1 0,4 5,8 14,6 5,9 -0,3 -2,2 1.5 5,0 312
Amérique latine -1,6 4,8 5,7 7.1 2,8 4,9 3.9 8,7 9,2 7.4 6 1/2
Asie du Sud et de 1'Est 19,7 16,3 12,6 10,4 8,4 16.4 10,7 14,0 15,8 16,2 11 174
Asie occidentale 48,1 -14,0 14,3 9,0 -15.,7 0.5 25,4 16,1 1.2 2,2 3
Pays en transition 4,0 2,4 4,5 -1,0 -9,5
Volume des importations
Pays développés a économie 7.0 6,6 7.6 7.2 4,6 2,9 4,8 1.0 10,8 8.9 5 3/4
de marché
Amérique du Nord 9,7 3.6 6,1 4,4 1,5 1,2 10,4 12,4 141 11,3 6 34
Europe occidentale 5,9 7.8 6.8 8,0 6,1 ©36 3.1 -4,5 8.4 6.5 4 3/
Japon 9,5 9,3 17.9 7.9 5,7 4,0 -0.4 2,9 13,6 14,2 81/4
Pays en développement -39 2,0 13,6 8,8 4,9 12,8 11,3 11.3 10,4 13,5 11
Afrique -7.5 -12,9 6,3 1.7 2,2 1.0 3,3 1.2 -1.2 3.6 6 1/4
Amérique latine 1,2 0,0 4,7 4,3 5,6 18,3 19,7 11,6 15,3 3,7 5 12
Asie du Sud et de I'Est 0,3 104 211 121 6.3 15,3 11,3 15,3 134 18,1 13112
Asie occidentale -16,1 -10,4 4,2 3,7 6,7 13,3 14,8 -5,1 5.4 1.7 512
Pays en transition -0.8 1,0 3,7 4.5 5,2

Sources : Département de I'information économique et sociale et de I'analyse des politiques du Secrétariat de 'ONU et
commissions régionales de I"'ONU.

# indique une rupture de continuité dans la série statistique.

Indique que I’'on manque d’informations pouwr faire une estimation qui soit acceptable.

* Estimations préliminaires.

b Projections établies en partie d’aprés le projet LINK.

€ Moyenne des taux de croissance annuelie du voiume des exportations et des importations mondiales, pays en
transition exclus (faute de données suffisantes).
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Tableau A.8
Prix des produits primaires autres que les combustibles exportés par des pays en développement, 1980-1995

" (1990 = 100)*

Indices combinés

Huiles Droits Prix réel
végétales Matidres de tirage Prix des Pour
Denrées Boissons et graines  premidres Minéraux spéciaux  des articles produits mémoire :
alimentaires tropicales oléagineuses agricoles et métaux Dollars (DTS) manufacturés de base pétrole brut

1980 159 208 168 101 97 135 140 74 183 160
1981 127 156 151 88 82 112 128 69 162 154
1982 87 148 122 76 71 87 107 68 129 143
1983 91 155 148 81 76 93 118 65 142 129
1984 77 177 195 82 7 90 118 63 142 126
1985 66 161 135 74 68 79 105 63 125 124
1986 73 200 84 76 65 82 95 76 108 58
1987 77 131 99 88 76 84 88 85 99 76
1988 101 132 130 96 1 106 107 92 116 64
1989 107 113 115 95 11 106 113 91 117 78
1990 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1991 93 92 108 94 91 93 93 100 93 84
1992 91 79 116 92 87 91 87 103 88 83
1993 92 84 116 89 74 87 85 97 90 73
1994 101 147 145 101 84 102 97 100 102 70
1995° 106 158 159 117 102 113 100 107 106 76
1994 | 105 95 130 94 71 95 93 97 98 61
1} 100 124 137 98 80 97 94 98 99 70

nt 98 197 145 103 87 106 99 102 104 75

v 102 173 164 109 97 110 102 102 108 73

1995 | 105 164 162 122 103 116 104 107 107 77
i 103 160 166 123 99 112 97 109 103 80

1] 109 142 160 108 103 112 100 105 107 72

Sources : CNUCED, Bulletin mensusl des prix des produits de base, et ONU, Bulletin mensuel de statistigue.

* L’année de référence pour I'indice des prix des articles manufscturés exportés des pays développés & économie de marché est
1990 et non plus 1980 (comme dans La situation économique et sociale dans le monde, 1995). L’année de référence pour {'indice des
prix des produits de base non pétroliers est 1985.

® Trois trimestres.




