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INTRODUCCION
1. Se estima que en 1995 la economia mundial crecié en un 2,6% y se prevé gque

en 1996 el producto mundial crecerd aproximadamente en un 3% (véase el cuadro 1).
Ello significa que el crecimiento econémico serd levemente inferior a lo previsto
en junio en el Estudio Econdémico Social Mundial 1995'. No obstante, la economia

mundial se estd comportando esencialmente de la manera esperada?. En el Estudio,
se llamdé a la tasa de crecimiento del 3% la "velocidad de crucero" de la economia

mundial. Con ello se hace referencia a una tasa de crecimiento que puede
mantenerse durante varios afios, a menos que se produzcan sacudidas en el sistema
mundial. Esa apreciacidén parece seguir siendo valida.

Cuadro 1

Crecimiento del producto mundial, 1981-1996

(Variacién porcentual anual)

1981-
1990 1991 1992 1993 1994 19952 1996°

Producto mundial

Diciembre de 1995 2,8 0,4 1,0 1,1 2,6 2,6 3
Junio de 1995 0,7 1,0 2,6 2% 3%
Paises desarrollados
Diciembre de 1995 2,8 0,8 1,5 1,0 2,9 2,4 2%
Junio de 1995 1,5 1,0 2,9 2% 3
Paises en desarrollo
Diciembre de 1995 3,1 3,4 4,9 5,0 5,4 5,0 5%
Junio de 1995 4,9 5,0 5.4 S 5
Paises con economia en
transicién®
Diciembre de 1995 2,0 -8,8 -12,1 -6,9 -8,9 -2,0 2
Junio de 1995 -15,5 -8,6 -9,9 -6 2
Partida pro memoria:
Comercio mundial®
Diciembre de 1985 4,6 5,3 6,0 4,2 10,4 9,8 7%
Junio de 1995 6,1 4,6 9,6 7

Fuente: Departamento de Informacién Econémica y Social y Andlisis de
Politicas de las Naciones Unidas (DIESAP) (las cifras de junio segin el Estudio
Econdémico y Social Mundial 1995 (publicacién de las Naciones Unidas, nimero de
venta: S8.95.I1.C.1), cuadro I.1). ’

a
b

Estimacién preliminar.
Pronéstico basado en parte en el Proyecto LINK (Grupo Internacional de
Investigaciones de Constructores de Modelos Econométricos, en el Departamento de
Informacién Econémica y Social y Andlisis de Politicas de la Secretaria de las
Naciones Unidas).

¢ Con fundamento en el producto interno bruto (PIB) de que se informa, con
la incorporacién de nuevas estimaciones para la Federacidén de Rusia (nota: se
considera que en los datos se subestima cada vez mis la actividad en varios paises
con economia en transicién).

d Tasa media de crecimiento del volumen de las exportaciones y de
las importaciones, con exclusién de los paises con economia en transicién
(por falta de datos). /...
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2. Las sacudidas econdmicas de dimensiones internacionales se propagan
habitualmente a través de perturbaciones del comercio internacional o de las
corrientes financieras. La crisis de la moneda mexicana, que comenzd en
diciembre de 1994, pudo haber desencadenado una nueva "crisis de la deuda" en
los paises en desarrollo. No obstante, merced a un gran esfuerzo internacional
se pudo contener la crisis y se han puesto en practica nuevas medidas de
cooperacién, centradas en el Fondo Monetario Internacional (FMI), a fin de
reducir la probabilidad de que se produzcan crisis semejantes en otros paises
Que son "mercados incipientes". Durante el afio también hubo periodos de mayores
tensiones respecto de la politica comercial entre las principales naciones que
participan en el comercio. Esas tensiones no desembocaron en las "guerras
comerciales" que algunos temian. No obstante, se abordaron esencialmente fuera
del sistema de la nueva Organizacién Mundial del Comercio, por lo que el sistema
de arreglo de controversias de ese foro sigue en gran medida sin haberse
sometido a prueba. Mientras tanto, se estima que el volumen del comercio
internacional ha aumentado casi en un 10%, con lo que continuaron los resultados
Sumamente positivos observados por primera vez en 1994.

I. LA ECONOMIA MUNDIAL EN 1995 Y 1996

A. Prondéstico actualizado del producto interno bruto (PIB)

3. La principal causa de las diferencias entre las estimaciones actuales del
producto mundial y las formuladas en el verano es que se estima que la tasa de
crecimiento del producto interno bruto (PIB) de los paises desarrollados en 1995
fue inferior en aproximadamente un cuarto de punto porcentual a lo previsto en
junio de 1995 y a que se prevé que la tasa de crecimiento de 1996 seri inferior
en medio punto porcentual al 3% previsto anteriormente para 1996. La revisién
se debe a que ha sido mids dificil que lo previsto superar la recesién de la
economia del Japén, mientras que las politicas antiinflacionarias y la cautela
de los consumidores frente a una situacién incierta en materia de empleo han
contenido el crecimiento en el Canada Y en gran parte de Europa’.

4. Aunque el crecimiento de las economias de los paises desarrollados, fue mis
lento que el previsto en 1995, el crecimiento econdémico de los paises en
desarrollo en conjunto evolucioné aproximadamente de la manera prevista en
junio. Las economias del Asia occidental crecieron en aproximadamente un 2% (se
habia pronosticado un 1X%), mientras que el crecimiento econdémico de Africa fue
inferior a lo previsto en aproximadamente medio punto porcentual y el de América
Latina y el Caribe fue inferior en tres cuartos de punto porcentual a lo
previsto a mediados de 1995. En esta dltima regién, el rendimiento de México 0%
la Argentina fue incluso inferior a lo previsto®. En Africa, las sequias en las
regiones septentrional y meridional fueron mis graves que las del pasado. El
crecimiento econdémico de los paises en desarrollo de Asia se aproximé a 1lo
previsto.

5. Se prevé que en 1996 el crecimiento del producto sea mas rdpido en los
paises en desarrollo. Se pronostica que algunos paises de Africa finalmente
tendran un crecimiento econdémico mayor, y se prevé que en México y la Argentina
el crecimiento lento reemplace a la declinacién. Se espera que continte el
crecimiento espectacular de Asia, si bien con alguna leve moderacién (véase el
cuadro A.S).
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6. Se estima que en los paises menos adelantados el PIB aumentd
aproximadamente en un 3% en 1995, lo que entrafia un crecimiento del producto per
cdpita de menos del 0,5%. El producto per cdpita podria aumentar en casi el 1%
si, como se prevé, en 1996 el crecimiento de la produccién es un POCO mayor en
esos paises, en particular en los de Africa.

7. La actividad econdémica en algunos de los paises con economia en transicién
fue mds sélida (o menos débil) que lo que se preveia a mediados de 1995 pero, no
obstante, el producto agregado de todos esos paises considerados en conjunto
siguidé disminuyendo, aunque en menor medida que en afios anteriores (véase el
cuadro A.6). No es facil realizar comparaciones con los prondsticos de junio,
porque los datos oficiales de la Federacién de Rusia han sido revisados
considerablemente, segin se examina mads adelante. En todo caso, se ha
confirmado el pronéstico global formulado en junio de que la Federacién de Rusia
estd saliendo de la declinacién del PIB y aparentemente la economia esti
comenzando a crecer. La demanda agregada en Europa central y oriental fue mayor
que lo previsto y, en consecuencia, el producto aumentd aproximadamente en un
punto porcentual o mas por encima de lo que se habia pronosticado en Hungria,
Polonia y Eslovaquia®

B. Comercio internacional

8. A pesar de que el crecimiento del producto mundial fue inferior a lo
esperado, lo contrario ocurrié con el comercio internacional. En 1994 el
volumen del comercio internacional crecid a un ritmo inusitadamente rapido; se
preveia que en 1995 la tasa de crecimiento volveria a ser mds reducida.
Aparentemente, esa disminucién se ha postergado en su mayor parte hasta 1996
(véase el cuadro 1).

9. La demanda de bienes comercializados siguid siendo elevada en los paises
desarrollados, en particular en el Japén, donde las importaciones aumentaron en
un 14% (véase el cuadro A.7). El Japdén fue una gran fuente de demanda de
importaciones, a pesar de la débil situacidén de su economia, en razdén del
incentivo de los precios derivado de la apreciacién del yen.

10. E1l aumento de los voluUmenes de importacidén en el Asia meridional y
oriental, que llegd a los dos digitos, también estimulé el comercio
internacional. La demanda de productos importados se satisface cada vez en
mayor medida con bienes provenientes de la misma regidén, y al mismo tiempo ésta
sigue recibiendo importaciones en rapido aumento de los paises desarrollados,
especialmente de América del Norte.

11. En 1995 se detuvo la expansidén de las importaciones en América Latina.
Debido a los intensos ajustes econdmicos resultantes de la crisis de México, en
la Argentina, México y algunos otros paises con economias en ajuste las
importaciones disminuyeron ripidamente aunque, aumentaron en Chile, el Brasil y
el PerG, entre otros paises. Entretanto, en Africa las importaciones comenzaron
a aumentar nuevamente y para 1996 se pronostica el aumento mias rapido en casi un
decenio. La reintegracidén de la Sudidfrica posterior a la época del apartheid en
el sistema normal de comercio internacional ayuddé a aumentar los volimenes de
las exportaciones y las importaciones en mids de un 6% en 1995.
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12. La recuperacién cada vez mayor del crecimiento econémico de los paises de
Europa con economia en transicidén se refleja en el aumento de las importaciones,
especialmente en relacién con la recuperacién de los niveles de inversién. En
el primer semestre de 1995 el volumen de las importaciones de los paises de
Europa central y oriental aumentd en casi un 20%. Ello ha creado mayores
posibilidades de exportacidén, especialmente para los paises de Europa
occidental.

13. Ademas del aumento de las exportaciones a los paises con economia de
mercado, las relaciones comerciales entre los paises con economia en transicién
se estdn transformando, especialmente en la Comunidad de Estados Independientes
(CEI). En la era de la Unién Soviética, los envios transfronterizos de
mercaderias de las repiblicas que la componian estaban destinados en su mayor
parte a las demds repiblicas. En 1992 ese trdfico pasd a ser internacional y
esos paises reorientaron de manera dradstica su comercio hacia paises distintos
de los demis miembros de la CEI. Por ejemplo, en la actualidad Azerbaiyan envia
mis del 80% de sus exportaciones a la Repiiblica Islamica del Ir4dn y obtiene mas
del 60% de sus importaciones de la Repiblica Islamica del Iran y de Turquia.
China recibe casi la mitad de las exportaciones de Kirguistan, y Rumania es el
destino de la mitad de las exportaciones de la Repiblica de Moldova. No
obstante, en 1995 se observé una cierta revitalizacidén del comercio dentro de la
CEI; por ejemplo, las importaciones de la Federacién de Rusia procedentes de
otros paises de la CEI aumentaron en un 25% en los 10 primeros meses de 1995.

14. Si bien la gran demanda mundial de importaciones estd muy relacionada con
los bienes manufacturados, también se ha fortalecido el comercio de productos
basicos. En 1995 los precios en ddlares de los productos badsicos que no son
combustibles fueron, en promedio, aproximadamente un 10% superiores a los

de 1994, aunque en su mayoria alcanzaron el valor maximo en el primer trimestre
del afio (véase el cuadro A.8). Con el aumento de 1995 prosiguié la recuperacidn
de los precios que comenzd en el segundo semestre de 1993, pero se observa en la
actualidad una tendencia hacia la disminucién de los precios. Se prevé que

en 1996 los precios expresados en ddélares disminuirdn todavia mds, si bien en
menos del 0,5% en el afio entero. En otras palabras, se prevé que los precios
expresados en ddlares seguirdn teniendo niveles relativamente altos, para lo
usual en el decenio de 1990, ya gque la demanda seguird impulsada por el
crecimiento constante de la economia mundial y la oferta aumentara en respuesta
a ese fendmeno.

15. En 1995 los precios de las materias primas jndustriales fueron los que mas
aumentaron, debido a la fuerte demanda. Los aumentos de precios del plomo, el
estafio, el aluminio, el cobre, el niquel y el caucho natural oscilaron entre el
11% y el 40%. La mayor demanda, especialmente en algunos paises en desarrollo
donde los ingresos estdn aumentando rdpidamente, y una oferta menor en los
mercados mundiales hicieron aumentar los precios de los alimentos. En
particular, los precios del arroz alcanzaron niveles mas altos cuando Viet Nam y
China redujeron sus exportaciones a fin de hacer frente al aumento de la demanda
interna. En 1995, y por primera vez desde 1943, China pasé a ser importador
neto de arroz. Los aumentos en los precios del trigo se produjeron después de
la suspensién temporaria de las exportaciones de la Unidén Europea provocada por
la disminucién de las existencias y de la reduccién de las cosechas en los
Estados Unidos de América a causa de las lluvias.
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16. El precio de las bebidas tropicales disminuyé durante la mayor parte:

de 1995. En 1994 los precios del café se habian mas que duplicado porque se
preveia una oferta insuficiente debido a la intensa helada que habia afectado a
la regién cafetalera del Brasil. E1 aumento de las exportaciones de otros
proveedores (motivado en parte por los altos precios) hizo gue se volviera a
temer que se repitieran las condiciones de un exceso crdénico de oferta y de
precios bajos. Por ese motivo, los principales paises productores de América
Latina, Asia y Africa convinieron en un nuevo plan de retencidn de las
exportaciones con el objeto de limitar la erosidén de los precios.

17. En 1995 el precio medio del barril de petrdleo crudo fue de aproximadamente
17 délares, cifra superior en un 9% a la de 1994. Los precios del petréleo
subieron en respuesta a la gran recuperacién de la demanda. En noviembre

de 1994 los miembros de la Organizacién de Paises Exportadores de Petrdleo
(OPEP) decidieron congelar los niveles de produccién por segundo afio
consecutivo, pero otros productores aumentaron la oferta, con lo que suplieron
la deficiencia y, en consecuencia, limitaron el aumento de los precios. De
hecho, se ha producido un desplazamiento pronunciado hacia el suministro de
paises que no pertenecen a la OPEP, a que satisficieron aproximadamente las dos
terceras partes del crecimiento de la demanda mundial en 1994 y casi todo el
crecimiento en 1995. Como se han producido grandes aumentos en la produccidén en
el Mar del Norte, el Canadia, México y Sudamérica, se prevé gue la oferta de
petrdleo seguirad siendo abundante, aun frente a un rdpido aumento de la demanda
en 1996 y 1997. En consecuencia, se prevé que los precios del petrdleo se
mantendran basicamente en el mismo nivel que en 1995.

C. Finanzas, deuda vy cooperacidén para el desarrollo

18. Los mercados financieros internacionales demostraron gran resistencia
después de la crisis de la moneda mexicana de diciembre de 1994. Algunos
paises, como Malasia, Tailandia, la Repiliblica Checa, Polonia y, en el segundo
semestre del afio, el Brasil, recibieron en 1995 corrientes de capital que
rebasaron la capacidad de absorcién de sus economias. Esas corrientes
aumentaron las reservas de divisas y pusieron a prueba la capacidad de las
autoridades monetarias nacionales para "esterilizarlas" a fin de que no hicieran
aumentar en demasia el gasto interno.

19. Aparentemente los mercados financieros internacionales se han calmado
debido a las dificiles medidas de ajuste adoptadas por el Gobierno de México y a
las resueltas medidas internacionales de rescate encabezadas por los Estados
Unidos. En un claro contraste con lo ocurrido después de la crisis de la deuda
mexicana de 1982, cuando hubo un largo periodo de dificultades, en la primavera
de 1995 México y otros gobiernos de América Latina habian vuelto a concertar
préstamos, si bien pagando mucho en intereses por haber transcurrido tan poco
tiempo desde que la crisis habia sacudido la confianza de los inversionistas.
Ello no significé que se hubieran acabado las dificultades econdmicas de México
y otros paises, sino mas bien que los mercados financieros consideraban que los
beneficios ofrecidos compensaban los riesgos percibidos. No fue eso lo ocurrido
a comienzos del decenio de 1980.

20. Las medidas internacionales adoptadas después del estallido de la crisis de
México fueron sumamente inusitados. En cuestidén de semanas se movilizaron unos

/...
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50.000 millones de ddlares en crédito de emergencia, que incluian importantes
préstamos multilaterales. Para evitar la repeticidén de ese tipo de crisis,
especialmente en los paises que son "mercados incipientes", la comunidad
internacional ha adoptado una nueva estrategia de "vigilancia intensificada".
La idea es lograr que en los paises que aparentemente estdn a punto de afrontar
una crisis de divisas se proceda con mayor cautela en la formulacidn de
politicas, para lo cual se brindardn oportunidades para celebrar didlogos mas
frecuentes e intensos sobre politicas con el Fondo Monetario Internacional
(FMI). El Fondo también procurard que los indicadores estadisticos de las
condiciones financieras y econémicas se publiguen con mayor regularidad y
rapidez.

21. Ademds, se estan adoptando medidas para que en el FMI se elabore un nuevo
acuerdo, similar a los Acuerdos Generales para la Obtencidén de Préstamos (AGP).
En virtud de ese acuerdo, los paises con grandes reservas de divisas se
comprometerian a conceder préstamos importantes al Fondo, con carédcter de
emergencia, si la liquidez del propio Fondo resultara insuficiente en una crisis
financiera internacional. El objetivo es aumentar la confianza de los
inversionistas para que coloquen sus fondos en los mercados incipientes sin
retirarlos ante los primeros indicios de lo que consideren politicas
imprudentes. Como los mercados financieros pueden reaccionar en exceso con
facilidad, se trata de evitar las perturbaciones econdmicas y financieras que
pudieran provocar los mercados.

22. Poco después de la crisis de México se reanudaron las corrientes
financieras hacia los "mercados incipientes" del Asia meridional y oriental. La
calificacién crediticia de esos paises no se ha visto afectada sino que, por el
contrario, en algunos casos ha mejorado. La evaluacién favorable de los riesgos
se debié a las politicas macroeconémicas generalmente apropiadas y a la politica
de liberalizacidén econémica mantenida que aplican la mayor parte de los
gobiernos, asi como a las altas tasas internas de inversidén y ahorro. Las
corrientes de inversiones extranjeras directas siguieron siendo el componente
principal de las corrientes financieras a la regién y en 1995 siguieron
aumentando con firmeza. Ademds de los factores que tienen influencia en la
evaluacién general del riesgo, la alta valoracién del yen y la liberalizacidn de
las normas relativas a las inversiones extranjeras crearon condiciones muy
favorables para las inversiones extranjeras directas en muchos paises de la
regidn.

23. En general, la capacidad de aprovechamiento de los mercados privados de los
paises menos adelantados y otros paises de bajos ingresos es limitada. Una de
las razones es gue a menudo esos paises son vulnerables a los desastres
naturales o econdmicos, como la inestabilidad de los precios internacionales de
sus exportaciones de productos bidsicos. Puesto que el margen es escaso, esos
paises pueden repentinamente encontrarse en una situacién en que, si utilizan
sus ingresos de divisas para pagar plenamente a sus acreedores y los
inversionistas, no tienen divisas suficientes para los fines esenciales.

Algunos paises atienden plenamente al servicio de su deuda externa aun en esas
circunstancias, pero a un costo elevado, mientras que otros, ante esa situacién,
entran en una crisis de la deuda y comienzan a acumular sumas pendientes de
pago. De hecho, ello ha ocurrido no sélo en paises de ingresos bajos, sino
también en paises de ingresos medios®.
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24. En otras palabras, se puede decir que muchos paises en desarrollo se.
encuentran abrumados por el endeudamiento y, en consecuencia, expuestos a una
crisis de la deuda en potencia o efectiva. Durante mds de un decenio la
comunidad internacional elabord una estrategia para que los paises afectados por
la deuda pudieran volver a una situacién sostenible gque les permitiera cumplir
con el servicio de la deuda. Se ha prestado especial atencién a los problemas
relacionados con la deuda con los bancos comerciales y las deudas con los
acreedores gubernamentales (reestructuradas por conducto del Club de Paris). No
obstante, por Ultimo, en la reunién conjunta del Banco Mundial y el Comité de
Desarrollo del FMI celebrada en octubre de 1995 también se convino en abordar el
problema de la deuda de algunos de los paises mids pobres del mundo con las
instituciones multilaterales. El Comité examinarid propuestas para abordar ese
problema en su reunién de la primavera de 1996.

25. Ya sea en razdén de la deuda pendiente o porque siempre se los ha
considerado un riesgo crediticio excesivo, muchos paises han pasado a depender
de las corrientes internacionales oficiales, especialmente de la asistencia
oficial para el desarrollo (AOD). No obstante, en términos reales, el nivel de
la AOD se ha reducido en los (ltimos tres afios y se prevé que seguird
disminuyendo. Desde el punto de vista del desarrollo, ello es ciertamente
injustificado.

26. Incluso se duda de que la Asociacién Internacional de Fomento (AIF), la
filial del Banco Mundial encargada de otorgar préstamos en condiciones
favorables, pueda realizar en 1996 las operaciones previstas, en gran parte
debido a la incertidumbre sobre si el Congreso de los Estados Unidos de América
autorizari los fondos para cumplir los compromisos de los Estados Unidos con la
AIF. Ademds, se necesitan en la actualidad compromisos adicionales para la

préxima reposicién de fondos de la AIF, que debe tener lugar el 1° de julio
de 1996.

II. EN POS DE UN CRECIMIENTO CON BAJA INFLACION EN LOS
PAISES DESARROLLADOS

27. La recuperacién después de la recesidén econdmica de comienzos del decenio
de 1990 produjo un afio en que el producto de los paises desarrollados crecid
hasta en un 3%. Ese afio fue 1994 (véase el cuadro A.l1l). En parte debido a las
medidas antiinflacionarias, en 1995 la tasa de crecimiento disminuyd en
aproximadamente medioc punto porcentual. Esa disminucién fue mds pronunciada en
Australia, el Canadd, los Estados Unidos y el Reino Unido de Gran Bretafia e
Irlanda del Norte, que probablemente ya han superado las tasas miximas de
crecimiento de este ciclo. Ello era previsible, porque esos paises fueron los
primeros en salir de la recesién. En la Europa continental, la recuperacién

de 1994 y comienzos de 1995 se redujo o se detuvo mads tarde en el afio, pero es
probable que en 1996 el crecimiento oscile entre el 2%% y el 3%. Después de
cuatro afios en que el producto del Japén practicamente no aumentd, se prevé que
en 1996 la economia de ese pais comenzard a crecer moderadamente.

28. En consecuencia, para 1996 se prevé otro afio en que el crecimiento
econdémico alcanzard un 2%%, con una leve desaceleracidén del crecimiento,
especialmente los Estados Unidos, que se compensard con una aceleracién en el
Japén. El crecimiento iria acompafiado de baja inflacién, un objetivo muy
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deseado. No obstante, persiste una alta tasa de desempleo. Mias del 10% de la
fuerza de trabajo de Europa occidental y aproximadamente el 7%% de la de los
paises desarrollados en general todavia seguia sin trabajo en 1995. No se prevé
que la situacién mejore mucho en 1996 (véase el cuadro A.4). Ademds, incluso en
los Estados Unidos, donde han disminuido las tasas de desempleo, y en el Japdn,
donde el desempleo manifiesto es todavia sumamente reducido si se compara con el
de otros paises, el lento aumento de los sueldos y el temor al desempleo entre
quienes trabajan han pasado a ser una caracteristica de gran parte del mercado
de trabajo.

29. Durante la actual recuperacidén, 1la actividad econdémica ha crecido mas
lentamente que en las dos expansiones ciclicas anteriores, en parte debido a las
politicas aplicadas. Si bien en general en 1995 la politica monetaria se relajd
levemente (segin se examina mis adelante) en 1994 se habia hecho mds estricta en
los paises donde el crecimiento del gasto era relativamente fuerte y, en parte
independientemente, los tipos de interés determinados por el mercado aumentaron
en casi todos los paises. Los encargados de determinar politicas y los mercados
financieros habian comenzado a temer que el crecimiento sélido viniera
acompafiado de un aumento de la inflacién, como habia ocurrido a menudo en las
recuperaciones pasadas. No obstante, hasta el momento la recuperacién ha venido
acompafiada por la tasa de inflacién mds baja registrada desde el decenio

de 1960. Aunque es probable que la inflacién aumente, se prevé que en 1996 el
aumento de los precios de consumo sera en promedio inferior al 3% por cuarto afio
consecutivo (véase el cuadro A.3).

30. Los déficit fiscales, que aumentaron durante la recesién, han tardado en
disminuir. En consecuencia, los gobiernos estdn fijdndose objetivos para
mejorar su situacidén fiscal y ello reduce el crecimiento del gasto total.

La atencién prestada a la consolidacién fiscal, formalizada en los objetivos
establecidos por el Tratado de Maastricht para los paises miembros de la Unién
Europea, se relaciona con preocupaciones a largo plazo, en particular respecto
de la capacidad de los gobiernos de cumplir sus compromisos frente a una
poblacién gque envejece rapidamente. Ello significa que los gobiernos y los
mercados estdn prestando atencién no sélo a la situacién presupuestaria actual,
sino a la manera en que se prevé que los cambios demograficos habrdn de afectar
a los ingresos y gastos futuros. Otro motivo de la austeridad fiscal es que se
estima que el gravamen de los recursos por los gobiernos ha desalentado las
inversiones comerciales.

31. Una caracteristica particular de este ciclo es que el aumento de la
produccién no ha provocado aumentos proporcionales de los sueldos reales. Ello
ha sido uno de los principales factores que han mantenido la inflacién en sus
niveles actuales bajos. No obstante, esa limitacién del aumento de los sueldos
reales significa que los gastos de los consumidores no han estimulado el
crecimiento econdmico en la misma medida que en ciclos anteriores. De hecho, el
aumento de la confianza de los consumidores que normalmente acompafia a la
recuperacién después de una recesidén econémica parece haber sido muy breve en
varios paises con economias importantes (véase el grafico). Ello plantea
interrogantes sobre si las empresas que quizds se vean alentadas a realizar
inversiones debido al limitado crecimiento de los costos laborales resulten
desalentadas a la larga por la escasa demanda de los consumidores.
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Confianza del consumidor en las siete economias mas importantes, 1990-1995 -
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Fuente: Estados Unidos: The Conference Board; Canadé4:
Conference Board of Canada; Japén: Encuesta de la conducta
del consumidor, Organismo de Planificacién Econémica;
Alemania, Francia, Italia y el Reino Unido: European Economy.

Nota: Para el Canada y los Estados Unidos, la medida es
un indice (1961 = 100, 1962 = 100, respectivamente); para el
Japon, es un indice compuesto (porcentaje); para los demds, es
un indicador del porcentaje de las respuestas enviadas a una
encuesta por quienes prevén un mejoramiento de la situacién
menos el porcentaje de los que prevén un empeoramiento.
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32. El alto nivel de desempleo constituye una preocupacidén conexa para los
encargados de establecer politicas. En primer lugar, el acceso pleno al empleo
Y una seguridad razonable de recibir ingresos son componentes necesarios de la
cohesidén social y de una sociedad justa, como se subrayd en la Cumbre Mundial
sobre Desarrollo Social, celebrada en Copenhague en marzo de 1995. Las
condiciones actuales del mercado de trabajo hacen que las familias actien con
cautela, reducen el "interés en consumir" y retienen el crecimiento de los
gastos de consumo’.

A. Fuentes de crecimiento econémico

33. Al parecer, la economia de los Estados Unidos se encamina a una tasa de
crecimiento de alrededor del 2%% en 1996, con un nivel de inflacidn que seguira
siendo de aproximadamente un 3%. Los gastos de capital han sido el principal
motor del crecimiento en el ciclo actual, y la inversidén fija no residencial
aumentd en 1993-1995 a tasas medias anuales de cerca del 14% en términos reales.
Se prevé que el incremento de la inversidén de las empresas se desacelerard en
1996 y afios futuros a medida que vaya disminuyendo la necesidad de que la
economia se reaprovisione de herramientas nuevas; con todo, es probable que la
tasa de crecimiento siga siendo bastante superior a la del PIB. El aumento
resultante de la capacidad productiva ayudard a contener las presiones
inflacionarias. Habida cuenta de que los incrementos salariales apenas se
mantendran a la par con la inflacién, el crecimiento de los gastos de los
consumidores quedaran determinados en gran medida por el aumento de los empleos,
que ha sufrido una desaceleracién. Al mismo tiempo, es probable que haya un
resurgimiento en las exportaciones a medida que contintie la recuperacién de las
demds grandes economias industrializadas y se estabilice el comercio con México.

34. Después de registrar tasas de crecimiento de cerca del 5% en 1994, las
economias de Australia y el Canadd se desaceleraron notablemente en 1995 debido
a la contraccidén de las tasas de interés. En el Canada, las mayores tasas de
interés se vieron acompafiadas por una demanda externa mas débil, ya que la
desaceleracién de la economia de los Estados Unidos contrajo la demanda de
productos del Canadd (alrededor del 80% de las exportaciones del Canada se
dirigen a los Estados Unidos). El incremento de la tasa de crecimiento de 1996
dependera de la capacidad del Canadd de mantener su vigoroso ritmo de
inversiones, ademds de mejorar el rendimiento de sus exportaciones, a fin de
compensar la debilidad de los gastos de consumidores provocada, por lo menos en
parte, por la sostenida disminucién de los salarios reales, que se ha producido
a pesar de la recuperacidn.

35. El Japdén ha estado viviendo un periodo inusitado de prolongada debilidad
econémica y al parecer ningin componente del PIB gozard de un resurgimiento de
magnitud suficiente para producir algo mas gue una lenta recuperacién de la
actividad econdémica. El crecimiento de la demanda de consumidores disminuyd
en 1995, y es probable que siga siendo débil debido a las condiciones
desfavorables del empleo, y, en menor medida, a la declinacidén del patrimonio
familiar causado por la reduccidén de los precios de los bienes en los mercados
financieros y de bienes raices. La inversidén residencial, que fue una de las
pocas fuentes de crecimiento en 1994, se desacelerd considerablemente en 1995,
aunque podria mejorar ligeramente el prdéximo afio debido a las menores tasas de
intereses. La restriccién en el crecimiento que se deriva del efecto de un yen
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vigoroso en los productores de bienes transables deberia reducirse como
consecuencia de la disminucién del valor de esa moneda a partir de su tipo de
cambio maximo. Sin embargo, se prevé un menor crecimiento de la demanda de sus
principales asociados comerciales (véase el cuadro A.7).

36. En 1995 no hubo incremento alguno en la inversién fija de las empresas en
el Japdn; sin embargo esta circunstancia constituyd una mejora con respecto a la
declinacién sufrida durante tres afios consecutivos en el nivel de la inversién.
Se prevé que la estabilidad de los precios en la bolsa de comercio, la reversién
de parte de la reevaluacidén del yen en el segundo semestre de 1995 y la
desaceleracién de la declinacién de los precios de la tierra contribuirdn a
mejorar los balances de las empresas y aumentar la confianza del sector
empresarial. En esa forma, se calcula que la inversidén fija de las empresas
aumentara, aunque lentamente, en 1996. La inversién piblica puede ser la
causante de la mayor parte del crecimiento de las inversiones en 1996.

37. El crecimiento de la actividad econémica ha reducido su ritmo recientemente
en Europa. La recuperacién de la recesidén de 1993 dependié en gran medida de
las exportaciones y de un ciclo temprano de aumento de la inversién en
existencias. Posteriormente, la desaceleracién de las fuentes externas de la
demanda y de la constitucién de inventarios provocd esa reduccién. En 1996, se
prevé que la demanda interna se convertirid cada vez mids en la fuerza motriz de
la recuperacién. En especial, el alto nivel de utilizacién de la capacidad,
unido a una alta rentabilidad, prefigura un incremento de la inversién. Al
mismo tiempo, se prevé que el ritmo del consumo privado continuard siendo
moderado, ya que la confianza del consumidor sigue baja debido,
fundamentalmente, a la falta de algin mejoramiento significativo en la situacién
del empleo.

38. Tanto en Francia como en Alemania, el crecimiento de las exportaciones y de
la inversidén privada, que mantuvo el nivel de la demanda en 1994 y comienzos de
1995, se redujo significativamente en el segundo semestre de 1995, en tanto que
el consumo privado siguid flojo. En contraposicién con lo anterior, muchos de
los paises que anteriormente habian experimentado una depreciacién de sus
monedas en relacién con el marco alemdn siguieron mostrando una aceleracién en
el crecimiento de su PIB. En Finlandia, Italia, Espafia, Suecia y, en cierta
medida Portugal, la persistencia de la expansién econémica se debid
principalmente a las exportaciones, si bien contd también con el apoyo de

la inversién fija, que reacciondé enérgicamente al incremento de la demanda
externa.

39. La economia del Reino Unido, otro pais cuya moneda se habia depreciado
anteriormente, siguié una modalidad diferente en 1995. La actividad econémica
comenzé a desacelerarse en el verano debido a un menor crecimiento de las
exportaciones y a una reduccién de los inventarios que se habian expandido en
forma imprevista. Se prevé que el crecimiento de la actividad econémica en 1996
se basard principalmente en el consumo y en el aumento de la inversién de las
empresas; las exportaciones netas aportardn un estimulo mucho menor.
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B. Actitudes de politica macroecondmica

40. Los encargados de formular politicas en las economias desarrolladas, mas
confiados ahora de que se ha logrado controlar la inflacidén, han prestado su
atencién a la conservacién de una modalidad de crecimiento no inflacionaria.
Esta conducta ha conducido a un relajamiento general, aunque no intenso, de la
politica monetaria en 1995 y a una disminucién significativa de las tasas de
interés determinadas por el mercado. Al mismo tiempo, las actitudes fiscales
siguen siendo restrictivas, en la medida en que las politicas de reduccidn del
déficit reciben mayor atencidén, excepto en el Japén, donde la recuperacién de la
actividad econémica se ha visto entrabada por problemas muy arraigados.

41. Las autoridades monetarias de los Estados Unidos han procurado refinar la
politica monetaria para que pueda sustentar la expansidén, al mismo tiempo que se
evitan las presiones inflacionarias que podria provocar una tasa de crecimiento
mis vigorosa. Como la economia de los Estados Unidos ha gozado de una tasa
significativa de crecimiento y de una inflacién baja durante el periodo, puede
considerarse que la conduccién de la politica monetaria ha sido muy eficaz.

El Banco de Reserva Federal ha aumentado las tasas de interés de corto plazo en
diversas oportunidades en 1994 para reducir el ritmo de expansidn de la
economia. Luego, en julio de 1995, cuando consideré que la economia se estaba
desacelerando con demasiada velocidad, el Banco de Reserva Federal redujo las
tasas de interés a corto plazo en un cuarto de punto hasta alcanzar el nivel
del 5,75%. Volvié a aumentar el crecimiento en el tercer trimestre de 1995
(véase el cuadro A.2), si bien hacia el término del afio parece no haber podido
mantener el nivel alcanzado. Se prevé que la politica fiscal de 1996 seguiré
siendo restrictiva por cuarto afilo consecutivo, dada la intencién tanto del
Gobierno como del Congreso de elaborar un presupuesto financiado. En este
contexto, parece posible un mayor relajamiento de la politica monetaria.

42. Ante la desaceleracién de la economia, el Banco Central del Canadd comenzé
a reducir la tasa de interés en mayo de 1995; sin embargo, la liberalizacién
monetaria quedé interrumpida en el periodo previo al referéndum del 30 de
octubre sobre la posible secesién de Quebec del Canadd. Cuando la incertidumbre
se propagdé a los mercados financieros, el Banco del Canada aumentd las tasas de
interés para contener la salida de fondos y mantener el valor del délar
canadiense. Luego de la estrecha victoria de los partidarios de que Quebec
siguiera formando parte del Canadd, las tasas de interés volvieron a disminuir.
Por otra parte, la politica fiscal se ha fijado con el fin de lograr una gran
reduccién del déficit presupuestario en 1996, hasta llevarlo al 3% del PIB

(a partir del 4% en 1995 y de porcentajes ain mds altos en cada uno de los dos
afios anteriores). También se prevé una politica de austeridad fiscal en
Australia. Sin embargo, el cuadro de inflacién y el déficit de la balanza de
pagos va a hacer dificil relajar la politica monetaria en ese pais. En
contraste, el crecimiento econémico de Nueva Zelandia en 1996 se verd apoyado
probablemente por tasas inferiores de interés y reducciones de impuestos, que la
consolidacién fiscal anterior ha hecho posibles.

43. Para aliviar la dificil situacién econémica del Japén, las autoridades han
adoptado en los dltimos afios diversas medidas de fomento de la demanda de una
magnitud sin precedentes. En 1995, el Gobierno puso en préctica tres conjuntos
de medidas adicionales de emergencia; la dltima, anunciada en septiembre,
ascendia a 132 millones de dbélares. El estimulo fiscal tenia por objeto dar
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impulso a la economia por medio de una mayor inversién en obras publicas,
adquisiciones de tierras y préstamos a tasas bajas de interés. Si bien las
medidas pueden haber evitado una contraccién mis aguda de la economia, todavia
no han producido la recuperacién econdmica.

44. Ademds, existe la preocupacién de que la evolucién del sistema democrdtico
del Japén gravite considerablemente en la carga fiscal de las pensiones de
ancianidad en afios futuros, lo cual se interpreta como una menor maniobrabilidad
fiscal que la que existe en la actualidad. En consecuencia, no se prevé ningin
nuevo aliciente fiscal.

45. Ademas, el Banco del Japdén redujo la tasa oficial de descuento del 1,75%

al 0,5% en 1995. Con todo, su efecto en la economia sera probablemente
limitado. En especial, no se prevé que podrd compensar el dafio causado por la
disminucién de los precios de los activos y el aumento en el caudal de préstamos
improductivos a bancos y otras instituciones financieras. Estas dificultades de
los balances impiden a los bancos aportar liquidez, sobre todo mediante
préstamos a empresas de tamafio pequefio y mediano. La cuantia total de los
préstamos improductivos, que se prevé seran del orden del 7,8% del PIB del
Japén, ha hecho necesaria una atencién mayor que la corriente de parte de los
encargados de formular politicas. A partir de agosto de 1995, los mercados
financieros internacionales han expresado su inquietud sobre el estado del
sistema financiero japonés imponiendo una "prima para el Japén", es decir una
tasa mayor de interés que la anterior en los empréstitos de los bancos
japoneses. Aun mids importante es el hecho de que en 1996 no puede excluirse la
posibilidad de que se empleen grandes caudales de fondos piblicos para rescatar
algunas instituciones financieras en peligro, como ocurrid en los Estados Unidos
cuando el Gobierno intervino en la crisis del sector de préstamos y ahorros de
su sistema financiero.

46. Se sostiene cada vez mis que para acelerar y facilitar la transicién en el
Japdén, debe iniciarse un programa de eliminacién de restricciones y
liberalizacién de la economia. Se considera especialmente importante implantar
mis politicas basadas en el mercado y tendientes a aumentar la competencia en el
sector de los bienes no comerciables, cuyo crecimiento de 1la productividad se ha
rezagado. Las autoridades deben afrontar el desafio que implica disefiar
politicas que tengan por objeto mejorar la capacidad de suministro de los
sectores tanto financiero como no financiero sin empeorar aGn mas la situacién
fiscal.

47. En 1995 en Europa, una tasa de crecimiento inferior a la prevista por las
autoridades asi como las revaluaciones monetarias han llevado a las autoridades
a adoptar decisiones tendientes a relajar las politicas monetarias en varios
paises y, en forma mas significativa, en Alemania. Las medidas adoptadas por el
Bundesbank permitieron a algunos paises, tales como Austria, Bélgica, Dinamarca,
Irlanda, los Paises Bajos y Suiza hacer otro tanto. Las politicas monetarias de
esos paises en general siguen de cerca a 1as de Alemania a fin de mantener fijo
el tipo de cambio respecto del marco alemin. Asi, por ejemplo, las reducciones
de las tasas oficiales alemanas permitieron al Banco Central de Dinamarca
reducir su tasa oficial de descuento hasta el 4,25% hacia finales de 1995. Fue
la primera vez desde 1959 que la tasa se situé en un nivel inferior al 5%.
Debido a las reducidas perspectivas de crecimiento y a las bajas presiones
inflacionarias, las actitudes en materia de politica monetaria en esos paises
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europeos no cambiarad probablemente mucho en 1996, si bien podria producirse
algin estrechamiento adicional de las diferencias entre sus tasas de intereses y
las de Alemania. Por otra parte, para mantener el tipo de cambio del franco
francés en una época de presiones sobre esa moneda, el Banco de Francia aumentéd
las tasas de interés a finales de 1995.

48. Las politicas monetarias de varios otros paises europeos se contrajeron
significativamente a finales de 1994 y a comienzos de 1995. Los mercados
financieros habian obligado anteriormente a esos paises a depreciar sus monedas
en relacién con el marco y la unidad monetaria europea (ECU). El objetivo
principal de esta mayor estrictez era contrarrestar las tendencias
inflacionarias y estabilizar el tipo de cambio. La tasa de descuento de Italia,
por ejemplo, aumentd en julio de 1995 al 9,5%, nivel que representaba un
incremento de 2,5 puntos porcentuales respecto del alcanzado en julio de 1994.
Desde entonces, sin embargo, se ha reducido la inflacién, no sélo en Italia,
sino ademds en Grecia, Portugal, Espaifla y Suecia, lo cual puede contribuir a que
esos paises no tengan necesidad de aplicar una mayor estrictez en sus politicas
monetarias, si bien se prevé la continuacidn de una politica cautelosa al
respecto.

49. En el Reino Unido, a fin de evitar la presidén ascendente sobre la inflacién
que provocaria una tasa de crecimiento relativamente rapida, la tasa basica del
Banco de Inglaterra aumentd en tres etapas del 5,25% en septiembre de 1594 al
6,75% en febrero de 1995. Desde entonces, hasta diciembre de 1995, se mantuvo
una politica de expectativa respecto de las tasas de interés a medida que la
economia se desaceleraba con respecto a 1994, aungue seguia siendo superior al
2,0% anual. No estaba claro si podria alcanzarse la meta para la inflacién
(2,5% o menos) establecida por el Gobierno. La pausa termind el 13 de diciembre
de 1995, cuando se redujo la tasa bdsica en un cuarto de punto porcentual sobre
la base de la presencia de sefiales de que la desaceleracidn del crecimiento
pedria durar mds que lo gque el Gobierno habia previsto, asi como de un
mejoramiento de las probabilidades de alcanzar la meta fijada para la inflacidn.
La pequefla cuantia de la reduccién puede atribuirse al hecho de que el tipo de
4mbito de la libra esterlina estaba llegando a un limite inferior histérico y
que una reduccién mis significativa habria disminuido ain mds el valor de la
libra. A este respecto, la posterior reduccién del 0,5% de las tasas de interés
alemanas contribuyé a respaldar la politica adoptada.

50. En conjunto, la politica fiscal de Europa siguidé siendo fundamentalmente
estricta en 1995. Algunos paises adoptaron medidas para preparar sus haciendas
piblicas a afrontar los criterios presupuestarios dictaminados por el Tratado de
Maastricht a fin de ingresar en el &mbito de una moneda europea Unica al término
del decenio. En muchos paises se prevé una mayor reduccidén del déficit, entre
ellos Bélgica, Espaiia, Finlandia, Francia, Grecia, Italia, Portugal y Suecia.
Con todo, es probable que el impulso fiscal en el conjunto de Europa occidental
sea menos contraccionario en 1996 que en el afio anterior, ya que el presupuesto
de Alemania serd menos restrictivo.
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III. AFRONTAMIENTO DE LAS CONMOCIONES Y APROVECHAMIENTO
DE LAS OPORTUNIDADES EN LOS PAISES EN DESARROLLO

51. El crecimiento del 5% del PIB de los paises en desarrollo en 1995 y el
crecimiento del 5,5% pronosticado para 1996 son reflejo de la capacidad de
muchos paises en desarrollo de aprovechar y emplear eficazmente los impulsos
hacia el crecimiento. En 1995, hubo muchos de ellos en la economia
internacional, tal vez mds que en los dltimos afios. La transformacién de estos
impulsos en un crecimiento econdémico se ha visto facilitada en muchos paises por
los adelantos en el ajuste econdémico interno y en algunos casos por el
aminoramiento de la inestabilidad politica y de los disturbios civiles. Sin
embargo, algunos paises han tenido que ajustarse a las conmociones de 1995
mediante la aceptacidén de contracciones econémicas. No obstante, de los 94
paises en desarrollo cuyos progresos se vigilan en forma regular, se calcula que
sélo siete han experimentado reducciones decididas en su producto en 1995%. La
cifra equivalente en 1994 fue de 17 paises.

A. Africa

52. Se prevé que el producto per cipita en Africa aumentard en 1996, pero sbélo
por primera vez en mds de un decenio’. Las perspectivas han mejorado debido a
condiciones externas relativamente favorables y a un mejoramiento de la politica
interna. Sin embargo, condiciones climaticas adversas e imprevisibles, a las
que el Africa es especialmente susceptible, podrian menoscabar la validez del
prondéstico, como ha ocurrido anteriormente.

53. Las exportaciones fueron el estimulo dominante del PIB en 1995. Los
ingresos de exportaciones mejoraron como consecuencia del incremento de la
demanda de exportaciones de productos bidsicos de Africa y, en consecuencia, del
aumento de los precios. Dos de los grandes exportadores de petréleo, Argelia y
la Jamahiriya Arabe Libia, reanudaron su crecimiento econdmico. Ademds, si bien
los precios de las bebidas tropicales cayeron bruscamente en 1995 después del
incremento espectacular de 1994, los productores aumentaron el volumen de las
exportaciones y en esa forma compensaron las disminuciones de los precios. Se
prevé, sin embargo, que el estimulo de los precios comerciales se reduciré
dentro de uno o dos afios, cuando llegue a su término el auge de los precios de
los productos basicos.

£4. El rendimiento econdémico ha mejorado en la zona del franco desde la
devaluacién del franco de la Comunidad econémica francesa (CFA) en enero

de 1994, aunque menos en la parte central de la regién que en su sector
occidental!®. La devaluacién ha fomentado las exportaciones y desencadenado en
incremento de las corrientes de recursos oficiales y privados. Las tasas de
inflacién se redujeron en 1995, luego del aumento espectacular que se produjo
cuando la devaluacién aumenté bruscamente los precios de los bienes
comerciables. Sin embargo, la inflacién ha permanecido en el nivel de dos
digitos en algunos paises. Si bien las exportaciones de productos han sido la
fuerza motriz de la regién, la inversién y la produccién manufacturera se estén
recuperando en algunos paises, en particular en Cdte d’Ivoire. Las reformas
estructurales cobran impulso en ciertos paises, y se han concentrado en la
privatizacién, la administracién pilblica y la comercializacidén de los productos
agricolas.
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55. Un acontecimiento especialmente alentador es el hecho de que algunos paises
de Africa han ingresado en una fase de paz y de relativa estabilidad después de
anos de trastornos civiles y politicos. En tanto transitan del desorden al
desarrollo, se reanuda su crecimiento econémico; pero ya sea en Angola, Etiopia
Y Mozambique, o en Namibia y Suddfrica, ha debido dedicarse una proporcién
significativa de recursos que pueden invertirse a las exigencias inmediatas de
la reconstruccién de las instituciones sociales, politicas y econdmicas y a la
reparacidén y ampliacién de la infraestructura, asi como al reasentamiento de los
repatriados y a otras actividades de socorro.

56. La expansién de la actividad econémica en varios otros paises sigue
entorpecida por tensiones politicas de diverso nivel de intensidad. Los
intentos de golpe de estado en las Comoras y en Santo Tomé Yy Principe destacan
la fragilidad de la situacién politica de algunos paises. Por otra parte, los
recientes acuerdos de paz en Liberia abren el camino a la restauracidn de
instituciones politicas y civiles clave necesarias para la reanudacién de una
actividad econdémica viable en el pais.

57. Algunos de los paises mds pobres de Africa siguen sin poder alcanzar una
tasa significativa de crecimiento. En 1995, la sequia o la insuficiencia del
abastecimiento de agua en la parte septentrional y meridional del continente han
reducido la produccién agricola y aumentado el caudal de divisas que han debido
destinarse a la importacién de alimentos en varios paises. La tercera sequia en
cuatro afios en Marruecos ha aumentado el déficit presupuestario y en cuenta
corriente y la inflacién. La Organizacidén de las Naciones Unidas para la
Agricultura y la Alimentacidén (FAO) calculd que en 1995 aproximadamente

23 millones de personas del Africa subsahariana afrontaban una escasez de
alimentos en zonas desoladas por la sequia y otras regiones en que los
disturbios civiles y los problemas de seguridad limitaban las actividades de
explotacién agricola y de distribucién.

B. América Latina y el Caribe

58. En 1994, el crecimiento econdémico de América Latina fue el mas rapido
registrado desde 1980. La tasa, sin embargo, fue sélo del 4,5% y en 1995
disminuyé al 1%. Se prevé que el crecimiento en 1996 no alcanzard el 3%. La
causa de esta circunstancia radica en gran medida en la crisis de divisas de
México que, comenzé al término de 1994. A un afio completo de la fecha en que se
produjo esa crisis, sus efectos negativos siguen adn sintiéndose en la regién,
como se indicard a continuacién.

59. La crisis mexicana no debe oscurecer, sin embargo, el importante logro
alcanzado al reducir bruscamente la inflacidén. E1 incremento de los precios de
consumo (expresado en tasas anuales) fue del 26% en el tercer trimestre de 1995,
en tanto que en el mismo periodo de 1994 habia sido de 1.689% (véase el

cuadro 2). Se pronostica para 1996 una nueva reduccién del ritmo de la
inflacién. Este es un indicador importante de la estrechez generalizada en el
ambito monetario y fiscal y del ajuste estructural. El1 "Plan Real" del Brasil
redujo la inflacién a un 24% en el tercer trimestre de 1995, que habia sido de
4.060% en el tercer trimestre de 1994 y de 2.148% en 1993. En la actualidad, se
mantienen tasas de inflacién de un digito o de dobles digitos bajos en la
Argentina, Chile, Bolivia, el Perid, Colombia y varios paises de Centroamérica.
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Cuadro 2

Inflacién de los precios de consumo en América Latina y el Caribe, 1990-1995

(Variacién porcentual anual con respecto al mismo periodo del afio anterior)

Trimestre de 1994 Trimestre de 1995
1990 1991 1992 1993 1 1] L] Vv | 1l ]
Total 1747 243 428 922 1487 2096 1689 694 240 68 26
Del cual corres-
ponde a
Argentina 2 316 172 25 11 6 4 4 4 5 4 3
Bolivia 17 21 12 9 8 8 7 8 9 11 19
Brasil 3 233 441 1 009 2148 3572 5047 4060 1653 550 125 24
Chile 27 22 16 12 14 14 11 8 8 7 8
México 27 23 16 10 7 7 7 7 15 34 42
Peru 7 592 410 74 49 34 26 21 17 13 11 10
Venezuela 41 34 31 38 47 53 68 71 70 68 53

Fuente: Naciones Unidas/DIESAP, sobre la base en parte de datos del FMI, International Financial Statistics.

60. No todos los paises de la regidén compartieron el éxito en su lucha contra
la inflacién, sobre todo México, luego de la devaluacidén del peso. Tampoco
pueden garantizarse nuevos adelantos al respecto. En especial, la hacienda
piblica del Brasil se deteriord hacia el término de 1995, cuando las
negociaciones con el Congreso para la aprobacidén de las reformas necesarias para
cimentar el éxito del Plan Real adelantaron muy lentamente y surgieron nuevas
presiones sobre el presupuesto debido a las dificultades del sector bancario.

61. En el propio México y en la Argentina, cuyos recientes niveles de
crecimiento econdmico se habian visto sustentados por grandes corrientes de
capital extranjero privado, el abrupto cambio de sentido de las corrientes y la
necesidad de ajustarse ripidamente al nuevo ambiente mediante la adopcién de
medidas de austeridad provocaron una franca recesién. Las dificultades
econémicas se vieron agravadas por una serie de crisis bancarias en ambos paises
producidas por la pérdida de liquidez durante la crisis®!.

62. Las tasas de interés mds altas adoptadas dentro del proceso de ajuste
dificultaron el pago de las obligaciones de los deudores. Este problema de
liquidez dejé al descubierto la vulnerabilidad de varias instituciones bancarias
qgue mantenian activos devaluados o préstamos introductivos que afrontaban
problemas de eficiencia. En la Argentina, las dificultades se agravaron debido
a las disposiciones relativas a las autoridades monetarias y el tipo de cambio
fijo, asi como las leyes bancarias que hicieron dificil para el Banco Central
acudir al rescate de muchos bancos con problemas, excepto con nuevas corrientes
financieras proporcionadas para ese fin por instituciones multilaterales.

63. La recuperacién en ambos paises serd lenta. El desempleo, una demanda poco
activa y la necesidad de afrontar los desequilibrios fiscales afligen a la
Argentina, si bien pueden mencionarse como contrapartida ciertos signos de
recuperacién de la confianza en su sistema bancario. E1l sistema bancario de
México sigue siendo muy frigil, lo cual menoscaba la confianza del inversionista
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en la economia. La caida del tipo de cambio del peso en el otofioc de 1995,
cuando los administradores financieros comenzaron a intraquilizarse por la
politica macroeconémica, Y la restriccién monetaria posterior pueden ser

indicativas del escaso campo para maniobrar de que disponen las autoridades
mexicanas.

64. La crisis mexicana también condujo a una desaceleracién de la tasa de
crecimiento del PIB de otros paises. El Brasil, Colombia Y el Perd tuvieron que
adoptar politicas monetarias estrictas a comienzos de 1995, cuando, en el
escenario generado por la crisis mexicana resultd imposible mantener el repunte
del consumo y de las importaciones que se habian financiado en parte con
corrientes de capital. En el Brasil, la desaceleracidén producida por este
fenémeno redujo el empleo Yy el crecimiento del producto en el segundo semestre
de 1995; pero en diciembre, las autoridades monetarias del Brasil cambiaron
perceptiblemente su politica al relajar el firme control que habian mantenido
sobre los créditos de consumo y reducir la tasa de descuento del Banco Central.
En el caso del Uruguay, el efecto de la crisis llegd por el camino de la
recesién de la Argentina, su principal asociado comercial. El crecimiento del
PIB en el Uruguay se contrajo en esa forma en un 1,5% después de un crecimiento
de un 4% en 1994.

65. No todos los paises de la regién sufrieron los efectos negativos de la
situacidén mexicana, Chile, por ejemplo, cuyo prestigio en los mercados
financieros internacionales se mantuvo alto durante todas las crisis, vio crecer
Su economia a un ritmo del 8% en 1995 (en tanto que en 1994, su crecimiento
habia sido del 4%). La causa principal del crecimiento fueron las exportaciones
Y el aumento de la inversién.

66. Ademads, los paises que no experimentaron un repunte en las corrientes de
ingresos de capitales a comienzos del decenio de 1990 no se vieron tan afectados
por la crisis mexicana. Su desempefio reciente fue consecuencia principalmente
de acontecimientos internos determinados. Las economias de Centroamérica, con
excepcién de la de Costa Rica, que estd pasando por un proceso de ajuste fiscal,
pudieron mantener e incluso aumentar sus tasas de crecimiento del PIB sobre la
base de incrementos de las exportaciones y mayor actividad en materia de
inversiones en 1995. E1 Salvador y Honduras, que se estaban recuperando de
trastornos o de una recesién, han de registrar tasas de crecimiento
significativas, segilin se pronostica. Se prevé que en 1996 se fortaleceri la
recuperacidén econdémica de Nicaragua, cuando encare sus problemas legislativos y
de derechos de propiedad.

67. Se puede afirmar con cierta cautela que las perspectivas econdémicas de Cuba
Y Haiti han mejorado, comparadas con la situacién que prevalecid en los
desastrosos cinco afios dltimos. En Cuba, la produccién industrial mejord debido
a la implantacién de reformas de politica econdémica. En Haiti, una mayor
estabilidad politica y las importantes promesas de asistencia externa
constituyeron un impulso para la actividad econdmica. Las perspectivas de
crecimiento para algunas de las otras economias insulares del Caribe se han
visto limitadas por la escasez de energia y el poco margen que resta para una
intervencidén intergubernamental expansionista.
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C. Asia meridional vy oriental v el Pacifico

68. La tasa de crecimiento econdémico en el Asia meridional y oriental y en el
Pacifico aumentd un 7% en 1995. Unas 12 economias de la regién (entre las que
no se cuenta China, que se examina separadamente mas adelante) crecieron en mas
de un 5% y dos mds a un nivel cercano al 5%12, E]l impulso principal de las
economias de crecimiento rapido lo ha dado el fortalecimiento de la inversidn y
de las exportaciones, lo cual es de buen augurio para el futuro.

69. La inversién privada estad aumentando sostenidamente en respuesta a la
estabilidad macroecondémica, a un sélido crecimiento econdémico y al mayor acceso
a los fondos internacionales. En paises en que la inversién puiblica se ha
reducido como consecuencia de la reestructuracién, como la India y Filipinas, el
incremento de la inversién privada ha sido una fuente importante de crecimiento
de la inversién. En los paises miembros de la Asociacién de Naciones del Asia
Sudoriental, la inversién extranjera directa ha constituido una parte importante
de la inversién privada, mientras continuaba la reubicacién de la produccién del
Japén, Hong Kong, la Repuiblica de Corea, Singapur y la provincia China de
Taiwan, debido a la revalorizacién del yen Yy el incremento de los gastos
salariales en esos paises.

70. Se prevé que la inversién seguird siendo una fuente importante de
crecimiento de los desembolsos en 1996, a pesar de las restricciones impuestas
por una politica monetaria mis estricta. E1 alto nivel de los compromisos de
inversiones de 1995 indican que siguen siendo vigorosas las corrientes de
ingreso de inversién directa de 1996. E1l crecimiento de la inversién publica
seguird siendo fuerte en muchas economias de Asia, incluidas las de Hong Kong,
Indonesia, Malasia, Singapur y Tailandia, debido a la necesidad apremiante de
resolver los estrangulamientos infraestructurales y la libertad de maniobras
creada por las posiciones de los presupuestos gubernamentales. En las economias
en que la inversidn piblica ha aumentado riapidamente a pesar de la exigencia
imperiosa de corregir el presupuesto, como en vViet Nam, la inflacién se ha
acelerado considerablemente.

71. También se prevé que las exportaciones sequirén siendo una fuente
importante de crecimiento en 1996. Si bien no estaran a la altura de las
oportunidades especiales creadas por la inusitada fortaleza del yen en 1995, el
crecimiento de las exportaciones seguird siendo sustancial como consecuencia de
la continuacién de las politicas de valorizacién competitiva de las monedas,
liberalizacién del sector comercial y reformas estructurales para promover las
exportaciones. Mediante estos factores, ademis de los efectos de los programas
de ajuste antiinflacionario en varios paises, se prevé que el crecimiento
econémico de la regidén se moderarid ligeramente, hasta alcanzar un nivel del 6%%
en 1996.

72. A pesar del cuadro general de dinamismo econémico, esta calificacién no es
aplicable a toda la regién. La economia de Papua Nueva Guinea, que depende de
la produccién minera, se contrajo sustancialmente en 1995, cuando la produccién
del sector minero decayd abruptamente. Se prevé que el crecimiento econdémico se
reanudari lentamente en 1996, con el impulso generado por un mejoramiento de la
produccién minera, la continuacién de precios fuertes (aunque no tan altos) de
productos y la incorporacién de las refinerias de petréleo.
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73. En algunos paises, como la Repiiblica de Corea, Indonesia, Malasia,
Tailandia, la India, Filipinas y Viet Nam, las altas tasas de crecimiento del
PIB aumentaron las presiones inflacionarias y los déficit externos. En la
mayoria de esos paises, las politicas han tenido por objeto ajustar la expansién
econdémica a niveles que, aunque todavia altos, son mis sostenibles.

74. La politica monetaria es el instrumento fundamental de que se depende para
amortiguar las presiones inflacionarias en esos paises. Si bien los niveles de
inflacién no son altos comparados con otros en el plano internacional (se sitdan
en la gama del 4% al 15% al afio), la amenaza de la aceleracién de la inflacién
nutre la inquietud de los gobiernos. El mantenimiento de una politica monetaria
estricta se ha complicado en varias economias de Asia, porque las altas tasas de
interés interno, en relacién con las tasas internacionales, atraen grandes
corrientes de fondos de corto plazo y generan un excesivo crecimiento de la
oferta monetaria interna. En esos paises se ha establecido una gama de medidas
que incluyen requisitos mds altos para la reserva bancaria, restricciones
directas del crédito y controles destinados a limitar los ingresos financieros.

75. La flexibilidad es mucho menor en lo que respecta a adoptar medidas
fiscales mas estrictas, debido a las presiones politicas en contra de la
reduccidén de los gastos sociales del Gobierno y la necesidad de inversiones en
infraestructura. Las tensiones sobre el presupuesto es un factor, por ejemplo,
en el debate sobre el ajuste en la India, el Pakistdn y otros paises. El
Pakistdn, por ejemplo, se estd recuperando de un trienio de crecimiento
econémico lento, asociado Gltimamente con la devastacién producida en su cosecha
de algoddén por una plaga; pero el déficit gubernamental sigue siendo alto y su
déficit externo se ha deteriorado rapidamente. Como reaccién a este estado de
cosas se devaludé la moneda y se logré un acuerdo de compromiso contingente con
el FMI que ha de reactivar la confianza del inversionista. Si bien el Gobierno
estd tratando de demorar la correccién de su déficit presupuestario en 1996, a
fin de aumentar los gastos para distintos fines, la reduccidén del presupuesto
debe seguir manteniendo un lugar preponderante en el programa de politicas.

D. China

76. Como en otros paises de alta tasa de crecimiento del Asia meridional y
oriental, la politica macroecondémica de China ha tenido por objeto corregir los
desequilibrios internos y externos, al mismo tiempo que moderar el crecimiento
econdémico a niveles mids sostenibles. El programa de estabilizacidn, iniciado a
mediados de 1993, prosiguié en 1995. Se basa primordialmente en medidas
destinadas a desacelerar el crecimiento de la oferta monetaria, sumadas a
algunos controles administrativos sobre los precios y la inversién. El programa
logré reducir el crecimiento del dinero en sentido amplio (M,) de un 34% en 1994
a alrededor del 25% en los primeros tres trimestres de 1995, y la tasa de
crecimiento de la inversién se ha reducido a la mitad. En parte como
consecuencia de lo anterior, se ha producido una desaceleracién moderada del
crecimiento econémico (del 13% en 1993 a aproximadamente el 10% en 1995, con una
desaceleracién ain mayor hasta el 9% en 1996), y se estd logrando una reduccién
significativa de la inflacién (de un maximo del 24% en 1994 a aproximadamente
18% en 1995). La politica tiene por objeto mantener la posicién monetaria en un
plano de estrictez.



E/1996/INF/1
Espafiol
Pagina 23

77. Debido a la desaceleracién del crecimiento de los desembolsos totales, uno
de los grandes contribuyentes a la alta tasa de inflacién es un problema
sectorial, a saber el abastecimiento de alimentos. Una mala cosecha en 1994 y
los incrementos de los precios oficiales aumentaron el precio medio de los
alimentos a comienzos de 1995. Luego, los estrangulamientos en el sector del
transporte y la distribucién exacerbaron el problema del suministro, a pesar de
haberse logrado una cosecha muy buena en el verano de 1935. De hecho, 1995 fue
un afio en que la produccién agricola alcanzé niveles casi sin precedentes,
debido por una parte a condiciones meteorolégicas mas favorables que las de 1994
y, por la otra, a la reaccién de los suministros al incremento de los precios.
Sin embargo, la preocupacién por la repeticidén de los desequilibrios de corto
plazo, entre la oferta y la demanda de los productos agricolas y la capacidad de
China de afrontar la demanda de alimentos de su poblacién en aumento a largo
plazo, han impulsado al Gobierno a hacer hincapié en la modernizacién y la
liberalizacién de los mercados agricolas y los sistemas de distribucién y
aumentar la inversién en el sector.

78. El sector industrial es también un sector medular de la politica
gubernamental. Si bien la participacién de las empresas de propiedad estatal
(EPE) en el total de la produccién industrial ha seguido disminuyendo hasta poco
més del 40%, la acumulacién de productos no vendidos y la deuda en cadena entre
las firmas estatales siguen asolando al sector. Las EPE que trabajan a pérdida
siguen equilibrando en parte sus libros con créditos bancarios concedidos en
cuantias tales que perjudican la politica macroecondmica. Sin embargo, en 1995,
la posicidén estricta del Gobierno en materia de politica monetaria ha
disminuido, en cierta medida, la corriente de recursos financieros destinados a
respaldar a empresas estatales ineficientes, reduciéndolos asi a una situacién
financiera angustiosa. En esa coyuntura, se ha agudizado el dilema de politica
que consiste en decidir si conviene mejorar el rendimiento de esas empresas
mediante reformas o mantener baja la tasa de desempleo.

E. Asia occidental

79. El aumento de los precios del petréleo y de los ingresos derivados de éste
en los principales paises exportadores de petrdleo, asi como el aumento de las
actividades del sector privado, ayudé a sustentar la recuperacién econdmica del
Asia occidental, a la vez que redujo los desequilibrios fiscales y externos.

El mejoramiento de las perspectivas de paz en la regién ha estimulado nuevas
inversiones y acelerado 1la reconstruccién, lo que a su vez ha incrementado el
crecimiento econdmico.

80. En total, se prevé que la actividad econdmica aumentard en un 2,5% en 1996,
a medida que el aumento de los precios del petrdleo y de la inversidn privada
en 1995 se vaya haciendo sentir en la economia de los paises de la regién. No
obstante, para que se realice este prondstico gerd necesario que se mantengan el
nivel de produccién de petrbleo y los precios internacionales de ese producto,
que se sigan aplicando las reformas econémicas de introduccién reciente, que
aumente la inversién privada y que continde el proceso de paz. Se prevé que la
contribucién del sector privado a la actividad econdmica aumentara a
consecuencia de las politicas de privatizacién adoptadas recientemente en varios
paises, como la Arabia Saudita, Bahrein, Kuwait y Oman. El avance del proceso




E/1996/INF/1
Espariol
Pagina 24

de paz ayudara a aumentar el crecimiento econdémico, ya que desencadenara mayores
corrientes de comercio e inversiones, particularmente en Jordania e Israel.

81. Las ramificaciones de la guerra del Golfo de 1991 siguen limitando la
actividad econémica de varios paises, particularmente el Irag, Kuwait y el
Yemen. Las dificiles relaciones politicas entre el Iraq y otros paises siguen
afectando al comercio y las corrientes financieras de ese pais. Las sanciones
econdmicas impuestas al Iraq han debilitado la economia del pais vy,
naturalmente, el comercio con los paises vecinos.

82. En los paises exportadores de petréleo, la reduccidén de los ingresos
procedentes del petrélec registrada en afios anteriores motivé esfuerzos para
reducir los gastos y aumentar los ingresos del sector piblico, intensificar la
funcién del sector privado, liberalizar el comercio y fomentar la inversién a
fin de diversificar la produccidén a otros sectores. Gracias a las reformas
introducidas, el déficit de cuenta corriente y el déficit presupuestario han
empezado a disminuir. En algunos de los paises del Consejo de Cooperacién del
Golfo, como la Arabia Saudita y los Emiratos Arabes Unidos, en que los sistemas
generosos de subvenciones y de prestaciones sociales estaban generando cargas
presupuestarias crecientes, se han reducido las subvenciones de los servicios
como agua, electricidad, etc. y los servicios de salud, y en 1995 se
introdujeron cargos por el uso de los servicios pilblicos o se aumentaron esos
cargos. Ademds, la mayor parte de los paises miembros del Consejo esperan que
la privatizacién aumente los ingresos piblicos y reduzca la funcidn
preponderante del gobierno en la economia. Por ejemplo, la Arabia Saudita esta
tratando de diversificar las exportaciones invitando a los inversionistas
nacionales y extranjeros a participar en diversos proyectos en los sectores
petroleoquimico y minero.

83. La actividad econdémica de los paises importadores de petrdleo en general ha
venido en aumento. La economia de Israel aumentd en un 6%, pese a una
disminucién de los gastos de los consumidores. El crecimiento siguié debiéndose
principalmente a la actividad del sector privado y al elevado aumentd de la
demanda interna (de bienes de consumo duraderos en particular, aunque no del
consumo total) y a la expansidén de las exportaciones. E1 PIB de Jordania
aumentd a una tasa similar y se prevé que mejorarda aun mas en 1996. Jordania ha
empezado a cosechar los beneficios del tratado de paz con Israel: por ejemplo,
ha aumentado el niumero de llegadas de turistas y se ha producido un gran
incremento de la inversién privada. En el Libano, la recuperacidén econdmica de
1995 fue impulsada por la rehabilitacién y la reconstruccidén de la
infraestructura del pais, aunque es posible que la inflacién elevada y el
aumento de las tasas de interés menoscaben esa recuperacidn.

IV. AVANCE DE LA RECUPERACION EN LOS PAISEsS CON
ECONOMIA EN TRANSICION

g84. A partir de 1989 en Europa central y oriental y algo mds tarde en los
Estados que habian constituido la Unién Soviética, los encargados de la
formulacién de politica dieron comienzo a la transicién de sistemas de
planificacién centralizada a economias de mercado. Emprendieron un proceso de
reacondicionamiento econémico y social sin precedentes. El hecho de que en el
punto de partida todos los paises tuvieran economias planificadas de algin tipo
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u otro tal vez ocultara la realidad de que habia grandes diferencias entre ello
en cuanto a economia, sociedad, sistema de gobierno. Hoy se aprecia mejor
cuanto influyen el punto de partida y el ritmo y la modalidad de la
transformacién en el éxito de ésta; y, como en las propias economias de mercado,
la politica de la determinacién de politicas rara vez sigue una linea recta.

85. Aun asi, la profunda declinacién econdémica que ha caracterizado las
primeras etapas del proceso de transicién econémica parece estar llegando a su
fin. En 1990 y 1991 la produccién se redujo en todos los paises con economia en
transicién (véase el cuadro A.6). En 1992, la economia de Polonia fue la Unica
que crecié, aungue en medida modesta; en 1993 se registrd una expansién de la
economia de los paises de Europa central y oriental en conjunto. Para 1994, las
economias de todos los paises de Europa central y oriental y de todos los
Estados del Biltico habian empezado a crecer. Esa tendencia se mantuvo en 1995
y a esos paises se sumd Armenia (aunque en este caso el crecimiento reflejé
principalmente cierta reanudacién de la actividad después de la reduccién
catastréfica de afios anteriores). Aunque se informa que la produccidén ha
seguido disminuyendo en casi todos los paises de la Comunidad de Estados
Independientes, la tasa de disminucién se redujo en 1995. Se pronostica que

en 1996 se registrard un crecimiento de la economia de la Federacién de Rusia.
Debido al tamafioc de la economia de la Federacién de Rusia y su funcién
primordial en la Comunidad de Estados independientes, su expansién constituiré
un apoyo particularmente importante para la recuperacién de los demis paises de
la Comunidad.

86. Ademis, en algunos paises de Europa, los encargados de la formulacién de
politicas consideran que la economia ha recorrido ya en buena medida la senda de
l1a transicién. En noviembre de 1995, la Repiblica Checa fue el primer pais con
economia en transicién que se incorporé en la organizacién de Cooperacién y
Desarrollo Econémicos (OCDE). Pero para muchos de los paises de Europa con
economia en transicién un objetivo importante mis ambicioso es satisfacer las
condiciones para ingresar en la Unién Europea. Esto imparte una orientacién
particular a la politica de transicién, que entrafia una limitacién enérgica de
la inflacién, los déficit presupuestarios y la inestabilidad monetaria, y
esfuerzos para avanzar ripidamente hacia un medio relativamente liberalizado en
que la funcidén econémica directa del sector estatal sea limitada. Las
condiciones para la concesién de asistencia oficial internacional también
empujan en el mismo sentido. Ya en 1995, varios paises habia declarado que la
convertibilidad de sus monedas habian alcanzado el nivel necesario para
ajustarse al articulo VIII del Convenio Constitutivo del FMI'®.

87. Sin embargo, algunos otros paises se encuentran todavia en una etapa
temprana del cambio fundamental y el consenso de politica sigue en evolucidn.
Algunos de los paises miembros de la Comunidad de Estados Independientes (CEI)
iniciaron la transicién después de haber tenido vinculos muy estrechos, en
algunos casos durante siglos, con la Federacién de Rusia. Esos Estados no sélo
tuvieron que establecer las instituciones de una economia de mercado, sino
también las instituciones del propioc Estado. Ademds, aunque algunos paises '
saldrén del periodo de transicién como paises desarrollados con economia de
mercado, otros, que han partido de niveles bajos de ingreso medio, necesitarén
durante un plazo considerable el tipo de apoyo internacional constante que se
presta a los paises en desarrollo.
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A. La Comunidad de Estados Independientes (CEI)
88. Por primera vez desde la creacién de la CEI, para 1996 se prevé un

crecimiento de la economia de -los paises de la Comunidad en conjunto. Ese
crecimiento, si se materializara, seria muy pequefio y dependeria
fundamentalmente de que se hiciera realidad el prondstico de que en el primer
trimestre de 1996 se iniciarad el crecimiento econdémico de la Federacién de
Rusia. El producto de la Federacidén de Rusia constituye aproximadamente el 70%
del producto total de la CEI.

89. De hecho, existe la percepcién generalizada de que la economia de la
Federacién de Rusia ya estaba en crecimiento en 1995. La razdédn de la
discrepancia respecto de los datos oficiales es que gran parte del producto de
la Federacidén de Rusia procede en la actualidad de actividad econdmica no
registrada, que no queda suficientemente reflejada en los datos oficiales. Sin
embargo, se estan mejorando los datos. En septiembre de 1995, el Gobierno de la
Federacidén de Rusia aprobd estimaciones revisadas del PIB del pais en los afios
de transicidn, preparadas por un equipo conjunto Goskomstat-Banco Mundial. Los
datos revisados indican que desde 1990 la economia ha perdido aproximadamente la
tercera parte de la produccidén, y no mas de la mitad como se habia indicado
anteriormente. Se prevén otras revisiones de los datos sobre los resultados del
pasado y de la actualidad y es probable que se refleje con mayor exactitud el
volumen de la economia oculta, que ha venido aumentando rapidamente.

90. Pese a que se estd iniciando la recuperacidén, la situacidn social sigue
siendo muy dificil, si bien parece estar mejorando. Por ejemplo, el nimero de
personas que reciben ingresos inferiores del minimo vital de la Federacién de
Rusia disminuyé de 51 millones a 34 millones en los ocho primeros meses de 1995,
y el aumento del desempleo se ha hecho mas lento.

91. Ademds, tras varios intentos frustrados, la politica de estabilizacién
econémica de la Federacidén de Rusia al parecer estd teniendo efecto. La
austeridad fiscal y monetaria ha producido una marcada disminucién de la tasa de
inflacidén (véase el cuadro 3) y, lo que es mids importante, la tasa de inflacién
mensual se redujo a aproximadamente un 5% en el Ultimo trimestre de 1995. Esto
es totalmente distinto de los resultados de las medidas de estabilizacién de
afios anteriores, cuando en la primera parte del afio se lograba cierto avance en
la reduccidén de la inflacién que hacia el fin del afio quedaba totalmente anulado
por un aumento de la inflacién debido al crédito excesivo concedido al final del
verano y comienzos del otofio en respuesta a la demanda estacional de préstamos.
Para 1996 se prevé una tasa de inflacidén del 60% que, aunque sigue siendo alta,
entrafia una reduccidén considerable respecto de la de afios anteriores.
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Cuadro 3

Inflacién de los precios de consumo en algunos paises con
economias en transicién, 1990-1996

(Variacién porcentual anual)

1990 1991 1992 1993 1994 1995% 1996®
Albania - 104,90 266,0 85,0 22,6 15 11
Bulgaria 23,8 254,5 79,4 72,9 96,2 €5 40
Eslovaquia 10,6 61,2 10,0 23,2 13,4 12 10
Hungria 28,9 35,0 23,0 22,5 19,1 29 20
Polonia 585,8 70,3 42,4 34,6 33,3 27 20
Repiblica Checa 9,9 56,7 11,1 20,8 10,0 13 9
Rumania 5,1 161,1 210,4 256,0 136,8 30 30
Federacién de Rusia .. 100,0 1 468,0 875,0 303,0 170 60

Fuente: Estadisticas nacionales y Comisién Econdémica para Europa (CEPE).
Indica que no se dispone de datos.

a Estimacién del DIESAP.

b Prondéstico del DIESAP.

92. En los dos idltimos afios, el Gobierno de la Federacién de Rusia ha reducido
la financiacién inflacionaria del déficit presupuestario. Ademds de obtener
préstamos de las instituciones financieras internacionales, el Gobierno ha
podido aprovechar la demanda interna de valores piblicos, que aumenta
ripidamente. En 1995, el Banco Central y el Gobierno introdujeron varias
medidas para fortalecer mids esa demanda. Diversificaron los instrumentos
financieros ofrecidos y persuadieron a los bancos a canalizar fondos hacia el
mercado de valores piblicos haciendo que resultara menos atractivo realizar
operaciones de arbitraje monetario para la colocacién de los fondos bancarios.
El "corredor" monetario redujo las oportunidades de especulacién y el aumento de
los niveles de la reserva obligatoria de los bancos redujo los fondos
disponibles para esa especulacidn.

93. Con la reduccién de la inflacién en la Federacién de Rusia, el rublo se
aprecidé en relacién con el délar en términos reales a partir de la primavera

de 1995, aunque con fluctuaciones importantes. A fines del verano, las
autoridades de la Federacién de Rusia procuraron reducir las fluctuaciones del
tipo de cambio introduciendo un "corredor" para la transaccién del rublo dentro
del cual se ha permitido que fluctiGe el tipo de cambio.
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94. Existia cierto temor de que la apreciacién del rublo redujera las
exportaciones, pero las estadisticas del comercio no indican que ello haya
ocurrido. De hecho, las exportaciones de mercaderias a paises ajenos a la CEI
en los 10 primeros meses de 1995 llegaron a 53.000 millones de ddélares, lo que
entrafia un aumento de aproximadamente un quinto en relacién con la cifra
correspondiente del mismo periodo del afio anterior. Las importaciones en el
mismo periodo fueron de 34.000 millones de délares, por lo que hubo un superavit
comercial importante.

95. Si bien la evolucién del comercio y de los tipos de cambio indicaba que las
perspectivas de las cuentas externas habian mejorado, seguia existiendo el
problema no resuelto de la deuda externa. Tras la disolucidén de la Unidn
Soviética, la Federacién de Rusia heredé la deuda externa de la VRSS, aungque no
atendidé plenamente al servicio de esa deuda. En noviembre de 1995, tras cuatro
afios de intensas negociaciones, la Federacién de Rusia llegé a un acuerdo con
los bancos comerciales acreedores para reprogramar el pago de los intereses y
del capital respecto de préstamos bancarios por un total 32.500 millones de
dbélares. De conformidad con ese acuerdo, que no incluye condonacién de la
deuda, el capital de 25.500 millones de délares se pagard en su totalidad en

25 afios, después de un periodo de gracia de siete afios. El1 total de

1.500 millones de ddlares en intereses acumulados no pagados correspondiente a
1994-1995 se pagara a fines de 1996, y el resto de los intereses pendientes se
convertiradn en bonos a 20 afios, con un periodo de gracia de siete afios. Se
prevé que como consecuencia de este acuerdo la Federacidn de Rusia podra
reiniciar con mayor facilidad la concertacidén de préstamos en los mercados
financieros internacionales y logrard un nuevo avance importante en el proceso
de normalizacién financiera y econdmica.

96. Si bien la Federacidn de Rusia ha logrado cierto progreso en varias
dimensiones macroecondémicas, la situacién de los demds paises de la CEI es mas
dificil. Los datos estadisticos de esos paises no se han revisado y mejorado en
igual medida que los de la Federacién de Rusia, por lo que es dificil realizar
una evaluacién fidedigna de su situacidén actual Y, mas aun, pronosticar su
rendimiento econdmico futuro. No obstante, se puede decir que la economia de
esos paises sigue estando muy deprimida. En Uzbekist&n y Kirguistén, la
reduccidén del PIB probablemente haya superado el punto mds bajo. En todos los
demds paises de la CEI, el producto agregado siguidé disminuyendo a una tasa de
aproximadamente un 10%. Hubo cierta debilitacidén de la inflacidén en Armenia,
Kazakstan, y la Republica de Moldova. En otros paises la inflacidén siguié
siendo alta, particularmente en Ucrania.

B. Europa central y oriental vy Estados del Baltico

97. En aproximadamente la mitad de los paises de Europa central y oriental se
ha registrado un crecimiento de la economia en los tres Gltimos afios, y en el
resto de esos paises, la economia ha crecido en los dos dltimos afios, a tasas
que por lo general van en aumento, aunque con lentitud (véase el cuadro A.6).
De manera andloga, la economia de la mayor parte de los paises del B&altico ha
experimentado crecimiento desde 1994. En la mayor parte de los paises la
estabilizacidén macroeconémica y la transformacién microeconémica estin bien
encaminadas.



E/1996/INF/1
Espafiol
Pagina 29

98. Como en afios anteriores, en 1995 el crecimiento en los paises de Europa
central y oriental estuvo impulsado por las manufacturas. La reanudacién del
crecimiento econdémico en los paises de Europa occidental, particularmente en
Alemania, ha aumentado la demanda de productos de exportacidn relativamente
sofisticados de esta regién. La produccidén agricola bruta fue también bastante
buena en la regién, a diferencia de la de 1994. El desempefio de la construccidn
fue particularmente fuerte en Hungria, la Repiiblica Checa y Rumania.

99. Un aspecto que diferencia la regién de Europa central y oriental del resto
de los paises con economia en transicidén es que la inversién bruta fija ha
venido mejorando, y en 1995 se registrd en la Repiblica Checa un crecimiento
particularmente fuerte de un 12%. El hecho de que recientemente las tasas de
aumento de las inversiones hayan sido muy superiores a las tasas de aumento de

la construccién es una indicacién del reequipamiento intensificado de la
industria.

100. La recuperacién industrial en los paises de Europa central y oriental ha
venido acompafiada de grandes aumentos de la productividad laboral. Por lo
general la produccién por trabajador ha aumentado cuando las plantas
industriales han pasado a manos de empresas conjuntas, en gran medida de
resultas de los cambios de las modalidades de organizacidn y gestidén; pero en
general las politicas han estado orientadas al aumento de la productividad. El
enfoque adoptado mis recientemente en la regidén para que los administradores
sean motivados por las utilidades y respondan a las sefales del mercado ha sido
pragmitico, es decir, ha entrafado tolerancia de las deudas y las pérdidas, Yy
esfuerzos por introducir mejoras graduales en cuanto a costos, utilidades y
eficiencia.

101. Por lo general, la productividad ha aumentado con mayor rapidez que los
costos laborales reales. De hecho, los costos salariales por unidad de ingreso
han venido disminuyendo (aunque en la Repiblica Checa los costos salariales por
unidad de ingreso han aumentado). Si bien los mirgenes de utilidad no han
aumentado adn en medida considerable, el volumen total de las utilidades parece
ser mayor, lo que es indispensable, después de los primeros "afios flacos", para
mejorar la situacién de liquidez de las empresas Yy acelerar la inversién.

102. Otro beneficio del aumento de la productividad es la reduccién de las
presiones inflacionarias. El cuadro 3 muestra que los primeros afios de la
transicién invariablemente fueron acompafiados de una inflacién muy alta. Sin
embargo, para 1995 la inflacién habia disminuido a entre un 12% y un 65%. En
Bulgaria y Rumania, donde se habian registradoc las tasas de inflacidn mas altas
en 1994, la tasa de aumento de los precios disminuyé rdpidamente en 1995. Se
prevé que en 1996 se mantendrd en todos los paises la reduccidén de la inflacién,
pero la eliminacién de la inflacidén llevard mucho tiempo. En 1996, es probable
que sélo en la Republica Checa se llegue a tasas de inflacidén de un digito y que
la tasa de inflacidén de Eslovaquia sea de aproximadamente un 10%, la de Hungria
y Polonia, de un 20% a un 22%, y la de Bulgaria y Rumania, de un 30% a un 40%.

103. Las tasas oficiales de desempleo parecen haberse estabilizado a niveles mas
bien altos (de un 10% en Rumania a un 16% en Polonia, segin datos hasta junio

de 1995). En todos los paises, con la excepcién de la Repiblica Checa, es
probable que esas tasas disminuyan, aunque tal vez sélo en pequefia medida. Se
prevé que tarde o temprano se producird un aumento en la tasa de desempleo de la
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Repiblica Checa como consecuencia de la reestructuracidén econdémica. En los
paises con alto nivel de empleo en la agricultura (por ejemplo, Bulgaria,
Polonia y Rumania) las perspectivas de que la tasa de desempleo disminuya a
breve o mediano plazo no son buenas, ailn si se mantiene una expansidén enérgica
de la industria y los servicios. En los demds paises, el crecimiento econémico
mantenido deberia generar empleo a un ritmo suficiente para que la tasa de
desempleo se reduzca a cifras de un digito.

104. Asi pues, la transicién macroeconémica no se ha llevado ain a término y
tampoco se ha finalizado la transicidén institucional. Todos los paises de
Europa central y oriental deben enfrentarse a enormes tareas respecto de los
sistemas de seguridad social, la banca, el medio juridico y el alcance y los
métodos de las politicas industrial y agricola. Tienen que aprender a hacer
frente a las estructuras y prdcticas monopolisticas.

105. En la etapa actual, continda la privatizacién y se siguen reduciendo el
alcance y la intensidad de la participacién directa del gobierno en las
actividades econémicas. Como resultado, la influencia de determinados agentes
econdémicos, como las empresas y asociaciones privadas, ha aumentado a medida que
se reconocen mas la independencia de las empresas Yy su exposicidén a las fuerzas
del mercado.

106. Aunque ha habido un desmantelamiento radical de las estructuras de la época
anterior a la transicién, el proceso de construccidén de estructuras nuevas dista
mucho de haberse finalizado. Si bien las telecomunicaciones han mejorado, se
necesitan inversiones importantes en infraestructura. El empleoc en la
agricultura como porcentaje del empleo total sigue siendo alto; en la mineria y
en la industria pesada sigue habiendo exceso de personal. En el pasado, las
reducciones de los gastos de inversidén con frecuencia socavaron los esfuerzos
por crear bienes productivos en que se incorporaran tecnoclogias modernas. Si
bien las reducciones de los gastos piblicos de investigacidén y desarrollo pueden
haber mejorado en alguna medida las finanzas piblicas, obstaculizaron la
difusién de tecnologia y la creacidn de capacidad tecnolégica. La austeridad
fiscal también motivd grandes reducciones de los gastos piblicos de educacién,
lo que afecta desfavorablemente a la calidad del capital humano, que es uno de
los recursos mids importantes de estos paises. La reduccidén del apoyo
presupuestario a los servicios de salud y vivienda puede haber contribuido al
deterioro de algunos indicadores sociales.

107. Tras varios afios de una politica econémica mantenida y de relativa
estabilidad politica, los tres paises del Bidltico han avanzado considerablemente
hacia la economia de mercado. En los tres paises se registrd en 1995 un aumento
estable, aunque modesto, del PIB, y para 1996 se pronostica un crecimiento
econdémico mayor. La recuperacién de la produccidén es impulsada cada vez mas por
el consumo interno, estimulado por la inversidén y la demanda de los
consumidores.

108. Sin embargo, la inflacién sigue siendo alta (segin las estimaciones

para 1995, de un 25% en Estonia y Letonia y de un 40% en Lituania). Las
perspectivas de reducciones importantes a corto plazo son escasas debido a que
préximamente se liberalizardn ciertos sectores (el sector de los servicios
piblicos de Estonia) y a que persisten los déficit presupuestarios. Las
importaciones, en particular las de equipo de capital, estan aumentando
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ridpidamente, pero las exportaciones se ven limitadas por la sobrevaloracién de
las monedas nacionales.

109. En dltimo término, en los paises de Europa central y oriental y en los
Estados del Baltico las recesiones muy profundas, que en mayor O menor medida
eran inevitables, han llegado a su fin o se acercan a éste. La produccién y las
inversiones han seguido aumentando en la mayoria de los paises, el comercio
exterior estid en expansién, las tasas de inflacidén estan en disminucién y ha
habido un aumento de la productividad. Sin embargo, no se han finalizado las
tareas de la transicién respecto de cuestiones macroecondmicas e institucionales
y las incertidumbres politicas y las tensiones sociales podrian plantear
dificultades. Pese a ello, en general en 1996 se deberia llegar, si no al fin,
por lo menos al principio del fin del proceso de transicién.

Notas
! publicacién de las Naciones Unidas, nGmero de venta: §.95.II.C.1. El
examen actual incluye la informacién y los prondésticos de que disponia el
Departamento de Informacién Econdmica y Social y Andlisis de Politicas al 15 de
diciembre de 1995 y se funda en parte en la informacién y las evaluaciones de
fin de afio suministradas por las comisiones regionales de las Naciones Unidas.

2 Las tasas de crecimiento de la economia mundial (y de las regiones del

mundo) se calculan utilizando tipos de cambio basados en el mercado a fin de
expresar el producto en una moneda comin Yy en conjuntos fijos de precios
nacionales (délares de los Estados Unidos de 1988). En las publicaciones del
Fondo Monetario Internacional se emplea otro método de cdlculo, basado en
conversiones de la "paridad del poder adquisitivo" en "ddlares internacionales",
en que se aplica un conjunto dnico de precios a todos los paises. Segin ese
enfoque, en 1995 el producto mundial habria aumentado en un 3,9% y se prevé

en 1996 que la tasa de crecimiento serd del 4%%.

3 Se estima que en 1995 la economia del Japén aumentd en un 0,5%

(pronéstico: 1%%), mientras que la del Canadd crecidé en un 2,3% (prondstico:
4%), la de Francia, en un 2,8% (pronéstico: 3%%), la de Alemania, en un 2,5%
(pronéstico: 3%) y la del Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte, en
un 2,8% (prondstico: 3%%). Aparentemente los prondsticos para Italia y los
Estados Unidos de América fueron acertados (en los dos casos una tasa de
crecimiento del 3%).

4 Se estima que en 1995 la economia de México se contrajo en un 7% (se

habia previsto una contraccién del 3%%) y aparentemente la economia de la
Argentina se contrajo en un 2,5% (se habia previsto un estancamiento) .

3 Se estima que en 1995 la produccién aumentd en un 2,0% en Hungria

{(prondéstico: X%), en un 6,2% en Polonia (prondstico: 4%%) y en un 4,9% en
Eslovaquia (prondstico: 3%%).

& En el informe del Secretario General "La situacién de la deuda en los

paises en desarrollo a mediados de 1995" (A/50/379 y Corr.1l) figura una lista de
paises de ingresos medios y bajos con endeudamiento grave.

K Para un examen mis completo de las politicas relacionadas con el

desempleo, véase Estudio Econdémico y Social Mundial, capitulo VI.
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Notas {(continuacidn)

8 La Argentina, Bahrein, Marruecos, México, Papua Nueva Guinea, el

Uruguay y el Zaire.

° El crecimiento demogrdfico de la regidén registra una tasa de

aproximadamente el 2,8% anual.

10 Por ejemplo, si bien la economia del Camerin aumentd en alrededor del

2% en 1995 después de una contraccién de un decenio, el crecimiento econdémico
fue de 5% o mis en Benin, Burkina Faso, Cdte d’Ivoire y el Togo.

1 También han experimentado dificultades los sistemas bancarios de
Bolivia, el Brasil, el Ecuador, el Paraguay y Venezuela ademids de la Argentina y
México.

12 Las economias de crecimiento mds rdapido incluyen a Filipinas,
Hong Kong, la India, Indonesia, la Repiblica de Corea, Malasia, Myanmar,
Singapur, Sri Lanka, Tailandia, la provincia china de Taiwan y Viet Nam;
los otros dos paises fueron Bangladesh y el Pakisté&n.

13 En diciembre de 1995, esos paises eran Eslovaquia, Estonia, Hungria,
Kirguistin, Letonia, Lituania, Polonia, la Repiblica Checa y la Repiblica de
Moldova.
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Paises desarrollados con economia de mercado:

CUADROS

Cuadro A.1

(Variacion porcentual anual)
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tasas de crecimiento del PIB real, 1985-1996°

gl U sdl S L L g e e Y e ,—,—_——,———————————

1985 1986 1987 1988 1989 1990 199N 1992 1993 1994 1995" 1996°
Todos los paises
desarroltados con
economia de mercado 3.4 2,8 3,3 4.5 3,3 2,5 40,9 1.5 1,0 2,9 2,4 2%
Principales paises
industrializados 3.4 2,9 3.3 4,6 33 2,5 409 1.6 1.1 2,9 2,3 2%
Alemania 1,9 2,2 1.4 3,7 3.3 4,7 1,2 21 -1,1 2,9 2,5 2%
Canada 4,8 3,3 4,3 4,9 25 -0,2 -1,8 0.8 2,2 4,6 2,3 2%
Estados Unidos 3,2 2,9 3.1 3.9 2,5 1.2 -0.6 2,3 3.1 4,1 3.0 2%
Francia 1.9 2,5 2,3 4,5 4,3 2,5 0.8 1.4 -1,5 2,9 2,8 2%
Italia 2,6 2,9 31 4.1 2,9 2.1 1,3 09 -0,7 2,2 3,0 2%
Japén 5,0 2,6 4.1 6,2 4,7 4.8 4,3 1.1 -0,2 0,5 0.5 2
Reino Unido 3.8 4,3 4.8 5,0 2,2 0,4 -2,0 -05 2,3 3,8 2,8 2%
Otros paises
industrializados 3,0 2,5 3.3 3.5 3,7 2,6 0,6 0,9 0,2 2,9 2,9 2%
Partidas pro memoria
Europa occidental 2.6 2,8 2,8 4,0 3,4 2,7 40,6 1,0 -0.5 2,8 2.8 2%
Unién
Europea (15) 2,5 2,8 2,9 4,1 3.4 2,7 40,6 1.0 0,5 2,9 2,8 2%
Fuente: DIESAP/Naciones Unidas.
¢ Indica interrupcién en la serie: desde 1991, Alemania incluye las Lander {provincias} orientales.

b

c

Estimacién parcial.
Prondstico, basado en parte en el proyecto LINK.

Los datos correspondientes a grupos de palses son promedios ponderados y los coeficientes de ponderacién para
cada afio son el PIB del afio anterior expresado en funcién de los precios y tipos de cambio de 1988.
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Cuadro A.2
Principales pafses industrializados: indicadores trimestrales, 1993-1995
Trimestre de 1993 Trimestre de 1994 Trimestre de 1995
t Il 1]] v | H 1] v [ 1] 1]
Crecimiento del producto interno bruto®
Alemania -6,4 2,3 2,6 -2,0 2,0 4,1 5,3 3,0 0,0 4,3 0,0
Canad4 4,9 3,2 1,6 4,0 4,0 6.8 4,7 5,9 11 -0,8 2,0
Estados Unidos 1,2 2,4 2,7 6,3 3.3 4,1 4,0 5,1 2,7 1.3 4,2
Francia -3,6 0,8 0.4 0.4 3,6 5,3 3,2 3.6 2,8 0.8 0,8
Italia -1,3 0,9 -3,5 4,5 1,4 4,0 5,4 0,1 6,0 -1,6 7.4
Japén 3,5 -21 1.1 -2,8 3,2 0,7 3,5 -4,2 0,5 2,6 0,6
Reino Unido 2,9 2,5 4,1 2,8 4,0 5,6 3.5 3.1 2,7 2,3 1,7
Total 0,7 1,1 1,7 2,3 3,2 3,7 4,2 2,1 2,2 1,8 2,8
Tasa de desemplec® ©
Alemania 5,3 5.6 6,0 6,6 6.8 6.9 6,9 6.8 6,7 6,8 6,8
Canada 11,0 11,3 1.3 11,0 10,9 10,6 10,1 9.7 9,6 9,5 9,6
Estados Unidos 7.0 6,9 6,7 6,5 6,5 6,1 5,9 5,56 5,56 5,6 5,6
Francia 11,1 11,5 11,9 12,3 12,4 12,4 12,2 12,0 11,8 11,6 11,4
ltalia 9,1 10,7 10,3 10,7 11,7 12,5 11,1 11,4 12,2 12,2 12,1
Japén 2,3 2,4 2,5 2,8 2,8 2,8 3.0 2.9 2.9 3,1 3,2
Reino Unido 10,5 10,3 10,4 10,1 9,9 9.8 9,5 9.0 8,7 8,8 8,7
Total 6,8 6,9 6,9 7.0 7.1 7.0 6,8 6.5 6,5 6.6 6,6
Aumento de los precios de consumo® ¢
Alemania 7.2 4,0 1,8 2,2 5.4 2,8 1,4 0,7 3.1 21 1.4
Canadéa 3,0 0,7 1,5 1,8 -1,8 -1,% 2,2 11 4,4 2,9 1,3
Estados Unidos 3,3 3.3 1.6 2,9 2,5 2,5 3,6 1.9 3,6 3,5 1.7
Francia 3.0 2,6 0,8 1.9 1,8 2,2 0,7 1,9 2,2 1,8 1.4
ltalia 5,0 5,0 3.5 4,2 51 2,7 3.3 4,4 6,3 7.2 3.3
Japén 0,0 3,5 1,9 -1.1 0,7 1.5 -1,1 2,3 -2,2 1.5 -2,2
Reino Unido -2.9 6,7 1,1 1.5 0,7 7.3 0,0 2,8 3,5 7.4 0,2
Total 2,6 3,6 1.7 1.8 2,2 2,5 2,4 2.1 2,3 3.3 0.7

Fuente: DIESAP/Naciones Unidas, sobre la base de datos del FMI, la OCDE y autoridades nacionales.

Nota: Alemania es Alemania occidental.
s Variacién porcentual de los datos del trimestre anterior ajustados para tener en cuenta las variaciones
estacionales, expresada como tasa anual (el total es el promedio ponderado para el que se utiliza como coeficientes de
ponderacién el PIB anual expresado en funcién de los precios y tipos de cambio de 1988).

b Porcentaje de la fuerza laboral total basado en datos ajustados para tener en cuenta las variaciones estacionales y
normalizados por la OCDE.

¢ Para algunos paises, los datos correspondientes al tercer trimestre de 1995 se basan en un promedio de dos
meses.

d Variacién porcentual respecto del trimestre anterior expresada como tasa anual.
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Cuadro A.3

Paises desarrollados con economia de mercado:_inflacién de los precios de consumo, 1985-1996°

{Variacién porcentual anual)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995°  1996°

Todos los paises
desarrollados con

economia de mercado 4,0 2,2 2.8 3,2 4,4 5,0 4,3 3.1 2,7 2,3 2,5 2%

Principales paises

industrializados 3,7 1,8 2,6 3,0 4,2 4,8 42 29 26 2,1 24 2%
Alemania 22 -0.2 0,3 1.3 2,7 2,7 35 40 41 3,0 2,2 2%
Canadé 40 4. 4,4 4,0 5,1 4,7 56 1,5 1,9 0,2 24 2%
Estados Unidos 3,7 1.8 3,7 4,0 4,9 5.4 42 3.1 30 26 3,0 3
Francia 5,8 2,6 3,3 2,8 3.4 3.4 3.2 24 21 1,7 22 2%
Italia 9,2 58 4,7 5,1 6,2 6,5 63 652 45 40 5,1 4%
Japén 20 06 01 0,7 2,2 3.1 33 1,7 1,2 07 0.1 Y
Reino Unido 6.1 3,5 4.1 4,8 7.8 9,5 59 3,7 1.6 25 34 3%

Otros paises
industrializados 5,9 4,8 4,2 4,2 5,2 6,1 5,2 4,0 3.7 3,1 3,5 3%

Partidas pro memoria
Europa occidental 5,3 2.9 2.9 3.3 4.8 5.5 4,9 4,0 3,4 3.0 3,3 3%

Unién Europea (15} 5.4 2,9 2,9 3,3 4,8 5.6 4,9 4,0 3.4 3.1 3.3 3%

Fuente: DIESAP/Naciones Unidas, sobre la base de datos de la publicacion International Financial Statistics del FMI.

2 Los datos correspondientes a grupos de paises son promedios ponderados para los cuales se han utilizado como

coeficientes de ponderacién para cada afio los gastos de consumo del afio expresados en funcién de los precios y los tipos de
cambio de 1988.

b Estimacién.

€ Pronéstico.
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Cuadro A4

Paises desarrollados con economia de mercado: tasas de desempleo, 1985-1996°

(Porcentaje del total de la fuerza laboral)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995°  1996°
Todos los pafses
desarrollados con
econom{a de mercado 7.8 7.6 7,2 6,7 6,2 6,0 6,7 7.4 7.8 7.8 7.4 7%
Principales palses
industrializados 7.2 7.1 6.7 6.1 5,7 5.6 6,2 6.8 6,9 6.8 6.5 6%
Alemania 7.2 6.4 6,2 6.2 5,6 4,9 4,2 4,6 6.1 6,9 6.7 6%
Canadéd 10,4 9,5 8.8 7.7 7.5 8.1 10,2 11,3 11,2 10,3 9,6 9%
Estados Unidos 71 6.9 6,1 54 5,2 54 66 7.3 6,7 6,0 5,7 5%
Francia 10,2 104 10,5 100 9.4 8.9 94 104 116 12,3 11,6 11
Italia 9,6 10,5 10,9 11,0 10,9 10.3 9.9 10,5 10,2 11,3 11,5 10%
Japén 2,6 2,8 2,8 2,5 2,3 2,1 2.1 2,2 2,5 2,9 3,0 3
Reino Unido 11,2 11,2 103 8,5 71 6.8 8,8 10,1 104 95 8,3 7%
Otros paises
industrializados 10,6 10,2 9,8 9.4 8.4 8,1 8,9 10,1 12,0 124 11,8 11%
Partidas pro memoria
Europa occidental 10,1 9,9 9,7 9.1 8,3 7.6 8,0 8,9 10,2 10,7 10,2 9%
Unién Europea {15) 10,4 10,3 10,0 9.4 8,5 7.8 82 9,1 104 109 10,5 10

Fuente: DIESAP/Naciones Unidas, sobre la base de datos de la OCDE.
: Los datos sobre los 7 paises indicados sobre otros 10 son normalizados por la OCDE a los fines de la
comparabilidad entre los paises y a lo largo del tiempo de conformidad con las definiciones de la Oficina Internacional del Trabajo
(véase OCDE, Standardized Unemployment Rates: Sources and Methods (Paris, 1985)); para los demds paises se usan las
definiciones y estimaciones nacionales.

b Estimacion.

¢ Pronéstico.
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Cuadro A.5
Paises en desarrollo: tasas de crecimiento del PIB real, 1985-1996
{Variacién porcentual anual)
1986 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995° 1996°
Todos los palses en desarrolio® 3,3 3,2 4,1 4,5 3.5 3.1 3.5 4,9 5,0 5,4 5.0 8%
Atrica 3,6 1.5 0,6 2,7 3,0 2,2 1,3 08 04 25 2,5 3%
Exportadores netos de energia 6,3 08 -07 1.1 3,7 3,3 2,1 2,7 -0.2 1,7 3,2 3%
Importadores netos de energla 08 22 20 44 23 1,0 06 -12 1.1 3,2 1,8 4
América Latina 36 4,2 3,0 07 1,0 -0.1 2,9 2,2 30 45 1,0 2%
Exportadores netos de energia 2,1 -0,2 2,2 3,1 0,7 47 4,7 37 08 25 -3.1 2%
Importadores netos de energia 4,4 6.6 3,3 -05 1,1 -2,6 1,8 1.3 4,3 5,7 3.3 3
Asia meridional y oriental® 3,8 6,2 7,0 8,5 6,3 6,6 5,4 5,2 5,5 6.7 7.1 6%
China 12,9 g5 11,1 113 4,3 3.9 8,0 13,2 134 11,8 10,0 9
Asia occidental -38 -63 -08 00 3,2 1,9 -0,2 5,6 26 04 2.1 2%
Regién del Mediterraneo 2,8 5,5 1.1 0.8 0.4 11 -56 -1,4 01 -32 4,6 5
Partidas pro memoria
Principales paises con economia
en desarrallo®
Brasil 8,0 7.6 3.4 0,1 32 -44 0,9 -08 41 5,7 4.5 3
India 4,5 4,8 4,5 9,6 5,2 5,5 20 40 39 5.4 5,9 6%
Republica de Corea 6,9 11,6 11,5 111 6.4 9,5 9,1 5.1 5,8 8.4 9,2 7%
México 26 -38 1.8 1,4 31 4,4 3,6 2,8 04 35 -7,0 2
Iran (Republica Islamica del) 1,5 -80 -25 -20 40 10,0 6,0 6,0 1,8 0,0 1,0 2
Provincia China de Taiwén 50 11,6 12,7 7.8 8,2 5,4 7.6 6.8 6.3 6.5 6,7 6%
Indonesia 1,9 3.0 3,6 6,5 7,4 7.4 6,6 6,3 6.5 7.3 7.4 6%
Argentina -4,4 6,1 2,1 -2,8 -6.2 0.4 8,8 g7 64 70 -25 1
Sudafrica -1,2 0,0 2.1 4,2 2,4 -03 -10 -22 1,2 2,3 3,0 4
Arabia Saudita -9,1 8,7 -1.4 7.6 0,2 9,0 6,0 3,0 1,6 -2.7 1,5 2
Turqufa 5,1 7.5 22 22 -04 92 07 6.4 80 -60 55 4%
Tailandia 4,1 3.5 7,1 13,2 12,2 100 8,0 7.4 80 8.6 8,6 8%
Africa subsahariana {no incluidas
Nigeria y Sudéfrica) 1,9 26 06 2,9 1.5 1.1 0,4 -0,2 -06 2,0 2,6 3%
Paises menos adelantados’ 20 29 10 15 18 1,9 04 21 1.1 2,4 3.1 3%

_Fueme: DIESAP/Naciones Unidas.

Estimacién preliminar.

No incluida China.

- @ a n o=

del PIB total del grupo.

En orden descendiente segun su participaci
Basado en datos y estimaciones respecto d

Pronéstico basado en parte en el proyecto LINK.
Abarca 92 paises en los que vive el 98% de la pol

6n en el PIB mundial.
e 36 de los 48 paises menos adelantados a los que corresponde el 95%

blacion del total de los paises en desarrollo.
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Cuadro A.6

Paises con economia en transicién: tasas de crecimiento del PIB real, 1985-1996°

(Variacion porcentubal anual)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995° 1996°
Paises con economia en transiciéon® 2,0 3.5 2,6 4,5 21 -6,2 e-88 -12,1 -69 -89 -2,1 2
Europa central y oriental? 2,6 3,2 2,2 2,7 0,1 -11,3-11,3 -3,6 1,2 3.8 4,6 4%
Albania 1.8 56 -08 -14 9,8 -13,1 -294 -6,0 11,0 8,0 5,0 4
Bulgaria 2,7 4,2 6,1 26 -14 -9 -11,7 -5,7 -24 1.4 2,3 3%
ex Checoslovaquia 2,2 1,8 0,8 2,6 1,3 -4,7 -144 -7,
Republica Checa -0.9 2,6 3,9 5
Eslovaquia -4,1 4,8 4,9 4%
Hungria -0,3 1,8 3,8 2,7 38 -35 -11,9 -30 -0.8 2,0 2,0 2
Polonia 3,6 4,2 2,0 4,4 0,2 -11,6 -7.6 1,5 3,8 5,2 6,2 5%
Rumania -0,1 2,3 08 -05 -58 -56 -129 -8,8 1,4 3.4 4,2 3N
Estados del Baltico -31,6 -14,4 1,9 2,4 3%
Estonia -14,8 -7.8 4,0 4,2 5
Letonia -34,9 -14,9 1,0 1,5 3%
Lituania -35,0 -17,0 1,5 2,2 3%
CElI° -14,1 -9,6 -14.,4 -5,6 Ya
Belarus -9,6 -9,5 -20,0 -10,0
Republica de Moldova -28,3 -4,8 -30,0 -13,5 .
Federacién de Rusia -14,5 -8,7 -12,6 -3.,5 2
Ucrania -13,7 -14,2 -19,0 -12,3
Estados transcaucasianos
Armenia -52,3 -14,8 -2,0 5,4
Azerbaiyan -22,6 -23,1 -22,0 -17,4
Georgia -40,3 -39,4 -30,0 -20,0
Estados del Asia central
Kazakstan -13,0 -12,9 -25,0 -10.,7
Kirguistan -16,4 -16,4 -26.,0 -5.,4
Tayikistan -31,0 17,3 -12,0 -14,8
Turkmenistan 35,8 10,0 -20,0 -7.5
Uzbekistan -11,1 -2,4 -40 -0,5
Partida pro memoria:
Unién Soviética 1,7 3.6 2,8 5,3 3,0 -4,0 -8,0

Fuente: DIESAP/Naciones Unidas y Comisién Econémica para Europa (CEPE).

] Indica interrupcién en la serie.
Indica que la informacién es insuficiente para realizar una estimacién de un nivel aceptable de fiabilidad.

. Las cifras agregadas de los grupos de paises son promedios ponderados por el PIB expresado en délares de 1988

{para la metodologia véase

$.92.11.C.1 y Corr.2}, anexo, texto que precede a los cuadros estadisticos).

b

Estimacidn parcial.

¢ Pronéstico basado en parte en el proyecto LINK.

d

Hasta 1990 incluye la ex Republica Democratica Alemana.

Estudio Econémico Mundial, 1992 (publicacién de las Naciones Unidas, nimero de verta:

° Los datos correspondientes a estos palses pueden tener un amplio margen de error. La revisién oficial de los datos
de la Federacién de Rusia indic6é que ia disminucién del producto entre 1990 y 1994, que se hablfa calculado iniciaimente en un
47,3%, habia sido en efecto de un 35,2%. Las estadisticas de los demas paises de la CEl no se han revisado aun de manera

analoga.
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Cuadro A.7
Comercio mundial: tasas de crecimiento del volumen, 1986-1996
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995° 1996°
Comercio mundial® 4,8 5,4 8,8 7.6 4,8 5,3 6,0 42 10,4 98 7%
Volumen de las exportaciones
Palises desarrollados con economia de
mercado. Entre ellos: 2,2 4,2 8,2 7.1 5,0 3.4 4,2 1.8 95 8,0 7%
América del Norte 5,7 6,5 17,6 8.4 6,9 6,1 8,2 7,0 11,6 120 7%
Europa occidental 1,8 4,1 6,0 7.4 4,2 62,2 3.3 04 10,2 7,7 8%
Japén -0,7 0,3 5,9 4,3 5,3 2,5 1,5 -2,4 1,7 1.4 2%
Palses en desarrollo. Entre elios: 17,6 7,5 10,0 8,9 46 11,3 96 11,7 11,8 126 9%
Africa 18,6 1.1 0,4 58 14,6 59 -0,3 -22 1,6 50 3%
América Latina -1,5 4,8 5,7 7.1 2,8 4,9 3,9 8,7 9,2 74 6%
Asia meridional y oriental 19,7 16,3 12,6 104 84 16,4 10,7 140 158 16,2 1%
Asia occidental 48,1 -14,0 14,3 9,0 -15,7 0,5 254 16,1 1,2 2,2 3
Paises con economia en transicién 4,0 2,4 45 -1,0 -95
Volumen de las importaciones
Paises desarrollados con economia de
mercado. Entre ellos: 7.0 6,6 7.6 7.2 4,6 2,9 4,8 1,0 10,8 8.9 5%
América del Norte 9,7 3,6 6,1 4,4 1.5 1,2 104 12,4 14,1 11,3 6%
Europa occidental 5.9 7.8 6,8 8,0 6,1 €36 3,1 -4,5 8,4 6,5 4%
Japén 9,5 9,3 17,9 7.9 5,7 40 -04 2,9 13,6 142 8%
Paises en desarrolio. Entre ellos: -3,9 2,0 13,5 8,8 49 128 11,3 11,3 104 13,5 11
Africa -75 -12,9 63 1,7 2.2 10 33 12 -12 36 6%
América Latina 1,2 0,0 4,7 4,3 56 183 19,7 11,6 153 3,7 5%
Asia meridional y oriental 0,3 104 21,1 12, 6,3 153 11,3 153 13,4 18,1 13%
Asia occidental -16,1 -10,4 4,2 3,7 -6,7 133 14,8 -51 -5,4 1,7 5%
Paises con economia en transicién -0,8 1,0 3,7 45 -52

Fuente: DIESAP/Naciones Unidas y comisiones regionales de las Naciones Unidas.

¢ Indica interrupcién en la serie.
Indica que no se dispone de datos o lain

de fiabilidad.

3
t

<

Estimacion preliminar.

tormacién es insuficiente para realizar una estimacién de un nivel aceptable

Pronéstico basado en parte en el proyecto LINK.
Promedio de las tasas de crecimiento anual del volumen
incluidos los paises con economia en transicién {por falta de datos).

de las exportaciones y las importaciones mundiales, no
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Cuadro A.8
Precios internacionales de los productos bésicos (excluidos los combustibles)
exportados por los paises en desarrollo, 1980-1995
{1990 = 100)*
Precios Partida
Semillas [ndice combinado reales pro
oleaginosas Materias Derechos Precios de los memoria:
Bebidas y aceites primas Minerales especiales de de las productos petréleo
Alimentos tropicales vegetales agricolas y metales Délar giro (DEG) manufacturas  bésicos crudo
1980 159 208 168 101 97 135 140 74 183 160
1981 127 156 151 88 82 112 128 69 162 154
1982 87 148 122 76 71 87 107 68 129 143
1983 91 155 145 81 76 93 118 65 142 129
1984 77 177 196 82 7 90 118 63 142 126
1985 66 161 135 74 68 79 105 63 125 124
1986 73 200 84 76 65 82 95 76 108 58
1987 77 131 99 88 76 84 88 85 99 76
1988 101 132 130 96 111 106 107 92 116 64
1989 107 113 115 95 11 106 113 91 117 78
1980 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
1991 93 92 108 924 91 93 93 100 93 84
1992 91 79 116 92 87 91 87 103 88 83
1993 92 84 116 89 74 87 85 97 920 73
1994 101 147 145 101 84 102 97 100 102 70
1995 106 155 159 117 102 113 100 107 106 76
1994 1 105 95 130 94 74 95 93 97 98 61
] 100 124 137 98 80 97 94 98 99 70
n 98 197 145 103 87 106 99 102 104 75
v 102 173 164 109 97 110 102 102 108 73
1995 | 105 164 162 122 103 115 104 107 107 77
] 103 160 156 123 99 112 97 109 103 80
t 109 142 160 105 103 112 100 105 107 72

Fuente: Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrotio (UNCTAD), Boletin mensual de precios de
productos bésicos y Naciones Unidas, Monthly Bulletin of Statistics.

° El afio de base del Indice de precios de las exportaciones manufacturadas de los paises desarrollados con economia

de mercado se cambié de 1980 (utilizado en el Estudio Econdmico y Social Mundial 1995) a 1990. El afio de base de los
fndices de precios de los productos distintos del petréleo es 1985.

v Tres trimestres del afio.




