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第二十五届会议

第五委员会

议程项目 1 0 0 

联合国养恤金制度
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秘书长的报告

1. 联合国合芬工作人员养恤基金必须进行投资量以便为养憧基金的受益人提

供也钉蓝领到其显得数额的必要锋证。 作为基金资产笛托人，我书长有责任确保

投资符合基金的条锅，审读遵守一贯的投资标准，并且合乎专业管理的

健全标准@ 本报告评述基金在管理上所实行的投资政策，详陈执行有关基金投资

的大会决议的进展情况，并说明基金的投资、投资类别的多特化以及截至目前为止

所获投资利悔的情况@

基金的经

A. 技资气i莫非战略

马 在 1 980 年 3 月 3 1 a (向界胁金且是委会提交报告的一贯臼期)终了的
1 2 个月内，由于高据的通货膨胀卒，促使许多投资者将长期我资资金用于进行短

期投机，所有投资市场都受到大陆度的反复无帘的波切a 黄金和其他若干离品贷

80-27句古
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格的大幅涨落足以说明这一点。 由于利率急剧升高，所有主要公饭的交易价格都

大幅度跌落。 在这段期间内，有关的货币价值也发生重大变动。 在这一年的大

多数时日内，由于能泥、自然资况和两品股果价格坚挺，某些股票市场呈现了出奇

的活力，虽然它在末期急剧跌落使早先的收益减少了一大部分。 在其他主要股票

市场上，以本国货币计值或美元面值的股桌价格都大幅度跌落。 与证券市场相反

不动产市场所得利润最佳，尤以美国为然。

江 在这种一般呈现不稳、随阳导致波动的市场背最之下，实行了一种谨慎的

政策。 容许将流动现金积成储备金，在这段期间的许多时日内将储备金投资到短

期的生利证券上@ 公债到期的期间缩短。 投资进一步分散，并采取措施进一步

改善内部审查制度。

生 养恤基金的投资管理工作在很大程度上是将投资分散，它是确保全部技资

之安全的一项健全的投资管理原则。 这项政策符合养恤金联合委员会和大会的意

愿，受到投资委员会的支持和鼓励。 它对不同的资产、地区和货币都适用。 就

资产来说，投资的类别大体分为股票、定息证券、短期投资和不动产。 从联合国

合办工作人员养恤基金主要组成部分的资金分配的演变可看出，定息证券的重要性

从 1960 到 1973 年一直逐渐降低，从占总资产市价的 70 %降到 2296 。 在国一

时期，股票在投资中所占比例从30%增加到 75 %。 在 1973 年达到这个高峰后

股票的比例于 1980 年 3 月 3 1 日减低到 50 %J 同一时期定息社券的比例增加剖

36 %Q 1 9 7 1 年在投资中加列不动产，目前它占总投资的 6%，它的市场价

值稳定性比股票或公债都稍为大一点。

丘 各种组成部分所占比例的一些短期变动，反映某一个市场或某一项管理决

策的短期变化。 不过，近年来从原来的收祟转而更加重视国定收入i.it券和不动产

的趋势，反映出对变动的市场情况的因应，例如:公债息果费率的增加和为供不动

产投资而筹集的适当资金的供应情况。 另一个重要的方面是，从 1968 年起，短

期投资叮作为免受市场不稳定影响的手段。 最近以来，这种情况更加明显了，从
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1980 年 3 月 21 出短期投资数额达到 1. 54 亿美元可以说明这一点。

民 养恤恭金在地理和货币上的分散特别重要，它有一个坚实的国际组成部分

1960 年，莽懊基金的长期投资按市坊拚徨计算有 9796在英棋。 1呈到了二十年

后的 1980 年 3 另 3 1 8 ，长期按资t又有55% 量主PI03量 300万美无在美嚣。

养憧基金庭前投资于 3 9 今其他国家，其中 1 4 个为发展中国家，又有巨额投资投

入主要的世界性和区域性计发银行@ 面向发展的投资坪情棋于以下第 9 - 1 4 战

和附件内。

之 从持有的证券中股某部分的演变可看出，养障基金的投资雄按逐渐分敢于世

界各昌章 1960 年开始时只有少量 s 当时投资在美国议外各需殷菜的数额仅相当于

100 万美克，占 3%0 1970 年在其他居家的段系按资增加到 5， 700万美元，

1980 年 3 月 3 1 日在美国以外各国股票总值 39 ， 000 万美元，在股票技资中占

42 %。 股票投资市场共有 1 5 个，以 1 5 种不同的货币单位计值，一共在 3 9 

个国家投资。 其中包哲对发展中国家股票市坊的投资。

1 大会决议

a 大会请秘书长确实保证在符合既定标准的情况下，继续努力在切实可行的
范国内，尽量将出锋所持踌国公司股果收益转而向发展中国家，特别是非洲国家投

资@t

争斗 在发袅中 5母家的技资

9. 养恤基金对于有关开发事业的投资数锁始终继续增加。 1980 年 6 月 30

1 大会 1979 年 12 月 20 日第 34/222 号决议 A. B 和。以及其中所引述的较早

的决议。
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缸，此种投资的数额为 30章 600万英元，百j 1979 年 6 月 30 日此数为 20， 600 万

美元，原墙，如了 48 %。 莽恤基金的大部分流动乳金投资在与才发事业有关的公费

上Q 1980 年 6 jJ 30 日，此种公愤占全部公倭社苏资产的 35 96 , 1979 年 6 月

30 日此数为 29%0 1980 年 6 月 30 日，此种公最技资占养辙运金总糊的 1696

1979 年 6 月 30 E1此数为 12 96" I拿了进一步在主要介发轧辑和已经投了资的发

是中国家投资以外，目前又在印皮、家牙海岸、摩洛哥和新加坡技资@ 这些投资

和投入在域才发饿行的不一样，它妇都是直接按在发展中国家的， 1980 年 8 月 30

自其数阻为 8 ， 100 万美元， 1979 年 6 月 30 日则只有 5， 100 万美克。

1 O. 鼓近曾对非端的投资机会进行了特别仔缔的揭查。 有一位揭级投资官员

受命到非洲的几今金散中心去进有棋查，在有关各国会见了豆叶玫部、中央银行、非

费i开发银有、 i亘家开发银有的高级官员以及在营的银行家加财政专家。

1 1. 非洲一些金融轧构在此次讲i查期归l 表示 E 最近国际证券市场的情况不科于

以对它们这些机构有吸引力的条件发行新证券。 此外， 1远?门还认为，主要开发银

行所提供的减让条件比联合国合办工作人员养恤基金所能提供的条件更适合大多数

国家的需要。 不过，予计证券市场情况好转议后，会有更多可以由国际认姆和公

开交易的公该发有@ 事实上，若干国家的井发银行将来可能以对莽也基金有利的

条件设法筹措股果和贷款资金。

14 在发展中国家寻找投资机会，不完全跃于定息说券，但要找到具有养恤基

金投资政策所规定的易于出售和摊子兑现的必要桂度的收果让券。 这神礼舍己主主

找到几个，养J障基金已经在马来西'虫、巴布里群几内业和新加坡进行技呆住货，从

6 月 3 0 E1起，已经在墨西哥进行了揭项投资。 面前正积极考虑如其地发展t:fl[型

家近有进一步的投果技资。

13. 谈到养嘘基金不仅跃于发展中 L吾家，还要以一最杀件寻找投资孔舍，应该

记得，莽J撞基金fJr悖的安哥赴为了进行"讯券技资者"的工作，对一条列可以立时

透过现有证费萨市场进行交易的证券进行投资。 对设资札会的寻找和对证券的分析



l h· ,
JJ RJ 

气
J
e

f
/
S
ξ
J
 

吨
J
e

-ne m-vf-uu ,/''HMa ACPA 

i若有了可供随时驭用的标准化资料向更形方使. 证券投资和"直接"技资相反量

后者得不到中陀人所挺提供的利益。 以来…种生意成计发攻黯为例，互接投资不

能果1!E.券竞13样可以在市场上兴卖，向iLeJf需从事斗挠和分析工作的人力要多得多。

尚且F 直接投资所需进行的文件、谈判和实际枝资管哇工作更是多得多.

14. 因此，技合i盏台办工作人员养恤基金如要避免互接我贵的管理戚本大量增

如，使必须继续到公众证券市场包括发展中国家的证券市功告斗执技资机会。 在

这方在4量要特别注意养恤器金对-i!t芬锹行、非苦Ii升发银行、 j垂洲才发银节、美洲对

发银行和中美洲经济一体化银行等扎特的投资。 这柴体制提合的{Jl.构为了实现他

11'1的白林，必展支付大量费应以延揽各种专家寻找、评食和管理在发展中 00 家的直

接投资工作，它们是为养恤基金在这些国家进行投资的适当工具@
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(b) 对跨国公司的投资

15. 由于跨国公司没有一个明确或被正式接受的定义，这个问题本身就有不少

内在的困难. 为了报告这些投资起见，秘书长的了解是，跨国公司一词是指在一

个国家以上内制造货品或提供服务的商业机构.

1 6. 发展中国家的许多公司希望参加国际性的活动，许多发展中国家也鼓励国

际性的公司对其进行投资，并帮助发展经济。事实上，投资前景看好的经济活动领

域，如粮食生产、一般商品、药品、消费品、中间商品和生产资料的制造，能玩、

高级技术和金融等，几乎所有都多少与国际商业有关。不向这些领域的公司投资其

结果可能会疏忽到在发展中国家的投资前景。

17. 一大部分的养恤基金转技别处，难免会有不良的影响而造成可能的损失.

如果养恤基金不向任何从事国际商业的公司投资，那么可以投资的公司就只有零售

公司、一些中间公司、公营事业、一些运输公司，也就是说那些只在本国国境内营

业的规模比较小的公司。如果采取这样的作法，精算赤字将可能会增加，发展下去

养恤基金将不得不按照《养恤基金条例》第 2 7 条的规定要求各会员国增加缴款.

简言之，这样的作法同安全、有利、流动性和可兑换性等规定背道而驰，秘书长可

能会因此而违反其受托的责任。

18. 根据第 1 5 段所给的定义，按养恤基金 1 9 8 0 年 3 月 3 1 日全部有价证

券的市场价值为 187， 500 万美元计算，投资在跨国公司证券的款额为 94， 200万

美元或约占基金的 50%，比去年的 50% ，比去年的 51%略为减少，尽管基金

所拥有的股票的市场价格大幅上扬。这些证券中，有 72， 400万美元技资于普通股

票，其余的 21 ， 800万美元则投资于公债.

参看 1 9 7 8 年 9 月 20 日 A/C.5/33/7 号文件第 6 段
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19. 1 9 5 0 年拐 F 养她基金以成本价值计算的资产总额为 8 合 0 万美完整到

1 979 年底，已达 187， 000 万美元"从 1 950年起每年的复合增长率约 2 0 9ó, 

究其琼因 9 不升为三个因素主现位其影响大小开列如千:工作人员墩款拉除养恤金

给付后的是额;利息加鼓患收入的再拉资;和变现资本收益净接" 1 9 5 0 华章养

她基金缴款1争额达 590万美元 F 月支息和利急为 200， 000 美元也到了 1 979 年

可供投资的缴款净额增加到 12， 66Q万美元F 利息和鼓息到达 11 ， 290 万美元.

1 9 7 9 年变现资本技益净额达 840万美元。扣捧 220 万美元的投资费用悉， 1 

979 年可供按资的净额达 24， 570万美元量这 1 978年可供投资的李额 20， 140

万美元增如 22%"

20. 在计算投资幸lH同时，政患和利息收入、已变观的资本技挠和损失、末实现

资本价值的升薛统统计算在内 a 巳变现的损益是投资成本和出售证券实得净橄两者

的差额，未实现的资本提就是投资成本和选定计算养憧基金价值之日投资市食〈或

f古诗的卖价)两者的是额。来实现的资本收益，间已变现的 i皮益一样量每年变动很

大 9 因为证券的市价受一系列动摇不定的自素的影响 a 器此任何一夜期间的投资利

润取决于技入各种投资的有价证券资产总额的比筒、投资的层家和货币、具体证券

的选择，最霎要的还要看市场情况。虽然不可能究全保证养性基金不受技资价值变

动的影喘量但是广泛分散挂资有助于减少金融市场变化不定上所带来的影响 a 例如量

资产镜以美元计算的合办工作人琵养恤基金，菜:无贬值将增如其市场价值z 英元增

值将晦低其市场价值.在莽墟基金报告年度最后数周内由于英元走券坚挺，使今年

投资的秸润不太理想。然商量秘书长认为，以多种货币进行审琪的投资可减少长期

攘的冒 1哇，其好处远胜于这种不能避免的货市浮动所、造成的建期影响。

21. 正如棋书长在过去所指出的重对撞期的拉资利润加以计算、监督并提出我

告固然是非常必要，但是由于搜易的证券市场反复无常，因此在评价象养性基金这

样的长期投资的利润时，应当审澳地解释其短期的利润量不要受利润离链的克在章

并从中番串结论.
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22. 公债市场价格的猛跌、股票价格的下降以及(在上面第 2 0 段提到过的)

美元的临时转强对 1 980 年 3月 31 日为止的12个月的投资结果影响很大a 这三种因素都

在报告年度的最后三个月出现.因此跟 197 9 年 3 月 3 1 日终止的 1 2 个月期间

的投资利润率 15.0796 比较， 1 9 8 0 年 3 月 3 1 日终止的 1 2 个月为的总利坷

为一 0.3996 。过去一年内普通股票的利润率为 1 .0896 ，公债的利润率为一 7.63

96 0 这一段期间的普通股票利润率由于对美国的有价证券进行较多的投资而有所增

加，因为它们的利润率高达 10.89将而同一期间在美国以外的普通股票投资的利

油率则为一 10. 31 S'6 。

23. 正如上面第 2 2 段里提到的 3 短期的市场价值和货币变动以及某一特定的

报告日期对投资总利润有一定的影响，这个现象从下列事实中表现无遗: 1 9 7 9 

年 1 2 月 3 1 日有价证券的市场价值为 200， 700 万美元; 1 9 8 0 年 3 月 3 1 日

跌到 187 ， 500 万美元;在 4 月 3 0 日又回升到约 204， 000 万美元。如果是计算

1 979 年 1 2 月终了年度的投资利润，结果可能接近9.596 ，今年 4 月间有价

证券的市场价值增加约 996 ，大体上抵消了早三个月在帐面上的损失额.

24. 臼于养恤基金的负债是长期的，长期投资的利润比短期的变动重要得多.

过去 2 0年来，投资所得的总利前每年平均为 5 . 49 ~o 0 在美国以外的普通股票

投资，以美元计算其利阀每年的复合增长率为 7.4796 ，而美国国内的晋通股票则

为 5.87 %。在过去 2 0 年来公债的投资利润一般都比股票的投资差，其年利润率

仅为 4 .53 96 ，但投资风险却比普通投票小。

D .结论

25. 秘书长意识到他对合办工作人员养恤金的投资管理负有很重大的信托责任.

面对若长期不稳的世界经济和市场骚乱F 他将集中一切力量保持养恤基金的资产和

提高中、长期的技资，并按照投资的类型、地理分布和货币采取谨慎的多样化政策。

这样的投资政策将继续以谨慎的全盘投资战略为基梢，并按照养恤基金投资的基本

原则，逐步增加基金在发展中国家的投资。
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附件

联合00合办工作人员养恤基金开发证券授资情况

1 980 年 6 月 30 吕

券
混
一

债
一
惰

的
资
…

位
技
合

单
φ
家
…

面
一
国
…

察
町
千
一

为
一
若
一

元
一
在
一

美
-

以
如
I

A 

共计
(类无)

威本
{美尤)

735 313 
6争9 200 
965 188 
95 乌 000

1 
3 

1982 
1985 
1 句82

1 号。 2

号6

9.00 
12.75 
13.6875 
14. 己 875

说明

& 

转
告
行

银
银
银

外
外
民

回
国
邵
阳
照
附
&

黑
盖
圭
亚
和
吨

兢
兢
时
仰

起
尔
尔
尔
纳

阿
…
阿
阿
阿
索

男要在百价穰

{美元}

750 000 
1 770 000 
2 000 000 
1 000 000 701 气 3宅 4

1 920 000 
2693 85 号

1 G84 
1986 

(').875 
19.00 

64 

有银民附
山
川

廷
廷
廷

根
根
根

阿
陆
阿

2 000 000 
2 750 000 (, 1 "l 855 4 

都!器 1 42 r) 000 1425 000 

3 918 58 月

2 273 110 
2312 324 

1982 

1982 
1 告 84

1982 

10.25 

9.00 
9.25 
9.0。

已音吉
巴西联邦共和自~OO外横券
色西联邦共和国
电灯公司

与00 000 

4 020 000 
2 380 000 
2 351 000 

1 

019 B 504 

费斯达黎加 年
哥其背达黎加共和国 a 493 025 493 025 1985 9.125 

总瓜多字
尼}瓦多东共和道保证赞券

500 000 

3 555 000 3555 000 1984 9.50 

印度 m 

.~ 1t OO家银行批

3 600 000 

号。。2 086 2086 500 

680 750 
461 875 

1 010 875 
3 441 123 
6553 125 

1987 

198? 
1984 
1982 
1982 
1G88 

10.0625 

9.00 
9.25 
雪 .00

9.00 
11.50 

叫
到

公
司
词
句

融
公
理
公
公

金
结
余
油
油

业
电
λ

户
口
在
石

哥
糖
哥
哥
哥
哥

茧
民
部
茹
西
百

援
国
墨
援
墨
墨

2 150 000 

700 000 
500 000 

1 050 000 
3 500 000 
6 6 号。 000 12 147 748 

巴布革新几内虫
在布3E新凡内亚 2 69') 077 2 巧合合 077 1983 9. .50 

莽撞宾
爵民电力公司

2 709 000 

事。 。2 002 2002 500 

n
U
)
n
u
w
叫

2'3E nonu

… 

Fhurbw 66

… 

r
口

'
i
叩

吨
，
，
"
吨
，
·
-

19 日吉

1982 
1984 

8.20 

7.875 
8.12号

委内瑞拉
委内瑞拉共和副
委内瑞拉共和嚣

2 000 000 

2 800 000 
7 300 000 9832 870 

295 52 714 在若干盟家投资共计

浮动汇率a 
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2. 在开发机构技资情况

票面食最 .革3号 成本 共美计
{美克) % {美元) (元}

毒 000 000 非洲开发银行 9.4375 1983 3 882 500 3 月82 500 

2 000 000 中美洲经济一体化银行自
11. 312气 1994 1 960 875 1 'J 民 o 875 

2 805 000 JE.洲开发银行 7.75 1996 2 576 880 
5 030 000 亚洲开发银行 8.625 1986 4 799 236 7 376 1H 

13 200 000 
美美英美英洲开蛊银行

8.00 1985 11 450 640 

2 075 000 洲开发发银行 8.25 1 吉85 1 890 35 在

5 650 000 最洲~开 银行 8.75 2001 4 949 毒 25

4 250 000 开发银行 争 .00 2001 4 247 084 
7 650 000 第~开发银行 9.625 2004 7 788 000 30 325 505 

600 000 世界银行 8.30 1980 601 500 
2 000 000 世界银行 8.35 1980 1 997 500 

500 000 世界银行 7.00 1 ♀82 428 750 
1 526 000 世界银行 5.00 1985 1 260 470 
5 000 000 世界银行 5.00 1雪85 4 950 000 

12 450 000 世界银行 8.15 1985 11 837 454 
4 900 000 世界银行 8.60 1985 4 303 588 

3 000 000 世界银行 8.85 1985 2 557 345 

5 600 000 世界银行 7.80 1986 4 647 236 

6 300 000 世界银行 8.375 1 争 86 6 214 031 

4 000 000 世界银行 7.65 1987 3 207 265 
5 200 000 世界银行 7.75 工亨 87 4 185 530 

16 250 000 世界银行 10.25 1987 16 093 750 
7 920 000 世界银行 4.50 1990 6 009 490 
3 250 000 世界银行 5.375 1992 2 毒 23 190 
4 123 000 世界银行 5.875 1 雪93 3 340 230 
4 500 000 世界银行 6.375 1994 3 578 667 

6 170 000 世界银行 6.50 1994 毒 90在 589

3 250 000 世界银行 8.625 1995 2 870 545 

7 500 000 世界银行
9.35 2000 6 453 410 

2 600 000 世界银行 8.375 2001 2 056 002 
1 000 000 世界银行 8.85 2001 958 110 
1 500 000 世界银行 8.25 2002 1 126 265 

500 000 世界银行 8.35 2002 477 640 96 486 557 

在开发机构技资共计 140 031 553 

以美免为债券巢窜单位的投资共计 192 745 848 

a 浮动j: 8解
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B 以美元以外的货币为票面单位的债券
- -- 自由---‘由导 , 电

1 .在若干国家投资情况

票面价值 l 说明 (要成无本) 
共计

(成千计了 % f美元)

阿尔及利亚
f德马克 2 250 阿尔及利亚国外银行 7.25 1985 1 188 325 
i士法郎 2 500 阿尔及利亚国外银行 5.25 1983 1 442 474 
-德马克 200 阿尔及利亚国民银行 7.2'> 1983 110 436 27111235 

德马克 500 
芭巴百西

9.25 1988 281 570 281 570 

士法郎 2 500 2牙牙海海岸岸 实业开发银行
7.00 1990 1 530 6 1<' 1 530 612 

兀 100 000 
赣西亚

西亚，第 2 号 7.20 1989 473 188 
西亚银行有限公司 b 1 830 714 2 303 902 

毫马节E 1 000 畏国家哥劳哥工银行 8.00 1986 491 627 

兰盾 1 000 墨西哥 8.25 1982 486 872 
E哥比索 21 308 纳芬哥萨 12.65823 1982 6 215 360 
士法郎 2 000 墨西石油公司 5.375 1983 905 800 8 099 659 

;士法郎 4 000 摩国洛民哥经…济开发银行 a
6.00 1990 2 406 734 2 406 734 

是干且维也尔铜阻矿公司
990 001 990 001 

德马克 4 250 J菲f律幸莫宾共和国 7.25 1984 2 065 919 
德马克 1 000 菲律宾共和国 6.75 1985 479 064 2 ", .14 983 

新新加加坡萌开发银行 b 3 000 649 
海外联合银行 b 804 103 3 804 752 

E德马克 7 500 革主立旦尼生达生和多多旦巴哥哥 6.00 1983 3 714 264 3 714 264 

在若干国家投资共计 28 417 712 

a 浮动汇率

b 合股投资
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共计
(美无}

戚本
(美元1

4 902 469 
3248 243 

1986 
1 雪 87

% 

7.75 
8.00 

2 .在开发机构技资情况

说明

非洲开发银行
非洲开发银行

票菌管f在
(以千明

诺德马丁在 4 000 
西赛马克 5 900 8 1!:0 712 

2 042 496 
2 447 281 
2772 815 

1987 
1987 
1995 

7.75 
9.00 
哇 .0。

荷兰发展中离家接资银行

荷兰发展中国家投资银子?
荷兰发展中国家投资银行

2 000 

5 000 
5 350 

荷

荷泣盾
持兰盾 592 7 262 

1 521 1% 
65 1. 958 
246 131 
836 400 
790 7争$

660 322 
258 611 
616 308 

4 635 837 

龟
，
‘
吨3

饨
，ι

1980 
1982 
1983 
1985 
19苦。

1980 
1988 
1990 
H88 

8.50 
8.00 
7.75 
7.00 

10.00 
8.50 
4.375 
6.25 
号 .1 乌

jE洲开发银行
亚洲开发银行
亚洲开发银转
亚洲开发银行

主洲秀发银行
亚洲开发银有
亚洲开发银行
至洲开发银行
革洲开发银行

000 
300 
500 
000 
250 
000 
000 
000 
000 

西德马竞
西德、玛宽
百费马党
西德马克 z
西德马雯 5

瑞士法郎10
瑞士法郎 4
瑞士法部 1
日元 885 

4 

1 

17 217 5 号8

883 196 
015 414 
454 100 
700 823 
406 836 
136 537 
551 033 

1
·
·节
，
"
。ι
a

电

王宫83

1 事83

1986 
1987 
1988 
198 费

1989 

8.00 
8.25 
7.75 
7.00 
8.00 
8.0。

岳 .80

美洲开发银行
美洲开发银行
美洲开发银有
美洲开发银行
类洲开发银行

类最H开发银行
类洲开发银行

2 250 
2 500 
4 550 
6 400 
7 720 

250 
000 

西费lb "t
西德马克

西德、马克
西德马党
黯臻马竞
西德玛党

5 元 130

4784021057l2065?0487498

… 

31980322629858047812052

… 

334040os?34942422088802

… 

18450823554232077346134-
6
3
4
0
0
0
0
9
4
1
2
2
8
7
3
4
3
0
7
3
1

毒
吉

9
-

3
7
5
7
4
0
7
2
8
0
3
2
5
7
'
1
0
1
1
0
1
4

毛
自
由

2?lRJm 

12 147 939 

3 
1 

'
·
而
电
品
，....• 

吨
，
‘
句
丘
吨
3

1 
1 

1 号苦 2

1980 
1982 
1982 
1982 
1982 
1983 
1984 
1986 
1986 
1986 
1雪 82

1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1986 
1 雪87

1987 
1987 
1 雪 88

1含90

555 

E
J
n
u

穹
，
。
L
E
J
'
h
d
h
u
n
u
'
D
n
u
n
u
n
M
R，
在

J
h
v
n
u
n
u
n
u
n
u
R
J
n
u
n
u

吨
，

25312205700022505557008 .......................... 6756887414?088867??65797 

喻
A

世界银行
世界银有
世界银行
世界银行
世界银行

世界银行
世界银行
世界银行
世界银行
世界银行

世界银行
世界银转
世界银行
世界银仔
世界银行

世界银行
世界银行
世界银行
世界银行

世界银行
世界银行
世界银行
世界银行

500 
000 
850 
000 
000 
000 
000 
000 
000 
700 
600 
000 
000 
000 
426 
000 
303 
545 
200 
5BO 
050 
000 
300 

0321522316Fb91221·30 
电••••••• 

、.....• 

、
A

兀
郎
郎
郎
郎
郎
部
郎
郎
郎
宽
宽
宽
宽
宽
宽
宽
宽
宽
宽
宽
克
竟

大
法
法
法
法
法
蜘
法
法
法
马
马
马
马
马
马
马
马
马
马
马
马
马

拿
士
士
士
士
士
士
士
士
士
建
穗
德
德
德
德
德
建
德
稳
德
藉

如
端
端
端
端
端
端
端
端
端
西
西
茵
茵
蔚
西
西
密
西
西
否
茵

4o 267 541 

85 04 毛 342在开发机构投资共计

306 ， 20号 ， 902

113 4ι4 054 以美尤以外货币为费券票商单位的投资共计

开发证券投资共计


