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. RESUMEN Y CONCLUSI ONES

1. El nmercado nundi al del volfram o sigui 6 caracterizandose por sus nal as
condi ci ones en 1993. El consunp de mineral y concentrados se estind

en 32.697 tonel adas métricas (tn), un 10, 7% nmenos que en 1992, | o que
constituyd la cuarta dismnuci 6n consecutiva desde 1989. En el periodo de
cuatro afios conprendido entre 1990 y 1993 el consuno rundial de mineral y
concentrados se redujo en un 43,7% El cierre de minas nacionales y la

di sponi bilidad creciente de productos internedi os inportados siguio

reduci endo | a demanda de nmineral y concentrados en | os principal es paises
consum dores y este nmercado reduci do tanbi én experinenté una mayor

i nestabilidad de | os precios. En un nercado nas reducido |la entrada o salida
de conpradores inmportantes y |las ventas de urgenci a de pequefios proveedores
ti enen grandes consecuenci as sobre | os precios.

2. En comnparaci 6n con | o ocurrido con nuchos otros mnerales y netales, en
la industria del volframo el cierre de mnas ha sido rmuy radical

La continua di smnuci 6n de |a producci 6n redujo |a producci é6n nundi a
estimada en un naxi nb de 60.426 tmregistrado en 1989, a 30.286 en 1993

(en contenido de nmetal). La producci on ha bajado a nenos del 9%y al 20% de
ni vel registrado a principios del decenio de 1980 en | os paises desarroll ados
de econonia de nercado y en | os paises en desarrollo, respectivanente.

Se han segui do cerrando minas a pesar de que recientenente |a producci 6n

m nera no ha |l egado a satisfacer el consuno

3. El cierre reciente de mnas tanbi én ha afectado a | as principal es

provi nci as productoras de volfram o de China. Se ha estimado que |a
producci 6n china en 1993 fue inferior a 20.000 tm frente a nas de 40.000 a
final es del decenio de 1980. A pesar de los cierres efectuados

reci entenente, China todavia sigue siendo el principal pais productor a
regi strar aproxi nadanente dos terceras partes de | a producci 6n mundi al .

4, El nercado de volfram o todavia registré en 1993 numerosos sum ni stros
procedent es de existencias, entre otras de China, y al nacenandose en pai ses
de econonia de nercado y |a Conuni dad de Estados | ndependi entes. Se cree que
en la actualidad casi el 60%del volfram o consumi do en forma de concentrados
en | os paises de econonia de mercado de todo el nundo procede de exi stencias
acurmul adas. A finales de 1993, |as existencias conercial es decl aradas, que
representan uani canmente una pequefia fracci 6n de | as totales, se el evaban

a 4.008 tm | o que suponia una dismnucion total del 20,8%a lo |argo

del afio.

5. Las i nportaci ones de ninerales y concentrados dism nuyeron en 1993

un 48,3% hasta situarse en 3.287 tm al misno tienpo que | as exportaci ones
di sm nuyeron el 48, 7% para establ ecerse en 3.285 tm El vol fram o que
necesi tan actual nente | os paises inportadores se obtiene en gran nedi da
nedi ante | a i nportaci 6n de productos internedios.

6. La oferta conpetitiva de productos internedi os conti nué haci endo baj ar
| os precios del volframo y contribuyd a que | os precios del paravol framato
de anoni o coincidieran con | a gama superior de precios de | os concentrados.
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El ahorro consegui do por un conprador de una unidad de vol franm o de una

tonel ada nétrica si adquiria paravol framato de anpni o en vez de concentrados
de volfram o se estim en aproxi nadanente 20 dél ares de | os EE. UU. por unidad
de tma principios de 1993. El ahorro tanbi én resultaba sustancial en el
caso del ferrovolfram o. El notable descenso de |os precios de | os productos
i nternedi os, conp el paravolfranmato de anmonio y el ferrovolframo

arrastraron a la baja los precios de | os demas naterial es de vol fram o.

7. Los derechos antidunpi ng establ eci dos por la Uni 6n Europea y | os Estados
Uni dos afectan a | as inportaciones de concentrados chinos. China ha

i ntroduci do hace poco una serie de canbios de politica, entre ellos la
supresi 6n de | os precios subvenci onados, |a aplicaci 6n de inpuestos sobre e
val or afiadi do, |a desregul aci 6n del nmercado interno de energiay la
continuaci 6n de la reforma orientada al nercado. Esta evol uci 6n ha enpezado
a tener efecto sobre la producci6n mnera de China, con lo cual podria

di smnuir grandemente su oferta y terminar con |as existencias. En canbio,
podria aumentar la oferta de | a Federaci 6n de Rusia, si bien de nonento se
trata de canti dades poco i nportantes.

8. Es posible que el nercado de volframi o entre en una nueva fase.

Los recientes cierres que han disninuido | a capaci dad han origi nado un
déficit de producci 6n mnera en conparaci 6n con el consunb de volframo, |lo
gque se ha conmpensado nedi ante | a disnnuci 6n de | as exi stencias, en su nmayor
parte existencias no comuni cadas. Si continla |la recuperaci 6n de |a econonia
nmundi al que se prevé en la mayoria de |las predicciones recientes, se espera
que el nercado se enfrente a una situaci 6n de nmenor oferta a nedida que

di smi nuyen |l as existencias de volframo y la oferta de China se oriente nmés
hacia el mercado. No se excluye que en un nercado cada vez mas vul nerabl e se
regi stre una seria inestabilidad en caso de que el consunp nundi al de

vol fram o se recupere notabl enente.

1. EVOLUCI ON DE LA DEMANDA DE VOLFRAM O
A.  Situaci 6n econbém ca nundi a

9. Previ si ones iniciales indicaban una recuperaci 6n econémn ca nundi a

i mportante en 1993 después de |la recesi 6n de 1991-1992. En la practica, la
econom a nmundi al sélo registrd una tasa de creciniento del 1,5%en 1993
(anexo 1), nenos de lo previsto 1/, debido principal nente a | a persistencia
de I a recesi 6n en nmuchas economas inportantes, entre ellas |as de Franci a,
Japon y Alemania, y a la persistencia de |la notable disnmnucién de |la
producci 6n industrial en paises de Europa central y oriental. Sin enbargo,
| os nal os resul tados regi strados en esos paises se vieron conpensados en gran
nmedi da por el mayor crecimento de | os Estados Uni dos, especial nente a
final es de afio, y al gunos otros paises, entre ellos los de la parte

occi dental del Pacifico.

10. A principios de 1994 | os Estados Uni dos continuaron registrando
resul tados sostenidos y se preveia que su crecimento alcanzaria el 3,1%
durante el afio, frente al 3% en 1993. Las perspectivas econom cas tanbién
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nej oraron en Europa occidental, donde |las principal es economias de |a region,
Al emani a y Franci a, experimnentaron aunentos inportantes, pero en canbio |as
per spectivas siguieron siendo nalas en el Jap6n que s6l o ahora enpieza a
salir de la recesion mas larga y profunda que ha regi strado desde | a segunda
guerra nundial 2/. No obstante, se prevé que esas tres econonias al cancen
en 1994 tasas de crecimento mas altas que en 1993.

11. La situaci 6n econém ca parece nejorar en al gunos paises de Europa centra
y oriental, si bien previsiones recientes indican que la estricta politica
financiera de | a Federaci 6n de Rusia origi narda una nueva di sm nuci én

i nportante de | a producci 6n en 1994. En |los paises de Asia neridional y de
la parte occidental del Pacifico, entre ellos Australia, China, Filipinas,
India, Malasia, Republica de Corea y la Provincia china de Taiwan, |a
econom a registra resul tados significativamente superiores a |los de |a nedia
mundi al

12. Se espera que en conjunto la econonmia nundial crezca en general entre
el 3y el 3,5%en 1994. En el pasado ese nivel de crecimento econdm co
mundi al ha ido asoci ado a una fuerte denmanda de vol fram o

B. Denanda de volfram o

13. Se estinma que en 1993 | a demanda rmundi al de vol frani o, expresada por el
consuno de minerales y concentrados, fue de 32.697 tm (anexo Il), es decir,
di sm nuyo6 el 10,7% después de haberl o hecho el 10,5%en 1992, el 17,4%

en 1991 y el 14,6%en 1990. El cierre de la mayoria de |as mnas nacional es
de | os paises consum dores y la creciente disponibilidad de productos

i nternedi os i nportados han reduci do notabl enmente el consunp de mnerales y
concentrados en |l os Gltinpbs afios. Pocos paises consum dores inportantes

si guen transformando mneral es y concentrados en productos internedi os para
at ender sus necesi dades de volfram o. En Europa occidental so6lo quedan tres
product ores de paravol framato de anonio: Hermann C. Starck (Al emania),
Secotool s (Suecia) y Wl fram Bergbau (Austria), pero su consuno de m neral es
y concentrados ha di sm nuido. Tanbi én ha di sm nui do notabl emente el nanero
de productores en el Japon y | os Estados Uni dos.

14. El consunp de mnerales y concentrados de | os paises desarrol |l ados de
econom a de nmercado se redujo a 5.857 tmen 1993, |0 que supuso una

di sm nuci 6n del 21,8% respecto de 1992, tras haberse registrado ya otra

di sm nuci 6n del 27,6%en ese Gltinpo afio. A aunentar |la preferencia por |os
productos intermedi os i mportados, |os Estados Unidos es el Unico pais
desarrol |l ado de econonia de nercado que sigue consum endo grandes canti dades
de concentrados, casi el 70% del consunp de | os paises desarroll ados de
econom a de mercado en 1993. A pesar de que aunenté |l a actividad rel aci onada
con el volframo 3/ en | os Estados Unidos, el consunb de ninerales y
concentrados se redujo a una cifra estinmada en 4.000 tm un 7, 3% nenos que

en 1992. El consunmp en Austria dismnuyd el 53,3% hasta situarse en una
cifra estimada en 700 tm cuando su Unica mna de volfram o se vio obligada a
cerrar durante ese afio. Tanbi én se registraron dismnuciones en el Japén y
en Suecia, donde el consunp se redujo en un 4,6% a 850 tm y en un 63, 6%

a 95 tm respectivanente.
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15. A pesar de que nejoraron |os resultados econémni cos de | os paises de Asia
y Amgérica Latina, el consunb de mnerales y concentrados de vol fram o por
parte de | os paises en desarrollo tanmbi én ha di sm nuido. La demanda de

vol fram o se centra sobre todo en productos acabados o semi acabados

i nportados, conp herram entas de carburo y filanmentos de | anparas. Se estinmm
gue en 1993 el consunb de minerales y concentrados por parte de paises en
desarrollo fue de 530 tm un 71% nenos que el afio anterior, a |l o que se suman
I as di smi nuciones del 13,6%en 1990, del 15,5%en 1991 y del 15,6% en 1992

La demanda baj 6 de fornmm especial nente notable en | a Republica de Corea, que
es con nucho el principal pais en desarrollo consumdor. Su consunp de

m neral es y concentrados se reduj o notabl enente en 1993, en un 85,7% para
situarse en 200 tm

16. El consunmp de minerales y concentrados de China puede dividirse en dos
anplias clases, a saber, los nmaterial es consunm dos en el pais y |los
transformados en productos internedi os destinados a |a exportaci 6n. Aunque
el consunp del prinmer tipo ha pernmaneci do practicanmente invariable, el de
segundo tipo ha aunmentado enornenente. El consunp interno de volfram o en
China aunment6 entre 1980 y 1991 s6lo un 0, 7% anual por térmno nedio y se
estinma actual mente en 10.000 tm4/. Sin enbargo, el consuno interno chino ha
regi strado canbi os estructurales inportantes. Entre 1980 y 1985 el consunpo
chino de volfram o para acero y carburo cenentado representd el 61 y el 28%
respecti vanente. Entre 1986 y 1991, el porcentaje correspondiente al acero
se redujo al 47%y el correspondiente al carburo cenentado aunentd hasta

al canzar el 40%

17. Ademas, el reciente crecimento de |l a econonia china se ha produci do en
sectores que no han origi nado un aunento sustancial del consuno de vol franio,
por ejenplo la industria de sem conductores y de naterial de automatizaci 6n
de oficinas. La exigencia de calidad es tan el evada en al gunas esferas de
apl i caci 6n que el consunp tiene que depender de las inportaciones. Qro
aspecto i nteresante del consunmp chino es |a poca inportancia de |la
sustituci 6n del volfram o por otros nmateriales, entre ellos el nolibdeno.

No existe una anplia utilizaci 6n de al eaci ones de cerami ca ni de carburos
cenent ados revesti dos.

18. Se estima que en 1993 el consuno chino total de minerales y concentrados
fue inferior a 20.000 tm frente a las 25.000 estinmadas en 1989.

Apr oxi madanmente la mtad fue material consumdo en el pais y el resto
materi al convertido en productos internedi os destinados a | a exportaci on.

Habi da cuenta de que seguiréa aumentando el consuno interno chino, aunque a un
ritno noderado, es probable que |a dismnucién de | a producci 6n decl ar ada
reci entenente origine una nmayor reducci 6n de | as exportaci ones que de
abast eci mi ento i nterno de productos de vol fram o

19. El consunp de minerales y concentrados en Europa central y oriental y la
Conuni dad de Estados | ndependi entes (CEl) todavia esta afectado por la

i nportante di smnuci 6n de la actividad industrial en sectores conmo |la
perforaci 6n de pozos de petrodleo, la mneria, |Ios productos netalicos y |as

i ndustrias de defensa. Se ha estinado que en |los tres afios transcurridos
entre 1990 y 1992 el producto interno bruto de esos paises ha di smnuido nas
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del 43% Aunque en 1993 | a situaci 6n nostr6 una nmayor estabilidad econdm ca
en paises como | a Republica Checa, Eslovenia, Hungria y Polonia, la crisis
continud en | a Federaci 6n de Rusia y otros menbros de | a Conuni dad de

Est ados | ndependi entes, cuyo producto nacional dismnuyé otro 13% en 1993.

Su consunp de minerales y concentrados se estinmd en 6.000 tm frente a 12. 000
en 1989.

[11. EVOLUCI ON DE LA OFERTA DE VOLFRAM O

20. La oferta de las mnas de volfram o se encuentra en su punto mas bajo
desde el decenio de 1960, | o que ha conducido recientenente a una situacion
de escasez en el nercado, cuando | a producci 6n minera no ha permtido atender
el consunpb. Aunque todavia parece |ejana una posible crisis de la oferta ya
gue sigue existiendo abundante naterial al macenado, nuchos operadores de
nercado del vol fram o opinan que quizas esté |legando al final |a época de
una oferta abundante y barata 5/.

A, Oerta nmundial de volfram o

1. Pr oducci 6n m nera nundi a

21. Las operaci ones mneras han di smnuido enornmenente en |l os dltinos
tienpos. Se estima que en 1993 | a producci 6n minera nundi al fue de 30.286 tm
(anexo 1), lo que supuso una dism nuci 6n del 12% que se sumd a |as del 8,7%
en 1992, del 22,9%en 1991 y del 19,1%en 1990. Estas cuatro di sm nuci ones
sucesi vas redujeron |la producci 6n de mnerales y concentrados a practicanente
la mtad del méxinp al canzado en 1989, que fue de 60.426 tm Aunque nuchos
otros sectores minerales tanbi én han sufrido recientenente cierres de m nas,

| a situaci 6n parece ser mas radical en el caso del volframo

22. Se estima que en 1993 | a producci 6n de mneral es y concentrados en | os
pai ses desarrol | ados de econonia de mercado fue de 1.199 tm un 62, 9% nenos,
después de un nodesto aunento del 8,2%en 1992. Los cierres de nminas en esos
pai ses han reduci do su producci 6n a nmenos del 9% del nivel alcanzado a
princi pi os del decenio de 1980. La dism nuci6n de | a producci 6n se inicié en
| os paises productores que mas dependen de | os nercados de exportaci 6n y se
ext endi eron gradual mente incluso a | os paises productores que tienen un
nmercado interno inportante, por ejenplo Austria, que en 1993 se vio obligada
a cerrar su mna de Mttersill. Incluso |a nina de Panasqueira, en Portugal
la mayor mina de volfram o todavia en funcionam ento en Europa occi dental, se
vio obligada a reducir recientenente su producci 6n. Segun se conuni cé, su
cierre definitivo se efectuara a finales de 1993

23. Los paises en desarrollo tanbi én se han visto gravenente perjudi cados por
el cierre de mnas. Se estima que en 1993 |a producci 6n de esos paises fue
de 1.737 tm | o que supuso una dism nuci 6n del 38, 3% después de que |la
producci 6n hubi era dismnuido ya el 30,3%en 1992, el 6,2%en 1991 y el 21,4%
en 1990. Quedan nuy pocas mnas inmportantes en funcionam ento en | os paises
en desarrollo. La Republica de Corea, que habitual mrente era el principa

pais en desarrollo productor, cerr6 la mna de Sang Dong a nedi ados de 1992 y
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no comuni c6 producci 6n al guna en 1993. La producci 6n tanbi én se vio
gravenente afectada en paises de América Latina, entre | os cual es destacaban
Bolivia y Peru. La producci6n de concentrados en esos dos paises en 1993 se
redujo a 262 tmy a una cifra estinada en 600 tm respectivanente, |o que
supuso una di sm nuci 6n del 69,2 y del 7,7% respectivanente, en conparaci 6n
con el afio anterior.

24. La producci 6n mnera tanbi én ha registrado dificultades en | os paises de
Europa central y oriental, después de que di snm nuyera notabl enente el consuno
interno. Se estima que en 1993 |l a producci 6n fue de 5.750 tm

correspondi entes en su mayor parte a |la Federaci 6n de Rusia. Esta, si bien
acurmul a menos de la mtad de | as reservas conocidas de |a CEl, produce

apr oxi madanente el 85%de | os mnerales y concentrados de | a Comuni dad, que
en 1993 se estinma en un total de 5.000 tm Por otra parte, al Kazajstan se

l e atri buye actual nente nenos del 5% de |a producci6n mnera de la CEl, es
decir nenos de 300 tm si bien sus reservas conoci das asci enden al 53% de
total de la CEl 6/. Debido ala lejania de las reservas y a la falta de

i nfraestructura de apoyo y de recursos de capital, |os yacimentos de

vol fram o de Kazaj stan parecen estar explotados insuficientemrente. La CE
cuenta con otros dos productores relativanente secundari os, Tayikistan y
Uzbeki st an, cuya producci 6n mnera se estim en 200 tmen cada caso.

2. Pr oducci 6n m nera de Chi na

25. La producci 6n m nera de China aunento réapidanmente en el deceni o de 1980,
hasta al canzar en 1989 una cifra sin precedentes estinmada en 41.000 tm 7/.
Desde entonces el nivel de producci 6n se ha ido reduci endo conb consecuenci a
de la dismnuci6n de | a demanda en el nercado de exportaci on, la | egislacion
ant i dunpi ng pronul gada por al gunos pai ses consumi dores, |os precios de
nercado nuy bajos y | as consecuencias de las politicas de reform econém ca
apl i cadas por China para reducir |las subvenciones 8 o los créditos

di sponi bl es para financiar |as enmpresas de Estado.

26. A pesar de |las pérdidas registradas en nmuchas ninas, |la cuestién de su
cierre ha originado graves preocupaci ones soci al es, especi al nente en zonas en
gue |l a actividad mnera es a nenudo |a principal fuente de enpleo. Michas

nm nas ya estarian cerradas desde hace tienpo si |la decision al respecto no se
basara en factores social es sino Unicanente en | as fuerzas del mercado.

Entre las mnas cerradas hace poco figura | a de Pangushan, que tenia una
capaci dad de 2.500 tm Su producci 6n se reduj o gradual nente en 1.000 tm
anual es a partir de 1991, hasta que se comunic6 su cierre en 1993. Tanbi én
se conunico el cierre de la mna de Shanhu, al igual que el de todas |as
demas minas de volfram o de |la provincia de Guangdong, |a cual pudo
enfrentarse nejor con | os problemas soci al es derivados del cierre gracias a
auge econdm co experinentado por la provincia desde que se introdujo e

si stena de econonia social de nercado

27. La mayor zona productora de volfram o de China, |la provincia de Jiangxi,
tanbi én se vio gravenente afectada por el cierre de mnas. Las dos nas

i mportantes, Dajishan y Xi huashan, con una capaci dad de 3.000 tm cada una,
reduj eron not abl emente su producci 6n. Estimaci ones reci entes consi deran que
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I a producci é6n mnera total de China en 1993 fue inferior a 20.000 tm

A pesar de las recientes reducci ones, China sigue siendo el principal pais
productor ya que todavia registra casi dos terceras partes de |a produccion
m nera nundi al de vol fram o.

B. Myvin entos de | as exi stencias

28. La inportante reducci 6n de |a producci6n ha origi nado un déficit de
producci 6n minera en relaci 6n con el consunpb, que se ha conpensado en gran
nmedi da recurriendo a | as existencias. Estinaciones recientes indican que
casi el 60%del volfram o consunido en forma de concentrados procede de
exi stenci as, en su mayor parte no decl aradas 9/.

29. En 1993, el volunen decl arado de existencias conerciales de mnerales y
concentrados (existencias en poder de |os productores, |os consumidores y |os
negoci antes) en | os paises que proporci onan datos ascendian a 4.008 tm
(anexo I11), es decir, habian dismnuido el 19,2%a | o que debia afiadirse | as
di smi nuci ones del 14,8%en 1992 y del 2,5%en 1991. Conpb consecuencia de la
conti nua di sm nuci 6n del consunp de concentrados, |as existencias conerciales
de 1993 equivalian a casi siete neses de consunmo de minerales y concentrados
en | os paises de econonia de nmercado, a pesar de las cantidades retiradas,
frente al consunmpb de seis neses en 1992.

30. Mas del 70% de | as existencias conercial es decl aradas consistia en
mat eri al es en poder de | os productores cono exi stencias "involuntarias".

Los precios poco renuneradores habian obligado a nuchos productores a retirar
su vol fram o sin venderl o porque esto habria supuesto un nuevo deterioro de
nmercado. En 1992 | as exi stencias decl aradas en poder de | os productores
ascendian a 2.816 tm |o que representaba un descenso del 12,8% El cierre
de minas habia ido aconpafiado de | a |iquidaci 6n de existenci as en poder de

| os productores en el Japon y Portugal, donde habian bajado un 61,8 y

un 29,5% respectivanmente. Tailandia tenia mas del 60% de | as existencias
decl aradas de pai ses productores.

31. Las existencias decl aradas en poder de | os consum dores ascendian en 1993
a 1.192 tm con una dismnuci6n del 30%a |la que se sunmaba |la del 37,7%

de 1992. La principal explicacion de |a reducci6n del nivel de |as

exi stenci as de concentrados en poder de | os consum dores reside en que el
consuno prinmario en | os principal es paises consuni dores se efectla sobre todo
en forma de productos intermedios inportados, |o que reduce su necesidad de
acumul ar exi stenci as de concentrados. Las existencias en poder de | os
consumi dores en | os Estados Unidos ascendieron a 1.778 tmen 1991, en
previsi 6n de |la aplicaci 6n de derechos antidunping del 151% sobre | os
concentrados chi nos, pero desde entonces han di sminui do notablenmente y a
final es de 1993 representaban Gni camente 592 tm En 1993 no se declararon
exi stenci as en poder de | os negoci ant es.

32. Tanbi én se han retirado reci entenente cantidades inportantes de mneral es
y concentrados en China, aunque ha sido dificil determi nar su cuantia debido
ala falta de informaci 6n estadistica. Se considera que |as existencias
chinas se acumrul aron réapi danente en el decenio de 1980, conmp ponen de
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mani fi esto por ejenplo | os envios efectuados desde 1990 de Pangushan a |as

grandes fabricas de paravol framato de anoni o, que fueron constantenente nas
altas que |la producci 6n 10/ y que se supone procedian principal nente de | as
exi st enci as.

33. Las cifras disponibles indican que en 1993 | as existencias de

par avol franato de anmoni 0 se redujeron de 420 tma 264 en Suecia, pero en
canbi o aunentaron de 333 a 420 tmen | os Estados Unidos. La Federaci 6on de
Rusi a tanbi én ofreci 6 existencias de material intermedio, pero no se
conuni caron cifras.

C. Reciclado de chatarra

34. La oferta de chatarra en el porcentaje total de la oferta de volfram o
depende de nunerosos factores, entre ellos |a demanda del nercado, el nive
del consunp anterior y del consunb actual y la relacion de precios entre e
volframo primario y la chatarra. Se estima que |la chatarra recicl ada
representa por térmno nedio el 25%del consunpb de volfram o en el Japén, |os
Est ados Unidos y Europa occidental. No obstante, este porcentaje puede
variar rmucho segun el pais consumidor y el afio de que se trate 11/.

35. Al inponer derechos antidunping del 151% sobre | os concentrados

i nportados de China, en |os Estados Uni dos aunent6 el consunpo de chatarra, lo
que increnentd la cantidad de material inportado. En canbio, |a demanda de
chatarra de vol fram o del nercado no estadouni dense ha conti nuado depri ni da.
Dados | os bajos precios actual es del volfram o, no existe ningln incentivo
econom co real en favor de conprar chatarra para recuperar el volfram o, que
en det er m nadas aplicaci ones todavia supone un probl ema de cal i dad.

36. En el nercado internacional se dispone desde hace poco de chatarra a
preci os cada vez mas conpetitivos que han atraido en especial a conpradores
de | os Estados Unidos. Segun se informa, la chatarra de vol fram o puro,
constituida por materiales cono virutas, |am nas y al anbres, puede obtenerse
en la mayoria de | os principal es paises consum dores, que |a habrian
consumi do directanente si el mercado interno hubi ese denpbstrado mayor
firmeza. Gan parte de |la chatarra puede afadirse directanente a la
fundici 6n sin tener que proceder a nucha el aboraci é6n posterior, y conpite
firmemente con el ferrovolframo

37. Ora fuente inportante de chatarra de volfram o la constituyen |as
recientes inportaci ones efectuadas de |a Federaci 6n de Rusia. No se conoce
la cantidad total de chatarra rusa envi ada debi do a que no existen

estadi sticas conpl etas pero infornaciones reci entes dan a entender que se
di spone de cantidades inportantes y que la chatarra procedia de diversos
origenes, entre ellos de aplicaciones mlitares y electroénicas 12/.
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V. EVOLUCI ON DEL COVERCI O DE VOLFRAM O

A. Evolucion de la politica conercial y de conercializacién

38. La estructura arancelaria del mercado del volfram o ha variado de nanera
i mportante en varios aspectos en los Ultinpbs afios. La inportaci én de

vol fram o en forma de concentrados, al igual que |la mayor parte de | as denas
materi as prinmas, hasta hace nuy poco estaba exenta de derechos en |la mayoria
de paises consum dores. Un inportante canbio registrado recientenmente ha
sido |l a inposicidn de derechos antidunping en la Uni 6n Europea y | os Estados
Uni dos sobre deterni nados material es procedentes de China. Las inportaciones
de concentrados, acido y 6xido volframco y polvo de carburo de volframo

chi nos efectuadas por la Uni 6n Europea estéan sonetidas a derechos anti dunpi ng
del 42,4, el 35y el 33% respectivanente. Los concentrados chinos estan
someti dos a un derecho antidunpi ng del 151% en | os Estados Uni dos.

39. Ademés de | os derechos antidunping, se inmponen derechos de inportaci 6n de
cuantia variable segin el pais de origen y segin que |las inportaci ones tengan
derecho a la aplicaci 6n de tipos del Sistema Generalizado de Preferencias
(SGP) o tipos de naci 6n nas favorecida (NWF). El SGP exinme plenanmente de
derechos de inportaci 6n en el Japdn y Suecia al paravol framato de anoni o,

el 6xido y el hidroxido de volfram o, el carburo de volframo, e
ferrovolfram o, el volfranmi o en bruto, incluso en polvo, y el alanbre de
volfram o, y en | os paises de |l a Uni 6n Europea al paravol framato de anoni o,

el oxido y el hidréxido de volframo y el alanbre de volframo. La mayoria
de | os productos de volfram o tienen derecho a la aplicaci 6n de tipos SGP en
| os Estados Unidos. Entre |l as excepciones figuran el polvo y el alanbre de
vol fram o.

40. En la mayoria de los principal es paises inportadores tanmbi én se aplican
ti pos NMF que en general son nés el evados que los SGP. Los materiales a |los
gue no se concede trato SGP o NMF estan sonetidos al réginmen mas estricto

no NMF. Por ejenplo, en | os Estados Unidos |os concentrados de vol fram o, el
ferrovol fram o, el polvo de volfram o, el paravol framato de anonio y e
carburo de vol fram o estan sonetidos, respectivanente, a derechos no NV

de 1,10 ddl ares de los EE. UU. por kilo de contenido de volfram o, el 35,

el 58, el 49,5y el 555% frente a 37,5 centavos de ddl ar por kilo de
conteni do de volframo, el 56, el 10,5, el 10, y el 10,5% cuando se concede
trato NMF 13/.

41. El Cobierno de | os Estados Unidos concedi 6 recientenente a | a Federaci 6n
de Rusia trato NV, | o que redujo sustancial nente el costo de inportar de
materi al es rusos en | os Estados Unidos. Este canbio, junto con |la inposicioén
de derechos antidunping a | as inportaci ones procedentes de China, ha hecho
gue | os productores rusos |l evaran a cabo reci entenente mayores esfuerzos
para aunentar |as exportaci ones de volfranm o en un intento de conseguir nayor
participaci 6n en | os nmercados europeo y estadouni dense 14/.

42. En lo que respecta a la evolucion de la politica, la continuacién de |a
reforma y reestructuraci 6n econénica de China sigue afectando al conercio de
mnerales y netales, incluido el volframio. Entre |os canbios recientes cabe
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citar la introducci 6n del inpuesto sobre el valor afiadido (IVA) y la
desregul aci 6n del nmercado de |la energia en China que, al igual que |a nedida
reci entenente adoptada de suprimr |as subvenciones de | os precios, ha hecho
gue | as inportaciones procedentes de dicho pais resulten mas caras.

No obstante, |os esfuerzos encam nados a coordinar | a conercializacio6n de |os
mat eri al es chinos no han dado origen a nedidas concretas. Las iniciativas
adopt adas en este sentido, en las que han participado |a Corporaci 6n Naci ona
de Inportaci on y Exportaci 6n de Metal es no Ferrosos de China (CNIS) y la

Cor por aci 6n Naci onal China de Inportaci 6n y Exportaci 6n de Metales y

M neral es (M NMETALS), parecen enfrentarse a dos obstacul os i nmportantes, a
saber, la autononia creciente de |las autoridades provinciales en |o que
respecta a |l as cuestiones conerciales y la dificultad de controlar y definir
de forma centralizada | os niveles de precios a nedi da que China adopta un

r égi nen econoém co orientado cada vez mas hacia el nercado

B. Conercio de ninerales y concentrados

43. El conercio mundial de minerales y concentrados ha segui do di snm nuyendo
desde 1988-1989. La nmenor demanda del nercado y |a preferencia creciente de
| os consumi dores por |os productos intermnedi os inportados constituyen

factores inportantes que contribuyen a la situaci 6n actual. Ademas, |as
i nportaci ones mundi al es de concentrados tanbi én se vieron afectadas por |la
di sm nuci 6n de | a demanda en paises de Europa central y oriental, la

di sponi bilidad de material para el nercado de base recurriendo a | as
exi stencias de la antigua URSS, y la inposicion de un derecho anti dunpi ng
del 151% sobre | os concentrados chi nos.

44, Se estima que en 1993 las inportaci ones nundiales de mnerales y
concentrados fueron de 3.287 tm | o que supone una dism nuci 6n del 48, 3%
(anexo I1). Esta notable dismnnuci én se explica principal mnente por la
reducci 6n radi cal de | as inportaciones estadouni denses y por |a supresion
total de las inportaci ones de concentrados procedentes de |a Republica de
Corea cuando dicho pais dej6 de transformar concentrados inmportados en
productos intermedi os. A pesar de |la recuperaci 6n econdmca, |as

i mportaci ones de | os Estados Uni dos disminuyeron el 30,5% hasta situarse
en 1.721 tm En la actualidad, Estados Unidos es el Unico pais inportador
inmportante y registra casi la nitad de |as inportaci ones nundi al es totales.
Austria, al cerrar su Gltima mna de volfram o, conpré al gunas canti dades
para sustituir su abastecim ento nacional. Sus inportaciones, que en 1992
habi an al canzado 57 tm aunentaron a 309 tm

45. Las exportaci ones mundi al es de mineral es y concentrados di sm nuyeron

un 48, 7%y se estinma que en 1993 se situaron en 3.285 tm (anexo I1). Esta
gran dism nuci 6n se debi 6 a | a reducci 6n radi cal de |as exportaci ones de

m neral es y concentrados de China, que disninuyeron el 70% hasta situarse
uni canmente en 360 tm nenos que Bolivia, Portugal y Peri, paises que tanbién
di sm nuyeron sus exportaci ones.
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C. Conercio de productos internedios

46. La reducci 6n de | as exportaci ones chinas de mineral es y concentrados se
conpensd nedi ante | a exportaci 6n de productos internedios. Se estima que

en 1993 China exporto 12.000 tmde diferentes productos de volframo, |o que
supone un aunento de aproxi madanente el 30% en conparaci 6n con 1992.

La mayoria de estos productos fueron paravol framato de anoni o, vol framato de
sodi 0, Oxido e hidroxido de volframo y ferrovolfram o. Segln se informa
gran parte de este material procedia de existencias acurmul adas en China, y
parte del material exportado recientenente por dicho pais probabl enente se ha
vuelto a al macenar en paises de economia de nercado

47. El aunmento registrado por |as exportaci ones chinas en 1993 correspondi 6
princi pal nente a envios a | os Estados Uni dos, cuyas inportaciones de
productos de volfram o, incluida la chatarra, aumentd6 notabl emente en dicho
afio, debi do principalnente a | os buenos resultados de |a econonia nacional y
a una nueva di sm nuci 6n del consunp de minerales y concentrados. Las

i mportaciones totales de | os Estados Uni dos ascendieron a 5.619 tm frente
a 4.163 en 1992, de las cuales 2.958 tm correspondi eron a nmaterial es chinos,
un 83, 7% mas que el afio anterior. La mayor parte de este increnento fue
debi do a inportaci ones de material es desi gnados conmo "l os demas" 15/.

Las inportaciones de paravol framato de anoni o chi no pasaron de 303 a 907 tm
y las de ferrovolfram o de 312 a 487 tm

48. Se informa de que | os productores chinos se enfrentan con una situaci 6n
del nmercado cada vez mas dificil. Por una parte, desde hace poco sus

i ngresos han di smnuido al hundirse |os precios, y por otra parte sus costos
han aunmentado entre un 20 y un 30% debi do a | os nuevos i npuestos con que se

han vi sto gravados conp consecuenci a de canbi os fiscal es, ademas del 10% que
han perdido al suprimrse |a subvenci 6n de sus exportaci ones 16/. Esta por

ver de qué forma esas nmedidas influiran en la oferta de volfram o chino con

destino a |la exportaci 6n.

49. A disnminuir tanto el consunp de vol fram o, al gunos productos procedentes
de la Comuni dad de Estados | ndependi entes, principal nente de Rusia, fueron
ofrecidos en el nmercado internacional. Aunque |a informaci én sobre estas
canti dades es i nadecuada, se supone que |la mayoria proceden de exi stenci as.
Se da por supuesto que | a Federaci 6n de Rusia ha heredado |a mayor parte de
| as existencias estratégicas de la antigua URSS. Segun infornaciones,
durante el prinmer semestre de 1993 | as exportaci ones totales de Rusia
ascendi eron a aproxi madanmente 150 tm de 6xido de volframo y 10 de

ferrovol fram o, pero no se registraron exportaci ones de chatarra. No existe
i nf ormaci 6n conpl eta sobre el segundo senestre del afio pero al parecer se
produj o un aunento del volumen de |as exportaciones. Las inportaciones
total es de Oxido de volfram o ruso por parte de | os Estados Unidos

ascendi eron a 300 tmen 1993. Habida cuenta de | as cantidades rel ativanente
l'imitadas que se exportaron, |a Federaci 6n de Rusia todavia no es un
exportador inportante en |la escena internacional. Sin enbargo, un aunento
sustanci al de | os precios podria nodificar de manera significativa este
panor ama
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V. EVOLUCI ON DE LGOS PRECI S EN EL MERCADO DEL VOLFRAM O

A. Evolucidn de los precios del volframo

50. La evolucion del precio del volfram o ha sido una de |as peores que se ha
regi strado entre los ninerales y nmetales: 10s preci os nunca han sido tan
baj os desde nedi ados del decenio de 1960. El nercado del volfram o ya ha
conoci do periodos de preci os bajos pero esa dismnucion rara vez ha sido nas
nociva en lo que se refiere al cierre de minas e instal aci ones.

51. Los precios extrenadanmente bajos registrados en el nercado del volframo
se deben al efecto conbi nado de diversos factores. Entre ellos cabe citar la
persistente recesion de la industria, |a abundancia de oferta debida a |as
exi stencias, |la conmpetencia incesante entre productores conb consecuenci a de
I a reducci 6n de | as conpras del nercado y |a disponibilidad de al gunas
cal i dades de productos internedios a preci os de concentrado. La di sm nuci 6n
de la demanda militar de vol frani o cono consecuencia del fin de
enfrentamento entre el Este y el QCeste ha representado una nueva presi én a

| a baja sobre los precios. Los canbios estructurales y tecnol 6gicos de |la

i ndustri a adoptados cuando | os precios del volfram o eran altos para

econom zar su utilizaci 6n todavia influyen en | a demanda, aunque desde
entonces sus efectos negativos se han suprimdo, por | o nmenos en parte.

52. Conp se observa en la figura 1, la evolucié6n de |os precios del volframo
puede dividirse en dos periodos distintos. Antes de 1977, tendian en genera
al alza. Cuando se produjo la primera crisis petrolera, entre 1972 y 1973,

se registro un inportante descenso que no obstante fue nmucho nmenor que |as
grandes di sminuci ones de precios registradas recientemente. A | 0s precios
baj os del volfram o de principios del decenio de 1970 |l e sigui eron notables
subi das conp consecuencia de |la fuerte demanda regi strada en i nportantes
sectores consum dores, entre ellos |os de productos nmetalicos, la industria
manuf acturera pesada, el gas y el petrdleo, y la nmineria.

53. Sin enbargo, el nivel sin precedentes de precios altos registrado a
final es del decenio de 1970 no pudo sostenerse en el clinm econém co nmas
desfavorabl e del decenio siguiente. Cuando |as condiciones de | a denanda se
deterioraron y hubo una abundante oferta de nateriales, el nmercado de

vol fram o se hundi 6 practicanente durante el periodo conprendido entre 1981
y 1986, y en la actualidad sus preci os todavia no parecen haberse recuperado.
A diferencia de | o ocurrido en nmuchos otros mercados de ninerales y netal es,
el inmportante canbi o econdm co registrado en 1987-1989 s6lo hizo subir de
forma muy linmtada el precio del volframio, a | o que sigui6 una nueva caida
que Ilevo a | os bajos nivel es actual es.

54, El periodo sin precedentes de precios bajos que se registra en |los

ul ti nbs afios plantea | a cuesti 6n de hasta cuando el precio del volframo
podra permanecer a su actual bajo nivel antes de que enpi ece el proxino
periodo de subida de precios. Estos han bajado tanto y durante tanto tienpo,
y ha habi do tan poca expl otaci 6n m nera conb consecuenci a del cierre de
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m nas, que el mnercado puede enfrentarse con |a posibilidad de que se produzca
una grave escasez en el caso de que se prevean aunentos del consunb nundi a
de vol fram o.

B. Precios de los nminerales y | os concentrados

55. A nedida que el mercado de minerales y concentrados di sm nuye de tanafo,
cada vez resulta mas inestable debido a la fluctuaci 6n de | as conpras.

La entrada o salida de inportantes conpradores, asi conp |as ventas de
urgenci a ef ectuadas por pequefios proveedores, parecian suficientes para
producir grandes efectos sobre |os precios del nercado. El precio nmedio
anual de |los minerales y concentrados fue de 34 dolares de | os EE. UU. por

uni dad de tmen 1993, es decir, un 40% nenos que en 1992. Aunque |a denanda
del mercado fue mas firnme a principios de 1994, el precio de los mnerales y
concentrados s6lo nejord |igeranente.

56. El anuncio efectuado por China a principios de 1991 por el que suspendia
sus exportaci ones de mnerales y concentrados y | a sostenida demanda
conpradora de | os Estados Unidos en previsién de | a aplicaci 6n del derecho
ant i dunmpi ng del 151% hi zo subir | os precios de | os concentrados. A finales
de 1991 en el nercado del volfram o se pagaba por 10os mnerales y
concentrados entre 59 y 67 ddlares de |los EE. UU. por unidad de tm en
conparaci 6n con 37 y 47 durante el periodo correspondi ente del afio anterior

57. Sin enbargo, la nejoria de 1991 no pudo mantenerse y en 1992 | os precios
de [ os concentrados vol vieron a bajar a nedida que el nercado caia en una
nueva recesi 6n. La continuaci 6n de esa recesion en la industriay la
preferencia de | os consumni dores por productos intermnmedi os inportados tuvo
conp consecuenci a una notabl e di sm nuci 6n de | a absorci é6n por el mercado de
m neral es y concentrados. La oferta, incluso de cantidades reducidas de
mat eri al es de volfram o, tuvo repercusiones inportantes sobre | os precios de
| os concentrados. El aplazam ento de |as conpras hasta conseguir un precio
favorabl e tanbi én tuvo consecuencias sinilares e hizo bajar |os precios de

| os concentrados, que disninuyeron durante |la mayor parte del afio. A finales
de 1992 | os precios de |os concentrados habian bajado al nivel que tenian dos
afios antes.

58. Al enpezar 1993 | os precios de | os concentrados citados por Meta
Bulletin oscilaban entre 40 y 50 ddol ares de los EE. UU. por unidad de tm

Al no verse posibilidades a corto plazo de que nejorase |a denanda, |a cua
segui a estancada, |os precios de |os concentrados enpezaron a bajar, a pesar
de que disminuy6 la oferta y se cerraron mnas, en China y en otros paises.
Los efectos sobre el nercado de los cierres de mnas se vieron anplianente
neutral i zados por la creencia del nercado de que habia material abundante en
i nmensas exi stencias acunul adas a |l o |l argo de afios de subvenci 6n de | os

cost os.

59. Los ninerales y concentrados de volfranmi o se cotizaron entre 32

y 43 dolares de los EE. UU. por unidad de tma finales del priner trinmestre
de 1993. A finales del segundo y del tercer trinmestres de 1993 | os precios
de los ninerales y concentrados bajaron notablenmente y se situaron
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entre 27 y 39 y entre 21 y 34 db6lares de |l os EE. UU. por unidad de tm

respecti vanente. En el plazo de 9 neses |os precios dismnuyeron el 48,5%en
o que respecta a la calidad inferior y el 32%en |lo relativo a | os
materi al es de calidad superior. Desde el decenio de 1960 no se habian

regi strado preci os tan baj os.

60. A pesar de las ventas de urgencia efectuadas por al gunos pequefios
proveedores, el nercado enpezd a recuperarse a finales de afio, especial nente
en o que respecta al material de calidad superior. Aunentaron |as conpras,
en gran nedi da de | os Estados Unidos, gracias a |os nejores resultados

regi strados por su econonia. No obstante, este canbio fue |lintado porque

el nercado todavia disponia de enornmes canti dades de material es de vol fram o.
Los minerales y concentrados se cotizaron entre 27 y 39 dolares de | os EE WJ
por unidad de tma finales de 1993.

61. El precio de los mnerales y concentrados pernaneci 0 invariable a

nivel antes indicado a principios de 1994. Aunque subieron |os precios de
otros nateriales de volfram o, este efecto no se sinti6 en el nercado de
concentrados hasta finales del prinmer trinestre, cuando | os preci os enpezaron
por aunmentar a 28-41, y después a 28-43, dolares de |os EE. UU. por unidad

de tm pagandose cada vez mas por |as calidades superiores que arrastraron
consigo el precio del material de calidad inferior. En el nomento de
preparar el presente docunmento |os precios de | os concentrados oscil aban
entre 33 y 45 dolares de | os EE. UU. por unidad de tm

C. Precios de | os productos internedios

62. En el pasado, cuando no se disponia tan féacilnmente cono hoy de productos
i nt er medi os i nportados baratos y su conerci o consistia principalmente en

i ntercanbi os entre | os paises desarroll ados de econonia de nercado, el precio
de | os concentrados determ naba el precio del nmercado del volframio. En la
actual i dad, cuando | as inportaciones de productos intermnmedi os constituyen |la
mayor parte de la oferta de volfram o en los principal es pai ses consum dores,
entre ellos |los de Ia Uni 6n Europea, el Japén y |os Estados Unidos, |os
preci os a que se obtienen esos productos determinan en gran nedida | os
preci os del mercado del vol fram o.

63. Debido a |l os actual es factores econdm cos y estructurales, |os precios de
| os productos de vol fram o pueden variar nmucho segln se trate de Europa
occidental o de |os Estados Unidos. Mentras que en 1992 y 1993 | os precios
del paravol framato de anoni o bajaron sucesivanmente un 11,4 y un 31, 7% hasta
situarse a una nmedi a anual de 37,93 délares de Ios EE. UU. por unidad de tmen
Europa occidental, en |os Estados Uni dos dism nuyeron un 13,3 y un 16, 4%
respecti vanente, hasta situarse en un pronedi o anual de 49,35 dol ares de

los EE. UU. por unidad de tm El conprador europeo de material pag6 nenos por
el paravol framato de anonio que el de | os Estados Unidos, aunque en |os
ultinos tienpos la diferencia de precio ha enpezado a dismnuir
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Precios de los minerales y concentrados*

1960-1993
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Fuente: Metal Bulletin.

Délares constantes de 1960 (délares corrientes divididos por el
o de exportacién de las

lados de economia de mercado).

Nota:
indice de las Naciones Unidas del valor unitari

manufacturas exportadas por los paises desarrol

* Promedio de la gama media de precios MB (délares/unidad de tm Wo,).

64. Las malas condiciones econdémicas y la oferta competitiva de los
proveedores en un mercado excesivamente abastecido acentuaron en Europa

occidental la disminucién de los precios del paravolframato de amonio ‘durante

la mayor parte de 1992. Esos precios se igualaron cada vez més con los de

los concentrados. Como se observa en la figura 2, el precio medio del
paravolframato de amonio fue practicamente igual o inferior al precio medio
de los minerales y concentrados. Al empezar 1993 el precio del material
oscilaba entre 46 y 48 ddlares de los EE.UU. por unidad de tm, coincidiendo
completamente con el precio superior pagado por los concentrados, e incluso
sus mejores calidades tenian precios mas altos que las mejores calidades de
paravolframato de amonio. Esta situacidn habria parecido increible hace



TD/B/CN.1/TUNGSTEN/10
pagina 18

algunos afios cuando el costo de la transformacidn de concentrados en
paravolframato de amonio oscilaba entre 25 y 30 dbélares de los EE.UU. por
unidad de tm 17/. Restado ese costo, el contenido de volframio del
paravolframato de amonio importado era inferior a 20 délares de los EE.UU.
por unidad de tm para los compradores de Europa occidental, frente a un
precio que oscilaba entre 38 y 40 ddlares para las calidades inferiores de

concentrados. Por increible gque sea, esta situacién siguid empeorando en los

meses siguientes.

65. A mediados de 1993 los precios del paravolframato de amonio en Europa
occidental habian disminuido hasta situarse entre 34 y 39 dblares de

los EE.UU. por unidad de tm, un 25,5% menos gue al final del afio anterior.
Después siguieron bajando y oscilaron entre 32 y 38 dbélares de los EE.UU. por
unidad de tm, precio que siguid manteniéndose hasta finales de afio. Si de
estas Gltimas cifras se restan los costos de transformacidn, el contenido de
volframio del paravolframato de amonio importado constituiria préacticamente

un regalo para el comprador.
Figura 2

Evolucidén de los precios de concentrados

y paravolframato de amonio
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66. A principios de 1994 vari 6 ligeranente |a situaci 6n del mercado cuando

al gunos conpradores i nportantes enpezaron a buscar material. Sin enbargo, el
aunento del precio afecto6 principal nente a | as cali dades nmas baj as de

paravol framato de anpbni 0. Los precios oscilaron entre 34 y 38 dél ares de

los EE.UU. por unidad de tm y a finales del priner trinmestre volvieron a
subir hasta situarse entre 37 y 40 dolares. La mayor firnmeza del mercado
durante el segundo trinestre provocO sucesivos aunentos de precios y en el
nonment o de preparar el presente docunento el paravol framato de anmoni o costaba
entre 49 y 52 dolares de los EE. UU. por unidad de tmen el nmercado de Europa
occi dent al

67. Los precios del paravol framato de anoni o tanbi én baj aron not abl emrente en

| os Estados Uni dos, aunque menos que en Europa occidental. A finales de 1992
estos precios oscilaban entre 62 y 71 doélares de |l os EE. UU. por unidad de tm
La incesante conpetencia entre | os proveedores, que parecian tener mas interés
en el volunmen de ventas que en el de ingresos, hizo bajar |os precios que
guedaron entre 55 y 61 dolares de los EE. UU. por unidad de tmal final de
primer trinmestre, y entre 51 y 57 dolares al final del segundo trimestre

de 1993. Ante un nercado cada vez mas saturado, | os precios siguieron bajando
de forma acel erada, con |l o que los precios del paravolfranato de anmoni o a
finales del tercer trinestre de 1993 se situaron entre 42 y 55 dolares de

| os EE. UU. por unidad de tm

68. A pesar del canbio registrado por |a demanda de | os Estados Unidos a
enpezar 1994, |os precios del paravolframato de anoni o permaneci eron sin
grandes vari aci ones aunque en realidad bajaron durante el primer trinestre de
afio. La persistente recuperaci 6n de |l a econonia hizo que al gunos precios
aunment aran durante el segundo trinestre pero |a abundante di sponibilidad de
material limtdé el aumento de precios, que fue mas nodesto que en Europa
occidental. El paravolframato de anonio se pagdé entre 45 y 50 dol ares de |os
Est ados Uni dos por unidad de tmen mayo de 1994 en | os Estados Unidos, y esta
gama de preci os aunentd hasta situarse entre 54 y 60 délares a finales de
segundo trimestre del indicado afio (en el nomento de preparar el presente
docunent o) .

69. Tanbi én se regi straron notabl es di sm nuci ones del precio en el nmercado de
ferrovolframo en 1993. Este material se pag6é entre 4,50 y 4,80 ddél ares de
los EE. UU. por kg a principios de afio, |o que equivalia a un precio de
contenido de netal que oscilaba entre 36 y 38,40 dol ares de | os EE UU. por
unidad de tm 17/, frente a | os 40-50 ddl ares de | os concentrados y

| o0s 43-48 del paravol framato de anmonio. Los precios del ferrovolfram o no
dej aron préacticamente de bajar durante el afio, con |lo que |a gama de precios
se situd entre 3,40 y 3,70 dbélares de los EE.UU. por kg a fines de afio.

El precio nedio del ferrovolfram o en 1993 fue de 4,04 ddl ares de | os EE WJ
por kg, un 22, 3% nmenos, ademas de | a dism nuci6n del 14,8%regi strado en 1992
Los precios continuaron siendo bajos en 1994 hasta el segundo trinestre, ya
que el material ofrecido oscilé entre 3,60 y 3,75 dblares de | os EE. UU

por kg. En canmbio, en los Ultinos tienpos se ha registrado un aunento cono
consecuenci a de | os precios mas altos pagados por otros material es de

vol fram o, y en el nonento de preparar el presente docunmento el nateria

se pagaba entre 3,90 y 4,10 délares de | os EE. UU. por kg.
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VI . PERSPECTI VAS DEL MERCADO DEL VOLFRAM O

70. Comp se ha dicho en los parrafos anteriores, |las recientes reducci ones de
I a producci 6n han provocado un déficit de producci 6n nminera en relacion con e
consuno de volframo. Sin enbargo, este déficit no ha origi nado escasez en el
nercado. La denanda todavia esté influida por la recesi én que se registra en
i mportantes partes del nercado, |a cual ha perjudi cado recientenente a

i ndustrias consum doras de volfram o. No obstante, el déficit permte
absorber gradual mente | os material es excedentari os al macenados en forma de

exi st enci as.

71. Las perspectivas del mercado del volfram o dependeran de |a capaci dad de
mant ener un nmejor equilibrio entre la demanda y |l a oferta de forma que pueda
continuar |la absorcion de los material es excendentarios. Si no logra

nmant enerse este equilibrio se producira una situaci 6n demasi ado conocida en e
nercado del volframo en los Gltinbs afios, cuando |a nejora de |as condiciones
de |l a demanda i ba aconpafiada de una abundante oferta de material, con
consecuenci as desastrosas para | os precios del nercado.

72. En lo que respecta a |la demanda, |as perspectivas van nejorando a
recuperarse | a econonia nmundial, que actualmente (julio de 1994) se espera
crezca durante el afio mas de | o que se habia previsto en anteriores

predi cciones. Los Estados Uni dos han registrado recientenente un fuerte
creci mento econom co, pero este crecimento es nas nbdesto en varias

otras economias inportantes, entre ellas las de Alemania, Francia y el Japdn
Las tasas de crecimento siguen siendo altas en |os paises de la parte
occidental del Pacifico y de Asia nmeridional y en varios paises de Angrica
Latina. Se espera que |los nejores resultados de | a econonia nundia

permtan un inportante aunento de | a demanda de vol fram o, conb ocurrio

en 1984-1985 y en 1988-1989. No obstante, |a recuperaci 6n del nercado de
volfram o estara limtada por el permanente desorden de |a demanda en Europa
central y oriental y en |os paises de |la CEl.

73. En lo que respecta a la oferta, en el nercado del volfram o ha habi do
hasta ahora abundante material que ha hecho bajar | o0s precios a sus niveles
mas baj os en 1992-1993. No obstante, existen indicaciones de que |a situacion
puede enpezar a canbiar. Si contingan |las tendencias recientes, el mercado
tendrda | a posibilidad de al canzar un mayor equilibrio entre la demanda y |a

of erta cuando haya absorbido | as existencia de nateri al

74. Si la demanda se recupera de forma sostenida, se alejara | a anenaza de
cierre de minas y favorecera |la producci on mnera, tanto de | os paises
desarrol | ados de econonia de nercado conp de | os paises en desarrollo.

Cabe esperar un canbi o de signo en |a producci 6n m nera que actual nente se
encuentra a un nivel bajo, ya que se procede a abrir nuevanmente al gunas de | as
m nas cerradas cuyo nmantenimento no se habia interrunpido. Sin enbargo, |la
reapertura de las mnas cerradas seguira siendo |imtada a nenos que nejoren
sustanci al mrente | os precios, |0 que no parece que sea inm nente.

La reapertura es nmas dificil en el caso de la mnas que han estado cerradas
durante mucho tienpo, lo que ocurre en o que respecta a |la nayoria de |as
cerradas en paises desarrol | ados de econonia de nercado.
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75. No obstante, la oferta futura dependera mucho de China, que sigue

siendo el principal proveedor a pesar de que recientenente ha reducido su
producci 6n. Aunque al parecer todavia di spone de nuchos material es para su
exportaci 6n, especial nente productos internedi os, se informa de que | os envios
ef ect uados por China proceden principal nrente de exi stenci as al nacenadas. Es
probabl e que en | os proéxinos afios | a producci 6n minera de China sea nas
limtada, a nedida que su industria del volfram o tenga que ajustarse mas a

| as fuerzas del nmercado y cuente con nenos apoyo oficial en forna de

subvenci ones o precios garantizados. El hecho de que sigan introduci éndose en
China los principios de | a econonia de nercado da a entender que en un pl azo
relati vanente breve la oferta tendra que tener en cuenta | as calidades de |os
mnerales, los costos de la energia y |las cuestiones anbi ental es, es decir,
ajustarse mas a | os precios. Cuando se agoten |as existencias, es inprobable
gque | a oferta de China pueda responder con la msna fuerza a | os canbi os
futuros de | a demanda, cono hizo por ejenplo durante 1988-1989 cuando e
aunento de | a demanda estuvo aconpafiado de notables increnentos de |a oferta
pero no de subi das de precios.

76. Es posible que se produzca al guna oferta de | os paises de |a CEl
especi al rente de | a Federaci 6n de Rusia, que se sabe posee |a mayor parte de
mat eri al acunul ado por la antigua URSS. La Federaci 6n Rusia recibi 6 hace poco
trato de naci 6n mas favorecida (NWF) y ha estado reforzando sus redes de
conercializacién en el extranjero. No obstante, la industria rusa de

vol fram o tanbi én se enfrenta con graves dificultades, entre ellas notables
reducci ones de | a producci 6n mnera, bajos precios de nercado, dism nucién de
las inversiones y deterioro de la infraestructura nminera. Es poco probable
gque esta situaci on nejore nucho a nenos que | os precios del volframo

regi stren aunentos inportantes.

77. En conclusion, el reciente déficit de I a producci 6n m nera nmundi al en

rel aci 6n con | a demanda ha conduci do a una absorci 6n de material mantenido

en forma de existencias. Si las condiciones econom cas nundi al es si guen

nej orando segun |l o indicado en previsiones recientes, ello resultard favorable
para |l os precios y la industria del volfram o. En canbio, si el consunp de
vol fram o aunmenta not abl ement e cuando se hayan agotado | as exi stencias de
nmateri al es, el mercado de volfram o podria sufrir una grave escasez.
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Not as

1/ Por ejenplo, la econonia nundial creci 6 nenos de | o previsto por
la OCDE (Mning Journal, 30 de dicienbre de 1993, pag. 325).

2/ Véase "Japan rejects |M- growmh pessimsnt, Financial Tines, 22 de
abril de 1994, péag. 5.

3/ Segun la Direccion de Mnas de | os Estados Unidos, |a actividad
i ndustrial estadouni dense rel acionada con el volfram o se basa en |la
producci 6n neta de productos internedios, entre ellos polvo de netal y polvo
de carburo de volfram o producido a partir de polvo de netal reducido
nedi ant e hidrdgeno. Esta actividad aunenté aproxi nadanmente el 12%en 1993
(véase Mneral Industry Surveys, Tungsten in Decenber 1993, Direcci 6n de
M nas de | os Estados Unidos, marzo de 1994).

4/ Zhao Wizhagn y col aboradores, "Tungsten production and consunption
in China", ponencia presentada en el "Sixth International Tungsten
Synposium', 2 a 4 de novienbre de 1993, @uangzhou, Chi na.

5/ Véase "Chinese tungsten tightens up at last", Metal Bulletin, 17 de
enero de 1994, pag. 11

6/ Véase "Kazakhstan country supplenent”, M ning Journal
Londres, 11 de nmarzo de 1994, pag. 2.

7/ Cfra estinmda sobre | a base del consunpo interno de China mas sus
exportaci ones de mnerales y concentrados y de productos internedios.

8/ Véase "Chi nese tungsten output falling", Metal Bulletin, 27 de enero
de 1994, pag. 10.

9/ M neral Industry Surveys, Tungsten in Novenber 1993, Direccio6n de
M nas de | os Estados Uni dos.

10/ Asociaci 6n Internacional de la Industria del Volframo (AU
Newsl etter, dicienbre de 1993.

11/ Cabe sefial ar que durante | as dos guerras nundi ales se Ilevé a cabo
un enorne esfuerzo para reunir y reciclar chatarra de volframo. E material
reci cl ado representd mas del 40% del consunp total estadouni dense de
volfram o (véase Cerald Smith, Materials Flow of Tungsten in the United
States, open file report, Direccion de Mnas de |os Estados Uni dos, dicienbre
de 1993).

12/ Véase "Tungsten scrap still depressed", Metal Bulletin, 7 de febrero
de 1994, pag. 13.

13/ Véase Mneral Industry Surveys, Tungsten in 1989, Direcci 6n de M nas
de | os Estados Uni dos, enero de 1990.

14/ Véase "Nal chik | aunches tungsten export live", Meta
Bulletin, 21 de abril de 1994, péag. 11.
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15/ Estos materiales son volframatos de calcio, potasio y sodio, mezclas
y materiales en que el volfram o representa su val or principal, O0xido de
vol fram o, acido volframco, lingotes y residuos en bruto, otros tipos de
volframo y materiales en bruto, volfram o trabajado y otros compuestos de
vol fram o.

16/ Véase "Chi nese taxes push up tungsten prices", Metal Bulletin, 21 de
febrero de 1994, pag. 10.

17/ Cal cul ado sobre | a base de un conteni do nedio de volfram o del 80%
del ferrovol fram o.
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