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  ٢٠١٢الدورة الموضوعية لعام 
  ٢٠١٢يوليه / تموز٢٧-٢نيويورك، 

  * من جدول الأعمال المؤقت١٠د البن
        التعاون الإقليمي

الحالـة والتوقعـات الاقتـصادية،    : أمريكا اللاتينية ومنطقة البحـر الكـاريبي       
٢٠١٢-٢٠١١  

    

  موجز  
 ومنطقـة البحـر الكـاريبي     في أمريكـا اللاتينيـة      ، تباطأ النمـو الاقتـصادي       ٢٠١١في عام    

ــغ  ــغ   ٤,٣ليبل ــة بعــد انتعــاش مفــاجئ بل ــة في عــام  ٥,٩ في المائ غــير أن الأداء . ٢٠١٠ في المائ
فقـد كـان    : الاقتصادي، في سنوات أخرى، قد كان متفاوتا على نطاق المناطق دون الإقليميـة            

 في المائــة في أمريكــا الوســطى ٤,١ وبيــة و في المائــة في أمريكــا الجن٤,٥النــاتج المحلــي الإجمــالي 
  . فحسب في منطقة الكاريبي٠,٧ و

وقد تجسّد تغير الظروف الخارجية الذي شهدته الـسنة في الطلـب الـداخلي الكلّـي في                   
ووفقـا لـذلك، وبعـد      . المنطقة، وانخفاض توقعات النمو، وتولّد تحديات جديدة أمام السلطات        

عدلات الفائدة، من أجل كبح نمو الطلب الـداخلي، وإعـادة           اتخاذ خطوات، بما في ذلك رفع م      
إنعــاش الحيّــز المــالي في النــصف الأول مــن الــسنة، قامــت، في الفــصل الثــاني، معظــم الــسلطات  
النقدية والمالية في المنطقة بإعادة توجيه انتباهها إلى تهيئة الظروف اللازمة لدرء حـدوث تبـاطؤ                

  .كبير في النمو الاقتصادي
 
  

  *  E/2012/100.  
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 علـى نحـو أكثـر اعتـدالا         ٢٠١١ر الانتعاش الذي شهدته أسواق العمل في عـام          واستم  
ــام  ــاطق الحــضر   ٢٠١١في ع ــة في المن ــدل البطال ــدّر أن مع ــد انخفــض    ؛ ويُق ــا، ق ــسنة كلّه ية، لل
)  في المائـة   ٦,٩(ولم يـزد التـضخم في نهايـة الـسنة           .  في المائة  ٦,٨ نقطة مئوية ليبلغ     ٠,٥ بنسبة

  ). في المائة٦,٦ (٢٠١٠عدّل المسّجل في نهاية عام سوى زيادة طفيفة على الم
وفي خضم نمو اقتصادي عالمي أضعف، وارتفاع مستوى عدم اليقين، وزيادة التقلّـب               

ــدّل ا      ــأ مُع ــع أن يتباط ــن المتوق ــة، م ــة الدولي ــرة أخــرى في    في الأســواق المالي ــة م ــو في المنطق لنم
  . في المائة٣,٧، ليبلغ ٢٠١٢ عام
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  مقدمة  -أولا   
 ٢٠١١في أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في عـام          الاقتصادي  النمو  لقد تباطأ     - ١
، مـع انتعــاش المنطقــة  ) في المائــة٥,٩ (٢٠١٠عقــب ارتفـاع مفــاجئ في عـام   ، ) المائـة  في٤,٣(

 ٢٠١١وكـان معـدّل النمـو في عـام          . ٢٠٠٩-٢٠٠٨من الأزمة الاقتصادية والماليـة في الفتـرة         
 غــير أن الأداء الاقتــصادي.  في المائــة في نــصيب الفــرد مــن النــاتج٣,١يعــادل ارتفاعــا مقــداره 

ــا مــن منطقــة دون إ كــان، خــلال الــسن  قــد فقــد بلــغ : قليميــة إلى أخــرىتين الماضــيتين، متفاوت
 في المائـة في أمريكـا الوسـطى،         ٤,١  في المائة في أمريكـا الجنوبيـة، و        ٤,٥المحلي الإجمالي    الناتج

  . فحسب في منطقة الكاريبي٠,٧ و
ن العوامـل الـتي   ومن ثم، فإن الأداء المتباين عبر المناطق دون الإقليمية يُجـسّد العديـد م ـ           - ٢

فمعـدّلات التبـادل التجـاري، الـتي تحــسنت في     . تقـف وراء أنمـاط النمـو الاقتـصادي في المنطقـة     
ــة وأيــضا، بدرجــة أقــل، في المكــسيك، قــد تــدهورت في بلــدان أمريكــا       بلــدان أمريكــا الجنوبي

ات الوسطى، ومن المحتمل جدا في بلدان منطقة الكاريبي التي لا تـصدر الـسلع الأساسـية بكمي ـ                
ويُعزى معظم النمو البطيء في المنطقة إلى اعتـدال النمـو الاقتـصادي في البرازيـل، وهـو                  . كبيرة

اعتــدال يرغــب فيــه مقــررو الــسياسات، إلى حــد كــبير، ويعمــدون إلى تحفيــزه لتفــادي اشــتداد  
  .٢٠١٠فوران الاقتصاد بعد النمو المفاجئ في عام 

. علــى الــساحة الدوليــة خــلال الــسنةوقــد كانــت هنــاك مرحلتــان متمايزتــان بوضــوح   - ٣
وعمومــا، فقــد ظــلّ تــأثير الظــروف الخارجيــة حميــدا علــى اقتــصادات أمريكــا اللاتينيــة ومنطقــة 

وقـد أدى الطلـب القـوي علـى صـادرات المنطقــة إلى      . الكـاريبي خـلال الجـزء الأول مـن الـسنة     
 في معّـدلات    زيادة حجم الـصادرات؛ وأكـد ارتفـاع الأسـعار الدوليـة تحقّـق مكاسـب جديـدة                 

وإضــافة إلى ذلــك، فقــد أدّى فيــضان الــسيولة في الأســواق العالميــة، مقترنــا   . التبــادل التجــاري
بالتوقعات الاقتصادية والمالية الإيجابية التي سادت في العديد من بلدان المنطقة، إلى تيسير تـوافر               

  .سبل وصول ملائمة نسبيا للحصول على تمويل خارجي
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  الأول الشكل
  ٢٠١١معدل النمو، : لبحر الكاريبيللاتينية ومنطقة اأمريكا ا

 )النسب المئوية(

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                        
  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استنادا إلى المعلومات الرسمية  :المصدر  
    
 مـن عـدم     غير أنّه، ابتداء من منتصف السنة، أخذت الأسواق تبدي مستوى متصاعدا            - ٤

اليقين فيما يتعلق بمسار الاقتصاد العالمي بسبب أزمة الدين في عـدد مـن بلـدان منطقـة اليـورو،                    
والانتعــاش البطــيء في اقتــصاد الولايــات المتحــدة، والــشكوك فيمــا يتعلّــق بقــدرة الاقتــصادات   

اق وقـد أفـضى ذلـك إلى زيـادة التقلّـب في الأسـو             . الآسيوية علـى قيـادة الطلـب العـالمي الكلـي          
الماليـــة الدوليـــة، وتفـــاقم التوقعـــات بـــشأن النمـــو في المنطقـــة، وإيجـــاد تحـــديات جديـــدة أمـــام  

  .السلطات
ــسلع الأساســية         - ٥ ــا ثقــيلا علــى أســعار ال ــاطؤ الطلــب الخــارجي عبئ ــع تب وقــد ألقــي توقُّ

ــسنة،           ــن ال ــاني م ــصل الث ــه خــلال الف ــذي بلغت ــالي ال ــستوى الع ــن الم ــتي تراجعــت م ــة، ال الدولي
  . حالات المعادن وبعض السلع الأساسية الزراعيةوخصوصا في
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وهذا التحوّل في الظروف الخارجية قـد أثّـر علـى الطلـب المحلـي الكلّـي الـذي احـتفظ                       - ٦
بفــضل اتجاهــات (، خــلال النــصف الأوّل مــن الــسنة  ٢٠١٠بالازدهــار الــذي شــهده في عــام  

 كانـت إيجابيـة لاقتـصادات       أسواق العمل، والائتمان المتـاح علـى نحـو مباشـر، والتوقعـات الـتي              
ة، أخــذت البيئــة الخارجيــة الــتي غــير أنّــه، في النــصف الثــاني مــن الــسن). المنطقــة في ذلــك الحــين

فتئــت تــزداد تعقّــدا في تهديــد الطلــب المحلــي، وذلــك بــسبب تأثيرهــا علــى كــل مــن إجمــالي    مــا
. المعيـشية في المنطقـة    الدخل الوطني المتاح للاستعمال وعلى توقّعات الأعمال التجارية والأسـر           

وخـلال النـصف الأول مـن الـسنة،     . وقد أجبر ذلك بلدان المنطقة على تغيير موقفها السياساتي    
شرع عدد منها في الأخذ بتدابير، مـن قبيـل زيـادات معـدلات سـعر الفائـدة المتـصل بالـسياسة                      

أمـا خـلال النـصف      . النقدية، من أجل كبح نمو الطلب المحلي الكلي ومحاولة إنعاش الحيز المـالي            
الثــاني مــن الــسنة، فقــد أعــادت الــسلطات النقديــة والماليــة في المنطقــة توجيــه انتباههــا إلى تهيئــة  

  .الظروف اللازمة لدرء حدوث تباطؤ واضح في النمو الاقتصادي
 دفــع الانتعــاش الــذي شــهدته في ، احتفظــت أســواق العمــل بقــوة٢٠١١وطــوال عــام   - ٧

ر أن معـــدل التوظيـــف قـــد زاد ويقـــدّ. تيرة أكثـــر بطئـــا، مـــع أن ذلـــك كـــان بـــو٢٠١٠ عـــام
ــسبة ــد أن ار   ٠,٥ بنـ ــة بعـ ــنة كاملـ ــل سـ ــة لكـ ــة مئويـ ــسبة   نقطـ ــع بنـ ــة في  ٠,٧تفـ ــة مئويـ  نقطـ
ــة٥٥,٤ومــن شــأن ذلــك أن يفــضي إلى جعــل معــدّل التوظيــف يبلــغ     . ٢٠١٠ عــام .  في المائ

ــاطق الحــضرية بنــسبة    ــة في المن ــة، ليب٠,٥وانخفــض معــدّل البطال .  في المائــة٦,٨لــغ  نقطــة مئوي
ففـي عـدة بلـدان، شـهدت فـرص العمـل بـأجر              : وكان اتجاه إيجاد الوظائف إيجابيا نوعا وكمّـا       

  .معظم النمو
 في الاتجـاه  ٢٠١١وفيما يتعلّق بالأسعار، فقد استمر التضخم في الجزء الأول من عـام            - ٨

الــتي ســجّلت ، خــصوصا في بلــدان منطقــة الكــاريبي،  ٢٠١٠المتــصاعد الــذي سُــجّل في عــام  
 ومنتـصف   ٢٠١٠معدل تضخم أعلى بكثير من سائر المناطق دول الإقليمية بين منتـصف عـام               

ومنذ الربع الثاني من الـسنة فـصاعدا، وفي خـضم هبـوط الأسـعار الدوليـة لـبعض          . ٢٠١١عام  
المنتجات الزراعية والهيدروكربونات، قد تناقص معدل تضخم الأسعار الاسـتهلاكية مـن سـنة              

وقــد انخفــض المعــدّل انخفاضــا طفيفــا قــرب نهايــة   :  في جميــع المنــاطق دون الإقليميــة إلى أخــرى
ونتيجة لذلك، وبناء على المتوسط المُرجّح لبلدان المنطقـة، لم يـشهد معـدّل التـضخم في      . السنة

 في المائـة في  ٦,٩ (٢٠١٠ سوى ارتفاع معتدل عمّا كان عليـه في نهايـة عـام             ٢٠١١نهاية عام   
  ).المائة في ٦,٦مقابل 
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وقد اتّسع مرة أخـرى نطـاق العجـز في الحـساب الجـاري لميـزان المـدفوعات علـى نحـو                      - ٩
 في ٢٣,٢(وكان أحد الأسباب لذلك هو الارتفاع المفـاجئ في الـواردات مـن الـسلع       . طفيف
  .الذي أججه الطلب المحلي المتنامي وارتفاع أسعار العملات في عدّة بلدان) المائة
 أســفرت معظــم الزيــادة في الــواردات عــن أحجــام كــبرى، في حــين أن  ومــن ثم، فقــد  - ١٠

الأســعار المرتفعــة، خاصــة أســعار المــواد الغذائيــة والوقــود، قــد ســاعدت أيــضا في دفــع القيمــة    
واســـتفادت صـــادرات المنطقـــة مـــن ارتفـــاع أســـعار الـــسلع الأساســـية، . الإجماليـــة للـــواردات

  .وخصوصا سلّة صادرات بلدان أمريكا الجنوبية
ومع أن الاتجاه المتصاعد في أسـعار الـصادرات مـن الـسلع الأساسـية قـد تراجـع، وقـد                       - ١١

انعكس مساره في العديد مـن الحـالات، ابتـداء مـن الربـع الثـاني فـصاعدا، في المنطقـة بأسـرها،                       
  . في المائة في أثناء السنة٦,١يُقدَّر أن معدّلات التبادل التجاري قد تحسّنت بنسبة 

لت تحويلات العمال المهاجرين، وهي مكوّن رئيسي مـن مكونـات الحـساب            وقد سجّ   - ١٢
الجاري لميزان المدفوعات في العديد من بلدان المنطقة، زيادة متواضعة، ويُعزى ذلـك، في المقـام               
ــات        ــة في الولاي ــا اللاتيني ــاجري أمريك ــف في أوســاط مه ــستويات التوظي ــاش م الأول، إلى انتع

  .المتحدة الأمريكية
قــد عُــوِّض العجــز في الحــساب الجــاري بــسهولة عــن طريــق التــدفقات إلى حــسابات  و  - ١٣

، ممـا يـسّر بنـاء احتياطيـات بأرقـام أكـبر ممـا كـان                 ٢٠١١رأس المال والحسابات الماليـة في عـام         
وقد خفّـضت جـل المنـاطق دون الإقليميـة دينـها الخـارجي كنـسبة                . ٢٠١٠عليه الحال في عام     

ــاتج المحلــي الإجمــالي  ــدين الخــارجي في عــدد مــن بلــدان منطقــة    مــن الن ، رغــم أن مــستويات ال
  .الكاريبي لا تزال تثير القلق

وليس ثمة شك في أن أنماط النمو المقبلة في المنطقة ستتشكل بحسب ضـخامة الاقتـصاد      - ١٤
وفي ظــل ركــود اقتــصادات منطقــة اليــورو وبــطء النمــو في الولايــات  . العــالمي ومــدى تراجعــه

لّــب الأســواق الماليــة الدوليــة المحــدود جــدا، فمــن المتوقّــع أن يتحمــل القطــاع    المتحــدة، مــع تق
ــداول التجــاري والتحــويلات      ــة للت ــسلع والخــدمات القابل . الحقيقــي العــبء، وخــصوصا في ال

  .ويمكن أن تتأثر بعض البلدان بتدهور تدفقات الاستثمار المباشر الأجنبي
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اللاتينيـة ومنطقـة   في اقتصادات أمريكا   الحديثة العهد لتطورات الرئيسية   ا  - ثانيا  
  البحر الكاريبي

. كانـــت هنـــاك مرحلتـــان متمايزتـــان بوضـــوح علـــى الـــساحة الدوليـــة خـــلال الـــسنة   - ١٥
وعموما، فقد ظلّ تأثير الظـروف الخارجيـة حميـدا علـى اقتـصادات أمريكـا اللاتينيـة والكـاريبي                

ف الــسنة، أدّى تغيّــر التوقعــات في غــير أنــه، ابتــداء مــن منتــص . خــلال الجــزء الأول مــن الــسنة
ــادة         ــام الأوّل، إلى زي ــو، في المق ــة النم ــصادات المتقدّم ــأداء الاقت ــق ب ــا يتعلّ ــة فيم ــساحة الدولي ال

  .التقلّبات في الأسواق المالية الدولية وتزايد عدم اليقين بشأن مسار الاقتصاد العالمي
نـصف الأوّل مـن الـسنة، إلى      وقد أدى الطلب القوي على صادرات المنطقـة، خـلال ال            - ١٦

زيــادة حجــم الــصادرات؛ وأكّــد ارتفــاع أســعار الــسلع الأساســية علــى الــصعيد الــدولي تحقّــق   
وإضافة إلى ذلك، فقد أدّى فيضان الـسيولة في         . مكاسب جديدة في مُعدّلات التبادل التجاري     

سادت في العديد من بلـدان      الأسواق العالمية، مقترنا بالتوقعات الاقتصادية والمالية الإيجابية التي         
وقــد ظــلّ . ر ملاءمــة نــسبيا إلى فــرص التمويــل الخــارجيثــالمنطقــة، إلى تيــسير ســبل وصــول أك

الطلــب المحلّــي مزدهــرا بــسبب اتجاهــات أســواق العمــل الإيجابيــة، والائتمــان المتــاح علــى نحــو    
  .بلمباشر، والتوقعات الإيجابية فيما يتعلّق بأداء اقتصادات المنطقة في المستق

وفي ظل عدم يقـين متزايـد في الأسـواق الماليـة الدوليـة إزاء نتـائج أزمـة الـدين في عـدّة                          - ١٧
بلدان في منطقة اليورو، انخفضت تدفقات رأس المال إلى المنطقة مـع ارتفـاع عـلاوة المخـاطرة،               

ــروب إلى الجــودة     ــا يتجــسّد في حــالات اله ــصا   . مم ــورات أن اقت ــذه التط ــيّن ه ــة وتب دات المنطق
  .تكون في أمان من تراجع سريع يشهده الاقتصاد العالمي لن
  

  الأداء المحلي  -ألف   
، عُــزز بــصورة رئيــسية النــشاط الاقتــصادي في  ٢٠١٠علــى غــرار مــا حــدث في عــام    - ١٨

ــى اســتهلاك القطــاع الخــاص          ــاد عل ــي بالاعتم ــب المحل ــادة الطل ــه عــبر زي ــام بأكمل ــة للع المنطق
وكان الدافع وراء الطلب المحلي هـو الارتفـاع         . الخارجيوالاستثمار وبدرجة أقل على الطلب      

المفاجئ الذي طرأ على الدخل القومي المتاح للاستعمال الذي تولد من ارتفـاع أسـعار الـسلع                 
الأساسية، والذي زاد الأرباح ورفع الأجور في مختلـف القطاعـات وعـزز بـصورة غـير مباشـرة             

  . نمو الائتمانات
 في المائـة  ٥,٢موماً، فقد ارتفع استهلاك الأسـرة المعيـشية بمعـدل    وفيما يتعلق بالسنة ع    - ١٩

 ٣,٥ليسجل انخفاضاً طفيفاً فحسب عن معدل العام السابق، وقد أسـهم بنـسبة مئويـة قـدرها                  
وقـد دعـم أداء سـوق العمـل هـذا           ). انظـر الـشكل الثـاني أدنـاه       (من النقـاط في النمـو الإقليمـي         



E/2012/19  
 

12-31130 9 
 

 في المائة، الأمـر الـذي       ٥ت بالقيمة الحقيقية بنسبة تعادل      التوسع، ذلك لأن كتلة الأجور ازداد     
وإضافةً إلى ذلـك، ووفقـاً لمـا أُشـير إليـه       .)١(ساعد في مواصلة تخفيض معدلات الفقر في المنطقة   

في وقت سابق، فقد تواصل ازديـاد الائتمانـات، ولا سـيما ائتمانـات المـستهلكين، الـتي توسـع                     
  .ات الإجمالية في بلدان عديدةنطاقها على نحو أسرع من الائتمان

 ١٣,٤مــن ( في المائــة ٨,١وانخفــض إجمــالي تكــوين رأس المــال الثابــت إلى مــا نــسبته     - ٢٠
ولكنــه ارتفــع، باعتبــاره نــسبة مئويــة مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي، إلى ) ٢٠١٠المائــة في عــام  في

ماً، مع أنـه مـا زال يعـد       عا ٣٠ في المائة وبلغ بالأسعار الثابتة أعلى نسبة سجلت خلال           ٢٢,٨
وقـد تباطـأ التوسـع      . غير مرتفع بما يكفي لتلبية الاحتياجات الاقتـصادية والاجتماعيـة للمنطقـة           

ــي          ــاتج المحل ــو الإقليمــي للن ــدل النم ــن مع ــذلك ع ــنخفض ب في نطــاق الاســتهلاك الحكــومي لي
  .الإجمالي، بينما سعت حكومات عديدة إلى توسيع نطاق الفسحة المالية

ى ازدهــار الطلــب المحلــي إلى نمــو حــاد في الــواردات الــتي ازدادت أيــضاً مــن جــراء وأد  - ٢١
وبناء على ذلك، ارتفعت نسبة الواردات مـن الـسلع          . ارتفاع أسعار العملة خلال معظم السنة     

ونمـت بـدورها صـادرات الـسلع والخـدمات          . ٢٠١٠ في المائة في عام      ١١,٣والخدمات بنسبة   
  .، مثل الواردات، مع اقتراب نهاية العام في المائة وتباطأت٧بنسبة 
وفي .  واسـع النطـاق  ٢٠١١ إلى ٢٠١٠ولم يكن التبـاطؤ الـذي حـدث في الفتـرة مـن             - ٢٢

 بلداً من بلدان أمريكا اللاتينية معدل نمو فـاق مـا سـجلته    ٢٠ بلداً من أصل     ١١الواقع، سجل   
ــتي عــانى نموهــا    . ٢٠١٠في عــام  ــدان ال ــر  وتــضم هــذه المجموعــة بعــض البل ــصادي مــن أث  الاقت

وبلـــدان أخـــرى ) شـــيلي وهـــايتي (٢٠١٠الكـــوارث الطبيعيـــة الكـــبرى الـــتي وقعـــت في عـــام 
ــدروكربونات      ــاع أســعار الهي ــلا   (اســتفادت بوجــه خــاص مــن ارتف ــة فتروي ولا ســيما جمهوري

وتــضم كــذلك عــدداً مــن بلــدان أمريكــا الوســطى الــتي جنــت فوائــد   ). البوليفاريــة وإكــوادور
دة الطفيفة التي طرأت في اقتصاد الولايـات المتحـدة، حيـث ازداد ارتفـاع كـل                متأخرة من الزيا  

 ٢٠١١في عـام    ) ولا سيما التحويلات المالية   (من صادرات أمريكا الوسطى وتحويلاتها الجارية       
  .٢٠١٠عما سجلته في عام 

دان مـن    بل ٨نكليزية والهولندية، يقدر أن     وفي بلدان منطقة البحر الكاريبي الناطقة بالإ        - ٢٣
 بلداً قد سجلت معدلات أعلى من غيرها من النمو الاقتصادي، ويعزى ذلك جزئيـاً               ١٣أصل  

 في المائـة، في     ٤وقد حافظت أمريكا الوسطى علـى معـدل نمـو يقـارب             . إلى ازدياد التحويلات  
ــاً       ــة البحــر الكــاريبي تحــسناً طفيف ــة٠,٧(حــين شــهدت منطق ــرة الركــود في   )  في المائ ــاء فت أثن

__________ 
ــر  )١(   ــشرين  “Social Panorama of Latin America 2011. Briefing paper” انظـ ــيلي، تـ ــانتياغو، شـ ، سـ

 ٢٠١١ نوفمبر/الثاني
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؛ وكــان يمكــن أن يكــون هــذا الأداء أفــضل حــالاً لــولا الانكمــاش الاقتــصادي في  ٢٠١٠ عــام
وعلى الرغم مـن حـالات التبـاطؤ الـتي تعـم فـرادى البلـدان، فـإن اقتـصادات                 . ترينيداد وتوباغو 

 المائــة، وهــي نــسبة تزيــد مــرة أخــرى       في٤,٦أمريكــا الجنوبيــة ككــل قــد توســعت بنــسبة      
  .ىسجلته مناطق دون إقليمية أخر عما

  
  الثانيالشكل 

ــة  ــا اللاتينيـ ــي الإ   : أمريكـ ــاتج المحلـ ــسنوي في النـ ــاين الـ ــب   التبـ ــات الطلـ ــالي وفي مكونـ جمـ
  ٢٠١١-٢٠١٠ المحلي،

  )٢٠٠٥ة لعام سائدالنسب المئوية، بالدولارات وبالأسعار ال(
                                                                                                      
  . يةالأرقام الرسماستناداً إلى لاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، اللجنة الاقتصادية لأمريكا ال  :المصدر  
  . هي تقديرات٢٠١١رقام المتعلقة بعام الأ  :ملاحظة 

  
 في الجـزء الأول مـن       ه، واصـل التـضخم ارتفاع ـ     ٢٠١٠وعلى غرار مـا حـدث في عـام            - ٢٤

ــة  . ٢٠١١عــام    في بلــدان منطقــة البحــر الكــاريبي الــتي  خــاصوجــه بوكانــت هــذه هــي الحال
 الأخـرى في الفتـرة      دون الإقليميـة  المنـاطق   ما سجلته   سجلت مستوى من التضخم يفوق كثيراً       

  .٢٠١١ ومنتصف عام ٢٠١٠الواقعة بين منتصف عام 

 الاستهلاك الحكومي العام
  الصادرات من السلع والخدمات

 جماليالناتج المحلي الإ

  استهلاك القطاع الخاص
  الاستثمار
 الواردات من السلع والخدمات

الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع الربع الأول الربع الثاني الربع الثالث الربع الرابع النصف الأول انيالث النصف
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، أصبح من جديد ارتفاع أسعار الأغذية والوقـود         ٢٠٠٨ومع ازدياد التضخم في عام        - ٢٥
ع المعـدلات، مـع أن الأثـر هـذه المـرة           على المستوى الدولي العامل الرئيـسي الكـامن وراء ارتفـا          

وفي أثناء معظم السنة، خفـف ارتفـاع سـعر الـصرف مـن أثـر           . ليس حاداً كما كان في السابق     
غــير أنــه كــان للعوامــل الخارجيــة الأثــر الأقــوى علــى    . التــضخم الــدولي علــى الأســعار المحليــة 

 علـى نطـاق أوسـع مـن       اتجاهات الأسعار، وهذا ما تبينه حقيقة أن أسـعار الأغذيـة قـد تنوعـت              
  .التضخم الأساسي

واعتباراً من الربع الثاني من العام فصاعداً، وفي خـضم انخفـاض الأسـعار الدوليـة لـبعض                    - ٢٦
المنتجات الغذائية والهيدروكربونات، أخذ تضخم الأسعار الاسـتهلاكية يتـضاءل عامـاً بعـد عـام                

وبالتـالي،  . طفيفاً مع اقتـراب نهايـة الـسنة       في جميع المناطق دون الإقليمية؛ وسجل المعدل انخفاضاً         
فإنه بناء على المتوسط المرجّح للبلـدان في المنطقـة، يُقـدر أن التـضخم بـات في نهايـة العـام يفـوق                        

  ). في المائة٦,٦٥ في المائة مقابل ٧ (٢٠١٠نسبياً فحسب المعدل الذي سُجل في نهاية عام 
  

  الشكل الثالث
ــة      ــا اللاتينيــ ــضخم عا: أمريكــ ــصر،  التــ ــسب العنــ ــام بحــ ــد عــ ــاً بعــ  ٢٠١٢- ٢٠٠٨ مــ

  )البسيط  المتوسط(
  )النسب المئوية(
  
  

  

  

  

  

  

  

  
                  
  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية  :المصدر  

الأغذيةمؤشرات أخرى
المؤشرات العامة
لأسعار المستهلكين
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ن كـان   ، وإ ٢٠١١ لغايـة    ٢٠١٠واستمر انتعاش أسـواق العمـل في المنطقـة أثنـاء عـام                - ٢٧
 من النقـاط المئويـة في معـدلات العمالـة     ٠,٥وأدى ارتفاع آخر بنسبة    . ذلك بسرعة أكثر بطئاً   

في المناطق الحضرية إلى انخفاض بالمقدار ذاته في معـدلات البطالـة في المنـاطق الحـضرية، فبلغـت                   
 وتعد هـذه النـسبة منخفـضة نـسبياً لمنطقـة كانـت تـسجل معـدلات               .  في المائة  ٦,٨بذلك نسبة   

بيد أن اتجاهات البطالـة كانـت أقـل إيجابيـة      .  سنوات مضت  ١٠بطالة ثنائية الرقم منذ أقل من       
في أمريكا الوسطى ومنطقة البحر الكاريبي، حيث كان أداء الاقتصادات أقل قوة مما هـو عليـه                 

  ).انظر الشكل الرابع(في أمريكا الجنوبية 
عيــة، ذلــك لأن الوظــائف الجديــدة وواكــب الارتفــاع الكمــي في العمالــة تحــسينات نو  - ٢٨

التي أُتيحت قد تركزت في العمـل المـدفوع الأجـر، وفي بلـدان عديـدة، سـجل عـدد الوظـائف                      
وبوجــه عــام، لقــد انخفــض أيــضاً معــدل  . المــشمولة بنظــام الــضمان الاجتمــاعي ارتفاعــاً كــبيراً 

  . العمالة الناقصة في الساعة
    

  الشكل الرابع
معـــدلات العمالـــة والبطالـــة غـــير المقنعـــة، :  البحـــر الكـــاريبيأمريكـــا اللاتينيـــة ومنطقـــة    

   ٢٠١٢- ٢٠٠٠  للفترة
  )النسب المئوية(
        
  
  
  
  
  
  
  
  
    
 .الأرقام الرسميةاستناداً إلى اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي،   :المصدر  

 .تقديرات  )أ(  
 . إسقاطات  )ب(  

)المقياس الأيسر(معدل العمالة )المقياس الأيمن(عدل البطالة غير المقنعةم
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  القطاع الخارجي  - باء  
 عــود تة طفيفــةزيــاددفوعات المــيــزان لم مــن جديــد العجــز في الحــساب الجــاري  ســجل  - ٢٩

يعـزى إلى تنـامي الطلـب المحلـي        )  في المائـة   ٢٣,٢(الـسلع   مـن   صادرات  ال ـجزئياً إلى ارتفـاع في      
عـن  الـواردات   في  ت بالتـالي معظـم الزيـادة        بروقـد ع ـ  . وارتفاع قيمة العملة في عدد من البلدان      

ذيـة  غولا سـيما تلـك المتعلقـة بالأ    ارتفـاع الأسـعار،     ساعد أيـضاً    ت، بينما   قدر أكبر من الكميا   
  . رفع القيمة الإجمالية للوارداتفي ،والمحروقات

ــسلع الأساســية، ولا ســيما ســلة        - ٣٠ واســتفادت صــادرات المنطقــة مــن ارتفــاع أســعار ال
إلى م الـصادرات     النمو في حج   انخفض معدل وفي أثناء السنة،    . صادرات بلدان أمريكا الجنوبية   

الاقتــصادات ركــوداً خفيفــاً في عــدد مــن الجهــات في وقــت شــهدت فيــه  في المائــة، ٥ مــا دون
 اضـطراب   أثـبط وفي النـصف الثـاني مـن العـام،          . الرئيسية المشترية لصادرات المنطقة مـن الـسلع       
أن الـصادرات نمـت   قـد عزيـت بالتـالي حقيقـة     و. السوق الدولية مـن الطلـب علـى هـذه الـسلع       

ســجل ارتفاعــاً طفيفــاً مــن قــد الفــائض في ميــزان الــسلع الإقليميــة  وأن دل مماثــل للــوارداتبمعــ
إلى  ٢٠١١ في المائـة في عـام     ١,٢ إلى   ٢٠١٠ في المائة من النـاتج المحلـي الإجمـالي في عـام              ١,١

  .ارتفاع في الأسعار
  

  الخامسالشكل 
  ٢٠١١-٢٠٠٧ ) ثلاثة أشهرالمتوسط المتحرك لمدة( بحسب المناطق هووارداتالعالم صادرات 

  )النسبة المئوية للتغيير السنوي(
    
  

  

  

  

  

  

  
            
  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى بيانات مقدمة من المكتب الهولندي لتحليل السياسات الاقتصادية  :المصدر  

  الصادرات-ألف   الواردات-باء 

 المنطقة الأوروبية اليابان تحدةالولايات الم آسيا الناشئة أمريكا اللاتينية
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  انعكـس  حالات عديـدة  في  وبل  ت  أ تباط مع أن الزيادة في أسعار سلع الصادرات قد       و  - ٣١
 التبـادل التجـاري الإقليمـي للمنطقـة ككـل           معدلاتقدر أن   اتجاهها من الربع الثاني فصاعداً، يُ     

ومـع ذلـك،    ). انظـر الـشكل الـسادس     (في المائة في غـضون هـذه الـسنة           ٦,١ بنسبة   تقد تحسن 
وقــد تحــسنت . اتهاهنــاك اختلافــات كــبيرة فيمــا بــين البلــدان تتوقــف علــى هيكــل صــادر   فــإن 

 في المائــة للبلــدان المــصدرة للمــواد الهيدروكربونيــة، ١٤ التبــادل التجــاري بمــا يقــرب معــدلات
 في المائــة للبلــدان الــتي تــشكل منتجــات التعــدين ٨  في المائــة و٥,٥وذلــك بنــسبة تتــراوح بــين 

نتجــات الم  المخــروط الجنــوبي الــتي تــصدربلــدانصــادراتها الرئيــسية ولبلــدان الــسوق المــشتركة ل
بـالنظر  ، ) في المائـة تقريبـاً  ٢بنـسبة  أي (فحـسب  التجارية الزراعية، وللمكسيك، بقدر طفيـف       

ــإلى  ــصديري ال هاهيكل ــر تنوع ــالأت ــدان أمريكــا الوســطى    . اًكث ــك، شــهدت بل وفي غــضون ذل
ــستوردة للأغذيــة والهيــدروكربونات خــسارة صــغيرة في معــدلات التبــادل التجــاري تبلــغ         الم

  . المائة تقريباً في ٢ بتهاسن
وسجلت التحويلات المالية مـن العمـال المهـاجرين، وهـي عنـصر رئيـسي في الحـساب                    - ٣٢

 الجاري لميزان المدفوعات في العديد من بلدان المنطقة، ارتفاعـاً متواضـعاً يعـزى في الأسـاس إلى                 
 .تحــدة معــدلات البطالــة في صــفوف المهــاجرين مــن أمريكــا اللاتينيــة في الولايــات المتحــسن في

ســبانيا إوعلــى النقــيض مــن ذلــك، فــإن معــدلات العمالــة للمهــاجرين مــن أمريكــا اللاتينيــة في   
لم تواصـل الانخفـاض فحـسب،    ) في الـسنوات القليلـة الماضـية    اً هاماً آخـر  قصدأصبحت م  التي(
). الـسابع انظـر الـشكل     (سبانية عموماً   انخفضت بوتيرة أسرع من معدلات القوة العاملة الإ        بل
في التحــويلات الماليــة بالقيمــة المطلقــة لم تكــن كافيــة  المتواضــعة  كــان الأمــر، فــإن الزيــادة أيــاو
  . من الناتج المحلي الإجمالي التعاقد باعتباره نسبةًدونالمتغير يحول هذا ل

ــزان الخــدمات    - ٣٣ ــك  وازداد العجــز في مي ــود ذل ــاع التكــاليف  إلىفي الأســاس ، ويع  ارتف
ل ارتفاع للتدفقات في رصيد الإيرادات، وهـو ارتفـاع يعـزى جزئيـاً             جوسُ. المرتبطة بالواردات 

. ة عـن متوسـط مرتفـع للأسـعار الـسائدة أثنـاء العـام              إلى زيادة في أرباح شركات التعدين ناجم ـ      
 في  ١,٤اد العجز في الحساب الجـاري لميـزان المـدفوعات مـرة أخـرى إلى                ي ازد  عن  ذلك أسفرو

  . ٢٠١٠ في المائة في عام ١,٢بالمقارنة مع المائة من الناتج المحلي الإجمالي 
وفيما يتعلق بالمنطقة ككل، فقد مول كل من الرصيد الإيجابي لرأس المال والحـسابات                - ٣٤

وعلــى وجــه . ومكــن مــن تعزيــز الاحتياطيــات الدوليــة بــل الماليــة العجــز في الحــساب الجــاري  
ــدفقات الاســتثمار الأجــنبي المباشــر   لقــد التحديــد،   إلى حــد كــبير، أي بنحــو  تــضخم صــافي ت

ــة في ٢٥، ليــسجل بــذلك زيــادة تبلــغ نــسبتها   ٢٠١٠في المائــة، فيمــا يتعلــق بعــام   ٧٥  في المائ
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ائض في  والف ـ وعـززت أيـضاً تـدفقات حـوافظ الاسـتثمار          .)٢(إجمالي الاستثمار الأجـنبي المباشـر     
 اًتحديـد كـان ذلـك     وحساب رأس المال والحساب المالي في جميع بلدان أمريكا اللاتينيـة تقريبـاً،              

في الجزء الأول من العام، بالإضافة إلى تمويل العجـز في الحـساب الجـاري، فقـد أصـبحت هـذه                    
. ٢٠١٠جل في عـام     فوق حتى الرقم الذي س ـُ    تات  ييكفي لتكديس احتياط   التدفقات كبيرة بما  

يـة مـن   نـسبة مئو باعتبـاره  دينـها الخـارجي   مـن  خفضت جميع المناطق دون الإقليمية تقريبـاً       قدو
لقلـق في عـدد مـن بلـدان         ا ثيرالناتج المحلي الإجمالي، مع أن معدلات الدين الخارجي ما زالت ت ـ          

  .منطقة البحر الكاريبي
    

  السادسالشكل 
الـــتغيرات في معـــدلات التبـــادل التجـــاري،  : أمريكـــا اللاتينيـــة ومنطقـــة البحـــر الكـــاريبي 

٢٠١٢-٢٠٠٥  
  )١٠٠=٢٠٠٥: الرقم القياسي(

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
        
  . اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية  :المصدر  

  .التوقعات  )أ(  
__________ 

يعزى الاخـتلاف الكـبير بـين صـافي الأرقـام وإجماليهـا إلى انخفـاض حـاد في الاسـتثمار الخـارجي مـن جانـب                          )٢(  
 .شركات أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي

السوق المشتركة لبلدان المخروط الجنوبي
البلدان المصدرة للهيدروكربونات
المكسيك

أمريكا اللاتينية
البلدان المصدرة للمعادن
أمريكا الوسطى
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  الشكل السابع
  العمالة والبطالة في صفوف العمال المنحدرين من أمريكا اللاتينية: الولايات المتحدة الأمريكية وإسبانيا    

الة والبطالة في صفوف العمال المنحدرين من أمريكا اللاتينية للفترة من العم: الولايات المتحدة  -ألف 
  ٢٠١١أكتوبر / إلى تشرين الأول٢٠٠٨يناير /كانون الثاني

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

 ٢٠٠٨العمالة في صفوف العمال المنحدرين من أمريكا اللاتينية من الربع الأول من عام : إسبانيا  -باء 
  ٢٠١١إلى الربع الثالث من عام 

  

  

  

  

  

  

  

  
      
  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية  :المصدر  
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 )بآلاف الأشخاص وبالنسب المئوية لجميع العاملين(
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  الشكل الثامن
  ٢٠١١عناصر رصيد المدفوعات لعام ): بلدان منتقاة(أمريكا اللاتينية 

  )بملايين الدولارات(
  
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
      
  .يكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسميةاللجنة الاقتصادية لأمر  :المصدر  
  

  سياسات الاقتصاد الكلي  -ثالثا   
خــلال العــام مجموعــة متغيّــرة مــن بلــدان المنطقــة واجهــت سياســات الاقتــصاد الكلــي ل  - ٣٥

وتــصدت البلــدان لهــذه . التحــديات تحــت تــأثير كــل مــن الــسياق الخــارجي والتطــورات المحليــة 
تحديات والتغيّرات باتباع مجموعـة متنوعـة مـن الـسبل، حـسب خصائـصها الهيكليـة، وشـدة                   ال

  .احة لها، وأولوياتها السياساتيةتأثرها، والأدوات المت
وخــلال النــصف الأول مــن العــام، بــادر بعــض البلــدان، ولا ســيما تلــك الــتي كانــت قــد     - ٣٦

ــع ا     ــضخم، إلى رف ــستهدف معالجــة الت ــة ت ــا   اعتمــدت خططــا رسمي ــدة، بينم لأســعار القياســية للفائ
الـذي تـولى في العديـد    (أما النظام المصرفي الحكـومي  . حافظت بلدان أخرى على ثباتها أو خفّضتها  

) ٢٠٠٩ و   ٢٠٠٨من البلدان زيادة العرض الائتماني في إطار إجراءات مكافحة الأزمـة في عـامي               
ن أيضا خطـوات للحـد      ا واتخذ بعض البلد   .فقد امتنع عموما عن تقديم مزيد من الزيادات الائتمانية        

  .نفاق المالي بوصفه وسيلة لإعادة بناء المخزون المالي الذي تراجع نتيجة للأزمةمن الإ
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صافي تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة
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، احتياطياتهـا النقديـة الدوليـة مـن أجـل           المصارف المركزية، في معظم الحالات    وعززت    - ٣٧
أمـام  جوانـب ضـعفها      ضبط ارتفاع سعر العملة، وتخفيف تقلبات أسعار الـصرف، والحـد مـن            

  .الاضطرابات المحتملة في الأسواق المالية الدولية
ومــع تغــير الظــروف خــلال النــصف الثــاني مــن العــام، فــإن البلــدان الــتي كانــت تتبــع في     - ٣٨

النصف الأول منه سياسة السحب التدريجي للحوافز النقدية توقفـت عـن رفـع أسـعار الفائـدة أو                   
ة العام، بدأت البرازيل، التي هي أكبر اقتـصاد في المنطقـة، في اتخـاذ               وقرابة نهاي . بدأت في تخفيضها  

خطوات إضافية لحفز الاستثمار والاستهلاك، بينما أعلنـت بلـدان أخـرى عـن تـسريع الاسـتثمار                  
  .العام أو عن تدابير أخرى لمواجهة احتمال تباطؤ الاقتصاد على نحو أعمق مما كان متوقعا

  
  السياسة المالية  -ألف   

 في أمريكــا اللاتينيــة بفــائض أولي بــسيط في     ٢٠١١غلقــت الحــسابات الماليــة لعــام    أُ  - ٣٩
تأثير الأزمة الاقتصادية والمالية العالميـة للفتـرة    الناجم عن    المتوسط، وذلك بعد سنتين من العجز     

ــدان    ٢٠٠٩-٢٠٠٨ ــها بل ــتي بذلت ــود ال ــة ، والجه ــا المنطق ــصدي له ــوازين   . للت ــا يخــص الم وفيم
ت أغلبية البلدان مـستويات عجزهـا، وحولتـها إلى فـوائض، أو رفعـت مـستوى                 الأولية، خفض 

 نقطـة نـسبية مئويـة في المتوسـط، فانتقـل            ٠,٦وتحسّن الميزان الأولي بمقدار     . الفوائض الموجودة 
وفي .  في المائـة ٠,٣ في المائـة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي إلى فـائض قـدره             ٠,٣من عجـز قـدره      

 في المائـة  ١,٥ في المائـة مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي إلى         ١,٩ز الإجمالي من    المقابل، انخفض العج  
 في المائــة مــن ٠,٤ونــتج هــذا التحــسن الطفيــف عــن زيــادة في الإيــرادات بلغــت  . في المتوســط

  .الناتج المحلي الإجمالي، في حين أن الإنفاق ظل ثابتا تقريبا كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي
في المـوازين  ناً  تحـس ) ١٩ بلدا مـن أصـل       ١٣(د معظم بلدان أمريكا اللاتينية      وبينما شه   - ٤٠

الإجمالية، فقد ارتفع العجز العام للحكومات المركزيـة في ثلاثـة بلـدان في منطقـة الكـاريبي مـن               
  .فر معلومات بشأنهااأصل البلدان الستة التي تتو

ء ذلــك بــشكل رئيــسي وســجلت الإيــرادات زيــادة علــى صــعيد الإقلــيم بأســره، وجــا   - ٤١
كـا اللاتينيـة، في سـياق جـوّ مـن النمـو             ير الإيرادات الضريبية في بلدان أم     نتيجة لارتفاع عام في   

وشهدت أيضا البلدان المصدرة للـسلع الأساسـية ارتفاعـا في أسـعار             . الاقتصادي الإيجابي نسبيا  
، ٢٠١١ليهـا في عـام   ومع الزيادة التي طـرأت ع .  الإيرادات الضريبيةأنعشسلعها، الأمر الذي  

 ٢٠٠٨-٢٠٠٧عادت الإيرادات الضريبية تقريبـا إلى المـستويات الـتي كانـت عليهـا في الفتـرة                  
ــاتج المحلــي الإجمــالي   وإجمــالا، ظــل الإنفــاق علــى مــستويات تفــوق   . مــن حيــث نــسبتها في الن

ــام    ــسجلة في ع ــستويات الم ــاجم عــن     ٢٠٠٨بوضــوح الم ــاع الحــاد الن ــد الارتف ــها، بع ــا قبل  وم
ــس ــام   ال ــتي طبقــت في ع ــات  ٢٠٠٩ياسات ال ــة التقلب ــردي  .  بهــدف مواجه ــاوت الأداء الف وتف
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 بلـدا إلى معـدلات تجـاوزت نمـو النـاتج            ١٩ بلـدان مـن أصـل        ٨للبلدان، حيث زاد الإنفـاق في       
  .المحلي الإجمالي

وعلى هذه الخلفية، استأنف الإقليم بأكملـه عمليـة تخفـيض دينـه العـام بالنـسبة للنـاتج                     - ٤٢
ي الإجمالي، الأمر الذي أعطى زخمـا للعمليـة الطويلـة الأجـل الـتي وسمـت العقـد الـسابق في                      المحل

وتحقـق هـذا الانخفـاض في       . معظمه، حيث كانت البلدان تسعى لتقليص مواطن الضعف لديها        
، إذ لم يطـرأ ارتفـاع   ٢٠١١ديون الحكومـات المركزيـة في جميـع أرجـاء الإقلـيم تقريبـا في عـام           

ومن ناحية أخرى، تواصل بلدان منطقة الكـاريبي تحمـل   .  بلدا١٩من أصل  بلدان  ٤سوى في   
مستويات عالية من الدين العام على نحو يفرض قيودا شـديدة علـى خياراتهـا في مجـال الـسياسة               

وبالإضـافة إلى ذلـك، فـإن الجـزء الأكـبر مـن ديـون         . المالية في جوّ من ركود الأداء الاقتـصادي       
 دينـا محليـا، وهـذا أمـر يتبـاين           ٢٠١٠ء الإقلـيم كـان منـذ عـام           أنحـا  الحكومة المركزية في معظـم    

  .مع ما كان عليه الوضع سابقابوضوح 
  الشكل التاسع

ــة، ): بلــدا ١٩(أمريكــا اللاتينيــة  المتوســط البــسيط  المؤشــرات الماليــة للحكومــات المركزي
   ٢٠١١-١٩٩٠للفترة 

  )ريةالنسب المئوية للناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجا(

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
    
  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، بناءً على الأرقام الرسمية  :المصدر  
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  السياسات النقدية وسياسات أسعار الصرف  -باء   
 ا كـبير ا جـزء تـشكل مع ارتفاع التضخم بسبب زيادة أسعار المنتجـات المـستوردة الـتي       - ٤٣

 سلة المستهلك، استجابت عدة بلدان للمخاوف المتعلقـة بتـأثير ذلـك علـى أسـعار                 من حساب 
وحافظـت بلـدان    . سياستها النقديـة  المتصلة ب ـ السلع والخدمات الأخرى عبر رفع أسعار الفائدة        

ــة الكــاريبي،         ــها في منطق ــدان أخــرى، أغلب ــة، بينمــا قامــت بل ــدتها ثابت ــى أســعار فائ أخــرى عل
ونظـرا لتواصـل ارتفـاع معـدل التـضخم          .  النمو الاقتصادي الضعيف   بتخفيضها في محاولة لحفز   

  .طوال الجزء الأعظم من العام، فقد تراجع سعر القروض المصرفية فعليا في معظم البلدان
وبالإضافة إلى حفز زيادة الطلب نتيجة انخفاض أسعار الفائدة الحقيقيـة، أدت الجهـود                - ٤٤

، إلى جانــب )٣(رفية لتــشمل نــسبة أكــبر مــن الــسكانالراميــة إلى توســيع نطــاق الخــدمات المــص
، إلى انتشار الائتمان بـسرعة؛ الأمـر    )٤(التوقعات الإيجابية التي أبدتها الجهات الفاعلة الاقتصادية      

وبوجه عام، كـان المـصدر الرئيـسي        . الذي ساهم كثيرا في حفز الاستهلاك والاستثمار المحليين       
ورغــم الزيــادة الــتي ســجلها الإقــراض مــن المؤســسات   . للائتمــان هــو النظــام المــصرفي الخــاص 

فقد ارتفع حجـم الإقـراض ارتفاعـا حـادا في بعـض      : العامة، إلا أن تلك الزيادة جاءت متفاوتة     
  .البلدان، بينما توسع بشكل معتدل فقط في بلدان أخرى

  

__________ 
 في عدد المقترضين من النظام المصرفي خلال الفتـرة          ائة في الم  ١٠شهدت بيرو، على سبيل المثال، زيادة بنسبة          )٣(  

، بينمــا ارتفــع عــدد القــروض الممنوحــة ٢٠١١أكتــوبر / إلى تــشرين الأول٢٠١٠أكتــوبر /مــن تــشرين الأول
 .٢٠١١سبتمبر / وأيلول٢٠١٠سبتمبر / في المائة بين أيلول٩للأفراد في الأرجنتين بنسبة 

عهد آيفو في دراسته الاستقصائية بشأن الاقتصاد العالمي، كان التفـاؤل سـائدا   وفقاً لمؤشر المناخ الاقتصادي لم    )٤(  
بين خبراء الاقتصاد الذين سئلوا عـن وضـع مجموعـة مختـارة مـن الاقتـصادات في أمريكـا اللاتينيـة والتوقعـات                        

، ٢٠٠٦  و ٢٠٠٥، إلى حد مماثل للوضـع في عـامي          ٢٠١١رباع الثلاثة الأولى من عام      المتعلقة بها خلال الأ   
بيـد أنهـم    . ٢٠٠٨ وفي النصف الأول من عام       ٢٠٠٧وإلى حد أقل بقليل فقط مما كانت عليه الحال في عام            

، تـشرين  CESifo World Economic Survey: انظـر  (٢٠١١أشاروا إلى تدهور حـاد في الربـع الرابـع مـن عـام      
 ).٢٠١١نوفمبر /الثاني
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  الشكل العاشر
ارف الخاصـة والمـصارف   نمو المحفظـة الائتمانيـة للمـص   ): المتوسط الإقليمي(أمريكا اللاتينية   

  أخرىإلى العامة ومجموع المصارف، والتغيّر الحقيقي من سنة 
  )النسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
              
  .على الأرقام الرسميةبناءً ، منطقة البحر الكاريبياللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية و  :المصدر  
    

، ولا سـيما   المنطقـة مـن اقتـصادات     وأدى التدفق الكثيف لرؤوس الأمـوال نحـو العديـد             - ٤٥
ونتيجــة لــذلك، فــإن بعــض  . خــلال الجــزء الأول مــن العــام، إلى تقويــة العديــد مــن العمــلات   

البلــدان، وخــصوصا البلــدان الأكثــر انــدماجا في الأســواق الماليــة الدوليــة، ســجّل في المتوســط    
بيـد أن  .  العـام الـسابق  ارتفاعا حقيقيا في سعر العملة أمام الدولار مقارنـة بمتوسـط الأسـعار في           

هذا الاتجاه انعكس مع بدء زيادة تقلب الأسواق المالية الدولية في الأشـهر القليلـة الأخـيرة مـن                   
ديـسمبر،  /أخرى، التي أجريـت في كـانون الأول       إلى  العام؛ وأظهرت مقارنات الأرقام من سنة       

 حقيقيا في سعر العملـة قـد       وأن انخفاضا بل  أن الارتفاع الإجمالي في سعر العملة قد بدأ يتباطأ،          
  ).انظر الشكل الحادي عشر(حدث في بعض الحالات 

، فـــإن ســـعر الـــصرف الحقيقـــي الفعلـــي للمنطقـــةونظـــرا لتنـــوع الـــشركاء التجـــاريين   - ٤٦
يرتفع، بشكل عام، إلى نفس الحـد الـذي وصـل إليـه سـعر الـصرف الحقيقـي الثنـائي مقابـل                        لم
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 قـد ارتفـع     المنطقـة عر الصرف الحقيقي الفعلي خـارج       ويعكس هذا الأمر حقيقة أن س     . الدولار
  .٢٠١٠بقدر بسيط فقط في المتوسط، مقارنة بعام  ٢٠١١في عام 

ــواء        - ٤٧ ــها الحكومــات لاحت ــه ســابقا، وبفــضل الجهــود الــتي بذلت وعلــى النحــو المــشار إلي
 والحـد مـن جوانـب     الضغط الناجم عن ارتفاع سعر العملة، والحد من تقلب أسـعار الـصرف،              

 احتياطياتهـا النقديـة الدوليـة، سـواء مـن           رفعت حجم الضعف، فإن الغالبية العظمى من البلدان       
ولـذا فـإن    . كنسبة من الناتج المحلي الإجمـالي     ) في معظم الحالات  (حيث القيمة المطلقة وكذلك     

وســجلت البرازيــل حــوالي .  بليــون دولار١٢٠احتياطيــات المنطقــة ككــل ازدادت بــأكثر مــن 
  .ة من هذه الزيادة في المائ٦٠
  

  الشكل الحادي عشر
التغير في أسعار الصرف الحقيقية، والمقارنة بين المتوسطات في الفتـرة           ):  بلدا ٢٠(الكاريبي  البحر  أمريكا اللاتينية ومنطقة    

ديــسمبر /ينــاير إلى كــانون الأول/ والفتــرة مــن كــانون الثــاني ٢٠١١ديــسمبر /ينــاير إلى كــانون الأول/مــن كــانون الثــاني
  ٢٠١٠ديسمبر / وكانون الأول٢٠١١ديسمبر /، وفي كانون الأول٢٠١٠

  )بالنسب المئوية(
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، بناءً على الأرقام الرسمية  :المصدر  
    

A. Bilateral real exchange rate against the dollar B. Total real effective exchange rate
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ــام     -رابعا    ــرة لعـ ــاق المنتظـ ــا بعـــد     ٢٠١٢الآفـ ــي لمـ ــصاد الكلـ  وتحـــديات الاقتـ
  قصيرال الأجل

على النحو المذكور في الأقسام السابقة، يُتوقع أن يتباطأ الاقتصاد العـالمي، وأن تكـون           - ٤٨
أوروبا أول من يترلق في هذا الاتجاه؛ ومن المتوقـع أيـضا انخفـاض معـدلات النمـو في عـدد مـن                       

، ٢٠١٢ويُتوقع أن تشهد الـصين وبلـدان آسـيوية أخـرى تبـاطؤا في عـام                 . الاقتصادات الناشئة 
ومـرة أخـرى، سـيتجاوز معـدل النمـو في البلـدان الناميـة ككـل                 . رغم أن النمـو سـيبقى إيجابيـا       

وفي هـذه البيئـة المتباطئـة، يُحتمـل أن يتـأثر      . معدل النمو المتوقع في الاقتـصادات المتقدمـة النمـو        
 الاقتــصادات الكــبرى مــن آفــاق غائمــة ممزوجــة ينتظـر الاقتـصاد العــالمي عــبر قنــوات مختلفــة بمــا  

  .درجة عالية من عدم اليقين وتقلب الأسواق المالية الدوليةب
. وسيتحدد شكل النمو المستقبلي في المنطقة بحجم ونطاق التبـاطؤ الاقتـصادي العـالمي               - ٤٩

فمع ركود الاقتصادات في منطقة اليورو وتباطؤ النمو في الولايات المتحدة، ولكـن مـع تقلـب                 
 يُتوقــع أن يقــع العــبء الأكــبر علــى القطــاع الحقيقــي، محــدود فقــط في الــسوق الماليــة الدوليــة،

  . السلع التجارية والخدمات والتحويلاتقطاعوخصوصا 
كـا  ي، سيتأثر النمو الاقتصادي في المكـسيك وأمر       ٢٠١١وعلى غرار ما حدث في عام         - ٥٠

ــسجل مبيعاتهــا       ــات المتحــدة، وست ــالنمو البطــيء، ولكــن الإيجــابي، في ســوق الولاي الوســطى ب
ومــن ناحيــة أخــرى، فــإن بعــض بلــدان أمريكــا الجنوبيــة ســيتأثر ســلبا . جيــة زيــادة معتدلــةالخار

 في المائة من صـادرات تلـك البلـدان،          ٢٠بانخفاض الطلب في أوروبا التي يتوجه إليها أكثر من          
ومـع ذلـك، فـإن جـزءا كـبيرا مـن صـادرات بلـدان         ). انظر الجدول أدنـاه (مثل البرازيل وشيلي    

 الجنوبيـة يـذهب إلى الأسـواق الآسـيوية الـتي يُتوقـع أن تـسجل معـدلات نمـو                     عديدة في أمريكـا   
الــتي (وعــلاوة علــى ذلــك، يــسهل تغــيير وجهــة تــصدير الــسلع الأساســية  . أعلــى مــن المتوســط

  .إذا انخفض الطلب عليها في أي سوق معينة) البلدانتشكل جزءا كبيرا من صادرات هذه 
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  ٢٠١٠- ٢٠٠٧رافي للصادرات، المتوسط السنوي للفترة التوزيع الجغ: أمريكا اللاتينية    
  )النسبة المئوية من إجمالي الصادرات(
    
  أمريكا اللاتينية  الصين واليابان  ) بلدا٢٧( أوروبا  الولايات المتحدة  

 ٤٠,٩ ٩,٤ ١٧,٨ ٦,٩  الأرجنتين

 ٦٢,٠ ٨,١ ٨,٢ ٨,٢  ) المتعددة القوميات-دولة (بوليفيا 

 ٢٢,١ ١٤,٠ ٢٣,٢ ١٢,٥  البرازيل

 ١٨,٧ ٢٩,٤ ٢١,٠ ١١,٦  شيلي

 ٣٠,٤ ٤,١ ١٣,٧ ٣٩,١  كولومبيا

 ٢٤,٩ ٧,٧ ١٧,٤ ٣٧,٢  كوستاريكا

 ٣٧,٥ ٢,٤ ١٣,١ ٣٩,١  إكوادور

 ٤٢,٠ ٠,٥ ٥,٨ ٤٨,٥  السلفادور

 ٤١,٩ ١,٩ ٥,٦ ٤٠,٤  غواتيمالا

 ٢٦,٩ ٢,٠ ١٩,٧ ٤٥,٢  هندوراس

 ٦,٤ ١,٦ ٥,٣ ٨٠,٨  المكسيك

 ٤٠,٤ ١,٢ ١١,٥ ٣٤,٣  نيكاراغوا

 ٦٩,٣ ١,٧ ٣,٤ ١٦,١  بنما

 ٦٧,٢ ٢,٨ ٨,٤ ١,٨  باراغواي

 ١٨,١ ١٩,٤ ١٧,٣ ١٨,١  وبير

 ٤,٨ ٣,٨ ١٢,٨ ٦٠,١  الجمهورية الدومينيكية

 ٣٩,٧ ٤,١ ١٧,٧ ٦,١  أوروغواي

 ١٩,٦ ٩,٠ ١٣,٧ ٤١,٥  )أ(أمريكا اللاتينية
  
الأمـم المتحـدة   حر الكاريبي، استناداً إلى الأرقـام الرسميـة، وقاعـدة بيانـات             اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة الب       :المصدر  

  .الإحصائية لتجارة السلع الأساسية
  .فر البياناتالا تشمل جمهورية فترويلا البوليفارية بسبب عدم تو  )أ(  

    
فيمــا يتعلــق بعناصــر الطلــب المحلــي، مــن شــأن انخفــاض حجــم التجــارة وتنــاقص          و  - ٥١

. أن يثبطـا الاسـتثمار    ) بالنسبة للمنطقـة ككـل    (التبادل التجاري   معدلات  ب أثر   الإيرادات بسب 
فر الائتمـان لتمويـل     اوسيتوقف مدى هذا التخفيض على أحوال الأسواق المالية وعلى مدى تو          

ويمكن أن تتضرر بعض البلـدان بـشدة مـن          . شراء السلع الرأسمالية والسلع الاستهلاكية المعمرة     
  .الأجنبي مار المباشرتراجع تدفقات الاستث
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وسيتوقف التأثير المباشر على الاستهلاك في بعض البلدان على اتجاه التحويلات الماليـة               - ٥٢
ومـن المتوقـع أن يتوقـف       . من عمال أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في البلدان المتقدمـة          

ولـذا  ).  المتحـدة وإسـبانيا    بالأساس الولايـات  (هذا الاتجاه على بلد المقصد الخاص بكل مهاجر         
فمــن المتوقــع أن تــستمر الزيــادة الطفيفــة في التحــويلات الماليــة الــواردة مــن اقتــصاد الولايــات     

وستقع أكبر الاستفادة من ذلك علـى اقتـصادات المكـسيك           . ٢٠١١المتحدة التي شهدها العام     
سـتهلاك الأسـر    والكثير من بلـدان أمريكـا الوسـطى ومنطقـة البحـر الكـاريبي، حيـث سـيرتفع ا                  

  .المعيشية، ولا سيما المنخفضة الدخل
وبوجــه عــام، وفي ظــل ســيناريو الحالــة الأساســية، يُتوقــع أن تــستمر المنطقــة في النمــو،   - ٥٣

ويعـود ذلـك جزئيـا    . ٢٠١١-٢٠١٠وإن يكن بوتيرة أبطأ مما كان عليـه الحـال خـلال الفتـرة             
 سياســات ترمــي إلى تعزيــز الطلــب؛ وقــد إلى أن الكــثير مــن البلــدان لــديها بعــض المجــال لتنفيــذ

ــع في الحــساب        ــل العجــز المتوق ــسنى تموي ــة، بحيــث يت اســتُعيدت مــستويات الاحتياطــات الدولي
كمـا أن  ، ٢٠١١-٢٠١٠تحسنت الحسابات العامة خلال الفتـرة     قد  و. الجاري دون استترافها  

مـن شـأنه أن     و ما   هفيما عدا بعض بلدان منطقة البحر الكاريبي، منخفض و        مستوى المديونية،   
وتــوفر .  الــديون في الأســواق الماليــة المحليــة والخارجيــة مــن طــرحيمكِّــن عــدة بلــدان في المنطقــة  

  .مساحة أكبر للسياسة النقدية لتحفيز النشاط الاقتصاديالمتباطئة معدلات التضخم 
. ٢٠١٢ في المائـة في عـام        ٣,٧وفي ظل هذه الخلفية، يُنتظر أن ينمـو الاقتـصاد بمعـدل               - ٥٤

 بيـد أن هـذا    . ٢٠٠٩، مـع اسـتثناء وحيـد تمثـل في عـام             ٢٠٠٣وهذا هو أدنى معدل منـذ عـام         
  . بالنظر إلى البيئة الخارجية الأكثر مناوءةئليس بالأداء السي

ويتمثــل .  علـى أغلـب البلـدان   ٢٠١١ويُنتظـر أن يـؤثر التبـاطؤ الحـادث مقارنـة بالعـام         - ٥٥
، أن  ٢٠١١يُنتظر، بعد التبـاطؤ الحـاد الـذي شـهدته في عـام              الاستثناء الرئيسي في البرازيل التي      

تتعافى نوعا ما اسـتنادا إلى قـوة سـوقها المحليـة وبمـساعدة تـدابير محـددة اتُّخـذت في أواخـر عـام                         
ومـن  . ، فضلا عن ارتفاع معدل سـعر الـصرف علـى مـدى العـام عـن المعـدل المتوسـط             ٢٠١١

، خاصـة  ٢٠١١دلات نمـو أعلـى منـها في عـام     المتوقع أيضا أن تسجل منطقة بحـر الكـاريبي مع ـ        
بيـد أن المنطقـة سـتظل تـشهد أداءً          . مع تعافي اقتصاد ترينيداد وتوباغو مما لحق به مـن انكمـاش           

فاتراً بسبب روابطها الوثيقة باقتصادات أوروبا والولايات المتحدة، حيث سيظل الطلـب علـى              
  .بي منخفضاًالسلع والخدمات الواردة من بلدان منطقة البحر الكاري

 للنمو الاقتـصادي علـى امتـداد المنطقـة أن يـدفع معـدلات التوظيـف قـدما مـرة            ويُتوقع  - ٥٦
وسـينعكس  . ٢٠١١  و ٢٠١٠أخرى، بالرغم من أن أي زيادة ستكون أصغر منـها في عـامي              

ذلك في معـدل البطالـة الـصريحة في المنـاطق الحـضرية، والـذي سـيثبت علـى حالـه أو سـيتقلص            
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ولأن الأجــور الحقيقيــة ستــستفيد مــن معــدل التــضخم .  نقطــة مئويــة٠,٢ل إلى قــصيرا بمــا يــص
الطلـب المحلـي قـدما مـرة أخـرى، وإن لم يكـن          بعمـل   الالأدنى، فإنه ينتظـر أن يـدفع أداء سـوق           
  .ةسابقبالقدر نفسه الذي شهدته السنوات ال

    
  الشكل الثاني عشر

  )أ(٢٠١٢اتج المحلي الإجمالي، نمو الن: أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي    
  )النسب المئوية(
  
  
  
  
  
  

 
  
  
      
  .اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية  :المصدر  

  .توقعات  )أ(  
    

لمنطقة إلى تـدهور طفيـف       لبلدان ا  ٢٠١٢وفي ساحة المالية العامة، تشير ميزانيات عام          - ٥٧
المحلــي الإجمــالي، وعجــز النــاتج  في المائــة مــن ٠,٢في الحــسابات الماليــة، مــع فــائض أولي يبلــغ  

المحلي الإجمالي، وهو ما يعزى أساسا إلى انخفاض إيـرادات          الناتج   في المائة من     ١,٧إجمالي يبلغ   
  .الضرائب

دل التجاري وتبـاطؤ نمـو حجـم      التبامعدلات  وعلى الصعيد الخارجي، سيؤدي تدهور        - ٥٨
، والـذي   تالصادرات إلى تدهور أكبر، وإن يكن طفيفا، في الحـساب الجـاري لميـزان المـدفوعا               

  .المحلي الإجمالي في المنطقةالناتج  في المائة من ١,٨سيسجل عجزا يساوي 
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  الاستنتاجات  -خامسا  
اتـسمت  . ٢٠١١في عـام    إجمالا، شهد الاقتصاد العالمي مـرحلتين متمـايزتين بوضـوح             - ٥٩

المرحلة الأولى بتوقعات إيجابية فيما يتعلق بأداء أسواق المال والسلع الدولية، مدفوعـة بالتفـاؤل              
بيد أن أزمة الديون الآخـذة في التفـاقم في الكـثير مـن              . إزاء تجدد النمو في الاقتصادات المتقدمة     

لى أفــق اقتــصادي أشــد قتامــة بلــدان منطقــة اليــورو بــددت تلــك التوقعــات الإيجابيــة، مفــضية إ 
  .بالنسبة للأداء الاقتصادي العالمي

وتــصرفت بلــدان المنطقــة علــى أســاس الظــروف الــسائدة؛ ولــذا فــإن تــسيير الــسياسة      - ٦٠
ونتيجـة لـذلك، فخـلال الجـزء        . الاقتصادية جاء تعبيرا عـن تغـير الأولويـات مـع تغـير الظـروف              

اتيــة عمومــا للمنطقــة، في ظــل شــروط  ؤ مالأول مــن العــام، حينمــا كانــت الظــروف الخارجيــة 
التبــادل التجــاري الجيــدة ووفــرة التــدفقات الماليــة، انــصب التركيــز علــى احتــواء الــضغوط           

أمـا في النـصف الثـاني مـن العـام، فقـد             . التضخمية وتجنب الارتفاع الكبير في أسـعار العمـلات        
جي إلى تبــاطؤ حــاد في تحــول التركيــز إلى الحيلولــة دون أن يــؤدي الانخفــاض في الطلــب الخــار 

  .النشاط الاقتصادي
وكانت النتيجة هي حدوث نمـو اقتـصادي وتراجـع لمعـدلات الفقـر للعـام الثـاني علـى                      - ٦١

التوالي بعد الأزمة التي أوقفت التقدم على هذه الجبهة، غير أن وتـيرة الـسير قـدما كانـت أبطـأ                     
  .٢٠١٠بشكل ملحوظ منها في عام 

 علـى الظـروف الخارجيـة وعلـى قـدرة الحكومـات علـى         ٢٠١٢ويتوقف سيناريو عام      - ٦٢
وفي ظــل هــذا الــسيناريو، ســتؤدي الــصعوبات الــتي . الحفــاظ علــى نمــو الطلــب المحلــي الإجمــالي

تواجهها عدة اقتصادات أوروبية إلى إبطاء النمو الاقتصادي العـالمي، ولكـن المنطقـة قـد تـشهد        
ور والتخفيف من حـدة مـا يحـيط بالأسـواق        عاما آخر من النمو بفضل الحلول الآخذة في الظه        

 ٢٠١٠الماليــة الدوليــة مــن عــدم يقــين، وإن يكــن بــوتيرة أبطــأ ممــا كــان عليــه الحــال في عــامي   
  .٢٠١١ و

بيد أن ثمة سيناريو آخر أكثر تشاؤما، يـؤدي فيـه العجـز عـن تـسوية القـضايا الخطـيرة                       - ٦٣
لليورو تكـون آثارهـا أسـوأ حـتى مـن آثـار       التي تهدد اقتصادات أوروبا الجنوبية إلى إشعال أزمة        

ومـن شـأن وضـع كهـذا لا أن يفـاقم التـأثيرات الـسلبية             . ٢٠٠٨أزمة الـرهن العقـاري في عـام         
  فحـسب،  على العوامل الدافعـة للطلـب الخـارجي علـى الـسلع والخـدمات الـواردة مـن المنطقـة                   

  .قشت أعلاهإنه قد يضعف في الوقت نفسه بعض أساسيات الاقتصاد الكلي التي نو بل
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ويتعين على بلدان المنطقة أن تـستعد للتكيـف مـع سـيناريو أسـوأ الافتراضـات، حيـث                   - ٦٤
ــة         ــيير في البيئ ــة حــدوث تغ ــدابير في حال ــل تلــك الت ــة تموي ــدرس كيفي ــدابير للتأهــب وت تتخــذ ت

وينبغــي أن يتمثــل عنــصر . الخارجيــة يــؤثر علــى اقتــصادات المنطقــة ويقتــضي اســتجابة ســريعة  
  .لك الاستراتيجيات في حماية وتشجيع خلق الوظائف المقترنة بالحقوقرئيسي في ت

ويجب على المنطقة أن تبني قدرتها على مواجهة بيئة خارجية مناوئة عـن طريـق تعميـق          - ٦٥
ومن شأن زيـادة التكامـل التجـاري أن تـؤدي إلى توسـيع              . الروابط التجارية والمالية بين بلدانها    

راجع الطلـب الخـارجي؛ كمـا أن زيـادة التكامـل المـالي سـيكون مـن                  الأسواق وبالتالي موازنة ت   
وقـد  . كلات الناجمة عن الصعوبات المتوقعة في الحـصول علـى التمويـل           ششأنها التخفيف من الم   

  .يقتضي ذلك تغيير الهيكل المالي للمنطقة بما يتماشى واحتياجات اللحظة
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	10 - ومن ثم، فقد أسفرت معظم الزيادة في الواردات عن أحجام كبرى، في حين أن الأسعار المرتفعة، خاصة أسعار المواد الغذائية والوقود، قد ساعدت أيضا في دفع القيمة الإجمالية للواردات. واستفادت صادرات المنطقة من ارتفاع أسعار السلع الأساسية، وخصوصا سلّة صادرات بلدان أمريكا الجنوبية.
	11 - ومع أن الاتجاه المتصاعد في أسعار الصادرات من السلع الأساسية قد تراجع، وقد انعكس مساره في العديد من الحالات، ابتداء من الربع الثاني فصاعدا، في المنطقة بأسرها، يُقدَّر أن معدّلات التبادل التجاري قد تحسّنت بنسبة 6.1 في المائة في أثناء السنة.
	12 - وقد سجّلت تحويلات العمال المهاجرين، وهي مكوّن رئيسي من مكونات الحساب الجاري لميزان المدفوعات في العديد من بلدان المنطقة، زيادة متواضعة، ويُعزى ذلك، في المقام الأول، إلى انتعاش مستويات التوظيف في أوساط مهاجري أمريكا اللاتينية في الولايات المتحدة الأمريكية.
	13 - وقد عُوِّض العجز في الحساب الجاري بسهولة عن طريق التدفقات إلى حسابات رأس المال والحسابات المالية في عام 2011، مما يسّر بناء احتياطيات بأرقام أكبر مما كان عليه الحال في عام 2010. وقد خفّضت جل المناطق دون الإقليمية دينها الخارجي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي، رغم أن مستويات الدين الخارجي في عدد من بلدان منطقة الكاريبي لا تزال تثير القلق.
	14 - وليس ثمة شك في أن أنماط النمو المقبلة في المنطقة ستتشكل بحسب ضخامة الاقتصاد العالمي ومدى تراجعه. وفي ظل ركود اقتصادات منطقة اليورو وبطء النمو في الولايات المتحدة، مع تقلّب الأسواق المالية الدولية المحدود جدا، فمن المتوقّع أن يتحمل القطاع الحقيقي العبء، وخصوصا في السلع والخدمات القابلة للتداول التجاري والتحويلات. ويمكن أن تتأثر بعض البلدان بتدهور تدفقات الاستثمار المباشر الأجنبي.
	ثانيا - التطورات الرئيسية الحديثة العهد في اقتصادات أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي
	15 - كانت هناك مرحلتان متمايزتان بوضوح على الساحة الدولية خلال السنة. وعموما، فقد ظلّ تأثير الظروف الخارجية حميدا على اقتصادات أمريكا اللاتينية والكاريبي خلال الجزء الأول من السنة. غير أنه، ابتداء من منتصف السنة، أدّى تغيّر التوقعات في الساحة الدولية فيما يتعلّق بأداء الاقتصادات المتقدّمة النمو، في المقام الأوّل، إلى زيادة التقلّبات في الأسواق المالية الدولية وتزايد عدم اليقين بشأن مسار الاقتصاد العالمي.
	16 - وقد أدى الطلب القوي على صادرات المنطقة، خلال النصف الأوّل من السنة، إلى زيادة حجم الصادرات؛ وأكّد ارتفاع أسعار السلع الأساسية على الصعيد الدولي تحقّق مكاسب جديدة في مُعدّلات التبادل التجاري. وإضافة إلى ذلك، فقد أدّى فيضان السيولة في الأسواق العالمية، مقترنا بالتوقعات الاقتصادية والمالية الإيجابية التي سادت في العديد من بلدان المنطقة، إلى تيسير سبل وصول أكثر ملاءمة نسبيا إلى فرص التمويل الخارجي. وقد ظلّ الطلب المحلّي مزدهرا بسبب اتجاهات أسواق العمل الإيجابية، والائتمان المتاح على نحو مباشر، والتوقعات الإيجابية فيما يتعلّق بأداء اقتصادات المنطقة في المستقبل.
	17 - وفي ظل عدم يقين متزايد في الأسواق المالية الدولية إزاء نتائج أزمة الدين في عدّة بلدان في منطقة اليورو، انخفضت تدفقات رأس المال إلى المنطقة مع ارتفاع علاوة المخاطرة، مما يتجسّد في حالات الهروب إلى الجودة. وتبيّن هذه التطورات أن اقتصادات المنطقة لن تكون في أمان من تراجع سريع يشهده الاقتصاد العالمي.
	ألف - الأداء المحلي
	18 - على غرار ما حدث في عام 2010، عُزز بصورة رئيسية النشاط الاقتصادي في المنطقة للعام بأكمله عبر زيادة الطلب المحلي بالاعتماد على استهلاك القطاع الخاص والاستثمار وبدرجة أقل على الطلب الخارجي. وكان الدافع وراء الطلب المحلي هو الارتفاع المفاجئ الذي طرأ على الدخل القومي المتاح للاستعمال الذي تولد من ارتفاع أسعار السلع الأساسية، والذي زاد الأرباح ورفع الأجور في مختلف القطاعات وعزز بصورة غير مباشرة نمو الائتمانات. 
	19 - وفيما يتعلق بالسنة عموماً، فقد ارتفع استهلاك الأسرة المعيشية بمعدل 5.2 في المائة ليسجل انخفاضاً طفيفاً فحسب عن معدل العام السابق، وقد أسهم بنسبة مئوية قدرها 3.5 من النقاط في النمو الإقليمي (انظر الشكل الثاني أدناه). وقد دعم أداء سوق العمل هذا التوسع، ذلك لأن كتلة الأجور ازدادت بالقيمة الحقيقية بنسبة تعادل 5 في المائة، الأمر الذي ساعد في مواصلة تخفيض معدلات الفقر في المنطقة(). وإضافةً إلى ذلك، ووفقاً لما أُشير إليه في وقت سابق، فقد تواصل ازدياد الائتمانات، ولا سيما ائتمانات المستهلكين، التي توسع نطاقها على نحو أسرع من الائتمانات الإجمالية في بلدان عديدة.
	20 - وانخفض إجمالي تكوين رأس المال الثابت إلى ما نسبته 8.1 في المائة (من 13.4 في المائة في عام 2010) ولكنه ارتفع، باعتباره نسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي، إلى 22.8 في المائة وبلغ بالأسعار الثابتة أعلى نسبة سجلت خلال 30 عاماً، مع أنه ما زال يعد غير مرتفع بما يكفي لتلبية الاحتياجات الاقتصادية والاجتماعية للمنطقة. وقد تباطأ التوسع في نطاق الاستهلاك الحكومي لينخفض بذلك عن معدل النمو الإقليمي للناتج المحلي الإجمالي، بينما سعت حكومات عديدة إلى توسيع نطاق الفسحة المالية.
	21 - وأدى ازدهار الطلب المحلي إلى نمو حاد في الواردات التي ازدادت أيضاً من جراء ارتفاع أسعار العملة خلال معظم السنة. وبناء على ذلك، ارتفعت نسبة الواردات من السلع والخدمات بنسبة 11.3 في المائة في عام 2010. ونمت بدورها صادرات السلع والخدمات بنسبة 7 في المائة وتباطأت، مثل الواردات، مع اقتراب نهاية العام.
	22 - ولم يكن التباطؤ الذي حدث في الفترة من 2010 إلى 2011 واسع النطاق. وفي الواقع، سجل 11 بلداً من أصل 20 بلداً من بلدان أمريكا اللاتينية معدل نمو فاق ما سجلته في عام 2010. وتضم هذه المجموعة بعض البلدان التي عانى نموها الاقتصادي من أثر الكوارث الطبيعية الكبرى التي وقعت في عام 2010 (شيلي وهايتي) وبلدان أخرى استفادت بوجه خاص من ارتفاع أسعار الهيدروكربونات (ولا سيما جمهورية فنزويلا البوليفارية وإكوادور). وتضم كذلك عدداً من بلدان أمريكا الوسطى التي جنت فوائد متأخرة من الزيادة الطفيفة التي طرأت في اقتصاد الولايات المتحدة، حيث ازداد ارتفاع كل من صادرات أمريكا الوسطى وتحويلاتها الجارية (ولا سيما التحويلات المالية) في عام 2011 عما سجلته في عام 2010.
	23 - وفي بلدان منطقة البحر الكاريبي الناطقة بالإنكليزية والهولندية، يقدر أن 8 بلدان من أصل 13 بلداً قد سجلت معدلات أعلى من غيرها من النمو الاقتصادي، ويعزى ذلك جزئياً إلى ازدياد التحويلات. وقد حافظت أمريكا الوسطى على معدل نمو يقارب 4 في المائة، في حين شهدت منطقة البحر الكاريبي تحسناً طفيفاً (0.7 في المائة) أثناء فترة الركود في عام 2010؛ وكان يمكن أن يكون هذا الأداء أفضل حالاً لولا الانكماش الاقتصادي في ترينيداد وتوباغو. وعلى الرغم من حالات التباطؤ التي تعم فرادى البلدان، فإن اقتصادات أمريكا الجنوبية ككل قد توسعت بنسبة 4.6 في المائة، وهي نسبة تزيد مرة أخرى عما سجلته مناطق دون إقليمية أخرى.
	الشكل الثاني
	أمريكا اللاتينية: التباين السنوي في الناتج المحلي الإجمالي وفي مكونات الطلب المحلي، 2010-2011
	(النسب المئوية، بالدولارات وبالأسعار السائدة لعام 2005)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية. 
	ملاحظة: الأرقام المتعلقة بعام 2011 هي تقديرات.
	24 - وعلى غرار ما حدث في عام 2010، واصل التضخم ارتفاعه في الجزء الأول من عام 2011. وكانت هذه هي الحالة بوجه خاص في بلدان منطقة البحر الكاريبي التي سجلت مستوى من التضخم يفوق كثيراً ما سجلته المناطق دون الإقليمية الأخرى في الفترة الواقعة بين منتصف عام 2010 ومنتصف عام 2011.
	25 - ومع ازدياد التضخم في عام 2008، أصبح من جديد ارتفاع أسعار الأغذية والوقود على المستوى الدولي العامل الرئيسي الكامن وراء ارتفاع المعدلات، مع أن الأثر هذه المرة ليس حاداً كما كان في السابق. وفي أثناء معظم السنة، خفف ارتفاع سعر الصرف من أثر التضخم الدولي على الأسعار المحلية. غير أنه كان للعوامل الخارجية الأثر الأقوى على اتجاهات الأسعار، وهذا ما تبينه حقيقة أن أسعار الأغذية قد تنوعت على نطاق أوسع من التضخم الأساسي.
	26 - واعتباراً من الربع الثاني من العام فصاعداً، وفي خضم انخفاض الأسعار الدولية لبعض المنتجات الغذائية والهيدروكربونات، أخذ تضخم الأسعار الاستهلاكية يتضاءل عاماً بعد عام في جميع المناطق دون الإقليمية؛ وسجل المعدل انخفاضاً طفيفاً مع اقتراب نهاية السنة. وبالتالي، فإنه بناء على المتوسط المرجّح للبلدان في المنطقة، يُقدر أن التضخم بات في نهاية العام يفوق نسبياً فحسب المعدل الذي سُجل في نهاية عام 2010 (7 في المائة مقابل 6.65 في المائة).
	الشكل الثالث
	أمريكا اللاتينية: التضخم عاماً بعد عام بحسب العنصر، 2008-2012 (المتوسط البسيط)

	(النسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية.
	27 - واستمر انتعاش أسواق العمل في المنطقة أثناء عام 2010 لغاية 2011، وإن كان ذلك بسرعة أكثر بطئاً. وأدى ارتفاع آخر بنسبة 0.5 من النقاط المئوية في معدلات العمالة في المناطق الحضرية إلى انخفاض بالمقدار ذاته في معدلات البطالة في المناطق الحضرية، فبلغت بذلك نسبة 6.8 في المائة. وتعد هذه النسبة منخفضة نسبياً لمنطقة كانت تسجل معدلات بطالة ثنائية الرقم منذ أقل من 10 سنوات مضت. بيد أن اتجاهات البطالة كانت أقل إيجابية في أمريكا الوسطى ومنطقة البحر الكاريبي، حيث كان أداء الاقتصادات أقل قوة مما هو عليه في أمريكا الجنوبية (انظر الشكل الرابع).
	28 - وواكب الارتفاع الكمي في العمالة تحسينات نوعية، ذلك لأن الوظائف الجديدة التي أُتيحت قد تركزت في العمل المدفوع الأجر، وفي بلدان عديدة، سجل عدد الوظائف المشمولة بنظام الضمان الاجتماعي ارتفاعاً كبيراً. وبوجه عام، لقد انخفض أيضاً معدل العمالة الناقصة في الساعة. 
	الشكل الرابع
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي: معدلات العمالة والبطالة غير المقنعة، للفترة 2000-2012 

	(النسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية.
	(أ) تقديرات.
	(ب) إسقاطات. 
	باء - القطاع الخارجي
	29 - سجل من جديد العجز في الحساب الجاري لميزان المدفوعات زيادة طفيفة تعود جزئياً إلى ارتفاع في الصادرات من السلع (23.2 في المائة) يعزى إلى تنامي الطلب المحلي وارتفاع قيمة العملة في عدد من البلدان. وقد عبرت بالتالي معظم الزيادة في الواردات عن قدر أكبر من الكميات، بينما ساعد أيضاً ارتفاع الأسعار، ولا سيما تلك المتعلقة بالأغذية والمحروقات، في رفع القيمة الإجمالية للواردات.
	30 - واستفادت صادرات المنطقة من ارتفاع أسعار السلع الأساسية، ولا سيما سلة صادرات بلدان أمريكا الجنوبية. وفي أثناء السنة، انخفض معدل النمو في حجم الصادرات إلى ما دون 5 في المائة، في وقت شهدت فيه الاقتصادات ركوداً خفيفاً في عدد من الجهات الرئيسية المشترية لصادرات المنطقة من السلع. وفي النصف الثاني من العام، أثبط اضطراب السوق الدولية من الطلب على هذه السلع. وقد عزيت بالتالي حقيقة أن الصادرات نمت بمعدل مماثل للواردات وأن الفائض في ميزان السلع الإقليمية قد سجل ارتفاعاً طفيفاً من 1.1 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في عام 2010 إلى 1.2 في المائة في عام 2011 إلى ارتفاع في الأسعار.
	الشكل الخامس
	صادرات العالم ووارداته بحسب المناطق (المتوسط المتحرك لمدة ثلاثة أشهر) 2007-2011
	(النسبة المئوية للتغيير السنوي)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى بيانات مقدمة من المكتب الهولندي لتحليل السياسات الاقتصادية.
	31 - ومع أن الزيادة في أسعار سلع الصادرات قد تباطأت بل وفي حالات عديدة انعكس اتجاهها من الربع الثاني فصاعداً، يُقدر أن معدلات التبادل التجاري الإقليمي للمنطقة ككل قد تحسنت بنسبة 6.1 في المائة في غضون هذه السنة (انظر الشكل السادس). ومع ذلك، فإن هناك اختلافات كبيرة فيما بين البلدان تتوقف على هيكل صادراتها. وقد تحسنت معدلات التبادل التجاري بما يقرب 14 في المائة للبلدان المصدرة للمواد الهيدروكربونية، وذلك بنسبة تتراوح بين 5.5 في المائة و 8 في المائة للبلدان التي تشكل منتجات التعدين صادراتها الرئيسية ولبلدان السوق المشتركة لبلدان المخروط الجنوبي التي تصدر المنتجات التجارية الزراعية، وللمكسيك، بقدر طفيف فحسب (أي بنسبة 2 في المائة تقريباً)، بالنظر إلى هيكلها التصديري الأكثر تنوعاً. وفي غضون ذلك، شهدت بلدان أمريكا الوسطى المستوردة للأغذية والهيدروكربونات خسارة صغيرة في معدلات التبادل التجاري تبلغ نسبتها 2 في المائة تقريباً. 
	32 - وسجلت التحويلات المالية من العمال المهاجرين، وهي عنصر رئيسي في الحساب الجاري لميزان المدفوعات في العديد من بلدان المنطقة، ارتفاعاً متواضعاً يعزى في الأساس إلى تحسن في معدلات البطالة في صفوف المهاجرين من أمريكا اللاتينية في الولايات المتحدة. وعلى النقيض من ذلك، فإن معدلات العمالة للمهاجرين من أمريكا اللاتينية في إسبانيا (التي أصبحت مقصداً هاماً آخر في السنوات القليلة الماضية) لم تواصل الانخفاض فحسب، بل انخفضت بوتيرة أسرع من معدلات القوة العاملة الإسبانية عموماً (انظر الشكل السابع). وأيا كان الأمر، فإن الزيادة المتواضعة في التحويلات المالية بالقيمة المطلقة لم تكن كافية ليحول هذا المتغير دون التعاقد باعتباره نسبةً من الناتج المحلي الإجمالي.
	33 - وازداد العجز في ميزان الخدمات، ويعود ذلك في الأساس إلى ارتفاع التكاليف المرتبطة بالواردات. وسُجل ارتفاع للتدفقات في رصيد الإيرادات، وهو ارتفاع يعزى جزئياً إلى زيادة في أرباح شركات التعدين ناجمة عن متوسط مرتفع للأسعار السائدة أثناء العام. وأسفر ذلك عن ازدياد العجز في الحساب الجاري لميزان المدفوعات مرة أخرى إلى 1.4 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي بالمقارنة مع 1.2 في المائة في عام 2010. 
	34 - وفيما يتعلق بالمنطقة ككل، فقد مول كل من الرصيد الإيجابي لرأس المال والحسابات المالية العجز في الحساب الجاري بل ومكن من تعزيز الاحتياطيات الدولية. وعلى وجه التحديد، لقد تضخم صافي تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى حد كبير، أي بنحو 75 في المائة، فيما يتعلق بعام 2010، ليسجل بذلك زيادة تبلغ نسبتها 25 في المائة في إجمالي الاستثمار الأجنبي المباشر(). وعززت أيضاً تدفقات حوافظ الاستثمار الفوائض في حساب رأس المال والحساب المالي في جميع بلدان أمريكا اللاتينية تقريباً، وكان ذلك تحديداً في الجزء الأول من العام، بالإضافة إلى تمويل العجز في الحساب الجاري، فقد أصبحت هذه التدفقات كبيرة بما يكفي لتكديس احتياطيات تفوق حتى الرقم الذي سُجل في عام 2010. وقد خفضت جميع المناطق دون الإقليمية تقريباً من دينها الخارجي باعتباره نسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي، مع أن معدلات الدين الخارجي ما زالت تثير القلق في عدد من بلدان منطقة البحر الكاريبي.
	الشكل السادس
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي: التغيرات في معدلات التبادل التجاري، 2005-2012
	(الرقم القياسي: 2005=100)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية. 
	(أ) التوقعات.
	الشكل السابع
	الولايات المتحدة الأمريكية وإسبانيا: العمالة والبطالة في صفوف العمال المنحدرين من أمريكا اللاتينية

	ألف - الولايات المتحدة: العمالة والبطالة في صفوف العمال المنحدرين من أمريكا اللاتينية للفترة من كانون الثاني/يناير 2008 إلى تشرين الأول/أكتوبر 2011
	باء - إسبانيا: العمالة في صفوف العمال المنحدرين من أمريكا اللاتينية من الربع الأول من عام 2008 إلى الربع الثالث من عام 2011
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية.
	الشكل الثامن
	أمريكا اللاتينية (بلدان منتقاة): عناصر رصيد المدفوعات لعام 2011
	(بملايين الدولارات)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية.
	ثالثا - سياسات الاقتصاد الكلي
	35 - واجهت سياسات الاقتصاد الكلي لبلدان المنطقة خلال العام مجموعة متغيّرة من التحديات تحت تأثير كل من السياق الخارجي والتطورات المحلية. وتصدت البلدان لهذه التحديات والتغيّرات باتباع مجموعة متنوعة من السبل، حسب خصائصها الهيكلية، وشدة تأثرها، والأدوات المتاحة لها، وأولوياتها السياساتية.
	36 - وخلال النصف الأول من العام، بادر بعض البلدان، ولا سيما تلك التي كانت قد اعتمدت خططا رسمية تستهدف معالجة التضخم، إلى رفع الأسعار القياسية للفائدة، بينما حافظت بلدان أخرى على ثباتها أو خفّضتها. أما النظام المصرفي الحكومي (الذي تولى في العديد من البلدان زيادة العرض الائتماني في إطار إجراءات مكافحة الأزمة في عامي 2008 و 2009) فقد امتنع عموما عن تقديم مزيد من الزيادات الائتمانية. واتخذ بعض البلدان أيضا خطوات للحد من الإنفاق المالي بوصفه وسيلة لإعادة بناء المخزون المالي الذي تراجع نتيجة للأزمة.
	37 - وعززت المصارف المركزية، في معظم الحالات، احتياطياتها النقدية الدولية من أجل ضبط ارتفاع سعر العملة، وتخفيف تقلبات أسعار الصرف، والحد من جوانب ضعفها أمام الاضطرابات المحتملة في الأسواق المالية الدولية.
	38 - ومع تغير الظروف خلال النصف الثاني من العام، فإن البلدان التي كانت تتبع في النصف الأول منه سياسة السحب التدريجي للحوافز النقدية توقفت عن رفع أسعار الفائدة أو بدأت في تخفيضها. وقرابة نهاية العام، بدأت البرازيل، التي هي أكبر اقتصاد في المنطقة، في اتخاذ خطوات إضافية لحفز الاستثمار والاستهلاك، بينما أعلنت بلدان أخرى عن تسريع الاستثمار العام أو عن تدابير أخرى لمواجهة احتمال تباطؤ الاقتصاد على نحو أعمق مما كان متوقعا.
	ألف - السياسة المالية
	39 - أُغلقت الحسابات المالية لعام 2011 في أمريكا اللاتينية بفائض أولي بسيط في المتوسط، وذلك بعد سنتين من العجز الناجم عن تأثير الأزمة الاقتصادية والمالية العالمية للفترة 2008-2009، والجهود التي بذلتها بلدان المنطقة للتصدي لها. وفيما يخص الموازين الأولية، خفضت أغلبية البلدان مستويات عجزها، وحولتها إلى فوائض، أو رفعت مستوى الفوائض الموجودة. وتحسّن الميزان الأولي بمقدار 0.6 نقطة نسبية مئوية في المتوسط، فانتقل من عجز قدره 0.3 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي إلى فائض قدره 0.3 في المائة. وفي المقابل، انخفض العجز الإجمالي من 1.9 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي إلى 1.5 في المائة في المتوسط. ونتج هذا التحسن الطفيف عن زيادة في الإيرادات بلغت 0.4 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي، في حين أن الإنفاق ظل ثابتا تقريبا كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي.
	40 - وبينما شهد معظم بلدان أمريكا اللاتينية (13 بلدا من أصل 19) تحسناً في الموازين الإجمالية، فقد ارتفع العجز العام للحكومات المركزية في ثلاثة بلدان في منطقة الكاريبي من أصل البلدان الستة التي تتوافر معلومات بشأنها.
	41 - وسجلت الإيرادات زيادة على صعيد الإقليم بأسره، وجاء ذلك بشكل رئيسي نتيجة لارتفاع عام في الإيرادات الضريبية في بلدان أمريكا اللاتينية، في سياق جوّ من النمو الاقتصادي الإيجابي نسبيا. وشهدت أيضا البلدان المصدرة للسلع الأساسية ارتفاعا في أسعار سلعها، الأمر الذي أنعش الإيرادات الضريبية. ومع الزيادة التي طرأت عليها في عام 2011، عادت الإيرادات الضريبية تقريبا إلى المستويات التي كانت عليها في الفترة 2007-2008 من حيث نسبتها في الناتج المحلي الإجمالي. وإجمالا، ظل الإنفاق على مستويات تفوق بوضوح المستويات المسجلة في عام 2008 وما قبلها، بعد الارتفاع الحاد الناجم عن السياسات التي طبقت في عام 2009 بهدف مواجهة التقلبات. وتفاوت الأداء الفردي للبلدان، حيث زاد الإنفاق في 8 بلدان من أصل 19 بلدا إلى معدلات تجاوزت نمو الناتج المحلي الإجمالي.
	42 - وعلى هذه الخلفية، استأنف الإقليم بأكمله عملية تخفيض دينه العام بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي، الأمر الذي أعطى زخما للعملية الطويلة الأجل التي وسمت العقد السابق في معظمه، حيث كانت البلدان تسعى لتقليص مواطن الضعف لديها. وتحقق هذا الانخفاض في ديون الحكومات المركزية في جميع أرجاء الإقليم تقريبا في عام 2011، إذ لم يطرأ ارتفاع سوى في 4 بلدان من أصل 19 بلدا. ومن ناحية أخرى، تواصل بلدان منطقة الكاريبي تحمل مستويات عالية من الدين العام على نحو يفرض قيودا شديدة على خياراتها في مجال السياسة المالية في جوّ من ركود الأداء الاقتصادي. وبالإضافة إلى ذلك، فإن الجزء الأكبر من ديون الحكومة المركزية في معظم أنحاء الإقليم كان منذ عام 2010 دينا محليا، وهذا أمر يتباين بوضوح مع ما كان عليه الوضع سابقا.
	الشكل التاسع
	أمريكا اللاتينية (19 بلدا): المؤشرات المالية للحكومات المركزية، المتوسط البسيط للفترة 1990-2011 
	(النسب المئوية للناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، بناءً على الأرقام الرسمية.
	(أ) تقديرات.
	باء - السياسات النقدية وسياسات أسعار الصرف
	43 - مع ارتفاع التضخم بسبب زيادة أسعار المنتجات المستوردة التي تشكل جزءا كبيرا من حساب سلة المستهلك، استجابت عدة بلدان للمخاوف المتعلقة بتأثير ذلك على أسعار السلع والخدمات الأخرى عبر رفع أسعار الفائدة المتصلة بسياستها النقدية. وحافظت بلدان أخرى على أسعار فائدتها ثابتة، بينما قامت بلدان أخرى، أغلبها في منطقة الكاريبي، بتخفيضها في محاولة لحفز النمو الاقتصادي الضعيف. ونظرا لتواصل ارتفاع معدل التضخم طوال الجزء الأعظم من العام، فقد تراجع سعر القروض المصرفية فعليا في معظم البلدان.
	44 - وبالإضافة إلى حفز زيادة الطلب نتيجة انخفاض أسعار الفائدة الحقيقية، أدت الجهود الرامية إلى توسيع نطاق الخدمات المصرفية لتشمل نسبة أكبر من السكان()، إلى جانب التوقعات الإيجابية التي أبدتها الجهات الفاعلة الاقتصادية()، إلى انتشار الائتمان بسرعة؛ الأمر الذي ساهم كثيرا في حفز الاستهلاك والاستثمار المحليين. وبوجه عام، كان المصدر الرئيسي للائتمان هو النظام المصرفي الخاص. ورغم الزيادة التي سجلها الإقراض من المؤسسات العامة، إلا أن تلك الزيادة جاءت متفاوتة: فقد ارتفع حجم الإقراض ارتفاعا حادا في بعض البلدان، بينما توسع بشكل معتدل فقط في بلدان أخرى.
	الشكل العاشر
	أمريكا اللاتينية (المتوسط الإقليمي): نمو المحفظة الائتمانية للمصارف الخاصة والمصارف العامة ومجموع المصارف، والتغيّر الحقيقي من سنة إلى أخرى
	(النسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، بناءً على الأرقام الرسمية.
	45 - وأدى التدفق الكثيف لرؤوس الأموال نحو العديد من اقتصادات المنطقة، ولا سيما خلال الجزء الأول من العام، إلى تقوية العديد من العملات. ونتيجة لذلك، فإن بعض البلدان، وخصوصا البلدان الأكثر اندماجا في الأسواق المالية الدولية، سجّل في المتوسط ارتفاعا حقيقيا في سعر العملة أمام الدولار مقارنة بمتوسط الأسعار في العام السابق. بيد أن هذا الاتجاه انعكس مع بدء زيادة تقلب الأسواق المالية الدولية في الأشهر القليلة الأخيرة من العام؛ وأظهرت مقارنات الأرقام من سنة إلى أخرى، التي أجريت في كانون الأول/ديسمبر، أن الارتفاع الإجمالي في سعر العملة قد بدأ يتباطأ، بل وأن انخفاضا حقيقيا في سعر العملة قد حدث في بعض الحالات (انظر الشكل الحادي عشر).
	46 - ونظرا لتنوع الشركاء التجاريين للمنطقة، فإن سعر الصرف الحقيقي الفعلي لم يرتفع، بشكل عام، إلى نفس الحد الذي وصل إليه سعر الصرف الحقيقي الثنائي مقابل الدولار. ويعكس هذا الأمر حقيقة أن سعر الصرف الحقيقي الفعلي خارج المنطقة قد ارتفع في عام 2011 بقدر بسيط فقط في المتوسط، مقارنة بعام 2010.
	47 - وعلى النحو المشار إليه سابقا، وبفضل الجهود التي بذلتها الحكومات لاحتواء الضغط الناجم عن ارتفاع سعر العملة، والحد من تقلب أسعار الصرف، والحد من جوانب الضعف، فإن الغالبية العظمى من البلدان رفعت حجم احتياطياتها النقدية الدولية، سواء من حيث القيمة المطلقة وكذلك (في معظم الحالات) كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي. ولذا فإن احتياطيات المنطقة ككل ازدادت بأكثر من 120 بليون دولار. وسجلت البرازيل حوالي 60 في المائة من هذه الزيادة.
	الشكل الحادي عشر
	أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي (20 بلدا): التغير في أسعار الصرف الحقيقية، والمقارنة بين المتوسطات في الفترة من كانون الثاني/يناير إلى كانون الأول/ديسمبر 2011 والفترة من كانون الثاني/يناير إلى كانون الأول/ديسمبر 2010، وفي كانون الأول/ديسمبر 2011 وكانون الأول/ديسمبر 2010
	(بالنسب المئوية)
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، بناءً على الأرقام الرسمية.
	رابعا - الآفاق المنتظرة لعام 2012 وتحديات الاقتصاد الكلي لما بعد الأجل القصير
	48 - على النحو المذكور في الأقسام السابقة، يُتوقع أن يتباطأ الاقتصاد العالمي، وأن تكون أوروبا أول من ينزلق في هذا الاتجاه؛ ومن المتوقع أيضا انخفاض معدلات النمو في عدد من الاقتصادات الناشئة. ويُتوقع أن تشهد الصين وبلدان آسيوية أخرى تباطؤا في عام 2012، رغم أن النمو سيبقى إيجابيا. ومرة أخرى، سيتجاوز معدل النمو في البلدان النامية ككل معدل النمو المتوقع في الاقتصادات المتقدمة النمو. وفي هذه البيئة المتباطئة، يُحتمل أن يتأثر الاقتصاد العالمي عبر قنوات مختلفة بما ينتظر الاقتصادات الكبرى من آفاق غائمة ممزوجة بدرجة عالية من عدم اليقين وتقلب الأسواق المالية الدولية.
	49 - وسيتحدد شكل النمو المستقبلي في المنطقة بحجم ونطاق التباطؤ الاقتصادي العالمي. فمع ركود الاقتصادات في منطقة اليورو وتباطؤ النمو في الولايات المتحدة، ولكن مع تقلب محدود فقط في السوق المالية الدولية، يُتوقع أن يقع العبء الأكبر على القطاع الحقيقي، وخصوصا قطاع السلع التجارية والخدمات والتحويلات.
	50 - وعلى غرار ما حدث في عام 2011، سيتأثر النمو الاقتصادي في المكسيك وأمريكا الوسطى بالنمو البطيء، ولكن الإيجابي، في سوق الولايات المتحدة، وستسجل مبيعاتها الخارجية زيادة معتدلة. ومن ناحية أخرى، فإن بعض بلدان أمريكا الجنوبية سيتأثر سلبا بانخفاض الطلب في أوروبا التي يتوجه إليها أكثر من 20 في المائة من صادرات تلك البلدان، مثل البرازيل وشيلي (انظر الجدول أدناه). ومع ذلك، فإن جزءا كبيرا من صادرات بلدان عديدة في أمريكا الجنوبية يذهب إلى الأسواق الآسيوية التي يُتوقع أن تسجل معدلات نمو أعلى من المتوسط. وعلاوة على ذلك، يسهل تغيير وجهة تصدير السلع الأساسية (التي تشكل جزءا كبيرا من صادرات هذه البلدان) إذا انخفض الطلب عليها في أي سوق معينة.
	أمريكا اللاتينية: التوزيع الجغرافي للصادرات، المتوسط السنوي للفترة 2007-2010

	(النسبة المئوية من إجمالي الصادرات)
	الولايات المتحدة
	أوروبا (27 بلدا)
	الصين واليابان
	أمريكا اللاتينية
	الأرجنتين
	6,9
	17,8
	9,4
	40,9
	بوليفيا (دولة - المتعددة القوميات)
	8,2
	8,2
	8,1
	62,0
	البرازيل
	12,5
	23,2
	14,0
	22,1
	شيلي
	11,6
	21,0
	29,4
	18,7
	كولومبيا
	39,1
	13,7
	4,1
	30,4
	كوستاريكا
	37,2
	17,4
	7,7
	24,9
	إكوادور
	39,1
	13,1
	2,4
	37,5
	السلفادور
	48,5
	5,8
	0,5
	42,0
	غواتيمالا
	40,4
	5,6
	1,9
	41,9
	هندوراس
	45,2
	19,7
	2,0
	26,9
	المكسيك
	80,8
	5,3
	1,6
	6,4
	نيكاراغوا
	34,3
	11,5
	1,2
	40,4
	بنما
	16,1
	3,4
	1,7
	69,3
	باراغواي
	1,8
	8,4
	2,8
	67,2
	بيرو
	18,1
	17,3
	19,4
	18,1
	الجمهورية الدومينيكية
	60,1
	12,8
	3,8
	4,8
	أوروغواي
	6,1
	17,7
	4,1
	39,7
	أمريكا اللاتينية(أ)
	41,5
	13,7
	9,0
	19,6
	المصدر: اللجنة الاقتصادية لأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي، استناداً إلى الأرقام الرسمية، وقاعدة بيانات الأمم المتحدة الإحصائية لتجارة السلع الأساسية.
	(أ) لا تشمل جمهورية فنزويلا البوليفارية بسبب عدم توافر البيانات.
	51 - وفيما يتعلق بعناصر الطلب المحلي، من شأن انخفاض حجم التجارة وتناقص الإيرادات بسبب أثر معدلات التبادل التجاري (بالنسبة للمنطقة ككل) أن يثبطا الاستثمار. وسيتوقف مدى هذا التخفيض على أحوال الأسواق المالية وعلى مدى توافر الائتمان لتمويل شراء السلع الرأسمالية والسلع الاستهلاكية المعمرة. ويمكن أن تتضرر بعض البلدان بشدة من تراجع تدفقات الاستثمار المباشر الأجنبي.
	52 - وسيتوقف التأثير المباشر على الاستهلاك في بعض البلدان على اتجاه التحويلات المالية من عمال أمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي في البلدان المتقدمة. ومن المتوقع أن يتوقف هذا الاتجاه على بلد المقصد الخاص بكل مهاجر (بالأساس الولايات المتحدة وإسبانيا). ولذا فمن المتوقع أن تستمر الزيادة الطفيفة في التحويلات المالية الواردة من اقتصاد الولايات المتحدة التي شهدها العام 2011. وستقع أكبر الاستفادة من ذلك على اقتصادات المكسيك والكثير من بلدان أمريكا الوسطى ومنطقة البحر الكاريبي، حيث سيرتفع استهلاك الأسر المعيشية، ولا سيما المنخفضة الدخل.
	53 - وبوجه عام، وفي ظل سيناريو الحالة الأساسية، يُتوقع أن تستمر المنطقة في النمو، وإن يكن بوتيرة أبطأ مما كان عليه الحال خلال الفترة 2010-2011. ويعود ذلك جزئيا إلى أن الكثير من البلدان لديها بعض المجال لتنفيذ سياسات ترمي إلى تعزيز الطلب؛ وقد استُعيدت مستويات الاحتياطات الدولية، بحيث يتسنى تمويل العجز المتوقع في الحساب الجاري دون استنزافها. وقد تحسنت الحسابات العامة خلال الفترة 2010-2011، كما أن مستوى المديونية، فيما عدا بعض بلدان منطقة البحر الكاريبي، منخفض وهو ما من شأنه أن يمكِّن عدة بلدان في المنطقة من طرح الديون في الأسواق المالية المحلية والخارجية. وتوفر معدلات التضخم المتباطئة مساحة أكبر للسياسة النقدية لتحفيز النشاط الاقتصادي.
	54 - وفي ظل هذه الخلفية، يُنتظر أن ينمو الاقتصاد بمعدل 3.7 في المائة في عام 2012. وهذا هو أدنى معدل منذ عام 2003، مع استثناء وحيد تمثل في عام 2009. بيد أن هذا ليس بالأداء السيئ بالنظر إلى البيئة الخارجية الأكثر مناوءة.
	55 - ويُنتظر أن يؤثر التباطؤ الحادث مقارنة بالعام 2011 على أغلب البلدان. ويتمثل الاستثناء الرئيسي في البرازيل التي يُنتظر، بعد التباطؤ الحاد الذي شهدته في عام 2011، أن تتعافى نوعا ما استنادا إلى قوة سوقها المحلية وبمساعدة تدابير محددة اتُّخذت في أواخر عام 2011، فضلا عن ارتفاع معدل سعر الصرف على مدى العام عن المعدل المتوسط. ومن المتوقع أيضا أن تسجل منطقة بحر الكاريبي معدلات نمو أعلى منها في عام 2011، خاصة مع تعافي اقتصاد ترينيداد وتوباغو مما لحق به من انكماش. بيد أن المنطقة ستظل تشهد أداءً فاتراً بسبب روابطها الوثيقة باقتصادات أوروبا والولايات المتحدة، حيث سيظل الطلب على السلع والخدمات الواردة من بلدان منطقة البحر الكاريبي منخفضاً.
	56 - ويُتوقع للنمو الاقتصادي على امتداد المنطقة أن يدفع معدلات التوظيف قدما مرة أخرى، بالرغم من أن أي زيادة ستكون أصغر منها في عامي 2010 و 2011. وسينعكس ذلك في معدل البطالة الصريحة في المناطق الحضرية، والذي سيثبت على حاله أو سيتقلص قصيرا بما يصل إلى 0.2 نقطة مئوية. ولأن الأجور الحقيقية ستستفيد من معدل التضخم الأدنى، فإنه ينتظر أن يدفع أداء سوق العمل بالطلب المحلي قدما مرة أخرى، وإن لم يكن بالقدر نفسه الذي شهدته السنوات السابقة.
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	(أ) توقعات.
	57 - وفي ساحة المالية العامة، تشير ميزانيات عام 2012 لبلدان المنطقة إلى تدهور طفيف في الحسابات المالية، مع فائض أولي يبلغ 0.2 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي، وعجز إجمالي يبلغ 1.7 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي، وهو ما يعزى أساسا إلى انخفاض إيرادات الضرائب.
	58 - وعلى الصعيد الخارجي، سيؤدي تدهور معدلات التبادل التجاري وتباطؤ نمو حجم الصادرات إلى تدهور أكبر، وإن يكن طفيفا، في الحساب الجاري لميزان المدفوعات، والذي سيسجل عجزا يساوي 1.8 في المائة من الناتج المحلي الإجمالي في المنطقة.
	خامسا - الاستنتاجات
	59 - إجمالا، شهد الاقتصاد العالمي مرحلتين متمايزتين بوضوح في عام 2011. اتسمت المرحلة الأولى بتوقعات إيجابية فيما يتعلق بأداء أسواق المال والسلع الدولية، مدفوعة بالتفاؤل إزاء تجدد النمو في الاقتصادات المتقدمة. بيد أن أزمة الديون الآخذة في التفاقم في الكثير من بلدان منطقة اليورو بددت تلك التوقعات الإيجابية، مفضية إلى أفق اقتصادي أشد قتامة بالنسبة للأداء الاقتصادي العالمي.
	60 - وتصرفت بلدان المنطقة على أساس الظروف السائدة؛ ولذا فإن تسيير السياسة الاقتصادية جاء تعبيرا عن تغير الأولويات مع تغير الظروف. ونتيجة لذلك، فخلال الجزء الأول من العام، حينما كانت الظروف الخارجية مؤاتية عموما للمنطقة، في ظل شروط التبادل التجاري الجيدة ووفرة التدفقات المالية، انصب التركيز على احتواء الضغوط التضخمية وتجنب الارتفاع الكبير في أسعار العملات. أما في النصف الثاني من العام، فقد تحول التركيز إلى الحيلولة دون أن يؤدي الانخفاض في الطلب الخارجي إلى تباطؤ حاد في النشاط الاقتصادي.
	61 - وكانت النتيجة هي حدوث نمو اقتصادي وتراجع لمعدلات الفقر للعام الثاني على التوالي بعد الأزمة التي أوقفت التقدم على هذه الجبهة، غير أن وتيرة السير قدما كانت أبطأ بشكل ملحوظ منها في عام 2010.
	62 - ويتوقف سيناريو عام 2012 على الظروف الخارجية وعلى قدرة الحكومات على الحفاظ على نمو الطلب المحلي الإجمالي. وفي ظل هذا السيناريو، ستؤدي الصعوبات التي تواجهها عدة اقتصادات أوروبية إلى إبطاء النمو الاقتصادي العالمي، ولكن المنطقة قد تشهد عاما آخر من النمو بفضل الحلول الآخذة في الظهور والتخفيف من حدة ما يحيط بالأسواق المالية الدولية من عدم يقين، وإن يكن بوتيرة أبطأ مما كان عليه الحال في عامي 2010 و 2011.
	63 - بيد أن ثمة سيناريو آخر أكثر تشاؤما، يؤدي فيه العجز عن تسوية القضايا الخطيرة التي تهدد اقتصادات أوروبا الجنوبية إلى إشعال أزمة لليورو تكون آثارها أسوأ حتى من آثار أزمة الرهن العقاري في عام 2008. ومن شأن وضع كهذا لا أن يفاقم التأثيرات السلبية على العوامل الدافعة للطلب الخارجي على السلع والخدمات الواردة من المنطقة فحسب، بل إنه قد يضعف في الوقت نفسه بعض أساسيات الاقتصاد الكلي التي نوقشت أعلاه.
	64 - ويتعين على بلدان المنطقة أن تستعد للتكيف مع سيناريو أسوأ الافتراضات، حيث تتخذ تدابير للتأهب وتدرس كيفية تمويل تلك التدابير في حالة حدوث تغيير في البيئة الخارجية يؤثر على اقتصادات المنطقة ويقتضي استجابة سريعة. وينبغي أن يتمثل عنصر رئيسي في تلك الاستراتيجيات في حماية وتشجيع خلق الوظائف المقترنة بالحقوق.
	65 - ويجب على المنطقة أن تبني قدرتها على مواجهة بيئة خارجية مناوئة عن طريق تعميق الروابط التجارية والمالية بين بلدانها. ومن شأن زيادة التكامل التجاري أن تؤدي إلى توسيع الأسواق وبالتالي موازنة تراجع الطلب الخارجي؛ كما أن زيادة التكامل المالي سيكون من شأنها التخفيف من المشكلات الناجمة عن الصعوبات المتوقعة في الحصول على التمويل. وقد يقتضي ذلك تغيير الهيكل المالي للمنطقة بما يتماشى واحتياجات اللحظة.

