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从贸易和发展角度看相互依存和全球经济问题  
新兴市场的危机和复苏 

主席的概述  

 1.  世界经济在受亚洲危机浪潮冲击之后的复苏受到广泛欢迎 一方面 人们

认识到 技术进步以及贸易 金融和生产活动的全球化为在适当宏观政策指导和

良好管理下创造财富提供了新的机会 另一方面 和过去相比 国家政策和体制

方面的弱点会受到国际市场的更迅速和严厉得多的惩罚 普遍表示关切的是 即

使在没有消极的风险评估这种确实依据的情况下 国际投资者也会给予这种惩

罚 人们还相当关切的是区域间和区域范围内的经济绩效的不均衡以及持续存在

的宏观经济不平衡  

 2.  在讨论过程中逐渐明显的是 困难的政策选择不只限于发展中国家 工业

化世界内部的增长不均衡导致了贸易的不平衡 而技术和金融方面的革新则使金

融和贸易流动更加脆弱 大家广泛认为 最近的石油价格从过去十年中压抑水平

的上升又增加了一个脆弱因素并加重了不可预测性 许多人表示认为 全球经济

重新陷入动荡的危险仍然很大 而发展中国家是最脆弱的 但人们也普遍相信

发达国家谨慎的宏观经济调整可防止暂时冲击演变为通货膨胀或通货紧缩 这些
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国家比过去更有条件利用政策纠正现有的全球不平衡现象 同时不破坏发展中国

家的增长前景  

 3.  普遍认为 石油进口发展中国家处于特别困难的境地 因为其中许多国家

在进口费用上升的同时 其出口商品价格却在下降 这种国家需要通过多边金融

机构给予补偿性资助  

 4.  考虑到这些内在的弱点 几乎没有满足的余地 不过 目前情况提供了一

个按照所有国家的利益重新塑造国际经济关系和加强与贫穷作斗争的机会 增加

贸易机会和改善进入市场条件可有助于发展中国家较少依赖流入资本 从而较少

受国际资本市场和发达国家政策变动造成的外部冲击的影响  

 5.  东亚金融危机表明 即便是对最成功的发展中国家而言 在全球化的过程

中也会有相当大的走下坡路的危险 人们广泛认为 在对这种危机的解释方面存

在着一些缺点 最初的政策反应可能不是最佳 但是 人们也承认 鉴于每次危

机的不同特点 要提出正确的解决办法也很困难 一些发言者认为 严格货币和

金融政策为复苏作出了贡献 但多数人也指出了这些政策的严重社会后果 即造

成了贫困和失业的增加 东亚国家经济的复苏仍然相当脆弱 各国不得不继续进

行结构改革 特别是旨在加强金融和企业部门的改革  

 6.  关于如何对付金融危机 观点各不相同 有人赞成采取正统政策 也有人

赞成采取非常政策 但是 在某种程度上一致的意见是 在没有社会安全网的情

况下 产出和就业的减少会引起利率的飙升 从而造成严重的社会和经济损失

暂时有选择的资本控制可以是另一套政策的一部分 这种政策可能还必须包括帮

助私营部门摆脱困境并及时提供足够的流动资金 人们还普遍感到满意的是 在

东亚危机和复苏期间 国际贸易系统发挥了作用 因为尽管贸易流动和收支平衡

有很大波动 各国市场仍然是开放的  

 7.  向发展中国家私人资本流动的增加可能会加速发展 对这一点普遍表示欢

迎 但国际资本市场并不总是高效率地在全球范围分配资金 人们认为 在国际

金融市场上 全球化滑坡的危险特别严重 因为牧群行为造成的不完善和不合理

的期望到处都有 在预防危机和解决问题方面 国家政策当然可以发挥重要作

用 人们强调了良好的企业管理 适当的成熟外债结构和国内金融部门有效的管

理体制 在某种程度上 成功政策反应的关键是 它是否有助于加强市场信心



     TD/B/47/L.7 
     page 3 

但是 人们也注意到 国际投资者关心的主要是使其投资收益最大化 而不太关

心企业管理和金融管理的质量 有人提请注意 虽然亚洲危机的金融负担大部分

是由公共部门承受的 但危机确实起源于私人部门 因此 应当更多注意对私人

资本流动的谨慎控制和监督  

 8.  讨论还涉及最近金融危机背后的系统因素 这只能在国际上得到有效解

决 要使国际金融系统更稳定 就需要对资金流动进行适当管理 人们一致认

为 对高度依赖杠杆的机构 特别是在衍生和套期交易资金市场上 需要更加谨

慎管理 而且需要更有效和独立的监督 在是否应当进行资本控制 制订债务计

算程序和确定最终贷出者等问题上 比较难以达成一致意见 一方面 有人提

出 国际金融系统改革的目标应当是建立更稳固的体制环境 但另一方面也有人

提出 在中期内 这种安排可能会显得太僵化 因此 最好是个别问题个别解

决  

 9.  普遍认为 国际货币和金融系统的管理应当具有更大透明度 并让有关方

面参加 一些发言者指出 国际金融机构在这方面已经取得一些进展 更好的区

域货币合作被认为有助于防止和管理货币危机 尽管只是通过辅助现有多边安

排 加强区域货币合作的努力在亚洲已经取得一些进展 但这不应当影响对加强

全球金融系统的注意  

 10.  有人还强调 有必要加强主要发达国家之间的政策协调 以避免三种主

要货币之间汇率的巨大波动 虽然有人认为 七国集团的中央银行和其他决策者

经常进行接触 因而不需要其他方面所建议的汇率目标区等正式机制 但也有人

认为 为了有效 这种协调有必要采取更制度化的形式 加强的重债穷国行动受

到普遍欢迎 但也有人明确指出 债务问题仍然是更快发展的障碍 特别是对最

不发达国家而言 另外 有人表示认为 虽然对很多发展中国家来说官方资金流

动对增加投资和增长仍然十分必要 但在过去十年中这种流动却呈下降趋势 仅

仅能补偿贸易方面的逆向流动 加速履行减轻债务程序并将这一行动扩大到更多

穷国 债权国重新努力增加对以前商定目标的官方发展援助 许多发言者认为

这些是减轻贫穷和减少南北收入差距的必要条件  

 
--  --  --  --  -- 

 


