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AC39?/+=3+

EH"H4FH4R,F84, H"$:4PZ

% >"FH@bV,< BD4:@0,>44 F@*,D0"HFb @F>@&>Z, (DJBBZ *">>ZN, B@:@0,>>Z, & @F>@&J

">":42" & ?$2@D, <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ 4 F@P4":\>@(@ B@:@0,>4b, 1998 (@*. % >,<

BD4&@*bHFb $@:,, B@*D@$>Z, *">>Z, 4 $@:,, T4D@84, *4>"<4R,F84, Db*Z, R,< & H,8FH,, 4

F@*,D04HFb 4>L@D<"P4b, B@FHJB4&T"b *@ 30 "BD,:b 1998 (@*".

AD4:@0,>4,, 8"8 4 F"< ?$2@D, $Z:@ B@*(@H@&:,>@ ?H*,:@< ">":42" B@:4H484 & @$:"FH4

D"2&4H4b ),B"DH"<,>H" B@ ^8@>@<4R,F84< 4 F@P4":\>Z< &@BD@F"< E,8D,H"D4"H" ?D(">42"P44

?$X,*4>,>>ZN ="P46. % @F>@&J BD4:@0,>4b B@:@0,>" 4>L@D<"P4b, B@FHJB4&T"b 42

EH"H4FH4R,F8@(@ @H*,:" ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46 4 ?H*,:" >"D@*@>"F,:,>4b ),B"DH"<,>H"

B@ ^8@>@<4R,F84< 4 F@P4":\>Z< &@BD@F"< E,8D,H"D4"H" ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46, "

H"80, @H D,(4@>":\>ZN 8@<4FF46 ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46, ;,0*J>"D@*>@(@ &":`H>@(@

L@>*" ( ;%K), %F,<4D>@(@ $">8", ?D(">42"P44 ^8@>@<4R,F8@(@ F@HDJ*>4R,FH&" 4 D"2&4H4b

( ?]EC), 7@>L,D,>P44 ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46 B@ H@D(@&:, 4 D"2&4H4` ( _=7G!)), "

H"80, 42 >"P4@>":\>ZN 4 R"FH>ZN 4FH@R>48@&. ?P,>@R>Z, *">>Z, 2" F"<Z, B@F:,*>4, (@*Z

B@*(@H@&:,>Z ?H*,:@< ">":42" B@:4H484 & @$:"FH4 D"2&4H4b & 8@>FJ:\H"P44 F D,(4@>":\>Z<4

8@<4FF4b<4.

AD@(>@2Z @F>@&Z&"`HFb >" D,2J:\H"H"N BD@&,*,>>@(@ & <"DH, 4 "BD,:, 1998 (@*"

BD@(>@24D@&">4b & D"<8"N BD@,8H" 93=7 - F@&<,FH>@6 <,0*J>"D@*>@6 4FF:,*@&"H,:\F8@6 (DJBBZ

^8@>@<,HD4R,F8@(@ <@*,:4D@&">4b, LJ>8P4@>4DJ`V,6 >" $"2, ?H*,:" ">":42" B@:4H484 & @$:"FH4

D"2&4H4b. AD@,8H 93=7 BD,*FH"&:b,H F@$@6 (:@$":\>J` <@*,:\, D"FFR4HZ&",<J` B@FD,*FH&@<

J&b284 H@D(@&ZN 4 L4>">F@&ZN @H>@T,>46 79 FHD">@&ZN 4:4 D,(4@>":\>ZN <@*,:,6, >"$:`*,>4,

2" 8@H@DZ<4 &,*JH $@:,, 40 >"P4@>":\>ZN JRD,0*,>46 4 ?H*,:. % @F>@&J <@*,:,6 B@:@0,>" H"

B@FZ:8", RH@ >Z>, BD@&@*4<"b 4:4 @L4P4":\>@ BD@&@2(:"T,>>"b <"8D@^8@>@<4R,F8"b B@:4H48" B@

F@FH@b>4` >" 15 "BD,:b @FH",HFb & F4:,. A,D&4R>Z<4 F&b2b<4 b&:b`HFb H@&"D>"b H@D(@&:b 4 P,>Z

>" H@&"DZ, " H"80, BD@P,>H>Z, FH"&84 4 @$<,>>Z, 8JDFZ & FHD">"N @F>@&>ZN &":`H.
A@F:,*@&"H,:\>Z6 ">":42 <@*,:4 @FJV,FH&:b,HFb BJH,< 4H,D4D@&">4b, 4 B@^H@<J 8:`R,&Z,

@$<,>>Z, 8JDFZ, BD@P,>H>Z, FH"&84 4 B@:>"b <"HD4P" H@D(@&ZN B@H@8@& 4 42<,>,>46 P,>

@BD,*,:b`HFb >" @F>@&, F"<@6 <@*,:4. ?*>4< FJV,FH&,>>Z< 4F8:`R,>4,< b&:b,HFb P,>" >" FZDJ`

>,LH\ >" <,0*J>"D@*>@< DZ>8,, 8@H@D"b @BD,*,:b,HFb F B@<@V\` &FB@<@("H,:\>@6 <@*,:4

>,LHb>@(@ F,8H@D". % *">>@< F:JR", @04*",HFb, RH@ FD,*>bb P,>" B@ 8@D24>, 42 F,<4 F@DH@&

FZD@6 >,LH4 ?D(">42"P44 FHD">- ^8FB@DH,D@& >,LH4 ( ?A+7) B@>424HFb >" 9 BD@P,>H@& &

1998 (@*J 4 &@2D"FH,H >" 3 BD@P,>H" & 1999 (@*J.

7:"FF4L48"P4b7:"FF4L48"P4b FHD">FHD">

% ?$2@D, <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ 4 F@P4":\>@(@ B@:@0,>4b &F, FHD">Z <4D"

B@*D"2*,:b`HFb *:b P,:,6 ">":42" >" HD4 &2"4<@4F8:`R"`V4, 8"H,(@D44: D"2&4HZ, FHD">Z, FHD">Z

F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 4 D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z. E@FH"& ^H4N (DJBB BD4&@*4HFb & B@bF>4H,:\>ZN

2"<,R">4bN, F@*,D0"V4NFb & >"R":, ?$2@D". EHD">Z *,:bHFb >" (DJBBZ *:b @HD"0,>4b @F>@&>ZN

^8@>@<4R,F84N JF:@&46 & 8"0*@< D,(4@>, 4:4 FJ$D,(4@>,. =,8@H@DZ, FHD">Z ( & R"FH>@FH4, FHD">Z

F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6) B@ F&@4< N"D"8H,D4FH48"< <@(JH $ZH\ @H>,F,>Z 8 >,F8@:\84< (DJBB"<,
@*>"8@ *:b P,:,6 ">":42" FHD">Z $Z:4 F(DJBB4D@&">Z >" &2"4<@4F8:`R"`V,6 @F>@&,. C"2$4&8"

FHD"> B@ (DJBB"< >, @HD"0",H @P,>8J FH"*44 D"2&4H4b, *@FH4(>JH@6 8@>8D,H>@6 FHD">@6. C"2>Z,

8:"FF4L48"P44 FHD"> <@(JH FR4H"H\Fb BD4(@*>Z<4 & D"2>@, &D,<b 4 *:b D"2>ZN ">":4H4R,F84N

P,:,6. G"8, >"R4>"b F ?$2@D" 1997 (@*" *,:,>4, FHD"> >" (DJBBZ $Z:@ B,D,F<@HD,>@.
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M"D"8H,D 8"0*@6 42 HD,N @F>@&>ZN ">":4H4R,F84N (DJBB @FH":Fb >,42<,>>Z< 4 <@0,H $ZH\

@B4F"> & @$V4N R,DH"N F:,*J`V4< @$D"2@<. C"2&4HZ, FHD">Z 4<,`H >"4&ZFT46 <"H,D4":\>Z6

JD@&,>\ 042>4, N@Hb @>4 <@(JH &8:`R"H\ @$T4D>Z, D"6@>Z 8D"6>,6 >4V,HZ. 1>"R4H,:\>@, 4 &F,

&@2D"FH"`V,, <,FH@ & FL,D, BD@42&@*FH&" 2">4<",H BD,*@FH"&:,>4, T4D@8@(@ 8DJ(" JF:J(, R"FH@

>@FbV4N F:@0>Z6 N"D"8H,D; BD@*J8P4b F,:\F8@(@ N@2b6FH&" @$ZR>@ F@FH"&:b,H &,F\<"

>,2>"R4H,:\>J` *@:` & @$V,< @$X,<, BD@42&@*FH&". % FD,*>,< D"$@R"b F4:" & D"2&4HZN FHD">"N

b&:b,HFb F"<@6 &ZF@8@BD@42&@*4H,:\>@6 & <4D, 4 R"FH@ 4FB@:\2J,H F@&D,<,>>Z, <,H@*Z 4 FD,*FH&"

BD@42&@*FH&". C"2&4HZ, FHD">Z 2"R"FHJ` b&:b`HFb <4D@&Z<4 P,>HD"<4 >"JR>@- H,N>4R,F84N
4FF:,*@&">46. =" <,0*J>"D@*>@6 "D,>, BD"&4H,:\FH&" D"2&4HZN FHD"> <@(JH BD,*@FH"&:bH\ B@<@V\

*DJ(4< FHD">"< 4, 8"8 BD"&4:@, F"<4 >, @$D"V"`HFb 2" 4>@FHD">>@6 B@<@V\`.

C"2&4HZ, FHD">Z B@*D"2*,:b`HFb *:b P,:,6 ">":42" >" *&, B@*(DJBBZ: 8DJB>,6T4,

BD@<ZT:,>>@ D"2&4HZ, FHD">Z ( FHD">Z " $@:\T@6 F,<,D84"), 8 8@H@DZ< @H>@FbHFb F,<\ FHD"> F

>"4$@:\T4< B@ @$X,<J &":@&Z< &>JHD,>>4< BD@*J8H@< ( %%A), " 4<,>>@ ',D<">4b, 3H":4b,
7">"*", E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ %,:48@$D4H">44 4 E,&,D>@6 3D:">*44, E@,*4>,>>Z, SH"HZ

!<,D484, KD">P4b 4 aB@>4b; 4 " BD@R4, D"2&4HZ, FHD">Z". )">>Z, B@ +&D@B,6F8@<J F@`2J ( +E)
BD4&@*bHFb B@ >Z>,T>4< 15 R:,>"< +E 2" &F, (@*Z.

?H:4R4H,:\>@6 R,DH@6 FHD"> F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 b&:b`HFb 8@D,>>Z, F@P4":\>Z,

BD,@$D"2@&">4b, >"R"HZ, & 8@>P, 80- N (@*@&, 8@(*" ^H4 FHD">Z B@:>@FH\` @H8"2":4F\ @H F4FH,<Z

P,>HD":42@&">>@(@ JBD"&:,>4b 8"8 @F>@&>@6 8@>P,BP44 @D(">42"P44 ^8@>@<4R,F8@6 *,bH,:\>@FH4 4

BD4FHJB4:4 8 &@FFH">@&:,>4` DZ>@R>@6 ^8@>@<484. ]8@>@<48" ^H4N FHD"> 4FBZH":" Hb0,:Z,

B@HDbF,>4b, BD4&,*T4, 8 2>"R4H,:\>@<J F@8D"V,>4` @$X,<" BD@42&@*FH&" 4 JNJ*T,>4` F@P4":\>ZN

4 ^8@>@<4R,F84N JF:@&46. ?*>4 42 ^H4N FHD">, >"R"&T4N BD@P,FF B,D,N@*" 8 DZ>@R>@6

^8@>@<48,, 4<,:4 <>@(4, @H:4R4H,:\>Z, R,DHZ D"2&4HZN FHD">, " *DJ(4, 4<,:4 4 B@- BD,0>,<J
F@ND">b`H @H*,:\>Z, R,DHZ D"2&4&"`V4NFb FHD">; 4 N@Hb <@0>@ &Z$D"H\ 8D4H,D44 *:b @H>,F,>4b

8@>8D,H>ZN FHD"> F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 :4$@ 8 D"2&4HZ<, :4$@ 8 D"2&4&"`V4<Fb FHD">"<,
*:b P,:,6 ">":42" & >"FH@bV,< ?$2@D, >" *">>@< ^H"B, (:"&>@6 @H:4R4H,:\>@6 R,DH@6 ^H4N FHD">

FR4H",HFb B,D,N@*>Z6 N"D"8H,D 4N ^8@>@<484.

'DJBB" FHD"> F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 B@*D"2*,:b,HFb >" HD4 B@*(DJBBZ: @*>" - FHD">Z

O,>HD":\>@6 4 %@FH@R>@6 +&D@BZ, H"80, >"2Z&",<Z, *:b 8D"H8@FH4 FHD">"<4 %@FH@R>@6 +&D@BZ,
8 8@H@DZ< @H>@FbHFb !:$">4b, #@:("D4b, %,>(D4b, A@:\T", CJ<Z>4b, E:@&"84b, Q,TF8"b

C,FBJ$:48" 4 (@FJ*"DFH&" - BD,,<>484 E@P4":4FH4R,F8@6 K,*,D"H4&>@6 C,FBJ$:484 _(@F:"&44 ( "
4<,>>@ #@F>4b 4 ',DP,(@&4>", $Z&T"b `(@F:"&F8"b C,FBJ$:48" ;"8,*@>4b, E:@&,>4b, M@D&"H4b 4

_(@F:"&4b); &@ &H@DJ` (DJBBJ &N@*bH R:,>Z E@*DJ0,FH&" =,2"&4F4<ZN '@FJ*"DFH& ( E='); " & HD,H\` -
$":H46F84, (@FJ*"DFH&" ( 9"H&4b, 94H&" 4 ]FH@>4b). % >,8@H@DZN F:JR"bN *:b @$:,(R,>4b ">":42"

H,>*,>P46 &@ &D,<,>4 *">>Z, *@ 1991 (@*" &8:`R4H,:\>@ B@8"2">Z B@ $Z&T,<J E@&,HF8@<J

E@`2J, " >"R4>"b F 1992 (@*" - B@ (@FJ*"DFH&"< $Z&T,(@ EEEC, &<,FH, &2bHZ<. )">>Z, B@

@H*,:\>Z< (@FJ*"DFH&"< $Z&T,(@ E@&,HF8@(@ E@`2" $J*JH &8:`R"H\Fb & BD4:@0,>4, B@ <,D,

B@FHJB:,>4b.

?FH":\>Z, FHD">Z <4D" @H>,F,>Z 8 @$V,6 (DJBB, D"2&4&"`V4NFb FHD">. EHD">Z, &N@*bV4,

& ^HJ (DJBBJ, b&:b`HFb D"2>@D@*>Z<4 B@ F&@,<J N"D"8H,DJ, N@Hb 4 @$:"*"`H >,8@H@DZ<4 @$V4<4

R,DH"<4. ED,*>46 JD@&,>\ 042>4 & D"2&4&"`V4NFb FHD">"N >40,, R,< & D"2&4HZN, 4 2>"R4H,:\>"b

*@:b >"F,:,>4b &@ <>@(4N 42 ^H4N FHD"> 04&,H & JF:@&4bN 8D"6>,6 >4V,HZ. 7D@<, H@(@,
D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z @$ZR>@ b&:b`HFb 4<B@DH,D"<4, " >, D"2D"$@HR48"<4 >@&,6T4N *@FH40,>46

& @$:"FH4 >"J84 4 H,N>484 4 <,H@*@& 4N BD4<,>,>4b & >@&ZN H@&"D"N 4 BD@42&@*FH&,>>ZN

BD@P,FF"N. 7D@<, H@(@, @>4, 8"8 BD"&4:@, & FD"&>4H,:\>@ $@:\T,6 FH,B,>4 B@*&,D0,>Z

&@2*,6FH&4` ^8@>@<4R,F84N B@HDbF,>46. ]8@>@<48" ^H4N FHD">, *"0, & H,N 42 >4N, (*, @>"

D"FH,H $ZFHDZ<4 H,<B"<4 >" BD@Hb0,>44 P,:@(@ Db*" :,H, @$ZR>@ FR4H",HFb >, H"8@6
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042>,FH@68@6 4 BD@R>@6, 8"8 ^8@>@<48" D"2&4HZN FHD">; >"BD4<,D, D"2<,V,>4, <,0*J>"D@*>ZN

4>&,FH4P4@>>ZN FD,*FH& & D"2&4&"`V4NFb FHD">"N @$ZR>@ FR4H",HFb $@:,, D4F8@&">>Z<, R,< &

D"2&4HZN FHD">"N. E"<@ F@$@6 D"2J<,,HFb, RH@ ^8@>@<48" D"2&4&"`V4NFb FHD">, >, *@$4&"`V4NFb

2>"R4H,:\>ZN H,<B@& ^8@>@<4R,F8@(@ D@FH", b&:b,HFb >,BD@R>@6 B@ F&@,<J N"D"8H,DJ.

IR4HZ&"b D"2<,DZ 4 (,@(D"L4R,F8@, D"FBD,*,:,>4, (DJBBZ D"2&4&"`V4NFb FHD">, &B@:>,

,FH,FH&,> 4>H,D,F 8 D,2J:\H"H"< ^8@>@<4R,F8@6 *,bH,:\>@FH4 (,@(D"L4R,F84N B@*(DJBB. % ?$2@D,

BD4>bH@ *,:,>4, >" FH">*"DH>Z, (,@(D"L4R,F84, D,(4@>Z & F@@H&,HFH&44 F 8:"FF4L48"P4,6,
4FB@:\2J,<@6 ?H*,:@< >"D@*@>"F,:,>4b 4 EH"H4FH4R,F84< @H*,:@<. G"8, 8 D,(4@>"<

D"2&4&"`V4NFb FHD"> @H>@FbHFb !LD48", 9"H4>F8"b !<,D48" 4 7"D4$F846 $"FF,6>, !24b 4 G4N46

@8,"> ( & B@F:,*>46 &N@*bH 1"B"*>"b !24b, 74H"6 4 %@FH@R>"b 4 _0>"b !24b, &8:`R"b

H4N@@8,">F84, @FHD@&>Z, (@FJ*"DFH&").

):b P,:,6 ">":42" @H*,:\>@ &Z*,:b`H 4 *DJ(4, (DJBBZ FHD">. A@:,2>Z< @FH",HFb *,:,>4,

FHD"> >" FHD">Z- ^8FB@DH,DZ 4 4<B@DH,DZ H@B:4&". %@2<@0>@FH\ ^8FB@DH4D@&"H\ 4:4 >,@$N@*4<@FH\

4<B@DH4D@&"H\ H@B:4&@ @8"2Z&",H 2>"R4H,:\>@, &:4b>4, >" 4<B@DH>Z6 B@H,>P4": FHD">Z 4,
F:,*@&"H,:\>@, >" D@FH @$X,<" BD@42&@*FH&", B@F8@:\8J >,N&"H8" 4>@FHD">>@6 &":`HZ R"FH@

b&:b,HFb F*,D04&"`V4< L"8H@D@< D@FH" & D"2&4&"`V4NFb FHD">"N. G"84< @$D"2@<, D"2&4&"`V4,Fb

FHD">Z B@*D"2*,:b`HFb >" FHD">Z- ^8FB@DH,DZ 4 4<B@DH,DZ H@B:4&". G@B:4&@ &8:`R",H >,LH\,
BD4D@*>Z6 ("2, J(@:\ 4 :4(>4H 4 >, &8:`R",H (4*D@^>,D(4` 4 "H@<>J` ^>,D(4`. % *">>@< F:JR",

D"FF<"HD4&"`HFb >, ^>,D(@>@F4H,:4 & $@:,, T4D@8@< F<ZF:,, " H@:\8@ D"2:4R>Z, &4*Z H@B:4&",
B@F8@:\8J P,>Z >" >4N >,B@FD,*FH&,>>@ F&b2">Z F P,>"<4 >" >,LH\, " B@F:,*>4, @H:4R"`HFb

@F@$@6 B@*&40>@FH\` 4 @8"2Z&"`H 2>"R4H,:\>@, &:4b>4, >" JD@&,>\ *@N@*@& 4 B@8JB"H,:\>J`

FB@F@$>@FH\ ^8FB@DH" F@@H&,HFH&J`V4N FHD">.

EHD">" FR4H",HFb ^8FB@DH,D@< H@B:4&", ,F:4 @>" @*>@&D,<,>>@ @H&,R",H F:,*J`V4<

8D4H,D4b<:

a) ,, &>JHD,>>,, BD@42&@*FH&@ B,D&4R>@(@ 8@<<,DR,F8@(@ H@B:4&" ( >,LH\, BD4D@*>Z6 ("2,
J(@:\ 4 :4(>4H) BD,&ZT",H &>JHD,>>,, B@HD,$:,>4, B@ <,>\T,6 <,D, >" 20 BD@P,>H@&;

b) J*,:\>Z6 &,F H@B:4&" & @$V,< @$X,<, ,, ^8FB@DH" F@FH"&:b,H B@ <,>\T,6 <,D,

20 BD@P,>H@&;

c) @>" >, &8:`R,>" & (DJBBJ >"4<,>,, D"2&4HZN FHD">.

% B,D,F<@HD,>>J` (DJBBJ FHD">- ^8FB@DH,D@& H@B:4&" &N@*bH: !:04D, !>(@:", #"ND,6>, #@:4&4b,
#DJ>,6- )"DJFF":"<, %,>,FJ^:", %\,H>"<, '"$@>, +(4B,H, 3>*@>,24b, 3D"8, 3F:"<F8"b C,FBJ$:48"

3D">, 7"<,DJ>, 7"H"D, 7@:J<$4b, 7@>(@, 7J&,6H, 94&46F8"b !D"$F8"b )0"<"N4D4b, ;,8F48",
=4(,D4b, ?$X,*4>,>>Z, !D"$F84, ]<4D"HZ, ?<">, E"J*@&F8"b !D"&4b, E4D46F8"b !D"$F8"b

C,FBJ$:48", GD4>4*"* 4 G@$"(@ 4 ]8&"*@D. %F, @FH":\>Z, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z @H>@FbHFb 8

(DJBB, FHD">- 4<B@DH,D@& H@B:4&".

% H"$:4P"N ?$2@D" 4>@(*" &Z*,:b`H *&, B@*(DJBBZ D"2&4&"`V4NFb FHD">- 4<B@DH,D@&
H@B:4&". % @*>J B@*(DJBBJ &N@*bH R,HZD, ^8FB@DH,D" BD@<ZT:,>>ZN H@&"D@&, " 4<,>>@ R,HZD,

FHD">Z !244, FR4H"`V4,Fb B,D&Z< B@8@:,>4,< BD,JFB,&"`V4N ^8FB@DH,D@& BD@*J8P44

@$D"$"HZ&"`V,6 BD@<ZT:,>>@FH4 ( '@>8@>(, 74H"6; C,FBJ$:48" 7@D,b; E4>("BJD 4 84H"6F8"b

BD@&4>P4b G"6&">\).

%H@D"b B@*(DJBB" - >"4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z. % @H:4R4, @H JB@<b>JHZN &ZT, (DJBB,
&Z*,:b,<ZN E,8D,H"D4"H@< *:b J*@$FH&" BD@&,*,>4b ^8@>@<4R,F8@(@ 4 F@P4":\>@(@ ">":42", &@BD@F
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@ &8:`R,>44 FHD"> & B,D,R,>\ >"4<,>,, D"2&4HZN D,T",HFb ',>,D":\>@6 !FF"<$:,,6 >" @F>@&,

D,8@<,>*"P46 7@<4H,H" B@ B:">4D@&">4` D"2&4H4b, 8@H@DZ6 BD@&@*4H @$2@D 8D4H,D4,& @BD,*,:,>4b

>"4<,>,, D"2&4HZN FHD"> 4 D"FF<"HD4&",H &@BD@F @ 8:"FF4L48"P44 & 8@>8D,H>ZN F:JR"bN. % F&@,6

B@F:,*>,6 D,2@:`P44 B@ ^H@<J &@BD@FJ ( D,2@:`P4b 49/133 ',>,D":\>@6 !FF"<$:,4 @H 19 *,8"$Db

1994 (@*") ',>,D":\>"b !FF"<$:,b &8:`R4:" & ^H@H B,D,R,>\ !>(@:J 4 ]D4HD,` 4 4F8:`R4:" 42

>,(@ #@HF&">J. G"84< @$D"2@<, & >"FH@bV,, &D,<b & B,D,R>, >"FR4HZ&",HFb 48 FHD">1. EHD">Z

@H&,R"`H @F>@&>Z< 8D4H,D4b< *:b &8:`R,>4b & ^H@H B,D,R,>\, ,F:4 4N B@8"2"H,:4 @8"2Z&"`HFb

>40, @BD,*,:,>>ZN BD,*,:\>ZN B@8"2"H,:,6, JFH">@&:,>>ZN *:b JD@&>b %%A >" *JTJ >"F,:,>4b,
4>*,8F" *4&,DF4L48"P44 ^8@>@<484 4 " D"FT4D,>>@(@ 4>*,8F" D,":\>@(@ 8"R,FH&" 042>4" 2.

% H,R,>4, <>@(4N :,H & ?$2@D, 4FB@:\2@&":@F\ H"80, *,:,>4, FHD"> >" FHD">Z- ^8FB@DH,DZ
L4>">F@&@(@ 8"B4H":" ( FHD">Z F "8H4&>Z< B:"H,0>Z< $":">F@<) 4 FHD">Z- R4FHZ, 4<B@DH,DZ
L4>">F@&@(@ 8"B4H":" ( FHD">Z- 4<B@DH,DZ 8"B4H":"). % @F>@&J H"8@6 (DJBB4D@&84 FHD"> $Z:

B@:@0,> @BZH 70- N (@*@&, 8@(*" ^8FB@DH,DZ >,LH4 FH":4 @*>4< 42 @F>@&>ZN 4FH@R>48@&

L4>">F@&@(@ 8"B4H":" B@F:, D,284N B@&ZT,>46 P,> >" >,LH\. ),6FH&4H,:\>@, &F, FHD">Z,
&N@*4&T4, & (DJBBJ FHD"> F "8H4&>Z< B:"H,0>Z< $":">F@<, $Z:4 8DJB>Z<4 ^8FB@DH,D"<4 >,LH4.
% H@ 0, &D,<b & @H*,:\>Z, (@*Z >,8@H@DZ, FHD">Z FH">@&4:4F\ H@ R4FHZ<4 ^8FB@DH,D"<4, H@

R4FHZ<4 4<B@DH,D"<4 8"B4H":". ="BD4<,D, 3F:"<F8"b C,FBJ$:48" 3D"> 4 3D"8 FH":4

4<B@DH,D"<4 8"B4H":" &@ &D,<b &@6>Z <,0*J >4<4 & 80- , (@*Z, " 7J&,6H 4 E"J*@&F8"b !D"&4b

FH":4 FHD">"<4- 4<B@DH,D"<4 8"B4H":" & 90- , (@*Z & D,2J:\H"H, &@6>Z & 1":4&,.

="R4>"b F ?$2@D" 1997 (@*" *,:,>4, FHD"> >" FHD">Z F "8H4&>Z< B:"H,0>Z< $":">F@< 4

FHD">Z- 4<B@DH,DZ 8"B4H":" $Z:@ 2"<,>,>@ >@&@6, N@Hb 4 F&b2">>@6 F BD,0>,6, 8:"FF4L48"P4,6.
% @F>@&J >@&@(@ *,:,>4b B@:@0,>@ R4FH@, F":\*@ 2"(D">4R>ZN "8H4&@& 8"0*@6 FHD">Z >" 8@>,P

1995 (@*", F@(:"F>@ @P,>8"< ;%K, BD4&,*,>>Z< & 42*">44 World Economic Outlook
(" A,DFB,8H4&Z <4D@&@6 ^8@>@<484"), @8Hb$D\ 1996 (@*"3. Q4FH@, F":\*@ 2"(D">4R>ZN "8H4&@&

b&:b,HFb B@8"2"H,:,<, 8@H@DZ6 &Db* :4 $J*,H 42 (@*" & (@* <,>bH\ 2>"8 F B:`F" >" <4>JF ( 4:4
>"@$@D@H), 4 H"84< @$D"2@< L"8H4R,F846 4<B@DH 4:4 ^8FB@DH 8"B4H":" FHD">@6 & *">>@<

8@>8D,H>@< (@*J 4<,,H <,>\TJ` 2>"R4<@FH\ *:b *">>@(@ 8D4H,D4b. ),6FH&4H,:\>@, @$@2>"R,>4b

" FHD">Z- 4<B@DH,DZ 8"B4H":"" 4 " FHD">Z F "8H4&>Z< B:"H,0>Z< $":">F@<" >,BD4<,>4<Z &

@H>@T,>44 >@&ZN (DJBB, B@F8@:\8J @>4 @H>@FbHFb 8 *&40,>4` 8"B4H":". A@^H@<J & ?$2@D, $Z:4

4FB@:\2@&">Z @$@2>"R,>4b FHD">, BD4>bHZ, ;%K, " 4<,>>@ " FHD">Z- R4FHZ, 8D,*4H@DZ" 4

" FHD">Z- R4FHZ, *,$4H@DZ". % (DJBBJ FHD">- R4FHZN 8D,*4H@D@& &N@*bH: #DJ>,6- )"DJFF":"<, 7"H"D,

1 !>(@:", !L(">4FH">, #">(:"*,T, #,>4>, #JD84>"- K"F@, #JDJ>*4, #JH">, %">J"HJ,
'"4H4, '"<$4b, '&4>,b, '&4>,b- #4F"J, ),<@8D"H4R,F8"b C,FBJ$:48" 7@>(@ ( $Z&T46 1"4D),
)04$JH4, 1"<$4b, 5,<,>, 7"$@- %,D*,, 7"<$@*0", 74D4$"H4, 7@<@DF84, ?FHD@&", 9"@FF8"b

="D@*>@- ),<@8D"H4R,F8"b C,FBJ$:48", 9,F@H@, 94$,D4b, ;"&D4H">4b, ;"*"("F8"D, ;":"&4,
;":4, ;":\*4&F84, ?FHD@&", ;@2"<$48, ;\b><", =,B":, =4(,D, ?$X,*4>,>>"b C,FBJ$:48"

G">2">4b, CJ">*", E"<@", E">- G@<, 4 AD4>F4B4, E@:@<@>@&Z ?FHD@&", E@<":4, EJ*">,
E\,DD"- 9,@>,, G@(@, GJ&":J, I(">*", O,>HD":\>@"LD48">F8"b C,FBJ$:48", Q"*, ]8&"H@D4":\>"b

'&4>,b, ]D4HD,b 4 ]L4@B4b.

2 )@8:"* 7@<4H,H" B@ B:">4D@&">4` D"2&4H4b @ D"$@H, ,(@ *&"*P"H\ *,&bH@6 F,FF44

( ?L4P4":\>Z, @HR,HZ ]8@>@<4R,F8@(@ 4 E@P4":\>@(@ E@&,H", 1994 (@*, )@B@:>,>4, 2)
(E/1994/22), (:"&" V.

3 Washingon, D.C., IMF, 1996.
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7J&,6H, 94&46F8"b !D"$F8"b )0"<"N4D4b, ?$X,*4>,>>Z, !D"$F84, ]<4D"HZ, ?<">, E"J*@&F8"b

!D"&4b, E4>("BJD4 4 84H"6F8"b BD@&4>P4b G"6&">\4.

="8@>,P, & (DJBB, FHD">- R4FHZN *,$4H@D@& 4>@(*" &Z*,:b`H @*>J B@*(DJBBJ. ]H"

B@*(DJBB" - " FHD">Z !LD484 8 `(J @H E"N"DZ" - @$X,*4>b,H &F, "LD48">F84, FHD">Z,
D"FB@:@0,>>Z, 8 `(J @H BJFHZ>4 E"N"D", 2" 4F8:`R,>4,< =4(,D44 4 _0>@6 !LD484. %Z*,:,>4,

H"8@6 (DJBBZ B@2&@:b,H F@FD,*@H@R4H\ &>4<">4, >" ^8@>@<48, <,>,, 8DJB>ZN "LD48">F84N FHD">;
8D@<, H@(@, *">>Z, B@ B@F:,*>4< *&J< FHD">"< BD,@$:"*":4 $Z >"* *">>Z<4 B@ <,>,, 8DJB>Z<

FHD">"< BD4 F@FH"&:,>44 "(D,(4D@&">>ZN B@8"2"H,:,6 4 *"&":4 $Z 4F8"0,>>J` 8"DH4>J D,(4@>" F

H@R84 2D,>4b %%A, R4F:,>>@FH4 >"F,:,>4b, <,0*J>"D@*>@6 H@D(@&:4 4 H. *. ]H" (DJBB" H"80,

4FB@:\2J,HFb ;%K & ,(@ 42*">44 World Economic Outlook (" A,DFB,8H4&Z <4D@&@6 ^8@>@<484").

7"R,FH&@7"R,FH&@ *">>ZN*">>ZN

7"8 & (@FJ*"DFH&,>>@<, H"8 4 & R"FH>@< F,8H@D, D"FH,H FBD@F >" F&@,&D,<,>>Z, 4

*@FH@&,D>Z, FH"H4FH4R,F84, *">>Z,, 8@H@DZ, <@(JH 4FB@:\2@&"H\Fb *:b P,:,6 ^8@>@<4R,F8@(@ 4

F@P4":\>@(@ ">":42" 4 BD4>bH4b D,T,>46 & >Z>,T>4N JF:@&4bN $ZFHD@6 4>H,D>"P4@>":42"P44 4

D"FBD@FHD">,>4b 4>L@D<"P44. A@F:,*@&"H,:\>"b 4 F@B@FH"&4<"b &@ &D,<,>4 4 B@ FHD">"<

FH"H4FH4R,F8"b 4>L@D<"P4b 4<,,H 042>,>>@ &"0>@, 2>"R,>4, & BD@P,FF, >"$:`*,>4b 2"

FHDJ8HJD>@6 B,D,FHD@68@6, @$FJ0*,>4b &@BD@F@& F@P4":\>@(@ @$,FB,R,>4b, ^8@:@(4R,F8@6 B@:4H484

4 >4V,HZ 4:4 @P,>84 L@D<4DJ`V4NFb DZ>8@& 4 ^8@>@<484 FHD">. 7D@<, H@(@, <>@(@(D">>Z6

N"D"8H,D ^H4N 4 *DJ(4N H,8JV4N &@BD@F@&, H"84N 8"8 &ZF@8"b <@$4:\>@FH\ 8"B4H":" 4 >"F,:,>4b 4

^8@>@<4R,F8"b D,(4@>":42"P4b, HD,$J,H BD4>bH4b 8@<B:,8F>@(@ 4 @*>@&D,<,>>@ 42$4D"H,:\>@(@

B@*N@*" 8 >"P4@>":\>Z< 4 <,0*J>"D@*>Z< *">>Z<.

4 E4>("BJD 4 84H"6F8"b BD@&4>P4b G"6&">\ 8:"FF4L4P4DJ`HFb ;%K 8"8 B,D,*@&Z, FHD">Z 4

H"84< @$D"2@< >, &8:`R,>Z & (DJBBJ D"2&4&"`V4NFb " FHD">- R4FHZN 8D,*4H@D@&".
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QH@ 8"F",HFb JFH">@&:,>4b <,0*J>"D@*>ZN >@D< & @$:"FH4 @BD,*,:,>4b 4 BD,*FH"&:,>4b

*">>ZN, H@ & B,D,F<@HD,>>@< &"D4">H, F4FH,<Z >"P4@>":\>ZN FR,H@& ( E=E) 1993 (@*"5 4 &

B@F:,*>,< 42*">44 ;%K Balance of Payments Manual (" CJ8@&@*FH&@ B@ B:"H,0>@<J $":">FJ") 6

@F&,V"`HFb BD@4FT,*T4, 2" B@F:,*>4, *&" *,FbH4:,H4b 42<,>,>4b & ^8@>@<4R,F8@< 4 F@P4":\>@<

8@>H,8FH,, :,0"V,< & @F>@&, FH"H4FH4R,F84N *">>ZN, 4 *,:",HFb 2>"R4H,:\>Z6 T"( &B,D,* &

JF4:4bN B@ JR,HJ ^H4N 42<,>,>46 & 8@<B:,8F>@6 4 F@(:"F@&">>@6 F4FH,<, FH"H4FH484. % E=E

1993 (@*" *,:",HFb B@BZH8" 4FB@:\2@&"H\ 4<,`V4, &2"4<@F&b2">>Z6 N"D"8H,D 8@>P,BP44,
@BD,*,:,>4b 4 8:"FF4L48"P44 8"8 >" <"8D@-, H"8 4 >" <48D@JD@&>,. 3FB@:\2J,<Z,

& " CJ8@&@*FH&," ;%K 8@>P,BP44 F@(:"F@&">Z, >"F8@:\8@ ^H@ &@2<@0>@, F 8@>P,BP4b<4,
4FB@:\2J,<Z<4 & E=E 1993 (@*" 4 F BD4<,>b,<Z<4 K@>*@< <,H@*@:@(4b<4 F@FH"&:,>4b

FH"H4FH484 *,>,0>ZN 4 $">8@&F84N @B,D"P46 4 FH"H4FH484 (@FJ*"DFH&,>>ZN L4>">F@&. 7D@<, H@(@,
F B@<@V\` F4FH,<Z B@:JF"<@FH@bH,:\>ZN &FB@<@("H,:\>ZN FR,H@&, &8:`R,>>ZN & @F>@&>J`

FHDJ8HJDJ E=E, <@0>@ JFH">@&4H\ F&b24 <,0*J *">>Z<4 >"P4@>":\>ZN FR,H@& 4 *DJ(4<4

8@>8D,H>Z<4 @$:"FHb<4 ^8@>@<4R,F8@6 4 F@P4":\>@6 FH"H4FH484, >"BD4<,D, FH"H4FH484 @ND">Z

@8DJ0"`V,6 FD,*Z, 2*D"&@@ND">,>4b, F@P4":\>@6 2"V4HZ 4 HJD42<". G@H L"8H, RH@ ^8FB,DHZ >,

F<@(:4 BD46H4 8 ,*4>Z< FH">*"DH"<, @BD,*,:b`V4< L@D<":\>Z, 4 >,L@D<":\>Z, &4*Z

*,bH,:\>@FH4, B@HD,$4H,:\F84, 4 BD@42&@*FH&,>>Z, FJ$F4*44, @$D"2@&">4, 4 *DJ(4, "FB,8HZ

&:@0,>46 & R,:@&,R,F846 8"B4H":, F&4*,H,:\FH&J,H @ <,H@*@:@(4R,F84N 4 L424R,F84N BD,*,:"N

&@2<@0>@(@ BD4 JR,H, 4 8@:4R,FH&,>>@6 @P,>8, &F,N F@$ZH46 4 42<,>,>46. G,< >, <,>,, 4 E=E

1993 (@*", 4 " CJ8@&@*FH&@" ;%K B@F:J0"H @D4,>H4D"<4 *:b FHD">, 0,:"`V4N @$>@&4H\,
B,D,F<@HD,H\ 4:4 J:JRT4H\ F&@` FH"H4FH4R,F8J` @HR,H>@FH\.

A@ <,D, BD,*FH"&:,>4b BD"&4H,:\FH&"<4 F&@4N *">>ZN >" @F>@&, ^H4N FH">*"DH@& H"84,

*">>Z, $J*JH JR4HZ&"H\Fb & FH"H4FH48,, BD4&@*4<@6 & >"FH@bV,< BD4:@0,>44. A@8" 0, R4H"H,:`

F:,*J,H B@<>4H\ @ H@<, RH@ >,8@H@DZ, >"P4@>":\>Z, 4 <,0*J>"D@*>Z, FH"H4FH4R,F84, *">>Z,,
4FB@:\2J,<Z, & F4:J >,@$N@*4<@FH4 & >"FH@bV,< ?$2@D, 4 & *DJ(4N <,0*J>"D@*>ZN 42*">4bN,
(D,T"H F,D\,2>Z<4 >,*@FH"H8"<4. 3>H,DBD,H"P4b *">>ZN, BJ$:48J,<ZN <,0*J>"D@*>Z<4

JRD,0*,>4b<4, 4>@(*" 2"HDJ*>b,HFb >,B@F:,*@&"H,:\>@FH\` @N&"H", @BD,*,:,>46 4 <,H@*@& F$@D"

*">>ZN FD,*4 BD,*FH"&:b`V4N @HR,H>@FH\ FHD">.

)DJ(@6 42&,R>@6 BD@$:,<@6 b&:b,HFb >,F&@,&D,<,>>@, 4 >,B@:>@, BD,*FH"&:,>4, 4:4

>,BD,*FH"&:,>4, *">>ZN. M@Hb 8@DD,8H4D@&84 4 @P,>84 &B@:>, &@2<@0>Z 4 BD@42&@*bHFb &

@H*,:\>ZN F:JR"bN, & ^DJ &>4<"H,:\>@(@ @HF:,04&">4b 4 T4D@8@(@ 4FB@:\2@&">4b ^8@>@<4R,F84N 4

F@P4":\>ZN B@8"2"H,:,6 @VJV",HFb >,@$N@*4<@FH\ & F&@,&D,<,>>@< BD,*FH"&:,>44 *">>ZN >,

H@:\8@ >" ,0,(@*>@6, >@, & F@@H&,HFH&J`V4N F:JR"bN, >" ,0,8&"DH":\>@6 4:4 *"0, $@:,, R"FH@6

@F>@&,. % ^H@6 F&b24 FH@4H @H<,H4H\ *@FH4(>JHZ6 >,8@H@DZ<4 D"2&4&"`V4<4Fb FHD">"<4 4

FHD">"<4 F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 2>"R4H,:\>Z6 BD@(D,FF & BJ$:48"P44 ,0,(@*>ZN 4

,0,8&"DH":\>ZN *">>ZN >" F&@,&D,<,>>@6 4 D,(J:bD>@6 @F>@&,; & H@ 0, &D,<b B@b&4:4F\

2>"R4H,:\>Z, BD@$,:Z & *">>ZN B@ *DJ(4< FHD">"<, >"N@*bV4<Fb >" B,D,N@*>@< ^H"B,, &

F@FH@b>44 8@>L:48H" 4:4 &@6>Z.

E @*>@6 FH@D@>Z, &@ <>@(4N F:JR"bN >,H@R>@FH\ *">>ZN @$XbF>b,HFb 4FB@:\2@&">4,<

JFH"D,&T4N $"2@&ZN @$F:,*@&">46 4 B,D,B4F,6 4:4 FH"DZN <@*,:,6 B@&,*,>4b 4 BD,*B@:@0,>46 &

@H>@T,>44 $@:,, >, FJV,FH&J`V4N JF:@&46. E *DJ(@6 FH@D@>Z, R"FHZ, D"2DZ&Z & FH"H4FH4R,F84N

5 7@<4FF4b +&D@B,6F84N F@@$V,FH&, ;%K, ?]EC, ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46 4

%F,<4D>Z6 $">8, E4FH,<" >"P4@>":\>ZN FR,H@&, 1993 (@* ( 42*">4, ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN
="P46, & BD@*"0, B@* +.94.XVII.4).

6 IMF, Balance of Payments Manual , 5th ed. (Washington, D.C., IMF, 1993).
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Db*"N <@(JH &@2>48>JH\ & H@< F:JR",, 8@(*" FH"H4FH4R,F84, @D(">Z BZH"`HFb J:JRT4H\ F&@4

@P,>84 BJH,< FB@D"*4R,F8@(@ 4FB@:\2@&">4b >@&ZN 4FH@R>48@& *">>ZN, @$>@&:,>>ZN @$F:,*@&">46

4 H"$:4P " 2"HD"HZ- &ZBJF8". ?F@$,>>@ ^H@ F8"2Z&",HFb >" @P,>@R>ZN B@8"2"H,:bN >"P4@>":\>@(@

*@N@*", D"2<,D 8@DD,8H4D@&84 8@H@DZN F@FH"&:b,H 2>"R4H,:\>J` &,:4R4>J - B@Db*8"

10—30 BD@P,>H@&7.

% >"P4@>":\>ZN FR,H"N 4 F&b2">>ZN F >4<4 B@8"2"H,:bN @$ZR>@ @HD"0"`HFb DZ>@R>Z,

@B,D"P44, BD@42&@*4<Z, BD4 B@FD,*FH&, H@&"D>@- *,>,0>@(@ @$<,>". #"DH,D>Z, F*,:84,
BD@42&@*FH&@ *@<"T>4N N@2b6FH&, >"HJD":\>@, BD@42&@*FH&@ 4 *,bH,:\>@FH\ >,L@D<":\>@(@ F,8H@D"

>, &F,(*" JR4HZ&"`HFb, @*>"8@, &<,FH, &2bHZ,, ^H4 >,JRH,>>Z, 8"H,(@D44 *,bH,:\>@FH4 <@(JH

F@FH"&:bH\ 2>"R4H,:\>J` *@:` & @$V,< @$X,<, *,bH,:\>@FH4 4 BD4&@*4H\ 8 >,*@@P,>8, @$X,<"

BD@42&@*FH&" & BD,*,:"N 40 BD@P,>H@& @H @$X,<" >"P4@>":\>@(@ BD@42&@*FH&". A@F8@:\8J FH,B,>\

>,*@@P,>84 & D"2>ZN FHD">"N D"2:4R>", F@B@FH"&:,>4, @$X,<" BD@42&@*FH&" <@0,H *"H\ @T4$@R>Z,

D,2J:\H"HZ. 7D@<, H@(@, B@ <,D, &8:`R,>4b F,8H@D" >,DZ>@R>ZN @B,D"P46 & @F>@&>@6

BD@42&@*FH&,>>Z6 F,8H@D B@FD,*FH&@< D"FT4D,>4b H@&"D>@- *,>,0>ZN @H>@T,>46 @P,>8" D@FH"
@$X,<" BD@42&@*FH&" $J*,H 2"&ZT"H\Fb & 2"&4F4<@FH4 @H <"FTH"$@& H"8@(@ &8:`R,>4b ( BD4<,DZ
B@*@$>@(@ D@*" HDJ*>@FH,6 F<. & D"2*,:, " ?BD,*,:,>4b 4 B@bF>,>4b 8 *">>Z<", >40,).

;@0>@ $,2 BD,J&,:4R,>4b F8"2"H\, RH@ 4<,`V4,Fb >" >"P4@>":\>@< JD@&>, >,*@R,HZ

FH">@&bHFb F,D\,2>Z<4 ">":4H4R,F84<4 >,*@FH"H8"<4 BD4 BD@&,*,>44 F@B@FH"&:,>46 <,0*J FHD">"<4

4:4 (DJBB"<4 FHD"> & @H*,:\>@ &2bHZ6 <@<,>H 4:4 2" @BD,*,:,>>Z6 B,D4@* &D,<,>4. 32- 2"
@HFJHFH&4b, >,*@FH@&,D>@FH4 4:4 >,F@&<,FH4<@FH4 *">>ZN B@ FHD">"< <,0*J>"D@*>Z< @D(">42"P4b<

BD4N@*4HFb T4D@8@ 4FB@:\2@&"H\ @P,>@R>Z, &,:4R4>Z 4 2"<,>J *">>ZN *:b F@ND">,>4b

B@F:,*@&"H,:\>@(@ F@FH"&" FHD"> BD4 B@FHD@,>44 *4>"<4R,F84N Db*@& "(D,(4D@&">>ZN *">>ZN.
7D@<, H@(@, @HFJHFH&4, *@FH@&,D>ZN @P,>@R>ZN B@8"2"H,:,6 %%A B@ <>@(4< D"2&4&"`V4<Fb

FHD">"< 4 FHD">"< F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 &Z>J0*",H ">":4H48@& B@:\2@&"H\Fb &,F\<"

BD4$:40,>>Z<4 @P,>8"<4 BD4 D"FR,H, "(D,(4D@&">>ZN B@8"2"H,:,6 B@ FHD">"<, B@F8@:\8J &,F"

%%A :,0"H & @F>@&, <>@(4N Db*@& *">>ZN.

A@<4<@ F:@0>@FH,6 F %%A F,D\,2>Z, BD@$:,<Z &Z2Z&"`H 4 *DJ(4, &4*Z R"FH@ BD4&@*4<ZN

FH"H4FH4R,F84N *">>ZN, >"BD4<,D JD@&>4 $,2D"$@H4PZ, D@FH B@HD,$4H,:\F84N P,> 4 L424R,F846

@$X,< ^8FB@DH" 4 4<B@DH". E@B@FH"&:,>4, JD@&>,6 $,2D"$@H4PZ & D"2>ZN FHD">"N F:,*J,H

BD@&@*4H\ @FH@D@0>@, B@F8@:\8J & @BD,*,:,>44 $,2D"$@H4PZ B@ FHD">"< 4<,`HFb D"2:4R4b. %

R"FH>@FH4, B@ ^H@6 BD4R4>, & H"$:4P, !.6 4FB@:\2J`HFb FH">*"DH>Z, @BD,*,:,>4b JD@&>,6

$,2D"$@H4PZ, 8@H@DZ, & @H*,:\>ZN F:JR"bN FJV,FH&,>>@ @H:4R"`HFb @H >"P4@>":\>ZN @BD,*,:,>46.

3>*,8FZ B@HD,$4H,:\F84N P,> @H>@FbHFb 8 R4F:J FH"D,6T4N ^8@>@<4R,F84N *">>ZN,
F@$4D",<ZN BD"&4H,:\FH&"<4, @*>"8@ @>4 B@- BD,0>,<J b&:b`HFb BD,*<,H@< FB@D@& *"0, & FHD">"N

F >"4$@:,, D"2&4HZ<4 FH"H4FH4R,F84<4 F4FH,<"<4, RH@ @$XbF>b,HFb, & R"FH>@FH4, B@b&:,>4,<

>@&ZN H@&"D@& 4 B@&,*,>4,< B@HD,$4H,:,6, RH@ >, &F,(*" JR4HZ&",HFb, FD,*4 BD@R,(@, 42- 2"
D,*8@(@ BD@&,*,>4b @$F:,*@&">46 B@HD,$4H,:\F84N D"FN@*@& 4 B,D,F<@HD" &Z$@D@R>@6 8@D24>Z

H@&"D@&.

;>@(4, 42 J8"2">>ZN &ZT, BD@$:,< >, 4<,`H J0, &ZD"$@H">>ZN D,T,>46, >@ *"0, & H,N

F:JR"bN, 8@(*" H"8@&Z, 4<,`HFb, >,*@FH"H84 FH"H4FH4R,F8@(@ JR,H" <@(JH F@ND">bH\Fb $,F8@>,R>@

*@:(@ 42- 2" >,N&"H84 D,FJDF@&, &Z*,:b,<ZN >" P,:4 F@&,DT,>FH&@&">4b FH"H4FH4R,F84N F4FH,< 4

7 Wilfred Beckerman, "National income", & The New Palgrave: The World of
Economics , John Eatwell, Murray Milgate and Peter Newman, eds. (New York,
The Macmillan Press, Limited, 1991), p. 486.
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@HR,H>@FH4. % ^H@6 F&b24 BD,*FH"&:,>>Z, & >"FH@bV,< ?$2@D, ^8@>@<4R,F84, 4 F@P4":\>Z,

B@8"2"H,:4, @F@$,>>@ >" "(D,(4D@&">>@< JD@&>,, D,8@<,>*J,HFb D"FF<"HD4&"H\ 8"8 BD4$:424H,:\>Z,

4 @P,>@R>Z,.

?BD,*,:,>4b?BD,*,:,>4b 44 B@bF>,>4bB@bF>,>4b 88 *">>Z<*">>Z<

E&@*>Z, *">>Z, BD,*FH"&:b`H F@$@6 :4$@ FJ<<"D>Z,, :4$@ FD,*>,&2&,T,>>Z, B@8"2"H,:4 B@

@H*,:\>Z< FHD">"<. +F:4 >, J8"2">@ 4>@,, FD,*>,(@*@&Z, H,<BZ D@FH" 2" Db* :,H D"FFR4HZ&"`HFb

8"8 F:@0>Z6 B@8"2"H,:\ (@*@&ZN H,<B@& D@FH" 2" B,D4@*. G,<BZ D@FH" 2" Db* :,H @BD,*,:b`HFb

B@ F:,*J`V,6 <,H@*48,: JFH">"&:4&",HFb B,D4@* 42<,>,>46 4 @BJF8",HFb $"2@&Z6 (@*; >"BD4<,D,
FD,*>,(@*@&Z, H,<BZ D@FH" B,D,<,>>@6 2" 10- :,H>46 B,D4@* & 80- , (@*Z @BD,*,:b`HFb 8"8

FD,*>,(@*@&Z, H,<BZ D@FH" 2" B,D4@* 1981-1990 (@*@&. '@*@&Z, H,<BZ D@FH" D"FFR4HZ&"`HFb 8"8

42<,>,>4b 2" (@* & BD@P,>H"N.

AD4&@*4<Z, & FH"H4FH4R,F8@< BD4:@0,>44 *">>Z, 2" BD@T:Z, (@*Z <@(JH @H:4R"H\Fb @H

*">>ZN & BD,*Z*JV4N &ZBJF8"N ?$2@D" &&4*J @$>@&:,>4b B@8"2"H,:,6, " H"80, B@FHJB:,>4b 4:4

@HFJHFH&4b *">>ZN B@ @H*,:\>Z< FHD">"<.

?$X,<?$X,< BD@42&@*FH&"BD@42&@*FH&"

C@FH @$X,<" BD@42&@*FH&" & 8"0*@6 (DJBB, FHD"> 4FR4F:b,HFb >" @F>@&, F@&@8JB>@(@ @$X,<"

%%A @H*,:\>ZN FHD"> & P,>"N 4 B@ @$<,>>Z< 8JDF"< 1993 (@*"; H@ ,FH\ *">>Z, B@ %%A &

>"P4@>":\>ZN &":`H"N 2" 1993 (@* $Z:4 B,D,FR4H">Z & *@::"DZ ES! ( F B@BD"&8"<4 & @H*,:\>ZN
F:JR"bN) 8, " 2"H,< ^8FHD"B@:4D@&">Z >" B@F:,*J`V4, 4 BD,*Z*JV4, (@*Z F 4FB@:\2@&">4,<

42<,>,>46 D,":\>@(@ %%A *:b 8"0*@6 FHD">Z. ER4H",HFb, RH@ ^H@H <,H@* *",H *@FH"H@R>@

*@FH@&,D>Z6 >"$@D "(D,(4D@&">>ZN H,<B@& D@FH" BD4<,D>@ 2" 15- :,H>46 B,D4@*, 2" $"2J 8@H@D@(@

BD4>bH 1993 (@*. 3>Z<4 F:@&"<4, >,@$N@*4<@ &D,<b @H &D,<,>4 <,>bH\ $"2@&Z6 (@* *:b

@HD"0,>4b <,>b`V,6Fb FHDJ8HJDZ BD@42&@*FH&" 4 D"FN@*@& 2" *:4H,:\>Z, B,D4@*Z &D,<,>4. ]H@ -
&H@D@6 &ZBJF8 ?$2@D", & 8@H@D@< 4FB@:\2@&"> 1993 $"2@&Z6 (@* ( BD,*Z*JV4< $"2@&Z< (@*@< $Z:

1988 (@*).

C,(4@>":\>Z, B@8"2"H,:4 @$X,<" BD@42&@*FH&" D"FFR4HZ&"`HFb BJH,< "(D,(4D@&">4b >" @F>@&,

>"P4@>":\>ZN *">>ZN @ D,":\>@< %%A, 4 B@^H@<J D,":\>Z6 %%A *:b 8"0*@6 FHD">Z @BD,*,:b,HFb

& F@@H&,HFH&44 F >"P4@>":\>@6 BD"8H48@6. #Z:@ $Z J*@$>@, ,F:4 $Z @H*,:\>Z, FHD">Z H"80,

&Z$D":4 1993 (@* & 8"R,FH&, $"2@&@(@ & F&@4N FR,H"N, >@ @$ZR>@ @>4 >, *,:"`H ^H@(@.

% F:JR", E@,*4>,>>ZN SH"H@& F"<@ B@>bH4, $"2@&@(@ (@*" 4<,,H H,B,D\ F@&,DT,>>@ 4>@6

F<ZF:: *">>Z, @ %%A E@,*4>,>>ZN SH"H@& >,*"&>@ $Z:4 B,D,FR4H">Z & &4*, " P,B>@(@
&2&,T,>>@(@" 4>*,8F". %<,FH@ D"FR,H" @P,>@R>ZN B@8"2"H,:,6 %%A 2" >,F8@:\8@ :,H & P,>"N

$"2@&@(@ (@*" 4 B@F:,*J`V,(@ 4FR4F:,>4b H,<B@& D@FH" B@ (@*"< >" @F>@&, ^H4N @P,>@8 H,<BZ

D@FH" D,":\>@(@ %%A & E@,*4>,>>ZN SH"H"N 2" :`$@6 @H*,:\>@ &2bHZ6 (@* D"FFR4HZ&"`HFb H,B,D\

8"8 FD,*>,, <,0*J H,<B"<4 D@FH" %%A, 4FR4F:,>>Z<4 & P,>"N ^H@(@ (@*", 4 H,<B"<4 D@FH",
4FR4F:,>>Z<4 & P,>"N BD,*Z*JV,(@ (@*". )4>"<4R,F846 Db* D,":\>@(@ %%A E@,*4>,>>ZN SH"H@&

8 7@(*" @$<,>>Z, 8JDFZ @H*,:\>ZN FHD"> BD,*FH"&:b`HFb &ZN@*bV4<4 2" BD,*,:Z

" D,":\>@(@", @>4 2"<,>b`HFb ":\H,D>"H4&>Z<4 @$<,>>Z<4 8JDF"<4. ):b ^H@(@ <@(JH

4FB@:\2@&"H\Fb FD,*>4, B@8"2"H,:4 @$<,>>ZN 8JDF@& & F@@H&,HFH&J`V4, (@*Z 4:4 0, $@:,, $:42846

8 D,":\>@<J @$<,>>Z6 8JDF 2" H@H 4:4 4>@6 (@* <@0,H 8@DD,8H4D@&"H\Fb F JR,H@< @H>@F4H,:\>ZN

H,<B@& 4>L:bP44 2" B,D4@* F H@(@ <@<,>H", 8@(*" @$<,>>Z6 8JDF FR4H":Fb " BD"&4:\>Z<".
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D"FFR4HZ&",HFb 2"H,< F 4FB@:\2@&">4,< ^H4N H,<B@& D@FH" 4 &ZD"0,>>@(@ & *@::"D"N @$X,<" %%A

& $"2@&@< (@*J, 8@H@DZ< & >"FH@bV,, &D,<b b&:b,HFb 1992 (@*9.

C"2&4HZ,C"2&4HZ, FHD">ZFHD">Z

% BD,*Z*JV4N &ZBJF8"N ?$2@D" <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ B@:@0,>4b B@ 1992 (@*10

&8:`R4H,:\>@ *:b @$,FB,R,>4b JR,H" 8"8 <@0>@ $@:,, F&,0,6 4>L@D<"P44 & 8"R,FH&, B@8"2"H,:,6

JD@&>b ^8@>@<4R,F8@6 "8H4&>@FH4 & D"2&4HZN FHD">"N F DZ>@R>@6 ^8@>@<48@6 BD4&@*4:4F\ :4$@

*">>Z, B@ %%A, :4$@ *">>Z, B@ &":@&@<J >"P4@>":\>@<J BD@*J8HJ ( %=A) ( & 2"&4F4<@FH4 @H
H@(@, 8"84, 42 >4N BJ$:48@&":4F\ B,D&Z<4). ?*>"8@ & D,2J:\H"H, D"FT4D,>4b 8DJ(" FHD">, B@

8@H@DZ< 8@ &D,<,>4 B@*(@H@&84 ?$2@D" 4<,`HFb *">>Z, B@ %%A, &@ &F,N &ZBJF8"N >"R4>"b F

?$2@D" <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ B@:@0,>4b, 1993 (@*11 4>L@D<"P4b @ F@&@8JB>@< @$X,<,

BD@42&@*FH&" B@ &F,< FHD">"< BD4&@*4HFb >" @F>@&, *">>ZN B@ %%A.

E 1991 (@*" & F@&@8JB>Z, B@8"2"H,:4 ^8@>@<4R,F8@(@ D@FH" ',D<">44 &8:`R"`HFb *">>Z, B@

$Z&T,6 ',D<">F8@6 ),<@8D"H4R,F8@6 C,FBJ$:48,. A@F8@:\8J @L4P4":\>Z, *">>Z, @$ JD@&>, %%A

& ',D<">44 B@F:, &@FF@,*4>,>4b D"FFR4HZ&"`HFb >"R4>"b F 1991 (@*", B,D&Z< (@*@<, 8@(*"

B@b&4:"F\ &@2<@0>@FH\ @BD,*,:4H\ H,<BZ D@FH" >" @F>@&, @L4P4":\>ZN *">>ZN, $Z: 1992 (@*.
G,<BZ BD4D@FH" & 1991 (@*J, BD4&,*,>>Z, & H"$:4P, A.2, D"FFR4H">Z 8"8 FD,*>,&2&,T,>>@,

2>"R,>4, @L4P4":\>ZN 4 @P,>@R>ZN B@8"2"H,:,6 H,<B@& D@FH" %%A & *&JN R"FHbN ',D<">44,
BD4R,< & 8"R,FH&, &,F@& 4FB@:\2J,HFb JD@&,>\ %%A & 1991 (@*J, J8"2">>Z6 & *">>ZN,
@BJ$:48@&">>ZN K,*,D":\>Z< FH"H4FH4R,F84< JBD"&:,>4,< (Statistisches Bundesamt) ',D<">44.

EHD">ZEHD">Z FF B,D,N@*>@6B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6^8@>@<48@6

="R4>"b F ?$2@D" <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ B@:@0,>4b, 1992 (@* *">>Z, @ F@&@8JB>@<

@$X,<, BD@42&@*FH&" FHD"> F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 FH":4 4FR4F:bH\Fb >, >" @F>@&, R4FH@(@

<"H,D4":\>@(@ BD@*J8H", " >" @F>@&, %%A. ):b D"FR,H" BD,*FH"&:b`V4N ">":4H4R,F846 4>H,D,F

*4>"<4R,F84N Db*@& & D,":\>@< 4 >@<4>":\>@< &ZD"0,>44 & @BJ$:48@&">>Z, B@8"2"H,:4 %=A &

>"P4@>":\>@6 &":`H,, & R"FH>@FH4 & @H>@T,>44 $Z&T,(@ E@&,HF8@(@ E@`2", $Z:4 &>,F,>Z

8@DD,8H4&Z. %@ <>@(4N F:JR"bN >, 4<,:@F\ >4 "$F@:`H>@ *@FH@&,D>ZN *">>ZN >"P4@>":\>ZN

FR,H@&, >4 2>"R4<ZN *">>ZN @$ @$<,>>ZN 8JDF"N 2" 80- , (@*Z, 4 H"8@, B@:@0,>4, & >,F8@:\84N

F:JR"bN F@ND">b:@F\ & 90- , (@*Z. A@^H@<J >"$@D &,F@& BD4T:@F\ D"FFR4HZ&"H\ >" @F>@&,

LD"(<,>H"D>ZN *">>ZN ( 4 $Z: B@FHD@,> Db* BD4$:424H,:\>ZN H,<B@& D@FH" %%A E@&,HF8@(@ E@`2"

2" B,D4@* 1981-1990 (@*@& & >,42<,>>ZN P,>"N).

%B@F:,*FH&44 B@b&4:4F\ >@&Z, *">>Z,, RH@ @$JF:@&4:@ >,@$N@*4<@FH\ @$>@&:,>4b @P,>@R>ZN

B@8"2"H,:,6 & F4FH,<, &,F@&. 7D@<, H@(@, F 42<,>,>4,< $"2@&@(@ (@*" F 1988 >" 1993 &B,D&Z,

B@b&4:"F\ &@2<@0>@FH\ 4FB@:\2@&"H\ >"P4@>":\>Z, @P,>84 %%A BD4 D"FR,H, B@8"2"H,:,6 @$X,<" 4

&,F@& %%A 2" $"2@&Z6 (@*.

9 E<. Charles Steindel, "Chain-weighting: the new approach to measuring GDP",
Current Issues in Economics and Finance , Federal Reserve Bank of New York, December
1995; B@*D@$>,, F<. United States Department of Commerce, Survey of Current
Business , January/February 1996, pp. 1-118.

10 32*">4, ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46, & BD@*"0, B@* +.92.II. E.1 4 Corr.1 4

2.

11 32*">4, ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46, & BD@*"0, B@* +.93.II. E.1.
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A@<4<@ @$V,6 *:b &F,N FHD"> @(@&@D84 @H>@F4H,:\>@ *@FH@&,D>@FH4, F@FH@bH,:\>@FH4 4

F@B@FH"&4<@FH4 *">>ZN >"P4@>":\>ZN FR,H@& & P,:@< @F@$,>>@ F,D\,2>J` BD@$:,<J FH":4

BD,*FH"&:bH\ <"FTH"$Z ^8@>@<4R,F8@6 *,bH,:\>@FH4, >, @HD"0,>>@6 & *">>ZN >"P4@>":\>@6

FH"H4FH484 @H*,:\>ZN FHD"> F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6. % D,2J:\H"H, D"FBD@FHD">,>4b >@&ZN

FB@F@$@& BD@42&@*FH&", @B,D"P46 4 FJ$X,8H@& N@2b6FH&,>>@6 *,bH,:\>@FH4 BD,0>4, @D(">42"P4@>>Z,

4 <,H@*@:@(4R,F84, D"<84 FH"H4FH484 FH":4 >,BD4(@*>Z<4. A@ ^H@6 BD4R4>, & *">>ZN

@L4P4":\>@6 FH"H4FH484 &@2>48"`H 2>"R4H,:\>Z, >,FHZ8@&84. A@^H@<J & C@FF46F8@6 K,*,D"P44 4

& *DJ(4N FHD">"N F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 >"R"H" &F,@$X,<:`V"b D,L@D<" F4FH,< >"P4@>":\>@6

FH"H4FH484. % D,2J:\H"H, @BJ$:48@&">@ >,F8@:\8@ FJV,FH&,>>@ F8@DD,8H4D@&">>ZN Db*@& *">>ZN.
?04*",HFb BJ$:48"P4b >@&ZN F8@DD,8H4D@&">>ZN *">>ZN 2" BD@T:Z, 4 H,8JV46 (@*Z, 4 <@0>@

>"*,bH\Fb, RH@ @>4 H@R>,, @HD"2bH DZ>@R>J` N@2b6FH&,>>J` *,bH,:\>@FH\ &@ &F,6 ,, B@:>@H,,
@F@$,>>@ H, ,, 8@<B@>,>HZ, 8@H@DZ, & >"FH@bV,, &D,<b >, B@:JR"`H @HD"0,>4b & FH"H4FH48,.
A@^H@<J >"FH@bH,:\>@ >,@$N@*4<@ ,V, D"2 B@*R,D8>JH\, RH@ BD,*FH"&:,>>"b FH"H4FH4R,F8"b

4>L@D<"P4b, & B,D&J` @R,D,*\ B@ <>@(4< 42 (@FJ*"DFH& $Z&T,(@ E@&,HF8@(@ E@`2", a H"80, B@

*DJ(4< FHD">"< F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6, *@:0>" D"FF<"HD4&"H\Fb 8"8 BD,*&"D4H,:\>Z, @P,>84,
B@*:,0"V4,, &@2<@0>@, FJV,FH&,>>@<J B,D,F<@HDJ12.

C"2&4&"`V4,FbC"2&4&"`V4,Fb FHD">ZFHD">Z

="R4>"b F ?$2@D" <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ B@:@0,>4b, 1993 (@* @P,>84 D@FH" BD@42&@*FH&"

& D"2&4&"`V4NFb FHD">"N D"FFR4HZ&":4F\ >" @F>@&, *">>ZN B@ 93 FHD">"<. % F&b24 F BD@&,*,>>Z<

B,D,F<@HD@< (DJBB FHD"> >"R4>"b F ?$2@D" 1997 (@*", 8"8 @H<,R":@F\ &ZT,, &Z$@D8" FHD">,
*">>Z, B@ 8@H@DZ< 4FB@:\2J`HFb *:b D"FR,H" "(D,(4D@&">>ZN B@8"2"H,:,6 B@ D"2&4&"`V4<Fb

FHD">"<, H"80, $Z:" B,D,F<@HD,>". % >"FH@bV,, &D,<b @>" &8:`R",H 95 FHD">, >" *@:` 8@H@DZN

BD4N@*4:@F\ @8@:@ 97 BD@P,>H@& %%A 1993 (@*" 4 & 8@H@DZN BD@04&":@ @8@:@ 98 BD@P,>H@&

>"F,:,>4b &F,N D"2&4&"`V4NFb FHD"> 4 H,DD4H@D46 & 1993 (@*J. =" *@:` &8:`R,>>ZN & &Z$@D8J

FHD"> BD4N@*4HFb $@:,, 95 BD@P,>H@& %%A 4 R4F:,>>@FH4 >"F,:,>4b 8"0*@(@ (,@(D"L4R,F8@(@

D,(4@>", >" 8@H@DZ, B@*D"2*,:b`HFb D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z, 2" 4F8:`R,>4,< FHD"> !LD484 8 `(J

@H E"N"DZ, & F:JR", 8@H@DZN >" *@:` &8:`R,>>ZN & &Z$@D8J FHD"> BD4N@*4HFb 90 BD@P,>H@& %%A

4 93 BD@P,>H" R4F:,>>@FH4 >"F,:,>4b.

E:,*J,H B@<>4H\ @ H@<, RH@ *@FH@&,D>@FH\ @P,>@8 @$X,<" BD@42&@*FH&" 4 *DJ(4N

FH"H4FH4R,F84N *">>ZN B@ D"2&4&"`V4<Fb FHD">"< 2"&4F4H @H D"2&4H@FH4 4N FH"H4FH4R,F84N F4FH,<.
A@ <,D, 4N F@&,DT,>FH&@&">4b <@0>@ @04*"H\ B,D,F<@HD" *">>ZN. ="BD4<,D, GJDP4b &

1994 (@*J B,D,FR4H":" B@8"2"H,:4 F&@,(@ %=A >"R4>"b F 1968 (@*" F 4FB@:\2@&">4,< H"84N >@&ZN

*">>ZN, 8"8 D,2J:\H"HZ H,8JV4N @$F:,*@&">46, 4 F JR,H@< >,8@H@DZN B@24P46 4 B@*@HD"F:,6

^8@>@<484, 8@H@DZ, >, <@(:4 $ZH\ &8:`R,>Z & >"P4@>":\>Z, FR,H" 2" BD,*Z*JV4, (@*Z13. %

!LD48,, & R"FH>@FH4, >"$:`*"`HFb 2>"R4H,:\>Z, D"FN@0*,>4b & &,:4R4>, "(D,(4D@&">>ZN

^8@>@<4R,F84N B@8"2"H,:,6 B@ <>@(4< FHD">"< D,(4@>", B@:JR,>>ZN 42 D"2:4R>ZN >"P4@>":\>ZN 4

<,0*J>"D@*>ZN 4FH@R>48@&. % !244 4 +&D@B,, " H"80, & !LD48, *">>Z, B@ FHD">"<,
@N&"R,>>Z< (D"0*">F84<4 &@:>,>4b<4 4 &@6>@6, F:,*J,H D"FF<"HD4&"H\ 8"8 *"`V4, BD,*FH"&:,>4,

:4T\ @ B@Db*8, &,:4R4>Z. 7D@<, H@(@, & FHD">"N F &ZF@84<4 H,<B"<4 4>L:bP44 4 >"DJT,>4,<

12 E<. ?$2@D <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ 4 F@P4":\>@(@ B@:@0,>4b, 1995 (@* ( 42*">4,
?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46, & BD@*"0, B@* +.95.II. E.1), FH"H4FH4R,F8@, BD4:@0,>4,,
D"2*,: " ?(@&@D84 4 B@bF>,>4b 8 *">>Z<".

13 State Institute of Statistics, Prime Ministry, Republic of Turkey, Gross
National Product: Concepts, Methods and Sources (Ankara, State Institute of
Statistics, 1994), pp. iii -iv .
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D"&>@&,F4b @$<,>>ZN 8JDF@& *">>Z, >"P4@>":\>ZN FR,H@& <@(JH (D,T4H\ FJV,FH&,>>Z<4

4F8"0,>4b<4. ]H@H L"8H@D b&4:Fb @*>@6 42 BD4R4> B,D,F<@HD" !D(,>H4>@6 B@8"2"H,:,6 F&@,(@

%%A 80- N (@*@& BD4<,D>@ >" 30 BD@P,>H@&.

!:\H,D>"H4&>Z,!:\H,D>"H4&>Z, <,H@*@:@(44<,H@*@:@(44 D"FR,H"D"FR,H" "(D,(4D@&">>ZN"(D,(4D@&">>ZN B@8"2"H,:,6B@8"2"H,:,6

<4D@&@(@<4D@&@(@ BD@42&@*FH&"BD@42&@*FH&"

% ?$2@D, <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ 4 F@P4":\>@(@ B@:@0,>4b *:b B,D,FR,H" H,<B@& D@FH"

@$X,<" BD@42&@*FH&" @H*,:\>ZN FHD"> & D,(4@>":\>Z, 4 (:@$":\>Z, "(D,(4D@&">>Z, B@8"2"H,:4

4FB@:\2J,HFb F4FH,<" &,F@&, D"FFR4H">>ZN >" @F>@&, B,D,FR4H">>ZN B@ @$<,>>@<J 8JDFJ

>"P4@>":\>ZN *">>ZN, 8"8 J8"2Z&":@F\ &ZT,. !>":@(4R>Z6 B@*N@* 4FB@:\2@&":Fb 4 & *DJ(4N

<,0*J>"D@*>ZN *@8:"*"N, >"BD4<,D & *@8:"*"N %F,<4D>@(@ $">8". ;%K, @*>"8@, BD4<,>b,H

H,B,D\ *DJ(@6 B@*N@*, @F@$,>>@ & F&@,< 42*">44 World Economic Outlook (" A,DFB,8H4&Z
<4D@&@6 ^8@>@<484"). % <", 1993 (@*" *:b D"FR,H" "(D,(4D@&">>ZN B@8"2"H,:,6 & ;%K $Z:"

BD4>bH" F4FH,<" &,F@&, BD4 8@H@D@6 &,F" *:b 8"0*@6 FHD">Z @BD,*,:b`HFb >" @F>@&,

>"P4@>":\>ZN B@8"2"H,:,6 %%A, B,D,FR4H">>ZN 42 <,FH>ZN *,>,0>ZN ,*4>4P & " <,0*J>"D@*>Z,
*@::"DZ" F 4FB@:\2@&">4,< B"D4H,H@& B@8JB"H,:\>@6 FB@F@$>@FH4 ( AAE). 1" ;%K B@F:,*@&":"

?]EC, 8@H@D"b BD4<,>4:" >@&Z6 <,H@* & *,8"$D, 1993 (@*" & F&@,< 42*">44 OECD Economic
Outlook (" ]8@>@<4R,F84, B,DFB,8H4&Z ?]EC") 14. %@BD@F @ &Z$@D, B@*N@*" B@- BD,0>,<J
BD,*FH"&:b,HFb @H8DZHZ<15.

% @F>@&, &Z$@D" &,F@&, D"FFR4H">>ZN F 4FB@:\2@&">4,< AAE, :,04H <>,>4, @ H@<, RH@

BD4 D"FR,H, "(D,(4D@&">>ZN B@8"2"H,:,6 BD@42&@*FH&" & *&JN FHD">"N *:b @P,>84 @*4>"8@&ZN &4*@&

*,bH,:\>@FH4 & @$,4N FHD">"N F:,*J,H 4FB@:\2@&"H\ ,*4>Z6 >"$@D P,>, RH@, @*>"8@, *":,8@ >,

&F,(*" 4<,,H <,FH@ BD4 B,D,FR,H, B@8"2"H,:,6 %%A, &ZD"0,>>ZN & <,FH>@6 &":`H,, B@ DZ>@R>Z<

@$<,>>Z< 8JDF"<. 3*,b 4FB@:\2@&">4b AAE F@FH@4H & B,D,@P,>8, &":@&@(@ @$X,<" BD@42&@*FH&" ( L"8H4R,F84 -
@$X,<" D"FN@*@&) & D"2:4R>ZN FHD">"N F B@<@V\` ,*4>@(@ >"$@D" P,>. 7@^LL4P4,>H B,D,FR,H" F

4FB@:\2@&">4,< AAE, B@ FJH4, BD,*FH"&:b,H F@$@6 8@:4R,FH&@ ,*4>4P >"P4@>":\>@6 &":`HZ,
>,@$N@*4<ZN *:b BD4@$D,H,>4b H@&"D@& 4 JF:J( & @$X,<,, ^8&4&":,>H>@< H@<J, 8@H@DZ6 <@0,H

$ZH\ BD4@$D,H,> >" @*>J ,*4>4PJ &":`HZ E@,*4>,>>ZN SH"H@&, 8@H@D"b 4FB@:\2J,HFb & 8"R,FH&,

FR,H>ZN *,>,(. ?*>"8@ 8"8 & H,@D44, H"8 4 >" BD"8H48, D"FR,H AAE BD,*FH"&:b,H F:@0>@FH\,
B@F8@:\8J BDb<@, F@B@FH"&:,>4, H@&"D@& 4 JF:J( <,0*J FHD">"<4 >, &F,(*" &@2<@0>@, RH@

F@@H&,HFH&J`V4< @$D"2@< 2"HDJ*>b,H 4 BDb<@, F@B@FH"&:,>4, P,> >" ^H4 H@&"DZ 4 JF:J(4.
?F@$,>>@ ^H@ 8"F",HFb >,8@H@DZN @HD"F:,6 FL,DZ JF:J(, >"BD4<,D <,*4P4>F8@(@ @$F:J04&">4b 4

@$D"2@&">4b, & 8@H@DZN HDJ*>@ @BD,*,:4H\ @$X,< BD@42&@*4<ZN JF:J(, >, (@&@Db J0, @ P,>"N.

?*>" 42 F,D\,2>ZN BD@$:,<, F&b2">>ZN F 4FB@:\2@&">4,< H"84N @P,>@R>ZN B@8"2"H,:,6 AAE

& D"FR,H"N @H>@F4H,:\>@(@ D"2<,D" FHD">, 2"8:`R",HFb & H@<, RH@ B@F:,*>46 42 4<,`V4NFb

>"$@D@& P,> >" @F>@&, AAE, F@FH"&:,>>Z6 2" 1985 (@*, @N&"HZ&",H :4T\ 64 FHD">Z16. %

D"<8"N AD@(D"<<Z <,0*J>"D@*>ZN F@B@FH"&:,>46 ( A;E) >" 2"&,DT"`V,6 FH"*44 B@*(@H@&84

14 Paris, OECD, 1993.

15 E<. ?$2@D <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ 4 F@P4":\>@(@ B@:@0,>4b, 1995 (@*..,
FH"H4FH4R,F8@, BD4:@0,>4,, D"2*,: " !:\H,D>"H4&>Z, <,H@*@:@(44 D"FR,H" "(D,(4D@&">>ZN
B@8"2"H,:,6 %%A".

16 E<. World Comparisons of Real Gross Domestic Product and Purchasing Power,
1985: Phase V of the International Comparison Programme , Series F, No. 64 (United
Nations publication, Sales No. E.94.XVII.7 4 Corr.1).
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>"N@*bHFb @P,>@R>Z, B@8"2"H,:4 2" >@&Z6 (1993) $"2@&Z6 (@*, @N&"HZ&"`V4, $@:\T,, R4F:@

FHD">.

=,F<@HDb >" ^H@, $Z:4 &Zb&:,>Z @BD,*,:,>>Z, 2"8@>@<,D>@FH4, F @*>@6 FH@D@>Z, <,0*J

%%A 4 ,(@ @F>@&>Z<4 D"FN@*>Z<4 8@<B@>,>H"<4, 4FR4F:,>>Z<4 & DZ>@R>ZN P,>"N, " F *DJ(@6 -
<,0*J %%A 4 ,(@ 8@<B@>,>H"<4, 4FR4F:,>>Z<4 & " <,0*J>"D@*>ZN" P,>"N, 8@H@DZ, $Z:4

@BD,*,:,>Z & D"<8"N A;E. =" ^H@6 @F>@&, ( F 4FB@:\2@&">4,< *DJ(4N, &,F\<" FJ$X,8H4&>ZN

*">>ZN @ B@HD,$4H,:\F84N P,>"N) $Z:" D"2D"$@H">" <,H@*48" @BD,*,:,>4b BD4$:40,>>ZN

B@8"2"H,:,6 %%A 4 ,(@ @F>@&>ZN D"FN@*>ZN 8@<B@>,>H@& F 4FB@:\2@&">4,< AAE *:b FHD">, >,

JR"FH&@&"&T4N & A;E, " D,2J:\H"HZ BD4<,>,>4b H"8@6 <,H@*484 B@:JR4:4 FD,*4 ^8@>@<4FH@& 4

FH"H4FH48@& >"2&">4, Penn World Tables 17.

=4 4FB@:\2@&">4, AAE, >4 4FB@:\2@&">4, @$<,>>ZN 8JDF@& *:b &2&,T4&">4b *">>ZN @ %%A

B@ FHD">"< >, <@0,H *"H\ H,@D,H4R,F84 R4FHZN 4:4 & B@:>@6 <,D, *@FH@&,D>ZN D,2J:\H"H@&. ):b

BD@&,*,>4b B@*:4>>@ (:@$":\>@6 A;E HD,$J,HFb F@$D"H\ @(D@<>Z6 @$X,< *">>ZN, N@Hb F 8"0*Z<

D"J>*@< @N&"H A;E D"FH,H. C"&>Z< @$D"2@<, B@F8@:\8J F4FH,<" &,F@&, @F>@&">>ZN >" @$<,>>ZN

8JDF"N, B@FHD@,>" 4FN@*b 42 B@FZ:84 @ H@<, RH@ DZ>84 4>@FHD">>@6 &":`HZ, (*, 8JDFZ

@BD,*,:b`HFb 4F8:`R4H,:\>@ >" @F>@&, H@D(@&:4 H@&"D"<4 4 JF:J("<4, 4 >"P4@>":\>"b ^8@>@<48"

LJ>8P4@>4DJ`H & JF:@&4bN 8@>8JD,>P44 4 :4$,D":42<", ,, BD4<,>,>4, 2"HDJ*>b,HFb <,D"<4

&":`H>@(@ 8@>HD@:b 4 F,D\,2>Z<4 *,L@D<"P4b<4 DZ>@R>ZN P,> &@ <>@(4N FHD">"N. 7D@<, H@(@, &

8"0*@6 FHD">, 4<,,HFb T4D@846 >"$@D H@&"D@& 4 JF:J(, >, b&:b`V4NFb @$X,8H@< H@D(@&:4, 8

8@H@DZ< " 2"8@> ,*4>@6 P,>Z" >,BD4<,>4< *"0, & H,@D44. % H@ 0, &D,<b @$V"b H,>*,>P4b 8

:4$,D":42"P44 F@ &D,<,>,< <@0,H F@2*"H\ JF:@&4b *:b $@:,, B@F:,*@&"H,:\>@(@ BD4<,>,>4b <,H@*"

@$<,>>ZN 8JDF@&. %F, 0, ^H4 <,H@*Z 8@>P,BHJ":\>@ @H:4R"`HFb *DJ( @H *DJ(" 4 B@^H@<J *"`H

>,@*4>"8@&Z, B@8"2"H,:4 D@FH" <4D@&@(@ BD@42&@*FH&".

C"2:4R4b <,0*J B@8"2"H,:b<4 D@FH" @$X,<" BD@42&@*FH&" 2" B,D4@*Z 1981-1990 4

1991-1997 (@*@& &4*>Z 42 H"$:4PZ A.1. ):b @$,4N (DJBB JFD,*>,>>ZN B@8"2"H,:,6 4FB@:\2@&">Z

@*4>"8@&Z, @P,>@R>Z, *">>Z, @ H,<B"N D@FH" %%A B@ @H*,:\>Z< FHD">"< 4 @*4>"8@&Z6 >"$@D

FHD">. 7@:@>84 D"2:4R"`HFb H@:\8@ &,F"<4, 4FB@:\2@&">>Z<4 *:b D"FR,H" JFD,*>,>>ZN

B@8"2"H,:,6, 8@H@DZ, BD4&@*bHFb & H"$:4P,, @2"(:"&:,>>@6 " ?$V46 @$X,< BD@42&@*FH&" 4 @$X,<

BD@42&@*FH&" & D"FR,H, >" *JTJ >"F,:,>4b & $"2@&@< (@*J" 18.

?R,&4*>@, RH@ H,<BZ D@FH" <4D@&@6 ^8@>@<484 &ZT, BD4 D"FR,H, B@8"2"H,:,6 %%A B@

FHD">"< F 4FB@:\2@&">4,< 8@^LL4P4,>H@& B,D,FR,H" >" @F>@&, AAE, N@Hb H,<BZ D@FH" B@

D"2:4R>Z< (DJBB"< FHD">, 8"8 BD"&4:@, >,>"<>@(@ @H:4R"`HFb BD4 4FB@:\2@&">44 8@^LL4P4,>H@&

B,D,FR,H", @F>@&">>ZN >, >" @$<,>>ZN 8JDF"N, " >" AAE. ]H@ :,(8@ @$XbF>4H\: D"2&4&"`V4,Fb

FHD">Z !244, >" 8@H@DZ, BD4N@*4HFb 2>"R4H,:\>"b *@:b %%A D"2&4&"`V4NFb FHD">, 4<,:4 $@:,,

&ZF@84, H,<BZ D@FH", R,< @FH":\>Z, FHD">Z <4D", 4 4N &,F, @BD,*,:,>>Z6 >" @F>@&, AAE,
&ZT,, R,< 4N &,F, @BD,*,:,>>Z6 >" @F>@&, @$<,>>ZN 8JDF@&. ?F@$,>>@ 2"<,H>@ &:4b>4, 74H"b.
% 1993 (@*J F@&@8JB>Z6 B@8"2"H,:\ %%A &F,N D"2&4&"`V4NFb FHD">, 2" 4F8:`R,>4,< 74H"b,

17 E<. Robert Summers and Alan Heston, "The Penn World Table (Mark 5): an
expanded set of international comparisons, 1950-1988", Quarterly Journal of
Economics , vol. 106, No. 2 (May 1991), pp. 327-368 ( H,8JV4, &"D4">HZ ^H4N *">>ZN

D"FBD@FHD">b`HFb R,D,2 3>H,D>,H 4:4 >" *4F8,H, ="P4@>":\>Z< $`D@ ^8@>@<4R,F84N

4FF:,*@&">46, 7,<$D4*0, TH"H ;"FF"RJF,HF, E@,*4>,>>Z, SH"HZ !<,D484; "*D,F & 3>H,D>,H,:
http://www/nber.org/pwt56.html).

18 )">>Z, @ AAE b&:b`HFb BD,*&"D4H,:\>Z<4 @P,>8"<4, &2bHZ<4 42 Penn World Table.
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D"FFR4H">>Z6 >" @F>@&, AAE, $Z: & 2,2 D"2" &ZT,, R,< H@H 0, B@8"2"H,:\, D"FFR4H">>Z6 >"

@F>@&, @$<,>>ZN 8JDF@&, & H@ &D,<b 8"8 J 74H"b B,D&Z6 B@8"2"H,:\ %%A $Z: & 4,3 D"2" &ZT,,
R,< &H@D@6. G"84< @$D"2@<, H,<BZ D@FH" %%A D"2&4&"`V4NFb FHD">, 2" 4F8:`R,>4,< 74H"b,
D"FFR4H">>Z, >" @F>@&, @$<,>>ZN 8JDF@&, & B,D4@* 1991-1997 (@*@& BD4<,D>@ F@@H&,HFH&@&":4

H,<B"< D@FH" %%A, D"FFR4H">>Z< >" @F>@&, AAE, H@ ,FH\ 4,1 BD@P,>H" B@ FD"&>,>4` F

4,4 BD@P,>H". ?*>"8@ F JR,H@< 74H"b ^H4 B@8"2"H,:4 H,<B@& D@FH" F@FH"&:b`H, F@@H&,HFH&,>>@,
5,0 4 5,8 BD@P,>H".
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?$V46?$V46 @$X,<@$X,< BD@42&@*FH&"BD@42&@*FH&" 44 @$X,<@$X,< BD@42&@*FH&"BD@42&@*FH&" && D"FR,H,D"FR,H,

>">" *JTJ*JTJ >"F,:,>4b>"F,:,>4b && $"2@&@<$"2@&@< (@*J(@*J

%%A

( & <:D*. *@::. ES!)
%%A >" *JTJ >"F,:,>4b

( & *@::. ES!)

>" @F>@&,

@$<,>>ZN

8JDF@&

>" @F>@&,

AAE

>" @F>@&,

@$<,>>ZN

8JDF@&

>" @F>@&,

AAE

1993 (@* 1993 (@* 1993 (@* 1993 (@*

%,F\ <4D 24 311 30 497 4 463 5 598

C"2&4HZ, FHD">Z, 18 988 17 005 23 225 20 799

& H@< R4F:,:

E@,*4>,>>Z, SH"HZ 6 553 6 553 25 006 25 006

+&D@B,6F846 F@`2a 6 920 6 593 18 740 17 854

aB@>4b 4 275 2 628 34 332 21 105

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 682 1 842 1 661 4 488

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 4 641 11 650 1 100 2 761

A@ D,(4@>"<:

9"H4>F8"b !<,D48" 1 405 2 539 3 089 5 582

!LD48" 429 1 001 656 1 531

1"B"*>"b !24b 713 1 066 3 426 5 118

%@FH@R>"b 4 _0>"b !24b 1 495 4 441 876 2 603

74H"6 599 2 603 501 2 176

A@ ">":4H4R,F84< (DJBB"<:

EHD">Z- R4FHZ, 8D,*4H@DZ 506 644 9 483 12 080

EHD">Z- R4FHZ, *,$4H@DZ 4 136 11 006 993 2 642

EHD">Z- R4FHZ, ^8FB@DH,DZ H@B:4&" 1 270 2 697 1 648 3 499

EHD">Z- R4FHZ, 4<B@DH,DZ H@B:4&" 3 372 8 954 978 2 596

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H E"N"DZ 130 337 339 879

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 130 569 248 1 075

3FH@R>48: ??=/ ),B"DH"<,>H B@ ^8@>@<4R,F84< 4 F@P4":\>Z< &@BD@F"<.

a E 1991 (@*" *">>Z, B@ ',D<">F8@6 ),<@8D"H4R,F8@6 C,FBJ$:48, JR4HZ&"`HFb & *">>ZN

B@ ',D<">44.
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;,0*J>"D@*>"b;,0*J>"D@*>"b H@D(@&:bH@D(@&:b

?F>@&>Z< 4FH@R>48@< *">>ZN *:b H"$:4PZ !.15 b&:b,HFb $"2" *">>ZN ;%K Direction of
Trade Statistics , " H"$:4PZ A.16 4 A.17 B@FHD@,>Z >" @F>@&, $@:,, B@*D@$>ZN *">>ZN @

H@D(@&:,, &2bHZN 42 $"2Z FH"H4FH4R,F84N *">>ZN ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46 B@ &>,T>,6

H@D(@&:, ( 7?;GC+5)).

)">>Z, @ FH@4<@FH>@< @$X,<, H@D(@&:4, BD,*FH"&:,>>Z, & H"$:4P, !.19, @F>@&">Z

BD,4<JV,FH&,>>@ >" H"<@0,>>ZN *">>ZN @ H@D(@&:, H@&"D"<4, B,D,FR4H">>ZN & *@::"DZ ES! B@

FD,*>,(@*@&Z< @$<,>>Z< 8JDF"<, 4 &2bHZ & @F>@&>@< 42 42*">4b ;%K International Financial
Statistics (" ;,0*J>"D@*>"b L4>">F@&"b FH"H4FH48""). ]H4 B@8"2"H,:4 *@B@:>,>Z & >,8@H@DZN

F:JR"bN *">>Z<4 B:"H,0>ZN $":">F@&. % @F>@&J &ZD"0,>>ZN & *@::"D"N ES! @P,>@R>ZN *">>ZN B@

FH@4<@FH>@<J @$X,<J H@D(@&:4 FHD"> F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 2" B,D4@* B@ 1990 (@* &8:`R4H,:\>@

B@:@0,>Z D,2J:\H"HZ 4FF:,*@&">46, BD@&@*4<ZN & D"<8"N +&D@B,6F8@6 ^8@>@<4R,F8@6 8@<4FF44

( +]7). )">>Z, 2" F"<Z, B@F:,*>4, (@*Z &8:`R"`H @P,>84, B@*(@H@&:,>>Z, D,(4@>":\>Z<4

8@<4FF4b<4 4 ?H*,:@< ">":42" B@:4H484 & @$:"FH4 D"2&4H4b.

):b D"2&4HZN FHD"> 4 FHD"> F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 D@FH L424R,F8@(@ @$X,<" H@D(@&:4

D"FFR4H"> BJH,< FJ<<4D@&">4b >"P4@>":\>ZN *">>ZN, B@:JR,>>ZN +]7, ;%K 4 ?H*,:@< ">":42"

B@:4H484 & @$:"FH4 D"2&4H4b.

E 1 b>&"Db 1993 (@*" H"<@0,>>Z, @H*,:,>4b >" (D">4P"N <,0*J (@FJ*"DFH&"<4 - R:,>"<4

+&D@B,6F8@(@ F@`2" ( +E), 8@H@DZ, D">\T, @FJV,FH&:b:4 F$@D 4 BD@&,D8J H"<@0,>>ZN *,8:"D"P46

>" &Z&@24<Z, 4 &&@24<Z, H@&"DZ, $Z:4 :48&4*4D@&">Z, B@F8@:\8J E@(:"T,>4, @ F@2*">44 ,*4>@(@

DZ>8" &FHJB4:@ & F4:J. ):b F$@D" *">>ZN @ &2"4<>@6 H@D(@&:, FHD"> +E $Z:" F@2*">" >@&"b F4FH,<",
4<,>J,<"b 3=GC!EG!G. 3=GC!EG!G @B4D",HFb >" 4>L@D<"P4`, F@$4D",<J` >,B@FD,*FH&,>>@ J

BD,*BD4bH46, 4 & P,:bN @$,FB,R,>4b 8@>HD@:b 2" 8"R,FH&@< FH"H4FH4R,F84N *">>ZN F&b2">" F

*,6FH&J`V,6 & D"<8"N &2"4<>@6 H@D(@&:4 FHD"> +E F4FH,<@6 *,8:"D4D@&">4b >":@(" >" *@$"&:,>>J`

FH@4<@FH\ ( =)E). G,< >, <,>,, &F:,*FH&4, 42<,>,>4b <,H@*@:@(44 Db*Z *">>ZN BD,DZ&"`HFb.

EJV,FH&J`H *&" L"8H@D", 8@H@DZ, >, B@2&@:b`H FR4H"H\ @P,>84 FH@4<@FH>@(@ 4 L424R,F8@(@

@$X,<" H@D(@&:4 FHD"> F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 @8@>R"H,:\>Z<4: @*4> 42 >4N - ^H@ B,D,N@*,
(:"&>Z< @$D"2@< & 1991 (@*J, @H &>JHD4D,(4@>":\>@6 H@D(@&:4 B@ BD@42&@:\>@ JFH">@&:,>>Z< P,>"<

& B,D,&@*>ZN DJ$:bN 8 H@D(@&:, B@ P,>"< <4D@&@(@ DZ>8" & F&@$@*>@ 8@>&,DH4DJ,<@6 &":`H,, " *DJ(@6 -
>,F@&,DT,>FH&@ F4FH,< F$@D" *">>ZN & D,(4@>,. ]H@ & 2>"R4H,:\>@6 <,D, F8"2Z&",HFb >"

*@FH@&,D>@FH4 D"FR,H@& 42<,>,>46 @$X,<@& H@D(@&:4. G,< >, <,>,, B@b&4:"F\ &@2<@0>@FH\ &8:`R4H\

& H"$:4PZ @P,>@R>Z, B@8"2"H,:4 B@ FHD">"< O,>HD":\>@6 4 %@FH@R>@6 +&D@BZ, B@*(@H@&:,>>Z, +]7.

):b (DJBB D"2&4&"`V4NFb FHD"> FD,*>4, P,>Z H@&"D>ZN ,*4>4P, BD,*@BD,*,:b`V4, B@8"2"H,:4

@$X,<" ^8FB@DH" 4 4<B@DH", 4FR4F:b`HFb R"FH4R>@ >" @F>@&, FD,*>,&2&,T,>>ZN 2>"R,>46 ^8FB@DH>ZN

P,> B@ H@&"D>Z< (DJBB"<, F@@H&,HFH&J`V4< HD,N- 4 R,HZD,N2>"R>@<J JD@&>` "(D,(4D@&">4b &

;,0*J>"D@*>@6 FH">*"DH>@6 H@D(@&@6 8:"FF4L48"P44 ( ;EG7), >" $"2, *">>ZN 7?;GC+5) ( &,F"
@HD"0"`H *@:` 8"0*@(@ H@&"D" 4:4 H@&"D>@6 (DJBBZ & @$V,< FH@4<@FH>@< @$X,<, ^8FB@DH" 4:4

4<B@DH" D,(4@>"). )">>Z, @$ 42<,>,>44 FD,*>4N P,> 4 L424R,F8@(@ @$X,<" H@D(@&:4 B@ FHD">"<

9"H4>F8@6 !<,D484 4 7"D4$F8@(@ $"FF,6>" B@FHJB"`H & ?H*,: 42 ]8@>@<4R,F8@6 8@<4FF44 *:b

9"H4>F8@6 !<,D484 4 7"D4$F8@(@ $"FF,6>" ( ]79!7). ?P,>84 B@ FHD">"< !LD484 &2bHZ @HR"FH4 42

42*">4b ;%K World Economic Outlook (" A,DFB,8H4&Z <4D@&@6 ^8@>@<484").

;,0*J>"D@*>Z,;,0*J>"D@*>Z, L4>">FZL4>">FZ
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A@<4<@ H"$:4P F *">>Z<4 @ F":\*@ B@ H,8JV4< FR,H"< B:"H,0>@(@ $":">F", &>,T>,6

2"*@:0,>>@FH4 4 @H*,:\>ZN L4>">F@&ZN B@H@8"N & ?$2@D, F@*,D0"HFb FH">*"DH424D@&">>Z, H"$:4PZ

F *">>Z<4 @ R4FH@6 B,D,*"R, L4>">F@&ZN D,FJDF@& D"2&4HZ<4 4 D"2&4&"`V4<4Fb FHD">"<4. Q4FH"b

B,D,*"R" 42<,Db,HFb *&J<b FB@F@$"<4 & 2"&4F4<@FH4 @H &Z$D">>@(@ @BD,*,:,>4b, & F@@H&,HFH&44 F

<,H@*48@6, D"2D"$@H">>@6 & ?$2@D, <4D@&@(@ ^8@>@<4R,F8@(@ B@:@0,>4b, 1986 (@*: H,8JV4,

H,>*,>P44 4 B@:4H48" & <4D@&@6 ^8@>@<48,19.

A,D&@, @BD,*,:,>4, &8:`R",H 8@>P,BP4` R4FH@6 B,D,*"R4 >" D"FN@*>@6 @F>@&,, 8@H@D"b & P,:@<

<@0,H $ZH\ @H>,F,>" 8 E4FH,<, >"P4@>":\>ZN FR,H@&. % *">>@< F:JR", B@8"2"H,:\ R4FH@6 B,D,*"R4

D"FF<"HD4&",HFb 8"8 8@F&,>>@, L4>">F4D@&">4, F":\*@ H@D(@&@(@ $":">F", $":">F" >,L"8H@D>ZN JF:J(

4 $":">F" B,D,&@*@& 2"D"$@H>@6 B:"HZ ( & @F>@&>@< *,>,0>ZN B,D,&@*@& D"$@R4N). % <"H,<"H4R,F8@<

&4*, ^H@ <@0>@ &ZD"24H\ F:,*J`V4< @$D"2@<: ,F:4 M - ^8FB@DH H@&"D@&, JF:J( 4 B,D,&@*Z

2"D"$@H>@6 B:"HZ, " ; - F@@H&,HFH&J`V46 4<B@DH, H@ R4FH"b B,D,*"R" >" D"FN@*>@6 @F>@&,

@BD,*,:b,HFb 8"8 - ( M- ;). +F:4 R4FH"b B,D,*"R" b&:b,HFb B@:@04H,:\>@6 &,:4R4>@6, H@ ^H@

@2>"R",H, RH@ @$V4, D"FN@*Z & ^8@>@<48, >" &>JHD,>>,, BD@42&@*FH&@ 4 4<B@DH BD,&ZT"`H FH@4<@FH\

BD@*J8P44, BD@42&,*,>>@6 &>JHD4 FHD">Z ( &8:`R"b R4FHZ, B,D,&@*Z 2"D"$@H>@6 B:"HZ).

%H@D@6 8@>P,BP4,6 b&:b,HFb R4FH"b B,D,*"R" >" L4>">F@&@6 @F>@&,, 8@H@D"b @BD,*,:b,HFb 8"8

R4FHZ6 BD4H@8 8"B4H":" 2" &ZR,H@< R4FHZN &ZB:"H BD@P,>H@& 4 *4&4*,>*@&. 7"B4H":, B@

@BD,*,:,>4`, &8:`R",H @L4P4":\>Z, 4 R"FH>Z, FJ$F4*44 ( B@<4<@ B,D,&@*@& 2"D"$@H>@6 B:"HZ),
BDb<Z, 4>&,FH4P4420 4 &F, &4*Z 8D,*4H@&, &8:`R"b 4FB@:\2@&">4, D,FJDF@& ;%K. G"8"b HD"8H@&8"

b&:b,HFb @*>4< - >@ >, ,*4>FH&,>>Z< - 42 FH">*"DH>ZN B@*N@*@& 8 B:"H,0>@<J $":">FJ. %

F@@H&,HFH&44 F ^H@6 HD"8H@&8@6 F":\*@ B@ H,8JV4< FR,H"< @BD,*,:b,HFb 8"8 F":\*@ $":">F" B:"H,0,6

B@ H@&"D"<, &F,< &4*"< JF:J( 4 R"FH>Z< B,D,&@*"<, " 2"6<Z J ;%K D"FF<"HD4&"`HFb 8"8 B@:JR,>>Z,

8D,*4HZ, & H@ &D,<b 8"8 BD4 >,8@H@DZN *DJ(4N HD"8H@&8"N @>4 JR4HZ&"`HFb & D"<8"N 42<,>,>4b

@$X,<" D,2,D&@&.

)&" @BD,*,:,>4b R4FH@6 B,D,*"R4 F&b2Z&",H B@8"2"H,:\ R4FH@(@ 42<,>,>4b @$X,<" D,2,D&@&, H@

,FH\ R4FH"b B,D,*"R" >" L4>">F@&@6 @F>@&, 2" &ZR,H@< R4FH@(@ J&,:4R,>4b D,2,D&@& D"&>" R4FH@6

B,D,*"R, >" D"FN@*>@6 @F>@&,. AD4 8@>P,BP44 R4FH@6 B,D,*"R4 >" D"FN@*>@6 @F>@&, L"8H4R,F84 >,

BD@&@*4HFb D"2:4R46 <,0*J 42<,>,>4b<4 D,2,D&@& 4 *DJ(4<4 B@H@8"<4 8"B4H":", 8@H@DZ, BD4 H"8@<

B@*N@*, D"FF<"HD4&"`HFb &F, &<,FH, 8"8 FD,*FH&@ L4>">F4D@&">4b R4FH@6 B,D,*"R4. AD4 @BD,*,:,>44

R4FH@6 B,D,*"R4 >" L4>">F@&@6 @F>@&, @F@$@, &>4<">4, L"8H4R,F84 J*,:b,HFb FHDJ8HJD, L4>">F@&ZN

B@H@8@& &F,N FJ$X,8H@&, 2" 4F8:`R,>4,< P,>HD":\>@(@ $">8" F@@H&,HFH&J`V,6 FHD">Z.

19 32*">4, ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46, & BD@*"0, B@* +.86.II. E.1,
BD4:@0,>4, III.

20 ADb<Z, 4>&,FH4P44 @BD,*,:b`HFb >" @F>@&, L"8H4R,F8@(@ *&40,>4b *,>,0>@6 >":4R>@FH4,
RH@ F@@H&,HFH&J,H BD"8H48, BD,*FH"&:,>4b ^H4N *">>ZN <>@(4<4 D"2&4&"`V4<4Fb FHD">"<4; 4>Z<4

F:@&"<4, & BDb<Z, 4>&,FH4P44 >, &8:`R",HFb D,4>&,FH4D@&">>"b BD4$Z:\, 4, F:,*@&"H,:\>@,
*@N@*Z @H BDb<ZN 4>&,FH4P46 H"80, >, &8:`R"`H D,4>&,FH4D@&">>J` BD4$Z:\.
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A?aE=3G+9[=Y+ AC3;+Q!=3a

% FH"H4FH4R,F84N H"$:4P"N, BD4&@*4<ZN & >"FH@bV,< BD4:@0,>44, 4FB@:\2J`HFb F:,*J`V4,

JF:@&>Z, @$@2>"R,>4b:

)&, H@R84 (.. ) J8"2Z&"`H >" @HFJHFH&4, *">>ZN 4:4 >" H@, RH@ F@@H&,HFH&J`V4, *">>Z, >,

BD4&@*bHFb @H*,:\>@.

AD@R,D8 (- - ) @2>"R",H, RH@ F@@H&,HFH&J`V"b &,:4R4>" D"&>" >J:` 4:4 BD,>,$D,04<@ <":".

G4D, (- ) @2>"R",H, RH@ F@@H&,HFH&J`V"b (D"L" >,BD4<,>4<".

1>"8 <4>JF (- ) @2>"R",H *,L4P4H 4:4 J<,>\T,>4,, ,F:4 >, J8"2">@ 4>@,.

1"BbH"b (, ) J8"2Z&",H >" *,FbH4R>J` *D@$\.

7@F"b R,DH" (/ ) <,0*J (@*"<4 4FB@:\2J,HFb *:b @$@2>"R,>4b F,:\F8@N@2b6FH&,>>@(@ 4:4

L4>">F@&@(@ (@*" ( >"BD4<,D, 1990/91 (@*).

G4D, (- ) <,0*J (@*"<4 ( >"BD4<,D, 1990-1991 (@*Z) 4FB@:\2J,HFb *:b @$@2>"R,>4b &F,(@

F@@H&,HFH&J`V,(@ B,D4@*", &8:`R"b B,D&Z6 4 B@F:,*>46 (@*Z.

" G@>>Z" @2>"R"`H <,HD4R,F84, H@>>Z, " " *@::"DZ" - *@::"DZ ES!, ,F:4 >, J8"2">@ 4>@,.

'@*@&Z, H,<BZ D@FH" 4:4 42<,>,>46 @2>"R"`H FD,*>,(,@<,HD4R,F84, B@8"2"H,:4 2" (@*, ,F:4 >,

J8"2">@ 4>@,.

% $@:\T4>FH&, F:JR",& BD@(>@24DJ,<Z, H,<BZ D@FH" >" 1998 (@* @8DJ(:b`HFb *@ $:40"6T,6

R,H&,DH4 BD@P,>H>@(@ BJ>8H".

%&4*J @8DJ(:,>4b FJ<<" @H*,:\>ZN P4LD@&ZN 4 BD@P,>H>ZN B@8"2"H,:,6 & H"$:4P"N <@0,H >,

F@&B"*"H\ F 4H@(@&Z< B@8"2"H,:,<.

IB@HD,$:b,<Z, @$@2>"R,>4b 4 42:@0,>4, <"H,D4":" & H,8FH, 4 H"$:4P"N >"FH@bV,(@ BD4:@0,>4b

>, @2>"R"`H &ZD"0,>4b F@ FH@D@>Z E,8D,H"D4"H" ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46 8"8@(@ $Z H@ >4

$Z:@ <>,>4b @H>@F4H,:\>@ BD"&@&@(@ FH"HJF" FHD">Z, H,DD4H@D44, (@D@*" 4:4 D"6@>", 4:4 4N &:"FH,6,
4:4 @H>@F4H,:\>@ *,:4<4H"P44 4N (D">4P.

G,D<4> " FHD">"", 4FB@:\2J,<Z6 & >"FH@bV,< BD4:@0,>44, @H>@F4HFb H"80,, & F@@H&,HFH&J`V4N

F:JR"bN, 8 H,DD4H@D4b< 4:4 D"6@>"<.
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):b):b P,:,6P,:,6 ">":42"">":42" FHD">ZFHD">Z 8:"FF4L4P4DJ`HFb8:"FF4L4P4DJ`HFb B@B@ F:,*J`V4<F:,*J`V4< (DJBB"<(DJBB"< 44 B@*(DJBB"<B@*(DJBB"<u:

C"2&4HZ, FHD">Z ( F DZ>@R>@6 ^8@>@<48@6):

FHD">Z +&D@BZ ( 2" 4F8:`R,>4,< ,&D@B,6F84N FHD"> F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6),
7">"*" 4 E@,*4>,>>Z, SH"HZ !<,D484, aB@>4b, !&FHD":4b 4 =@&"b 1,:">*4b.

%,*JV4, D"2&4HZ, FHD">Z ( FHD">Z " #@:\T@6 F,<,D84"):

',D<">4b, 3H":4b, 7">"*", E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ %,:48@$D4H">44 4 E,&,D>@6

3D:">*44, E@,*4>,>>Z, SH"HZ !<,D484, KD">P4b, aB@>4b.

+&D@B,6F846 F@`2:

!&FHD4b, #,:\(4b, ',D<">4b, 'D,P4b, )">4b, 3D:">*4b, 3FB">4b, 3H":4b,
9`8F,<$JD(, =4*,D:">*Z, A@DHJ(":4b, E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ %,:48@$D4H">44 4

E,&,D>@6 3D:">*44, K4>:b>*4b, KD">P4b, S&,P4b.

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6:

EHD">Z O,>HD":\>@6 4 %@FH@R>@6 +&D@BZ F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 ( EO%+A], 4>@(*"

F@8D"V,>>@ 4<,>J,<Z, " %@FH@R>@6 +&D@B@6"):

!:$">4b, #@:("D4b, %,>(D4b, A@:\T", CJ<Z>4b, E:@&"84b, Q,TF8"b C,FBJ$:48" 4

(@FJ*"DFH&"- BD,,<>484 E@P4":4FH4R,F8@6 K,*,D"H4&>@6 C,FBJ$:484 _(@F:"&44, " 4<,>>@:
#@F>4b 4 ',DP,(@&4>", $Z&T"b `(@F:"&F8"b C,FBJ$:48" ;"8,*@>4b, E:@&,>4b, M@D&"H4b,
_(@F:"&4b.

'@FJ*"DFH&" #":H44:

9"H&4b, 94H&" 4 ]FH@>4b.

E@*DJ0,FH&@ =,2"&4F4<ZN '@FJ*"DFH& ( E='):

!2,D$"6*0">, !D<,>4b, #,:"DJF\, 'DJ24b, 7"2"NFH">, 7ZD(Z2FH">, C,FBJ$:48" ;@:*@&",
C@FF46F8"b K,*,D"P4b, G"*0484FH">, GJD8<,>4FH">, I2$,84FH">, I8D"4>".

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z:

u ="2&">4b 4 D"<84 (,@(D"L4R,F84N D"6@>@& F@@H&,HFH&J`H J8"2">>Z< & 42*">44

" EH">*"DH>Z, 8@*Z FHD"> 4:4 D"6@>@& *:b 4FB@:\2@&">4b & FH"H4FH48," (ST/ESA/STAT/
SER/M.49/Rev.3), 2" @*>4< 4F8:`R,>4,<, " 4<,>>@: & >"FH@bV,< " ?$2@D," 8 1"B"*>@6 !244

@H>@F4HFb 3F:"<F8"b C,FBJ$:48" 3D"> ( &&4*J 2>"R4H,:\>@6 D@:4 & ,, ^8@>@<48, >,LHb>@(@
F,8H@D") 4 >, @H>@FbHFb D"FB@:@0,>>Z, & ^H@< D,(4@>, FHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6. 7D@<,

H@(@, 4FB@:\2J,<@, & >"FH@bV,< " ?$2@D," >"2&">4, " %@FH@R>"b +&D@B"" b&:b,HFb F@8D"V,>>Z<

&"D4">H@< >"2&">4b " O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B"", &F:,*FH&4, ^H@(@ F@FH"& (DJBBZ FHD">,
@$@2>"R",<@6 J8"2">>Z< >"2&">4,< ^H@(@ D,(4@>", @H:4R",HFb @H F@FH"&" (DJBBZ, @$X,*4>b,<@6 B@

R4FH@ (,@(D"L4R,F84< 8D4H,D4b<.
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EHD">Z !LD484

EHD">Z "24"HF8@- H4N@@8,">F8@(@ D,(4@>" ( 4F8:`R"b aB@>4`, !&FHD":4`, =@&J` 1,:">*4` 4

D"FB@:@0,>>Z, & !244 (@FJ*"DFH&" - R:,>Z E=')
EHD">Z 9"H4>F8@6 !<,D484 4 7"D4$F8@(@ $"FF,6>".

A@*(DJBBZ FHD"> "24"HF8@- H4N@@8,">F8@(@ D,(4@>":

EHD">Z 1"B"*>@6 !244 B:`F 3F:"<F8"b C,FBJ$:48" 3D"> ( @$ZR>@ F@8D"V,>>@ 4<,>J,<Z,
" 1"B"*>@6 !24,6"):

#"ND,6>, 3D"8, 3D"> ( 3F:"<F8"b C,FBJ$:48"), 32D"4:\, 3@D*">4b, 5,<,>, 7"H"D,
74BD, 7J&,6H, 94&">, ?$X,*4>,>>Z, !D"$F84, ]<4D"HZ, ?<">, E"J*@&F8"b !D"&4b,
E4D46F8"b !D"$F8"b C,FBJ$:48", GJDP4b.

EHD">Z %@FH@R>@6 4 _0>@6 !244:

%F, *DJ(4, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z, D"FB@:@0,>>Z, & "24"HF8@- H4N@@8,">F8@< D,(4@>,
( &8:`R"b 74H"6, ,F:4 >, J8"2Z&",HFb @H*,:\>@). % >,8@H@DZN F:JR"bN ^H" (DJBB"

B@*D"2*,:b,HFb >":

74H"6

_0>J` !24`: #">(:"*,T, 3>*4b, =,B":, A"84FH">, SD4- 9">8"
%@FH@R>J` !24`: &F, *DJ(4, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z & "24"HF8@- H4N@@8,">F8@<
D,(4@>,.

A@*(DJBBZ FHD"> !LD484:

EHD">Z !LD484, D"FB@:@0,>>Z, 8 `(J @H E"N"DZ, 4F8:`R"b =4(,D4` 4 _0>J` !LD48J

( @$ZR>@ F@8D"V,>>@ 4<,>J,<Z, " FHD">"<4 !LD484, D"FB@:@0,>>Z<4 8 `(J @H E"N"DZ"):

%F, FHD">Z !LD484, 2" 4F8:`R,>4,< !:04D", +(4BH", 94&46F8@6 !D"$F8@6

)0"<"N4D44, ;"D@88@, =4(,D44, GJ>4F", _0>@6 !LD484.

):b):b P,:,6P,:,6 8@>8D,H>@(@8@>8D,H>@(@ ">":42"">":42" D"2&4&"`V4,FbD"2&4&"`V4,Fb FHD">ZFHD">Z B@*D"2*,:b`HFbB@*D"2*,:b`HFb >">" F:,*J`V4,F:,*J`V4, (DJBBZ(DJBBZ:

EHD">Z- R4FHZ, 8D,*4H@DZ:

#DJ>,6- )"DJFF":"<, 7"H"D, 7J&,6H, 94&46F8"b !D"$F8"b )0"<"N4D4b, ?$X,*4>,>>Z, !D"$F84,

]<4D"HZ, ?<">, E"J*@&F8"b !D"&4b, E4>("BJD, G"6&">\ ( BD@&4>P4b 74H"b).

EHD">Z- R4FHZ, *@:0>484:

%F, *DJ(4, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z.

EHD">Z- ^8FB@DH,DZ H@B:4&":

!:04D, !>(@:", #"ND,6>, #@:4&4b, #DJ>,6- )"DJFF":"<, %,>,FJ^:", %\,H>"<, '"$@>, +(4B,H,
3>*@>,24b, 3D"8, 3D"> ( 3F:"<F8"b C,FBJ$:48"), 7"<,DJ>, 7"H"D, 7@:J<$4b, 7@>(@, 7J&,6H,
94&46F8"b !D"$F8"b )0"<"N4D4b, ;,8F48", =4(,D4b, ?$X,*4>,>>Z, !D"$F84, ]<4D"HZ, ?<">,
E"J*@&F8"b !D"&4b, E4D46F8"b !D"$F8"b C,FBJ$:48", GD4>4*"* 4 G@$"(@, ]8&"*@D.
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EHD">Z- 4<B@DH,DZ H@B:4&":

%F, *DJ(4, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z.

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z:

!L(">4FH">, !>(@:", #">(:"*,T, #,>4>, #JD84>"- K"F@, #JDJ>*4, #JH">, %">J"HJ, '"4H4,
'"<$4b, '&4>,b, '&4>,b- #4F"J, ),<@8D"H4R,F8"b C,FBJ$:48" 7@>(@ ( $Z&T46 1"4D), )04$JH4,
1"<$4b, 5,<,>, 7"$@- %,D*,, 7"<$@*0", 74D4$"H4, 7@<@DF84, ?FHD@&", 9"@FF8"b ="D@*>@-
),<@8D"H4R,F8"b C,FBJ$:48", 9,F@H@, 94$,D4b, ;"&D4H">4b, ;"*"("F8"D, ;":"&4, ;":4,
;":\*4&F84, ?FHD@&", ;@2"<$48, ;\b><", =,B":, =4(,D, ?$X,*4>,>>"b C,FBJ$:48" G">2">4b,
CJ">*", E"<@", E">- G@<, 4 AD4>F4B4, E@:@<@>@&Z ?FHD@&", E@<":4, EJ*">, E\,DD"- 9,@>,,
G@(@, GJ&":J, I(">*", O,>HD":\>@"LD48">F8"b C,FBJ$:48", Q"*, ]8&"H@D4":\>"b '&4>,b,
]D4HD,b, ]L4@B4b.

C"2$4&8" FHD"> B@ (DJBB"< & H,8FH, 4 H"$:4P"N *,:",HFb 4F8:`R4H,:\>@ & FH"H4FH4R,F84N 4:4

">":4H4R,F84N P,:bN 4 >, @$b2"H,:\>@ @HD"0",H @P,>8J FH"*44, *@FH4(>JH@6 8@>8D,H>@6 FHD">@6 4:4

D"6@>@< & BD@P,FF, D"2&4H4b.
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I. ;;33CC??%%??++ AACC??3311%%??))EEGG%%?? 33 ;;!!77CC??]]77??==??;;33QQ++EE7733++ AA??77!!11!!GG++9933

A.1. ="F,:,>4, <4D", <4D@&@, BD@42&@*FH&@ 4 %%A >" *JTJ >"F,:,>4b,
1980-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25

A.2. C"2&4HZ, FHD">Z: H,<BZ BD4D@FH" D,":\>@(@ %%A: 1989-1998 (@*Z 26

A.3. EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6: H,<BZ BD4D@FH" D,":\>@(@ %%A,
1993-1998 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28

A.4. C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z: H,<BZ BD4D@FH" %%A, 1981-1998 (@*Z . . . . . . . . . . . 30

A.5. C"2&4HZ, FHD">Z: 8"B4H":@&:@0,>4b, >"8@B:,>4b 4 R4FH"b B,D,*"R"

D,FJDF@&, 1980-1996 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32

A.6. C"2&4HZ, FHD">Z: JD@&,>\ $,2D"$@H4PZ, 1988-1998 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . 34

A.7. C"2&4HZ, FHD">Z: D@FH B@HD,$4H,:\F84N P,>, 1989-1998 (@*Z . . . . . . . . . . . . . 36

A.8. EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6: D@FH B@HD,$4H,:\F84N P,>,
1993-1998 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37

A.9. %,*JV4, D"2&4HZ, FHD">Z: L4>">F@&Z, B@8"2"H,:4, 1987-1997 (@*Z 38

A.10. %,*JV4, D"2&4HZ, FHD">Z: D,":\>Z, *,6FH&J`V4, @$<,>>Z, 8JDFZ

&":`H, >" @F>@&, T4D@8@6 8@D24>Z &":`H, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . 39

A.11. O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B" 4 $":H46F84, (@FJ*"DFH&": JD@&,>\

$,2D"$@H4PZ, 1993-1998 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40

A.12. C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z: 8"B4H":@&:@0,>4b, >"8@B:,>4b 4 R4FH"b

B,D,*"R" D,FJDF@&, 1980-1996 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41

A.13. C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z: D@FH B@HD,$4H,:\F84N P,>, 1988-1998 (@*Z 43

A.14. ?H*,:\>Z, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z: D,":\>Z, *,6FH&J`V4, @$<,>>Z,

8JDFZ &":`H, >" @F>@&, T4D@8@6 8@D24>Z &":`H, 1987-1997 (@*Z 44

II. ;;++//))II==!!CC??))==!!aa GG??CC''??%%99aa

A.15. ',@(D"L4R,F8"b FHDJ8HJD" H@D(@&:4: ^8FB@DH ( L@$), 1985-1997 (@*Z 45

A.16. G@&"D>"b FHDJ8HJD" <4D@&@6 H@D(@&:4: ^8FB@DH, 1985-1996 (@*Z . 49
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A.17. G@&"D>"b FHDJ8HJD" <4D@&@6 H@D(@&:4: 4<B@DH, 1985-1996 (@*Z 51

A.18. ;4D@&"b H@D(@&:b: 42<,>,>4b FH@4<@FH>@(@ 4 L424R,F8@(@ @$X,<"

^8FB@DH" 4 4<B@DH" B@ @F>@&>Z< (DJBB"< FHD">, 1988-1998 (@*Z 53

A.19. 3>*,8FZ P,> >" >,H@B:4&>Z, FZD\,&Z, H@&"DZ, ^8FB@DH4DJ,<Z,

D"2&4&"`V4<4Fb FHD">"<4, 1980-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56

III. ;;++//))II==!!CC??))==YY++ KK33==!!==EEYY 33 KK33==!!==EE??%%YY++ CCYY==7733

A.20. A:"H,0>Z6 $":">F B@ H,8JV4< @B,D"P4b< &F,N FHD"> <4D", B@ (DJBB"<

FHD">, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57

A.21. #":">F B@ H,8JV4< @B,D"P4b<: D"2&4HZ, FHD">Z, 1987-1997 (@*Z 58

A.22. #":">F B@ H,8JV4< @B,D"P4b<: FHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6,
1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61

A.23. #":">F B@ H,8JV4< @B,D"P4b<: D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z, 1987-1997 (@*Z 63

A.24. Q4FH"b B,D,*"R" L4>">F@&ZN D,FJDF@& @H*,:\>ZN BD@<ZT:,>>@

D"2&4HZN FHD">, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66

A.25. Q4FH"b B,D,*"R" L4>">F@&ZN D,FJDF@& D"2&4&"`V4NFb FHD"> - R4FHZN

*@:0>48@&, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 69

A.26. ?L4P4":\>Z, D,2,D&Z 4 B@8"2"H,:4 B@8DZH4b H,8JV4N D"FN@*@&

D"2&4&"`V4NFb FHD"> - R4FHZN *@:0>48@&, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . 73

A.27. E":\*@ B@ 8D,*4H"<, BD,*@FH"&:,>>Z< ;%K D"2&4&"`V4<Fb FHD">"<,
F D"2$4&8@6 B@ L@>*"<, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74

A.28. E":\*@ B@ 8D,*4H"<, BD,*@FH"&:,>>Z< ;%K FHD">"< F B,D,N@*>@6

^8@>@<48@6, F D"2$4&8@6 B@ L@>*"<, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76

A.29. Q4FH"b ?AC 42 @F>@&>ZN 4FH@R>48@& F D"2$4&8@6 B@ &4*"<,
1977-1996 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77

A.30. C"FBD,*,:,>4, ?AC 42 @F>@&>ZN 4FH@R>48@& B@ D,(4@>"<,
1985-1996 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79

A.31. C,FJDFZ, BD,*@FH"&:,>>Z, <>@(@FH@D@>>4<4 JRD,0*,>4b<4,
2">4<"`V4<4Fb &@BD@F"<4 D"2&4H4b, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81
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A.33. %>,T>bb 2"*@:0,>>@FH\ D"2&4&"`V4NFb FHD"> - R4FHZN *@:0>48@&,
1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86

A.34. A@8"2"H,:4 2"*@:0,>>@FH4 4 B:"H,04 B@ @$F:J04&">4` *@:("

D"2&4&"`V4NFb FHD"> - R4FHZN *@:0>48@&, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . 91

A.35. E@(:"T,>4b F @L4P4":\>Z<4 8D,*4H@D"<4 @ B,D,F<@HD, JF:@&46

2"*@:0,>>@FH4, 1987-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93

IV. ;;33CC??%%??55 CCYY==??77 ==++KKGG33

A.36. ;4D@&@6 FBD@F >" >,LH\, 1988-1998 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 95

A.37. ;4D@&"b *@$ZR" >,LH4, 1988-1998 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96

A.38. EH@4<@FH>@6 @$X,< ^8FB@DH" >,LH4 FHD"> - R:,>@& ?A+7,
1960-1997 (@*Z . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97
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I. ;3C?%?+;3C?%?+ AC?31%?)EG%?AC?31%?)EG%? 33 ;!7C?]7?=?;3Q+E73+;!7C?]7?=?;3Q+E73+ A?7!1!G+93A?7!1!G+93

G"$:4P" A.1. ="F,:,>4, <4D", <4D@&@, BD@42&@*FH&@ 4

%%A >" *JTJ >"F,:,>4b, 1980-1997 (@*Z

G,<BZ BD4D@FH" %%A (& BD@P,>H"N 8
BD,*Z*JV,<J (@*J)

G,<BZ BD4D@FH"

>"F,:,>4b

(& BD@P,>H"N 8
BD,*Z*JV,<J

(@*J)

%%A >" *JTJ >"F,:,>4b

=" @F>@&, @$<,>>ZN

8JDF@& (& *@::. ES!
1993 (@*")

=" @F>@&,

AAE

Q4F:,>>@FH\

>"F,:,>4b (&
<:>. R,:@&,8)

=" @F>@&, @$<,>>ZN

8JDF@& (& *@::. ES!
1993 (@*")

1981-
1990
(@*Z

1991-
1997
(@*Z

1981-
1990
(@*Z

1991-
1997
(@*Z

1981-
1990
(@*Z

1991-
1997
(@*Z

1980
(@* 1997 (@*

1980
(@*

1997
(@*

%F, FHD">Z 2,8 2,2 3,1 2,9 1,8 1,4 4 367 5 736 4 078 4 766

C"2&4HZ, FHD">Z

& H@< R4F:,:
2,9 1,9 2,8 1,9 0,6 0,6 756 835 18 184 25 109

E@,*4>,>>Z,SH"HZ 2,9 2,3 2,9 2,3 1,0 1,0 230 272 20 551 27 175

+&D@B,6F846 F@ 2̀a 2,3 1,6 2,3 1,6 0,3 0,3 355 373 15 041 20 386

aB@>4b 4,0 1,7 4,0 1,7 0,6 0,2 117 126 23 483 36 422

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6b 1,6 -5,3 1,9 -5,1 0,7 0,1 378 411 2 261 1 553

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z

B@ D,(4@>"<:
2,4 5,0 3,8 5,8 2,1 1,7 3 233 4 490 993 1 277

9"H4>F8"b !<,D48" 1,0 3,4 1,3 3,2 2,0 1,7 354 485 3 262 3 334

!LD48" 1,9 1,7 2,0 2,2 2,9 2,7 455 727 786 666

1"B"*>"b !24b -2,2 2,6 -0,6 3,1 3,4 2,5 137 229 6 224 3 562

%@FH@R>"b 4_0>"b !24b, 7,2 7,6 6,7 7,7 1,9 1,5 2 287 3 049 369 924

2" 4F8:`R,>4,< 74H"b, & H@<
R4F:,:

6,6 6,3 5,8 5,8 2,2 1,8 1 306 1 826 510 1 055

%@FH@R>"b !24b 7,1 6,7 6,5 6,8 1,9 1,6 414 560 1 150 2 658

_0>"b !24b 5,3 4,8 5,2 4,8 2,3 1,8 892 1 267 213 347

74H"6 9,1 11,2 9,1 11,2 1,5 1,1 981 1 222 181 728

B@ ">":4H4R,F84< (DJBB"<:

EHD">Z-R4FHZ, 8D,*4H@DZ 1,5 4,7 1,3 4,5 3,2 1,9 37 58 10 250 10 482

EHD">Z-R4FHZ, *@:0>484 2,5 5,0 4,0 5,9 2,1 1,7 3 196 4 432 886 1 157

Q4FHZ, ^8FB@DH,DZ H@B:4&" -0,7 2,8 1,1 3,7 2,6 2,2 559 838 2 298 1 733

Q4FHZ, 4<B@DH,DZ H@B:4&" 4,1 5,8 4,9 6,5 2,0 1,7 2 674 3 652 720 1 173

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 (̀J @H

E"N"DZ 1,7 1,6 1,2 2,9 3,0 2,9 262 429 438 355

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 2,1 2,2 2,4 3,7 2,6 2,5 379 585 282 261

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%.

a %8:`R"b F 1991 (@*" &@FH@R>Z, 2,<:4 ',D<">44.

b %8:`R"b *@ 1990 (@*" $Z&TJ` ',D<">F8J` ),<@8D"H4R,F8J` C,FBJ$:48J.

G"$:4P" A.2. C"2&4HZ, FHD">Z: H,<BZ BD4D@FH" D,":\>@(@ %%A: 1989-1998 (@*Z
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( % BD@P,>H"N 8 BD,*Z*JV,<J (@*Ja)

1989

(@*

1990

(@*

1991

(@*

1992

(@*

1993

(@*

1994

(@*

1995

(@*

1996

(@*

1997

(@*b

1998

(@*c

%F, D"2&4HZ, FHD">Z 3,7 2,7 ♦0,7 1,6 0,8 2,7 2,1 2,6 2,7 2¼

%,*JV4, BD@<ZT:,>>@ D"2&4HZ,

FHD">Z 3,7 2,7 ♦0,7 1,7 0,9 2,6 2,0 2,6 2,6 2

7">"*" 2,5 -0,2 -1,8 0,8 2,2 4,1 2,3 1,2 3,8 3½

KD">P4b 4,3 2,5 0,8 1,2 -1,3 2,8 2,1 1,5 2,4 3

',D<">4b 3,3 4,7 ♦1,2 2,2 -1,1 2,9 1,9 1,4 2,2 2½

3H":4b 2,9 2,2 1,1 0,6 -1,2 2,2 2,9 0,7 1,5 2½

aB@>4b 4,8 5,1 3,8 1,0 0,3 0,6 1,5 3,9 0,9 0

E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ 2,2 0,4 -2,0 -0,5 2,1 4,3 2,7 2,6 3,1 2¼

E@,*4>,>>Z, SH"HZ 3,4 1,3 -1,0 2,7 2,3 3,5 2,0 2,8 3,8 2¾

AD@R4, BD@<ZT:,>>@ D"2&4HZ,

FHD">Z 3,8 2,8 0,9 1,1 0,5 3,1 2,8 2,5 3,0 3¼

!&FHD":4b 4,2 1,2 -1,3 2,6 3,9 5,4 4,0 3,4 3,6 3½

!&FHD4b 3,8 4,3 2,8 2,1 0,4 3,1 1,8 1,2 1,8 2½

#,:\(4b-9`8F,<$JD( 3,7 3,0 1,7 1,5 -1,1 2,5 2,2 1,5 2,3 2¼

)">4b 0,6 1,4 1,3 0,2 1,5 4,3 2,6 2,4 3,3 3

K4>:b>*4b 5,7 0,0 -7,1 -3,6 -1,2 4,4 4,3 3,7 5,9 4½

'D,P4b 3,5 -0,6 3,5 0,4 -0,9 1,5 2,0 1,8 3,0 3

3F:">*4b 0,3 1,3 1,1 -3,4 1,0 3,7 1,0 5,2 5,0 4½

3D:">*4b 6,1 7,8 1,9 3,9 3,1 7,0 10,5 7,7 8,0 8

;":\H" 8,2 6,3 6,3 4,7 4,5 4,0 9,0 4,2 4,0 3¾

=4*,D:">*Z 4,7 4,1 2,3 2,1 0,3 2,6 2,3 3,5 3,4 3½

=@&"b 1,:">*4b -0,6 0,3 -2,3 0,6 5,1 5,5 3,3 2,7 2,8 2½

=@D&,(4b 0,9 2,0 3,1 3,3 2,7 5,5 3,6 5,3 3,5 5

A@DHJ(":4b 4,9 4,1 2,1 4,2 7,8 1,9 2,0 3,0 3,5 3½

3FB">4b 4,8 3,7 2,3 0,7 -1,2 2,1 2,8 2,3 3,4 3½

S&,P4b 2,4 1,4 -1,1 -1,4 -2,2 3,3 3,6 1,1 1,8 2¾

S&,6P"D4b 4,4 3,7 -0,8 -0,1 -0,5 0,5 0,6 0,0 0,7 1¾

1"B"*>"b +&D@B", & H@< R4F:,: 3,4 2,9 ♦0,7 1,1 -0,4 2,9 2,4 1,8 2,5 2¾

+&D@B,6F846 F@`2 (15) 3,4 2,9 ♦0,7 1,1 -0,5 3,0 2,4 1,8 2,5 2¾

( E<. 4FH@R>48 4 F>@F84 8 H"$:4P, A.2 >" F:,*. FHD.)

( 3FH@R>48 4 F>@F84 8 H"$:4P, A.2)
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3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%, >" @F>@&, IMF, International
Financial Statistics .

♦ I8"2Z&",H >" D"2DZ& B@F:,*@&"H,:\>@FH4 & Db*J *">>ZN: F 1991 (@*" & *">>ZN B@ ',D<">44

JR4HZ&"`HFb &@FH@R>Z, 2,<:4.

a )">>Z, B@ (DJBB"< FHD"> BD,*FH"&:b`H F@$@6 FD,*>,&2&,T,>>Z, &,:4R4>Z, (*, &,F@&Z<4

B@8"2"H,:b<4 2" 8"0*Z6 (@* b&:b`HFb B@8"2"H,:4 %%A, D"FFR4H">>Z, >" @F>@&, P,> 4 @$<,>>ZN

8JDF@& &":`H 1993 (@*".

b Q"FH4R>"b @P,>8".

c AD@(>@2, R"FH4R>@ @F>@&">>Z6 >" *">>ZN BD@,8H" " 93=7".
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G"$:4P" A.3. EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6: H,<BZ BD4D@FH" D,":\>@(@ %%A,
1993-1998 (@*Z

( % BD@P,>H"N 8 BD,*Z*JV,<J (@*Ja)

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

1998
(@*c

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 -9,3 -7,1 -0,8 -0,0 2,7 3½

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B" 4 $":H46F84,

(@FJ*"DFH&" -7,8 3,6 5,3 4,1 4,2 4¼

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B" -5,9 3,9 5,6 4,2 4,0 4¼

!:$">4b 9,7 9,4 8,0 9,1 -7,1 2

#@:("D4b -1,5 1,8 2,1 -10,9 -7,4 3½

M@D&"H4b -7,9 5,9 7,0 4,3 6,0 6

Q,TF8"b C,FBJ$:48" 0,6 2,7 6,0 4,1 1,3 2

%,>(D4b -0,6 2,9 1,5 1,3 4,4 4¾

A@:\T" 3,9 5,1 7,1 6,1 7,1 6½

CJ<Z>4b 1,5 3,9 7,1 4,1 -6,6 2

E:@&"84b -3,9 4,9 7,4 6,9 5,8 4

E:@&,>4b 2,9 5,3 4,2 3,0 3,0 3¾

#Z&T"b `(@F:"&F8"b C,FBJ$:48" ;"8,*@>4b -9,1 -1,9 -1,2 0,7 0,0 4½

E@`2>"b C,FBJ$:48" _(@F:"&4b -30,8 2,7 6,0 5,9 7,5 2

#":H46F84, (@FJ*"DFH&" -22,3 0,2 2,2 3,8 5,8 4¾

]FH@>4b -8,5 -1,8 4,2 4,1 9,0 6½

9"H&4b -14,9 0,8 -1,0 2,9 5,9 5

94H&" -30,3 0,8 3,2 4,1 4,5 4

E@*DJ0,FH&@ =,2"&4F4<ZN '@FJ*"DFH& -10,5 -15,5 -6,7 -4,6 1,0 2½

!D<,>4b -8,8 5,4 6,9 5,8 3,0 5

!2,D$"6*0"> -23,1 -19,7 -11,7 1,1 5,9 7

#,:"DJF\ -7,7 -12,6 -10,3 2,8 10,3 7½

'DJ24b -29,3 -10,3 2,6 8,8 11,1 10

7"2"NFH"> -9,1 -12,7 -8,2 0,5 2,0 3½

7ZD(Z2FH"> -15,5 -20,1 -5,3 7,0 10,5 7

C,FBJ$:48" ;@:*@&" -1,2 -31,0 -1,8 -7,8 1,3 3

C@FF46F8"b K,*,D"P4b -8,6 -12,8 -4,1 -4,8 0,4 1½

G"*0484FH"> -16,3 -21,3 -12,5 -16,7 2,0 4

GJD8<,>4FH"> 1,4 -16,7 -7,6 0,1 -20,0 4

I8D"4>" -14,2 -22,8 -12,2 -10,0 -3,1 ½

I2$,84FH"> -2,3 -5,2 -0,9 1,6 5,3 5

( E<. 4FH@R>48 4 F>@F84 8 H"$:4P, A.3 >" F:,*. FHD.)
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( 3FH@R>48 4 F>@F84 8 H"$:4P, A.3)

3FH@R>484: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E% 4 +]7.

a E@&@8JB>Z, B@8"2"H,:4 B@ (DJBB"< FHD"> BD,*FH"&:b`H F@$@6 FD,*>,&2&,T,>>Z, &,:4R4>Z, (*,

&,F@&Z<4 B@8"2"H,:b<4 b&:b`HFb B@8"2"H,:4 %%A & *@::"D"N ES! 1993 (@*" (" ?$2@D <4D@&@(@

^8@>@<4R,F8@(@ B@:@0,>4b, 1992 (@*" ( 42*">4, ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46, & BD@*"0, B@*

R.92.II. E.I), BD4:@0,>4,, &FHJB4H,:\>Z6 H,8FH).

b Q"FH4R>"b @P,>8".

c AD@(>@2, R"FH4R>@ @F>@&">>Z6 >" *">>ZN BD@,8H" " 93=7".
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G"$:4P" A.4. C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z: H,<BZ BD4D@FH" %%A, 1981-1998 (@*Z

( % BD@P,>H"N 8 BD,*Z*JV,<J (@*J)

1981-
1990
(@*Z

1991-
1997
(@*Z

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

1998
(@*b

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Zc,
& H@< R4F:,: 2,4 5,0 3,2 5,0 5,2 5,6 4,6 5,7 5,8 3¾

!LD48" 1,9 1,7 0,8 -0,4 -0,6 2,0 2,7 4,5 3,0 3¾

Q4FHZ, ^8FB@DH,DZ

H@B:4&" 1,9 1,7 1,7 1,0 -1,8 0,4 3,6 3,7 3,6 4

Q4FHZ, 4<B@DH,DZ

H@B:4&" 1,8 1,7 0,2 -1,4 0,2 3,1 2,2 5,1 2,6 3¾

%@FH@R>"b 4 _0>"b !24b 7,2 7,6 6,9 7,8 7,9 8,6 8,2 7,5 6,5 3¾

C,(4@>, 2" 4F8:`R,>4,<

74H"b, 6,6 6,3 6,2 5,6 5,9 7,0 7,3 6,5 5,4 2

& H@< R4F:,: %@FH@R>"b

!24b 7,1 6,7 7,2 6,0 6,5 7,6 7,6 6,6 5,5 1

_0>"b !24b 5,3 4,8 2,9 4,2 3,9 5,2 6,2 6,0 5,1 5¼

1"B"*>"b !24b -2,2 2,6 -5,0 5,5 4,3 -0,9 4,1 4,8 5,9 4

9"H4>F8"b !<,D48" 4

7"D4$F846 $"FF,6> 1,0 3,4 3,4 2,9 3,5 5,5 -0,1 3,7 5,4 3¼

Q4FHZ, ^8FB@DH,DZ

H@B:4&" 1,8 3,0 4,7 3,9 2,0 3,9 -3,6 3,8 6,1 4¼

Q4FHZ, 4<B@DH,DZ

H@B:4&" 0,6 3,7 2,6 2,3 4,4 6,3 1,8 3,6 5,0 2¾

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H

E"N"DZ

( 2" 4F8:`R,>4,< =4(,D44

4 _0>@6 !LD484) 1,7 1,6 -0,3 -1,2 -3,0 1,7 4,1 5,3 4,8 4½

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 2,1 2,2 -0,5 0,6 -1,2 1,8 4,6 5,0 4,9 4½

7DJB>Z, D"2&4&"`V4,Fb

FHD">Z

!D(,>H4>" -1,4 5,5 8,9 8,7 6,0 7,4 -4,6 4,4 8,4 5

#D"24:4b 1,5 2,7 0,1 -1,1 4,1 5,8 4,1 3,0 3,0 1

Q4:4 2,6 7,2 7,1 10,5 6 4,1 8,2 7,2 7,1 5

74H"6 9,1 11,2 9,2 14,2 13,5 12,6 10,5 9,7 8,8 8

7@:J<$4b 3,7 4,0 1,6 4,0 5,1 6,3 5,7 2,1 3,0 4½

+(4B,H 6,3 3,1 2,3 2,5 2,0 2,3 3,2 4,0 5,3 4½

'@>8@>(, 74H"6 6,7 5,3 5,1 6,3 6,1 5,3 4,7 4,8 5,3 3½
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1981-
1990
(@*Z

1991-
1997
(@*Z

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

1998
(@*b

3>*4b 5,3 4,8 2,0 4,0 3,9 5,4 6,7 6,4 5,4 5½

3>*@>,24b 5,5 7,2 7,0 6,5 6,5 7,5 8,1 8,0 6,6 -4

3D"> ( 3F:"<F8"b
C,FBJ$:48") 2,8 4,1 6,0 6,0 2,6 1,8 4,2 5,0 3,5 2½

32D"4:\ 2,8 5,2 6,2 6,6 3,4 6,6 7,1 4,5 2,1 2

C,FBJ$:48" 7@D,b 9,1 7,2 9,1 5,1 5,8 8,6 8,9 7,1 5,5 -1

;":"624b 6,0 8,4 8,6 7,8 8,3 9,2 9,5 8,2 7,0 2

;,8F48" 1,7 2,8 4,3 3,7 1,9 4,6 -6,2 5,1 7,0 4¾

=4(,D4b 0,7 2,9 4,8 3,0 2,3 1,3 2,2 3,3 3,8 4

A"84FH"> 6,0 4,7 6,7 5,1 3,1 4,2 4,9 5,2 3,4 4

A,DJ -1,2 5,4 2,6 -0,9 5,8 13,8 7,0 2,8 7,4 4½

K4:4BB4>Z 2,1 3,1 0,0 0,0 2,1 4,4 4,8 5,5 5,1 2½

E"J*@&F8"b !D"&4b -2,9 2,1 6,0 3,0 1,6 -2,7 -0,2 4,0 3,0 2

E4>("BJD 7,0 8,0 6,7 6,0 9,9 10,1 8,9 7,0 7,8 4

_0>"b !LD48" 1,5 1,3 -1,0 -2,2 1,3 2,7 3,4 3,2 1,7 2½

74H"6F8"b BD@&4>P4b

G"6&">\ 7,9 6,5 7,6 6,8 6,3 6,5 6,1 5,6 6,7 6

G"4:">* 7,8 7,0 8,5 7,8 8,3 8,7 8,6 6,7 0,4 -3

GJDP4b 4,3 4,1 0,8 5,0 8,1 -6,1 8,0 7,0 6,8 5

%,>,FJ^:" 0,8 2,7 9,7 6,1 0,7 -2,5 2,2 -1,5 5,0 1

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46.

a AD,*&"D4H,:\>Z, @P,>84.

b AD@(>@2, R"FH4R>@ @F>@&">>Z6 >" *">>ZN BD@,8H" " 93=7".

c ?N&"HZ&"`H FHD">Z, >" 8@H@DZ, BD4N@*4HFb 98 BD@P,>H@& >"F,:,>4b &F,N D"2&4&"`V4NFb

FHD">.
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G"$:4P" A.5. C"2&4HZ, FHD">Z: 8"B4H":@&:@0,>4b, >"8@B:,>4b

4 R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&, 1980-1996 (@*Z

( % BD@P,>H"N 8 %%A)

'@*Z

%":@&@6 @$X,<

&>JHD,>>4N

8"B4H":@&:@0,>46

%":@&@6 @$X,<

&>JHD,>>4N

>"8@B:,>46

Q4FH"b B,D,*"R"

L4>">F@&ZN

D,FJDF@&

%F, FHD">Za 1980 23,4 23,7 -0,3

1985 21,4 21,8 -0,4

1990 22,1 22,1 -0,1

1991 19,7 19,8 -0,2

1992 20,8 21,2 -0,4

1993 20,3 21,1 -0,8

1994 20,9 21,5 -0,6

1995 21,1 21,9 -0,8

1996 20,9 21,5 -0,7

%,*JV4, BD@<ZT:,>>@

D"2&4HZ, FHD">Za 1980 23,2 22,7 0,5

1985 21,4 20,9 0,5

1990 21,8 21,8 0,0

1991 21,3 21,4 -0,1

1992 20,8 21,1 -0,3

1993 20,5 21,0 -0,5

1994 21,1 21,4 -0,4

1995 21,2 21,7 -0,5

1996 21,1 21,3 -0,3

+&D@B,6F846 F@`2 (15) 1980 22,9 22,0 0,9

1985 19,5 20,9 -1,4

1990 21,8 22,1 -0,4

1991 21,1 21,0 0,1

1992 20,1 20,2 -0,1

1993 18,2 19,6 -1,4

1994 18,8 20,4 -1,6

1995 19,3 21,1 -1,9

1996 18,9 21,2 -2,2

/...



E/1998/50 (Sect.8)
Russian
Page 33

'@*Z

%":@&@6 @$X,<

&>JHD,>>4N

8"B4H":@&:@0,>46

%":@&@6 @$X,<

&>JHD,>>4N

>"8@B:,>46

Q4FH"b B,D,*"R"

L4>">F@&ZN

D,FJDF@&

',D<">4bb 1980 23,4 22,9 -0,5

1985 19,6 23,1 -3,5

1990 21,4 27,3 -5,9

1991 23,4 23,4 0,1

1992 23,0 23,0 0,0

1993 21,6 22,1 -0,6

1994 22,3 22,9 -0,6

1995 22,2 22,9 -0,8

1996 21,2 22,4 -1,2

aB@>4b 1980 32,2 31,3 0,9

1985 28,2 31,5 -3,4

1990 32,3 33,0 -0,7

1991 32,2 33,8 -1,7

1992 30,8 33,0 -2,2

1993 29,7 32,0 -2,3

1994 28,7 30,7 -2,1

1995 28,6 30,3 -1,7

1996 29,9 30,5 -0,5

E@,*4>,>>Z, SH"HZ 1980 20,0 19,4 0,6

1985 20,1 17,2 3,0

1990 16,9 15,5 1,4

1991 15,4 14,9 0,5

1992 15,7 15,0 0,7

1993 16,3 15,1 1,2

1994 17,6 16,0 1,6

1995 17,7 16,2 1,5

1996 18,1 16,4 1,6

3FH@R>484: OECD, National Accounts; 4 >"P4@>":\>Z, *">>Z,, BD,*FH"&:,>>Z,

EH"H4FH4R,F8@<J @H*,:J ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46.

a ="P4@>":\>Z, *">>Z,, B,D,FR4H">>Z, & *@::"DZ ES! & P,:bN "(D,(4D@&">4b F 4FB@:\2@&">4,<

FD,*>,(@*@&ZN @$<,>>ZN 8JDF@&.

b )">>Z, *@ 1991 (@*" @H>@FbHFb H@:\8@ 8 1"B"*>@6 ',D<">44.
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G"$:4P" A.6. C"2&4HZ, FHD">Z: JD@&,>\ $,2D"$@H4PZ, 1988-1998 (@*Za

( % BD@P,>H"N @H @$V,6 R4F:,>>@FH4 D"$@R,6 F4:Z)

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

1998
(@*c

%F, D"2&4HZ, FHD">Z 6,6 6,1 5,9 6,7 7,6 8,0 7,9 7,5 7,6 7,4 7

%,*JV4, BD@<ZT:,>>@

D"2&4HZ, FHD">Z 6,0 5,6 5,5 6,2 7,1 7,2 7,0 6,7 6,8 6,6 6½

7">"*" 7,8 7,5 8,1 10,4 11,3 11,2 10,4 9,5 9,7 9,2 8½

KD">P4b 10,0 9,4 8,9 9,4 10,4 11,7 12,3 11,6 12,3 12,5 12

',D<">4bd 6,2 5,6 4,8 4,2 7,7 7,9 8,4 8,2 8,8 9,9 10

3H":4b 10,0 10,0 9,1 8,8 9,0 10,3 11,4 11,9 12,0 12,2 12

aB@>4b 2,5 2,2 2,1 2,1 2,1 2,5 2,9 3,1 3,3 3,4 3½

E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ 8,6 7,2 6,9 8,8 10,1 10,4 9,5 8,7 8,2 7,1 7

E@,*4>,>>Z, SH"HZ 5,4 5,2 5,5 6,8 7,4 6,8 6,0 5,5 5,4 4,9 4¾

AD@R4, BD@<ZT:,>>@

D"2&4HZ, FHD">Z 9,1 8,2 7,9 8,8 10,1 12,0 12,2 11,5 11,3 10,9 10

!&FHD":4b 7,1 6,2 7,0 9,5 10,8 11,0 9,8 8,6 8,6 8,7 8¼

!&FHD4be 4,7 4,3 4,7 5,2 5,3 6,1 5,9 5,9 6,3 6,2 6

#,:\(4b 8,9 7,5 6,7 6,6 7,3 8,9 10,0 9,9 9,8 9,5 9¼

)">4b 6,1 7,4 7,7 8,5 9,2 10,1 8,2 7,2 6,9 6,2 5½

K4>:b>*4b 4,4 3,3 3,2 7,2 12,4 16,9 17,4 16,2 15,3 14,1 12

'D,P4be 7,7 7,5 7,0 7,7 8,7 9,7 9,6 10,0 10,3 10,4 10¼

3F:">*4be 0,6 1,7 1,8 1,5 3,0 4,4 4,8 5,0 4,4 3,9 3½

3D:">*4b 16,1 14,7 13,4 14,8 15,4 15,6 14,3 12,3 11,6 10,3 9½

9`8F,<$JD( 2,0 1,8 1,7 1,7 2,1 2,7 3,2 2,9 3,3 3,7 3½

;":\H"e 4,0 3,7 3,8 3,6 4,0 4,5 4,0 3,6 3,7 4,4 4½

=4*,D:">*Z 7,5 6,9 6,2 5,8 5,6 6,6 7,1 6,9 6,3 5,5 5

=@&"b 1,:">*4b 5,6 7,1 7,8 10,3 10,3 9,5 8,1 6,3 6,1 6,7 6¾

=@D&,(4b 3,3 5,0 5,3 5,6 6,0 6,1 5,5 5,0 4,9 4,3 3½

A@DHJ(":4b 5,5 4,9 4,6 4,0 4,2 5,7 7,0 7,3 7,3 6,5 6
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1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

1998
(@*c

3FB">4b 19,5 17,2 16,2 16,4 18,5 22,8 24,1 22,9 22,1 20,9 19¾

S&,P4b 1,9 1,6 1,8 3,3 5,9 9,5 9,8 9,2 10,0 10,3 8½

S&,6P"D4b 0,6 0,5 0,5 1,9 3,0 3,8 3,6 3,3 3,9 4,3 3¾

1"B"*>"b +&D@B",
& H@< R4F:,: 8,9 8,1 7,4 7,8 9,4 10,6 11,0 10,6 10,7 10,6 10¼

+&D@B,6F846 F@`2 (15) 9,1 8,3 7,6 7,9 9,6 10,8 11,2 10,8 10,9 10,8 10½

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%, >" @F>@&, *">>ZN ?]EC.

a )">>Z, @ $,2D"$@H4P, FH">*"DH424D@&">Z ?]EC *:b @$,FB,R,>4b F@B@FH"&4<@FH4 B@ FHD">"<

4 B,D4@*"< & F@@H&,HFH&44 F @BD,*,:,>4b<4 ;,0*J>"D@*>@(@ $`D@ HDJ*" ( F<. OECD, Standardized
Unemployment Rates: Sources and Methods (Paris, 1985); *:b *DJ(4N FHD"> 4FB@:\2@&">Z

>"P4@>":\>Z, @BD,*,:,>4b 4 @P,>84.

b Q"FH4R>"b @P,>8".

c AD@(>@2.

d )">>Z, *@ b>&"Db 1993 (@*" @H>@FbHFb H@:\8@ 8 1"B"*>@6 ',D<">44.

e )">>Z, >, FH">*"DH424D@&">Z.
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G"$:4P" A.7. C"2&4HZ, FHD">Z: D@FH B@HD,$4H,:\F84N P,>, 1989-1998 (@*Za

( % BD@P,>H"N 8 BD,*Z*JV,<J (@*J)

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

1998
(@*c

%F, D"2&4HZ, FHD">Z 4,3 4,9 4,3 3,2 2,8 2,2 2,3 2,2 2,1 2¼

%,*JV4, BD@<ZT:,>>@

D"2&4HZ, FHD">Z 4,2 4,7 4,1 3,0 2,6 2,1 2,1 2,1 2,1 2¼

7">"*" 5,1 4,7 5,6 1,5 1,9 0,2 2,2 1,5 1,7 2

KD">P4b 3,4 3,4 3,2 2,4 2,1 1,7 1,7 2,1 1,2 1

',D<">4b 2,8 2,7 3,6 5,1 4,4 2,7 1,9 1,5 1,8 1½

3H":4b 6,2 6,5 6,3 5,1 4,5 4,0 5,3 3,9 2,0 2

aB@>4b 2,2 3,1 3,3 1,7 1,2 0,7 -0,1 0,2 1,7 ½

E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ 7,8 9,5 5,9 3,7 1,6 2,5 3,4 2,5 3,1 3¼

E@,*4>,>>Z, SH"HZ 4,9 5,4 4,2 3,1 3,0 2,5 2,8 2,9 2,4 3¼

AD@R4, BD@<ZT:,>>@

D"2&4HZ, FHD">Z 5,3 6,3 5,5 4,2 3,9 3,3 3,4 2,6 1,8 2¼

!&FHD":4b 7,5 7,3 3,2 1,0 1,8 1,9 4,7 2,6 0,3 1½

!&FHD4b 2,5 3,3 3,3 4,1 3,6 3,0 2,3 1,8 1,3 1¾

#,:\(4b 3,1 3,4 3,2 2,4 2,7 2,4 1,4 2,1 1,6 1½

)">4b 4,7 2,7 2,4 2,1 1,3 2,0 2,0 2,2 2,1 2¼

K4>:b>*4b 6,6 6,2 4,1 2,6 2,2 1,1 0,9 0,6 1,3 2

'D,P4b 13,8 20,3 19,5 15,8 14,5 10,9 8,9 8,2 5,5 4½

3F:">*4b 20,8 15,5 6,8 3,9 4,1 1,6 1,6 2,3 1,8 2½

3D:">*4b 4,1 3,3 3,2 3,1 1,4 2,3 2,5 1,7 1,5 2½

;":\H" 0,8 3,0 2,5 1,7 4,1 4,2 4,0 2,6 2,9 3½

=4*,D:">*Z 1,0 2,5 3,1 3,2 2,6 2,8 2,0 2,1 2,3 2½

=@&"b 1,:">*4b 5,7 6,0 2,6 1,0 1,4 1,7 3,8 2,6 0,9 1¾

=@D&,(4b 4,5 4,2 3,4 2,3 2,3 1,5 2,5 1,2 2,6 2¾

A@DHJ(":4b 12,6 13,4 11,4 8,9 6,8 4,9 4,1 3,2 2,1 2¼

3FB">4b 6,8 6,7 5,9 6,0 4,6 4,8 4,6 3,6 2,0 2¼

S&,P4b 6,5 10,5 9,3 2,3 4,7 2,2 2,5 0,5 0,6 2¼

S&,6P"D4b 3,2 5,4 5,8 4,1 3,4 0,8 1,8 0,9 0,5 1

1"B"*>"b +&D@B", & H@< R4F:,: 4,7 5,3 4,9 4,3 3,6 3,0 3,0 2,4 2,0 2

+&D@B,6F846 F@`2 (15) 4,8 5,3 4,9 4,4 3,6 3,0 3,0 2,5 2,0 2

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%, >" @F>@&, IMF, International
Financial Statistics .

a )">>Z, B@ (DJBB"< FHD"> BD,*FH"&:b`H F@$@6 FD,*>,&2&,T,>>Z, &,:4R4>Z, (*, &,F@&Z<4

B@8"2"H,:b<4 2" 8"0*Z6 (@* b&:b`HFb B@HD,$4H,:\F84, D"FN@*Z 2" ^H@H (@*, D"FFR4H">>Z, >" @F>@&,

P,> 4 @$<,>>ZN 8JDF@& &":`H 1993 (@*".

b Q"FH4R>"b @P,>8".

c AD@(>@2Z.

/...



E/1998/50 (Sect.8)
Russian
Page 37

G"$:4P" A.8. EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6: D@FH B@HD,$4H,:\F84N P,>,
1993-1998 (@*Z

( % BD@P,>H"N 8 BD,*Z*JV,<J (@*J)

1993 (@*
1994
(@* 1995 (@* 1996 (@* 1997 (@*a 1998 (@*b

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B"

!:$">4b 85,0 21,5 8,0 12,7 33,1 27

#@:("D4b 72,9 96,2 62,1 123,1 1 082,6 33

M@D&"H4bc 1 516,6 97,5 2,0 3,6 3,7 5

Q,TF8"b C,FBJ$:48" 20,6 10,0 9,1 8,9 8,4 11

%,>(D4b 22,6 19,1 28,5 23,6 18,4 15

A@:\T" 36,9 33,2 28,1 19,8 15,1 13

CJ<Z>4b 256,2 137,1 32,2 38,8 154,9 40

E:@&"84b 23,1 13,4 10,0 6,0 6,2 7

E:@&,>4bc 31,8 19,8 12,7 9,7 9,1 8

#Z&T"b `(@F:"&F8"b C,FBJ$:48" ;"8,*@>4bc 353,1 121,0 16,9 4,1 3,6 8

_(@F:"&4b ..d ..d 71,8 90,5 23,2 ..

#":H46F84, (@FJ*"DFH&"

]FH@>4b 89,6 47,9 28,9 23,1 11,1 10¾

9"H&4b 109,1 35,7 25,0 17,7 8,5 7¾

94H&" 410,1 72,0 39,5 24,7 8,8 8¾

E@*DJ0,FH&@ =,2"&4F4<ZN '@FJ*"DFH&

!D<,>4b 3 731,8 47,9 32,0 5,7 21,9 13

!2,D$"6*0"> 1 129,7 1 663,9 411,5 19,8 3,6 4

#,:"DJF\ 1 190,9 2 219,6 709,3 52,7 63,9 69

'DJ24b 4 084,9 22 470,0 177,6 39,4 7,3 8

7"2"NFH"> 1 662,7 1 879,5 175,9 39,1 17,4 12

7ZD(Z2FH"> 1 208,7 278,1 42,9 30,3 25,5 15

C,FBJ$:48" ;@:*@&" 1 751,0 486,4 29,9 23,5 11,8 10

C@FF46F8"b K,*,D"P4b 875,0 309,0 197,4 47,8 14,7 11

G"*0484FH"> 2 884,8 350,3 682,1 422,4 85,4 50

GJD8<,>4FH"> 1 630,5 2 714,0 1 005,0 992,0 87,0 40

I8D"4>" 4 734,9 891,2 376,7 80,2 15,9 16

I2$,84FH"> 1 231,8 1 550,0 315,5 64,4 27,6 30

3FH@R>484: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ +]7 4 ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%.

a Q"FH4R>"b @P,>8".

b AD@(>@2.

c C@2>4R>Z, P,>Z.

d '@*@&Z, B@8"2"H,:4 (4B,D4>L:bP44 BD,&ZT"`H 1 HD4::4@> BD@P,>H>ZN BJ>8H@&.
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G"$:4P" A.9. %,*JV4, D"2&4HZ, FHD">Z: L4>">F@&Z, B@8"2"H,:4, 1987-1997 (@*Z

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*

7D"H8@FD@R>Z, BD@P,>H>Z, FH"&84a (& BD@P,>H"N)

7">"*" 8,5 10,4 12,1 11,6 7,4 6,8 3,8 5,5 5,7 3,0 4,3

KD">P4b 8,0 7,5 9,1 9,9 9,5 10,4 8,8 5,7 6,4 3,7 3,2

',D<">4b 3,7 4,0 6,6 7,9 8,8 9,4 7,5 5,4 4,5 3,3 3,2

3H":4b 11,5 11,3 12,7 12,4 12,2 14,0 10,2 8,5 10,5 8,8 6,9

aB@>4b 3,5 3,6 4,9 7,2 7,5 4,6 3,1 2,2 1,2 0,5 0,5

E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ 9,5 9,7 13,6 14,6 11,8 9,4 5,5 4,8 6,0 5,9 6,6

E@,*4>,>>Z, SH"HZ 6,7 7,6 9,2 8,1 5,7 3,5 3,0 4,2 5,8 5,3 5,5

)@:(@FD@R>Z, BD@P,>H>Z, FH"&84b (& BD@P,>H"N)

7">"*" 10,0 10,2 9,9 10,9 9,8 8,8 7,8 8,6 8,3 7,5 6,4

KD">P4b 9,4 9,1 8,8 10,0 9,1 8,6 6,9 7,4 7,6 6,4 5,6

',D<">4b 5,8 6,1 7,1 8,9 8,6 8,0 6,3 6,7 6,5 5,6 5,1

3H":4b 9,7 10,2 10,7 11,5 13,2 13,3 11,3 10,6 12,2 9,4 6,9

aB@>4b 4,2 4,3 5,1 7,4 6,5 4,9 3,7 3,7 2,5 2,2 1,7

E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ 9,5 9,4 9,6 11,1 9,9 9,1 7,9 8,1 8,3 8,1 7,1

E@,*4>,>>Z, SH"HZ 8,4 8,9 8,5 8,6 7,9 7,0 5,8 7,1 6,6 6,4 6,4

E&@*>@, F":\*@ $`*0,H" @D(">@& (@FJ*"DFH&,>>@(@ JBD"&:,>4bc (& BD@P,>H"N)

7">"*" -3,8 -2,5 -2,9 -4,1 -6,6 -7,4 -7,3 -5,3 -4,1 -1,8 0,4

KD">P4bd -1,9 -1,7 -1,2 -1,6 -2,0 -3,9 -5,7 -5,7 -5,0 -4,1 -3,1

',D<">4be -1,9 -2,2 0,1 -2,1 -3,3 -2,8 -3,2 -2,4 -3,3 -3,4 -3,0

3H":4b -11,0 -10,7 -9,8 -11,1 -10,1 -9,6 -10,0 -9,6 -7,0 -6,7 -3,0

aB@>4b 0,5 1,5 2,5 2,9 2,9 1,5 -1,6 -2,3 -3,7 -4,4 -2,8

E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ -1,4 0,7 1,0 -1,2 -2,6 -6,3 -7,9 -6,9 -5,6 -4,8 -2,3

E@,*4>,>>Z, SH"HZ -2,6 -2,1 -1,7 -2,7 -3,3 -4,4 -3,6 -2,3 -1,9 -1,1 0,0

3FH@R>484: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, IMF, International Financial
Statistics 4 OECD, Economic Outlook .

a EH"&84 >" DZ>8, 8D"H8@FD@R>@(@ 8"B4H":".

b AD@P,>H>Z6 *@N@* B@ *@:(@FD@R>Z< (@FJ*"DFH&,>>Z< @$:4("P4b<.

c !8H4&>@, (+) 4:4 B"FF4&>@, (-) F":\*@ & BD@P,>H"N 8 %=A 4:4 %%A & >@<4>":\>@<

&ZD"0,>44; *">>Z, 2" 1997 (@* b&:b`HFb @P,>8"<4 ?]EC.

d E 1992 (@*" *,L4P4HZ D"FFR4HZ&"`HFb F 4FB@:\2@&">4,< " <""FHD4NFHF8@(@" @BD,*,:,>4b.

e )">>Z, *@ 1991 (@*" @H>@FbHFb H@:\8@ 8 1"B"*>@6 ',D<">44.
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G"$:4P" A.10. %,*JV4, D"2&4HZ, FHD">Z: D,":\>Z, *,6FH&J`V4, @$<,>>Z,
8JDFZ &":`H, >" @F>@&, T4D@8@6 8@D24>Z &":`H,
1987-1997 (@*Za

(1990 (@* = 100)

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*

%,*JV4, BD@<ZT:,>>@
D"2&4HZ, FHD">Z

7">"*" 93,6 101,8 105,0 100,0 97,6 91,4 89,0 88,7 92,2 91,5 92,6

KD">P4b 101,7 98,8 95,9 100,0 97,9 101,7 103,1 102,6 103,1 103,1 98,6

',D<">4b 101,1 99,8 96,8 100,0 97,9 100,7 100,9 99,8 104,8 100,4 94,9

3H":4b 91,6 90,1 93,1 100,0 101,0 98,4 85,0 83,3 81,1 91,4 91,2

aB@>4b 114,4 120,3 112,2 100,0 104,8 106,6 121,6 126,4 127,4 108,7 103,3

E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ 93,4 100,2 98,2 100,0 102,9 99,9 91,6 92,6 89,7 92,4 106,8

E@,*4>,>>Z, SH"HZ 105,7 97,9 101,8 100,0 101,2 101,1 103,3 100,5 95,7 100,2 106,3

AD@R4, BD@<ZT:,>>@
D"2&4HZ, FHD">Z

!&FHD":4b 83,9 94,5 102,2 100,0 98,6 91,1 85,6 89,9 87,6 96,3 97,9

!&FHD4b 98,8 97,4 96,1 100,0 99,5 103,6 107,7 109,7 112,7 112,2 109,4

#,:\(4b 101,3 97,2 94,9 100,0 100,6 104,3 106,4 110,0 112,9 111,7 107,5

)">4b 95,6 95,6 93,7 100,0 98,7 102,2 104,3 104,7 107,6 108,1 106,0

K4>:b>*4b 88,3 91,5 96,4 100,0 94,9 83,2 74,1 79,3 85,1 84,1 81,7

'D,P4b 96,0 95,4 95,4 100,0 101,7 105,9 107,3 105,8 107,1 112,1 114,2

3D:">*4b 95,5 94,7 93,9 100,0 98,3 101,5 96,2 97,5 97,5 99,9 100,5

=4*,D:">*Z 105,8 101,9 97,5 100,0 97,8 100,9 103,7 103,8 105,3 102,6 98,2

=@&"b 1,:">*4b 99,5 105,9 99,9 100,0 97,2 89,9 93,5 100,0 107,5 117,7 121,2

=@D&,(4b 98,8 100,7 99,3 100,0 99,8 101,8 99,7 98,7 101,0 100,5 102,5

A@DHJ(":4b 103,1 99,9 99,5 100,0 103,8 111,5 107,6 104,1 103,8 105,2 104,3

3FB">4b 89,6 92,9 96,9 100,0 98,3 95,4 83,2 79,5 82,6 82,7 79,2

S&,P4b 93,5 96,5 100,6 100,0 98,5 97,2 81,5 83,7 90,6 95,4 91,4

S&,6P"D4b 100,8 98,4 92,4 100,0 100,8 101,0 104,7 111,1 117,6 115,8 108,6

3FH@R>484: Morgan Guaranty Trust Company, World Financial Markets .

a 3>*,8FZ D"FFR4H">Z >" @F>@&, "T4D@8@6" 8@D24>Z 22 FHD"> ?]EC 4 23 D"2&4&"`V4NFb
FHD"> ( (:"&>Z< @$D"2@< FHD"> !244 4 9"H4>F8@6 !<,D484). C,":\>Z6 *,6FH&J`V46 @$<,>>Z6
8JDF, 8@H@DZ6 8@DD,8H4DJ,H >@<4>":\>Z6 4>*,8F >" &,:4R4>J @H>@F4H,:\>@(@ 42<,>,>4b P,>,
@HD"0",H &:4b>4, 42<,>,>46 &":`H>ZN 8JDF@& 4 D"2>4PZ & H,<B"N 4>L:bP44 >" <,0*J>"D@*>J`
P,>@&J` 8@>8JD,>H@FB@F@$>@FH\ BD@<ZT:,>>ZN H@&"D@& *">>@6 FHD">Z. A@&ZT,>4, 4>*,8F"
J8"2Z&",H >" F>40,>4, 8@>8JD,>H@FB@F@$>@FH4 4 >"@$@D@H. % @F>@&, B@8"2"H,:,6 @H>@F4H,:\>@(@
42<,>,>4b P,> :,0"H 4>*,8FZ, >"4$@:,, H@R>@ 42<,>b`V4, P,>Z >" BD@42&,*,>>J` &>JHD4 FHD">Z
(@H@&J` BD@<ZT:,>>J` BD@*J8P4`, 4F8:`R"b BD@*@&@:\FH&4, 4 ^>,D(@>@F4H,:4, >" >"R":\>@6
FH"*44 ,, @$D"$@H84. %,F@&Z, B@8"2"H,:4 *:b D"FR,H" 4>*,8F@& 42<,>,>4b &":`H>ZN 8JDF@&
B@:JR,>Z >" @F>@&, *">>ZN @ FHDJ8HJD, *&JNFH@D@>>,6 H@D(@&:4 F@@H&,HFH&J`V4N FHD"> 2"
1990 (@*.

G"$:4P" A.11. O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B" 4 $":H46F84, (@FJ*"DFH&"a:
JD@&,>\ $,2D"$@H4PZ, 1993-1998 (@*Z
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( % BD@P,>H"N @H @$V,6 R4F:,>>@FH4 D"$@R,6 F4:Z)

1993
(@*

1994
(@* 1995 (@* 1996 (@*

1997
(@*b

1998
(@*c

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B"

!:$">4b 22,0 18,0 13,1 12,1 13,4 13½

#@:("D4b 16,4 12,8 11,1 12,5 13,7 13½

M@D&"H4b 16,6 17,3 17,6 15,9 17,6 16½

Q,TF8"b C,FBJ$:48" 3,5 3,2 2,9 3,5 5,2 5½

%,>(D4b 12,1 10,9 10,4 10,5 10,4 10

A@:\T" 16,4 16,0 14,9 13,2 10,5 10½

CJ<Z>4b 10,4 10,9 9,5 6,3 8,8 10

E:@&"84b 14,4 14,8 13,1 12,8 12,5 14

E:@&,>4b 15,5 14,2 14,5 14,4 14,8 14½

#Z&T"b `(@F:"&F8"b C,FBJ$:48"
;"8,*@>4b 30,3 33,2 37,2 39,8 42,4 31

_(@F:"&4b 24,0 23,9 24,7 26,1 25,6 28

#":H46F84, (@FJ*"DFH&"

]FH@>4b 5,0 5,1 5,0 5,6 4,6 4½

9"H&4b 5,8 6,5 6,6 7,2 6,7 8

94H&" 3,4 4,5 7,3 6,2 6,7 7

3FH@R>48: ="P4@>":\>Z, FH"H4FH4R,F84, *">>Z, 4 BDb<Z, F@@$V,>4b, B@:JR,>>Z,
?D(">42"P4,6 ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ F,8D,H"D4"H@< +]7 42 >"P4@>":\>ZN FH"H4FH4R,F84N @D(">@&.

a %&4*J BD@$:,<Z F@B@FH"&4<@FH4 B@8"2"H,:4 *:b E@*DJ0,FH&" =,2"&4F4<ZN '@FJ*"DFH& >,
BD4&@*bHFb.

b Q"FH4R>"b @P,>8".

c AD@(>@2.
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G"$:4P" A.12. C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z: 8"B4H":@&:@0,>4b, >"8@B:,>4b
4 R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&, 1980-1996 (@*Z

( % BD@P,>H"N 8 %%A)

%":@&@6 @$X,< &>JH-D,>>4N
8"B4H":@&:@0,>46

%":@&@6 @$X,< &>JHD,>>4N

>"8@B:,>46

Q4FH"b B,D,*"R"

L4>">F@&ZN D,FJDF@&

1980
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

1980
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

1980
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

%F,%F, D"2&4&"`V4,FbD"2&4&"`V4,Fb FHD">ZFHD">Z 25,8 23,6 25,3 27,5 28,9 24,2 26,0 26,9 -3,1 -0,6 -0,6 0,6

B@ D,(4@>"<:

!LD48" 25,2 22,7 23,0 22,7 29,7 22,1 19,7 18,0 -4,5 0,6 3,3 4,8

9"H4>F8"b !<,D48" 24,7 19,0 20,2 20,0 23,5 23,9 22,5 19,7 1,2 -4,8 -2,3 0,3

%@FH@R>"b 4 _0>"b !24b

(2" 4F8:`R,>4,< 74H"b) 26,0 24,2 29,2 31,4 24,0 24,4 28,9 29,8 2,1 -0,2 0,4 1,6

%@FH@R>"b !24b 29,6 25,1 31,8 33,3 29,8 28,6 32,9 32,4 -0,1 -3,5 -1,2 1,0

_0>"b !24b 20,5 22,8 23,7 24,7 15,1 18,0 20,0 21,1 5,4 4,8 3,7 3,6

1"B"*>"b !24b 23,6 20,6 22,9 21,7 40,7 19,3 23,9 23,6 -17,1 1,3 -1,1 -1,9

B@ ">":4H4R,F84< (DJBB"<:

EHD">Z-R4FHZ, 8D,*4H@DZ 24,2 23,2 24,7 25,5 56,9 27,4 29,4 30,6 -32,7 -4,1 -4,7 -5,1

EHD">Z-R4FHZ, *@:0>484 26,0 23,6 25,4 27,8 24,4 23,8 25,5 26,5 1,6 -0,2 -0,1 1,3

Q4FHZ, ^8FB@DH,DZ H@B:4&" 25,1 22,1 24,0 23,4 37,8 23,9 25,8 26,0 -12,7 -1,8 -1,8 -2,6

Q4FHZ, 4<B@DH,DZ H@B:4&" 24,7 21,1 24,4 25,8 20,7 22,0 24,2 23,6 4,0 -0,9 0,2 2,3

Q,HZD, FHD">Z-^8FB@DH,D"
BD@<ZT:,>>ZN H@&"D@& 34,3 26,2 31,2 32,4 29,9 32,3 34,2 32,6 4,4 -6,0 -3,0 -0,1

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H

E"N"DZ 18,8 15,1 16,7 17,5 11,4 12,2 10,7 12,5 7,4 2,9 6,1 5,0

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 18,9 14,6 15,1 18,4 4,9 3,6 5,0 7,2 14,0 11,0 10,1 11,2

?H*,:\>Z,?H*,:\>Z, D"2&4&"`V4,FbD"2&4&"`V4,Fb

FHD">ZFHD">Z

!D(,>H4>" 25,3 17,6 14,0 18,5 23,8 23,1 19,7 18,2 1,4 -5,5 -5,7 0,3

#D"24:4b 23,3 19,2 21,5 19,5 21,1 24,4 23,2 18,2 2,3 -5,2 -1,7 1,3

74H"6 35,2 37,8 34,7 42,4 34,9 33,7 37,5 43,9 0,3 4,1 -2,8 -1,5

+(4B,H 27,5 26,7 28,8 16,6 15,2 14,5 16,1 12,1 12,4 12,1 12,7 4,5

3>*4b 20,9 24,2 25,2 26,5 17,4 21,1 22,4 23,9 3,5 3,1 2,8 2,6

3>*@>,24b 24,1 26,1 30,8 31,8 38,0 28,6 33,2 33,2 -14,0 -2,5 -2,4 -1,3

;,8F48" 27,2 20,8 23,1 20,9 24,9 25,9 22,0 23,4 2,3 -5,1 1,1 -2,5
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%":@&@6 @$X,< &>JH-D,>>4N
8"B4H":@&:@0,>46

%":@&@6 @$X,< &>JHD,>>4N

>"8@B:,>46

Q4FH"b B,D,*"R"

L4>">F@&ZN D,FJDF@&

1980
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

1980
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

1980
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

=4(,D4b 21,3 9,0 14,7 18,7 31,4 12,6 29,4 24,4 -10,2 -3,7 -14,6 -5,6

A,DJ 29,0 18,4 21,1 23,5 32,0 24,9 21,6 19,1 -3,0 -6,5 -0,4 4,4

C,FBJ$:48" 7@D,b 32,0 29,6 36,9 38,2 24,8 30,9 36,4 34,2 7,3 -1,3 0,5 4,0

_0>"b !LD48" 28,3 19,9 17,1 17,5 36,5 29,0 23,1 18,3 -8,2 -9,1 -6,0 -0,7

G"4:">* 29,1 28,2 41,1 41,0 22,9 25,5 33,6 35,3 6,3 2,7 7,5 5,7

GJDP4b 18,2 16,5 24,3 23,8 11,4 13,4 20,1 17,8 6,8 3,1 4,3 5,9

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, World Bank, 1998 World
Development Indicators (CD-ROM), 4 @P,>84 E,8D,H"D4"H" ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46.
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G"$:4P" A.13. C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z: D@FH B@HD,$4H,:\F84N P,>,
1988-1998 (@*Za

( % BD@P,>H"N 8 BD,*Z*JV,<J (@*J)

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

1998
(@*c

C"2&4&"`V4,FbC"2&4&"`V4,Fb FHD">ZFHD">Z 123,8 361,2 532,0 81,6 132,9 254,1 134,6 20,9 16,9 11,0 12

B@ D,(4@>"<:

!LD48" 18,3 19,8 16,1 96,0 172,3 112,5 244,7 40,6 36,6 10,2 8¼

%@FH@R>"b 4 _0>"b !24b 9,9 9,6 6,4 7,7 7,0 8,3 12,0 9,8 6,8 4,4 9¼

C,(4@>, 2" 4F8:`R,>4,<
74H"b, 6,4 6,2 7,8 9,5 7,2 5,7 7,1 6,8 6,2 5,0 11

& H@< R4F:,:
%@FH@R>"b !24b 5,4 6,0 7,3 8,4 6,1 5,4 6,1 5,8 5,3 4,3 11¾

_0>"b !24b 9,4 7,0 9,2 13,0 10,9 6,6 10,0 10,2 8,9 7,4 8½

1"B"*>"b !24b 33,0 27,7 23,9 27,9 29,0 27,0 41,6 40,7 33,0 33,2 33

9"H4>F8"b !<,D48" 4
7"D4$F846 $"FF,6> 363,6 1 128,6 1 679,6 210,6 354,1 757,8 326,4 23,4 19,5 11,7 8¼

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H
E"N"DZ (4F8:`R"b =4(,D4` 4
_0>J` !LD48J) 24,5 25,7 22,8 283,3 532,6 342,4 780,3 87,1 95,1 19,0 10¾

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 31,5 33,2 27,9 366,0 687,1 440,8 997,8 103,7 119,2 21,0 11¼

7DJB>Z,7DJB>Z, D"2&4&"`V4,FbD"2&4&"`V4,Fb FHD">ZFHD">Z

!D(,>H4>" 333,3 3 084,6 2 315,5 171,7 24,9 10,6 4,2 3,4 0,2 0,5 1½

#D"24:4b 683,2 1 287,2 2 937,9 440,8 990,2 2 186,3 930,0 25,0 11,1 6,0 4

74H"6 18,8 18,0 3,2 3,3 6,4 14,7 24,1 17,1 8,3 2,8 5

'@>8@>(, 74H"6 7,4 9,7 9,7 11,6 9,3 8,5 8,2 8,6 6,0 5,8 4

3>*4b 9,4 6,2 8,9 13,9 11,8 6,4 10,2 10,3 8,9 6,5 8

3>*@>,24b 8,0 6,4 7,8 9,4 7,5 9,7 8,5 9,5 8,0 6,6 40

32D"4:\ 16,4 20,1 17,2 19,0 11,9 11,0 12,3 10,1 11,3 9,0 9

;":"624b 2,6 2,7 2,7 4,4 4,7 3,6 3,7 3,5 5,3 2,7 7

C,FBJ$:48" 7@D,b 7,1 5,7 8,6 9,3 6,2 4,8 6,2 4,5 4,9 4,4 9¾

;,8F48" 114,3 20,1 26,6 22,7 15,5 9,7 6,9 35,0 34,4 20,6 13

E"J*@&F8"b !D"&4b 0,9 1,0 2,0 4,9 -0,1 1,0 0,6 4,9 1,2 0,1 2¾

_0>"b !LD48" 12,7 14,7 14,4 15,3 13,9 9,7 9,0 8,6 7,3 8,6 7¼

74H"6F8"b BD@&4>P4b G"6&">\ 1,5 3,8 4,7 5,4 4,5 3,0 4,1 3,7 3,1 0,9 3¼

G"4:">* 3,8 5,4 5,9 5,7 4,1 3,4 5,1 5,8 5,9 5,6 13

GJDP4b 73,6 63,3 60,3 66,0 70,1 66,1 106,3 88,1 80,4 85,7 83¼

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%, >" @F>@&, IMF, International
Financial Statistics .

a 3FB@:\2@&">>Z, &,F@&Z, B@8"2"H,:4 BD,*FH"&:b`H F@$@6 %%A & *@::"D"N 1993 (@*".

b AD,*&"D4H,:\>Z, @P,>84 >" @F>@&, *">>ZN 2" R"FH\ (@*".

c AD@(>@2.

G"$:4P" A.14. ?H*,:\>Z, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z: D,":\>Z, *,6FH&J`V4, @$<,>>Z,

/...



E/1998/50 (Sect.8)
Russian
Page 44

8JDFZ &":`H, >" @F>@&, T4D@8@6 8@D24>Z &":`H, 1987-1997 (@*Za

(1990 (@* = 100)

1987 (@* 1988 (@* 1989 (@* 1990 (@* 1991 (@* 1992 (@* 1993 (@* 1994 (@* 1995 (@* 1996 (@* 1997 (@*

!D(,>H4>" 92,6 103,3 88,0 100,0 115,4 113,4 115,0 111,4 108,9 112,8 120,4

#D"24:4b 61,3 67,0 82,7 100,0 80,4 73,1 82,2 94,2 100,2 98,5 104,8

Q4:4 105,8 98,6 101,9 100,0 106,1 113,8 113,9 113,9 120,2 126,5 135,0

;,8F48" 92,9 112,3 107,6 100,0 106,2 107,7 116,6 112,2 78,9 89,8 102,8

%,>,FJ^:" 119,6 135,5 117,9 100,0 99,8 100,6 104,0 109,3 139,1 119,0 139,3

'@>8@>(, 74H"6 91,9 93,2 98,1 100,0 103,5 106,2 111,6 114,5 112,9 121,1 131,4

3>*@>,24b 130,7 101,8 102,8 100,0 101,0 99,6 101,5 100,3 98,7 103,5 96,7

;":"624b 118,8 106,1 103,5 100,0 98,8 106,4 109,5 106,3 106,1 111,2 108,6

K4:4BB4>Z 96,9 99,6 106,1 100,0 97,0 105,7 97,4 104,3 103,4 114,7 109,3

C,FBJ$:48" 7@D,b 88,4 96,3 107,7 100,0 96,9 88,4 85,8 84,1 85,5 88,1 83,5

E4>("BJD 90,7 90,1 95,5 100,0 102,5 105,2 106,1 109,2 110,2 115,0 117,0

74H"6F8"b BD@&4>P4b

G"6&">\ 96,9 100,5 107,0 100,0 97,4 96,0 92,8 91,1 91,6 89,8 91,2

G"4:">* 96,9 97,4 100,4 100,0 102,3 98,7 100,1 99,5 97,7 105,6 97,0

GJDP4b 84,3 87,2 95,4 100,0 97,1 89,1 92,6 72,8 75,6 74,3 78,4

3FH@R>48: Morgan Guaranty Trust Company, World Financial Markets .

a 3>*,8FZ D"FFR4H">Z >" @F>@&, T4D@8@6 8@D24>Z &":`H 22 FHD"> ?]EC 4

23 D"2&4&"`V4NFb FHD"> ( (:"&>Z< @$D"2@< FHD"> !244 4 9"H4>F8@6 !<,D484). C,":\>Z6

*,6FH&J`V46 @$<,>>Z6 8JDF, 8@H@DZ6 8@DD,8H4DJ,H >@<4>":\>Z6 4>*,8F >" &,:4R4>J

@H>@F4H,:\>@(@ 42<,>,>4b P,>, @HD"0",H &:4b>4, 42<,>,>46 &":`H>ZN 8JDF@& 4 D"2>4PZ & H,<B"N

4>L:bP44 >" <,0*J>"D@*>J` P,>@&J` 8@>8JD,>H@FB@F@$>@FH\ BD@<ZT:,>>ZN H@&"D@& *">>@6

FHD">Z. A@&ZT,>4, 4>*,8F" J8"2Z&",H >" F>40,>4, 8@>8JD,>H@FB@F@$>@FH4 4 >"@$@D@H. % @F>@&,

B@8"2"H,:,6 @H>@F4H,:\>@(@ 42<,>,>4b P,> :,0"H 4>*,8FZ, >"4$@:,, H@R>@ 42<,Db`V4, P,>Z >"

BD@42&,*,>>J` &>JHD4 FHD">Z (@H@&J` BD@<ZT:,>>J` BD@*J8P4`, 4F8:`R"b BD@*@&@:\FH&4, 4

^>,D(@>@F4H,:4, >" >"R":\>@6 FH"*44 ,, @$D"$@H84. %,F@&Z, B@8"2"H,:4 *:b D"FR,H" 4>*,8F@&

42<,>,>4b &":`H>ZN 8JDF@& B@:JR,>Z >" @F>@&, *">>ZN @ FHDJ8HJD, *&JFH@D@>>,6 H@D(@&:4

F@@H&,HFH&J`V4N FHD"> 2" 1990 (@*.
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G"$:4P" A.15. ',@(D"L4R,F8"b FHDJ8HJD" H@D(@&:4: ^8FB@DH ( L@$), 1985-1997 (@*Z

="2>"R,>4,a

AD@4FN@0*,>4, '@*Z

%F,

FHD">Zb

C"2&4-
HZ,

FHD">Z

+&D@-
B,6F846

F@`2

E@,*4-
>,>>Z,

SH"HZ aB@>4b

EHD">Z F

B,D,N@*->@6
^8@>@-
<48@6

%@FH@R-
>"b

+&D@B" E='

C@FF46-
F8"b

K,*,-
D"P4b

C"2&4-
&"`-
V4,Fb

FHD">Z

9"H4>F8"b

!<,D48" 4

7"D4$F846

$"FF,6> !LD48"

EHD">Z

!LD484

8 `(J @H

E"N"DZ

1"B"*-
>"b

!24b

%@FH@-
R>"b 4

_0>"b

!24b

% <:D*. *
@::.
ES!

% BD@-
P,>H"N

%F, FHD">Zb 1985 1 877,2 68,1 34,1 17,4 5,9 .. .. .. .. 23,9 4,5 3,7 1,0 5,0 8,7

1990 3 386,1 72,1 40,0 14,5 6,1 .. .. .. .. 23,0 3,9 2,7 0,8 3,5 11,3

1995 5 074,5 65,3 34,5 14,8 5,9 4,1 2,2 1,7 1,1 29,1 4,9 2,3 0,6 3,2 15,6

1996 5 300,2 64,6 33,7 15,0 5,9 4,5 2,4 1,8 1,1 29,3 5,1 2,2 0,6 3,4 15,5

1997c 5 506,3 63,4 32,1 15,6 5,6 4,6 2,5 1,8 1,0 30,3 5,7 2,2 0,6 3,5 15,5

C"2&4HZ, FHD">Z 1985 1 279,0 72,7 38,7 16,8 3,5 .. .. .. .. 22,9 4,6 4,1 1,0 5,0 7,4

1990 2 442,0 76,4 45,9 12,4 4,2 .. .. .. .. 20,0 3,9 2,8 0,7 3,3 9,1

1995 3 312,8 70,6 41,6 12,4 3,9 3,4 2,2 1,0 0,8 25,0 5,1 2,4 0,5 3,1 12,6

1996 3 422,6 70,2 41,0 12,5 3,9 3,9 2,5 1,1 0,9 24,9 5,2 2,2 0,5 3,4 12,3

1997c 3 489,4 68,8 38,9 13,2 3,7 4,1 2,6 1,2 0,9 26,0 5,9 2,2 0,5 3,5 12,4

& H@< R4F:,:

+&D@B,6F846
F@`2 1985 639,8 77,3 51,6 10,2 1,3 .. .. .. .. 17,2 2,3 5,5 1,4 5,2 3,4

1990 1 354,6 81,4 58,0 7,2 2,1 .. .. .. .. 13,4 2,0 3,6 0,9 3,4 4,0

1995 1 751,3 77,1 55,1 7,0 2,2 5,3 3,7 1,3 1,0 16,5 2,7 3,1 0,7 3,5 6,0

1996 1 787,8 76,1 54,5 7,3 2,3 6,0 4,1 1,5 1,1 16,8 2,8 3,0 0,7 3,8 6,2

1997c 1 767,5 74,8 52,7 8,0 2,1 6,4 4,4 1,6 1,2 17,3 2,8 2,9 0,7 4,1 6,3

E@,*4>,>>Z,
SH"HZ 1985 327,5 61,4 22,0 0,0 10,6 .. .. .. .. 36,6 14,5 3,5 0,8 5,2 11,5

1990 491,5 63,9 23,7 0,0 12,4 .. .. .. .. 34,6 13,7 2,0 0,4 3,4 14,2

1995 751,6 57,3 19,0 0,0 11,0 1,1 0,4 0,6 0,5 41,5 16,5 1,7 0,3 3,5 17,8

1996 796,2 56,5 18,4 0,0 10,8 1,2 0,4 0,8 0,5 42,2 17,5 1,7 0,3 3,7 17,3

1997c 857,1 55,2 18,4 0,0 9,5 1,2 0,5 0,7 0,5 43,5 19,4 1,7 0,3 3,4 17,0

aB@>4b 1985 110,2 58,0 12,2 37,6 0,0 .. .. .. .. 39,4 4,4 2,2 0,5 6,5 19,4
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="2>"R,>4,a

AD@4FN@0*,>4, '@*Z

%F,

FHD">Zb

C"2&4-
HZ,

FHD">Z

+&D@-
B,6F846

F@`2

E@,*4-
>,>>Z,

SH"HZ aB@>4b

EHD">Z F

B,D,N@*->@6
^8@>@-
<48@6

%@FH@R-
>"b

+&D@B" E='

C@FF46-
F8"b

K,*,-
D"P4b

C"2&4-
&"`-
V4,Fb

FHD">Z

9"H4>F8"b

!<,D48" 4

7"D4$F846

$"FF,6> !LD48"

EHD">Z

!LD484

8 `(J @H

E"N"DZ

1"B"*-
>"b

!24b

%@FH@-
R>"b 4

_0>"b

!24b

% <:D*. *
@::.
ES!

% BD@-
P,>H"N

1"B"*>"b !24b 1985 94,6 57,7 27,8 6,3 20,5 .. .. .. .. 32,5 4,2 2,6 1,1 11,7 13,7

1990 118,2 62,2 24,0 13,7 17,7 .. .. .. .. 31,3 3,0 2,9 0,7 10,6 14,1

1995 162,1 50,2 20,7 10,2 16,0 3,3 1,4 1,8 1,1 37,1 1,8 3,4 0,8 8,8 21,3

1996 178,1 47,8 19,4 9,5 15,9 3,4 1,2 1,9 1,0 39,2 1,7 3,2 0,8 8,1 24,2

1997c 190,9 48,3 18,5 10,2 16,4 3,2 1,0 1,9 0,6 38,7 1,8 3,5 0,8 7,9 23,6

%@FH@R>"b 4

_0>"b !24b

(&8:`R"b
74H"6) 1985 145,2 62,5 12,0 30,2 16,2 .. .. .. .. 33,9 1,6 1,6 0,7 4,0 26,2

1990 332,7 60,7 16,8 24,7 14,4 .. .. .. .. 36,2 1,4 1,3 0,6 2,3 30,9

1995 696,4 50,6 14,2 20,7 11,8 1,1 0,5 0,6 0,5 47,0 2,3 1,3 0,5 2,3 40,8

1996 728,8 49,3 14,1 19,9 11,7 1,2 0,4 0,7 0,6 48,0 2,4 1,3 0,5 2,4 41,7

1997c 751,4 49,4 14,3 20,3 10,7 1,1 0,5 0,6 0,4 48,1 2,6 1,3 0,5 2,3 40,3

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%, >" @F>@&, IMF, Direction of Trade Statistics .

a )@:,&Z, B@8"2"H,:4 H@D(@&:4 B@ <,FH"< >"2>"R,>4b >, *"`H & FJ<<, 100 BD@P,>H@& & F&b24 F @HFJHFH&4,< B@:>@6 4>L@D<"P44 @

<,FH"N >"2>"R,>4b & 4FN@*>ZN *">>ZN.

b %8:`R"b *">>Z, B@ FHD">"< F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6; *@ 1994 (@*" *">>Z, B@ FHD">"< F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 b&:b`HFb 8D"6>,

>,B@:>Z<4.

c ?P,>84.
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G"$:4P" A.16. G@&"D>"b FHDJ8HJD" <4D@&@6 H@D(@&:4: ^8FB@DH, 1985-1996 (@*Z

( % <:D*. *@::. ES! 4 & BD@P,>H"N)

?$V46 @$X,< ^8FB@DH" EZD\,&Z, H@&"DZ

(& <:D*. *@::. ES!) ?$V46 @$X,< & H@< R4F:,:

AD@*@&@:\FH&4,

E,:\F8@N@2b6FH-
&,>>@, FZD\, G@B:4&@

'DJBBZ FHD">-^8FB@DH,D@&
1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996
(@*

%F, FHD">Z (& <:D*. *@::. ES!) 1 918,1 3 290,1 5 215,4 650,0 871,5 1 154,9 177,9 297,2 436,5 81,7 123,6 170,7 355,5 391,9 468,9

%F, FHD">Z (& BD@P,>H"N) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100)

C"2&4HZ, FHD">Z 1 252,6 2 220,8 3 358,4 42,7 45,5 47,9 60,7 66,3 64,8 61,8 58,1 58,4 28,1 25,7 29,4

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6a 489,7 827,6 1 562,3 46,0 41,0 41,1 33,7 29,9 31,4 30,5 30,3 30,5 56,7 52,3 52,4

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 623,4 811,2 1 409,3 32,8 28,8 29,9 31,5 27,3 31,6 74,1 55,4 56,6 36,1 35,4 35,9

!LD48" 68,5 107,3 107,8 9,0 8,8 6,5 4,7 4,4 3,8 3,8 4,6 4,0 12,3 13,5 10,2

9"H4>F8"b !<,D48" 107,7 135,2 248,0 11,9 9,5 9,7 15,9 10,9 11,2 7,4 6,9 7,5 10,7 8,3 8,8

%@FH@R>"b 4 _0>"b !24b 206,8 468,1 1 026,5 11,3 12,7 15,0 10,9 12,5 14,2 17,8 17,8 17,7 10,2 10,4 12,1

& H@< R4F:,:

%@FH@R>"b !24b .. 365,4 783,7 .. 8,8 10,5 .. 8,0 8,8 .. 12,1 14,6 .. 8,3 9,7

_0>"b !24b .. 41,8 91,9 .. 2,0 2,6 .. 2,2 2,8 .. 3,3 1,1 .. 0,7 1,2

74H"6 .. 60,9 150,8 .. 1,8 1,9 .. 2,4 2,6 .. 2,4 2,0 .. 1,3 1,3

1"B"*>"b !24b 106,6 117,0 180,1 13,8 10,1 9,8 2,2 2,0 2,2 1,6 1,1 1,3 23,5 20,2 21,2

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H E"N"DZ 18,0 45,3 50,9 2,3 4,4 3,6 3,4 2,8 2,7 .. 2,9 3,1 1,6 6,2 5,0

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 10,0 49,1 96,3 1,2 3,4 3,9 1,6 2,6 2,8 .. 3,4 1,3 0,6 2,2 2,6
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G"$:4P" A.16 ( BD@*@:0,>4,)

AD@<ZT:,>>Z, H@&"DZ

?$V46 @$X,< & H@< R4F:,:

G,8FH4:\>Z, 42*,:4b M4<4R,F84, H@&"DZ

;"T4>Z 4 HD">FB@DH>@,

@$@DJ*@&">4,

AD@*J8P4b

<,H"::@@$D"$"HZ&"-`V,6
BD@<ZT:,>>@FH4

'DJBBZ FHD">-^8FB@DH,D@&
1980
(@*

1990
(@*

1995
(@*

1980
(@*

1990
(@*

1995
(@*

1980
(@*

1990
(@*

1995
(@*

1980
(@*

1990
(@*

1995
(@*

1980
(@*

1990
(@*

1995
(@*

%F, FHD">Z (& <:D*. *@::. ES!) 1 216,2 2 418,6 4 060,5 102,2 226,7 362,7 151,6 294,4 490,2 595,3 1 175,5 2 035,3 106,3 194,1 295,2

%F, FHD">Z (& BD@P,>H"N) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100)

C"2&4HZ, FHD">Z 77,8 75,4 69,1 52,7 46,2 39,1 82,6 80,1 76,6 82,9 82,3 74,7 71,8 61,8 52,6

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6a 7,2 5,2 4,1 5,3 3,6 4,1 7,3 5,8 5,4 8,1 4,5 2,0 9,1 13,9 17,6

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 15,0 19,4 26,8 42,0 50,2 56,8 10,1 14,0 18,1 9,0 13,2 23,3 19,1 24,2 29,8

!LD48" 0,8 1,3 0,8 1,3 2,1 1,8 1,3 1,6 1,1 0,1 0,3 0,2 3,4 3,1 2,3

9"H4>F8"b !<,D48" 2,4 2,2 3,3 2,2 2,7 3,1 2,8 2,3 2,5 1,5 1,3 3,2 7,8 8,4 6,6

%@FH@R>"b 4 _0>"b !24b 10,4 14,8 21,0 35,4 42,1 47,3 4,3 7,9 12,3 6,8 11,3 19,3 6,0 11,0 16,9

& H@< R4F:,:

%@FH@R>"b !24b .. 11,9 16,3 .. 27,9 27,7 .. 5,4 8,9 .. 10,0 17,1 .. 6,7 9,9

_0>"b !24b .. 1,0 1,5 .. 6,7 9,3 .. 1,2 1,6 .. 0,3 0,4 .. 3,4 5,0

74H"6 .. 1,9 3,2 .. 7,5 10,3 .. 1,3 1,8 .. 0,9 1,7 .. 1,0 1,9

1"B"*>"b !24b 1,3 1,2 1,7 3,1 3,3 4,7 1,8 2,2 2,1 0,6 0,4 0,6 1,8 1,7 4,0

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H E"N"DZ 0,2 0,3 0,2 .. 0,4 0,4 0,1 0,2 0,2 0,0 0,1 0,0 .. 0,8 0,8

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 0,2 0,8 1,3 .. 5,3 7,2 0,0 1,6 2,0 0,0 0,4 0,5 .. 6,1 8,1

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%.

a )">>Z, 2" 1995 (@* JR4HZ&"`H H@D(@&Z, B@H@84 <,0*J (@FJ*"DFH&"<4, @$D"2@&"&T4<4Fb >" H,DD4H@D44 $Z&T,(@ EEEC.
)@ 1992 (@*" H"84, B@H@84 FR4H":4F\ &>JHD,>>4<4.

G"$:4P" A.17. G@&"D>"b FHDJ8HJD" <4D@&@6 H@D(@&:4: 4<B@DH, 1985-1996 (@*Z
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G"$:4P" A.17 ( BD@*@:0,>4,)

AD@<ZT:,>>Z, H@&"DZ

?$V46 @$X,<

& H@< R4F:,:

G,8FH4:\>Z, 42*,:4b M4<4R,F84, H@&"DZ

;"T4>Z 4 HD">F-B@DH>@,
@$@DJ*@&">4,

AD@*J8P4b <,H"::@-
@$D"$"HZ&"`V,6

BD@<ZT:,>>@FH4

'DJBBZ FHD">-4<B@DH,D@&
1985 (@* 1990 (@* 1996 (@* 1985 (@* 1990 (@* 1996 (@* 1985

(@*

1990
(@*

1996
(@*

1985 (@* 1990
(@*

1996
(@*

1985
(@*

1990
(@*

1996 (@*

%F, FHD">Z (& <:D*. *@::. ES!) 1 216,2 2 431,9 3 937,2 102,2 232,0 340,7 151,6 341,9 491,9 595,3 1 468,4 1 983,9 106,3 202,6 267,6

%F, FHD">Z (& BD@P,>H"N) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100) (100)

C"2&4HZ, FHD">Z 66,3 72,0 67,2 70,4 68,7 66,0 63,6 65,7 64,7 65,1 70,9 66,5 59,8 62,3 57,2

EHD">Z F B,D,N@*>@6

^8@>@<48@6a
7,4 4,1 3,3 7,0 2,4 3,3 7,7 4,2 4,2 7,9 4,8 2,8 9,7 4,3 3,7

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 25,3 23,9 29,5 21,5 28,9 34,7 27,2 30,1 31,1 26,2 24,3 30,7 28,1 33,4 39,1

!LD48" 4,0 2,7 1,9 2,7 2,2 2,1 4,3 3,2 2,6 4,4 3,0 1,9 3,2 2,7 2,4

9"H4>F8"b !<,D48" 4,7 3,0 4,1 2,3 1,4 3,0 6,4 4,8 5,0 5,3 3,2 4,2 3,5 2,7 3,3

%@FH@R>"b 4_0>"b !24b 11,1 14,7 20,8 10,8 22,3 23,4 12,1 18,3 20,6 11,1 14,9 22,2 15,0 23,8 30,2

& H@< R4F:,:

%@FH@R>"b !24b .. 11,6 17,2 .. 13,4 18,8 .. 12,5 15,4 .. 11,9 18,8 .. 13,8 24,3

_0>"b !24b .. 1,3 0,7 .. 6,5 0,8 .. 3,6 1,6 .. 1,2 0,6 .. 8,4 2,1

74H"6 .. 1,8 2,9 .. 2,4 3,9 .. 2,2 3,6 .. 1,8 2,8 .. 1,7 3,9

1"B"*>"b !24b 5,6 3,4 2,7 5,6 3,0 2,2 4,3 3,8 2,9 5,4 3,1 2,5 6,3 4,2 3,2

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 (̀J @H

E"N"DZ

.. 1,2 0,8 .. 0,8 0,7 .. 1,3 1,0 .. 1,4 0,8 .. 0,7 0,6

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z .. 1,4 8,8 .. 0,8 5,7 .. 3,2 1,8 .. 1,6 0,8 .. 9,9 7,0

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%.

a )">>Z, 2" 1995 (@* JR4HZ&"`H H@D(@&Z, B@H@84 <,0*J (@FJ*"DFH&"<4, @$D"2@&"&T4<4Fb >" H,DD4H@D44 $Z&T,(@ EEEC. )@
1992 (@*" H"84, B@H@84 FR4H":4F\ &>JHD,>>4<4.
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G"$:4P" A.18. ;4D@&"b H@D(@&:b: 42<,>,>4b FH@4<@FH>@(@ 4 L424R,F8@(@ @$X,<"

^8FB@DH" 4 4<B@DH" B@ @F>@&>Z< (DJBB"< FHD">, 1988-1998 (@*Z

( % BD@P,>H"N 8 BD,*Z*JV,<J (@*J)

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

1998
(@*b

EH@4<@FH>@6EH@4<@FH>@6 @$X,<@$X,< ^8FB@DH"^8FB@DH"

&& *@::*@::. ES!ES!

%F, FHD">Z 13,7 8,3 14,5 2,5 7,1 0,1 13,5 19,4 4,3 2,7 2½

C"2&4HZ, FHD">Z,
& H@< R4F:,: 14,4 7,1 15,3 2,0 5,9 -2,6 12,5 18,9 2,6 1,6 2½

E,&,D>"b !<,D48" 24,8 10,5 7,3 5,3 6,1 4,7 11,2 14,6 6,4 9,3 6

1"B"*>"b +&D@B" 10,8 6,7 20,7 -0,5 5,6 -7,1 13,7 22,5 3,0 -1,5 2½

aB@>4b 14,5 3,4 5,0 9,5 8,0 6,6 9,6 11,6 -7,3 2,5 -2¾

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 0,1 -0,7 -4,2 ♦-14,1 ♦8,9 ♦5,6 17,5 29,1 8,0 3,3 8

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b

+&D@B"c 2,3 -1,8 -3,3 ♦-7,5 7,5 ♦8,8 16,3 30,1 5,7 7,4 9½

#Z&T46 E@&,HF846 E@`2/E='d -2,2 0,4 -5,1 -21,0 ♦10,5 1,9 19,0 27,9 10,9 -1,6 6

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 14,3 13,5 14,8 5,9 10,2 6,3 15,5 19,5 7,6 5,2 2

9"H4>F8"b !<,D48" 4

7"D4$F846 $"FF,6> 16,0 11,0 10,1 0,6 6,7 9,4 16,4 20,9 10,2 10,4 5¼

!LD48" -0,2 10,8 24,4 -2,8 1,1 -9,6 2,7 12,5 19,7 2,5 -2¾

1"B"*>"b !24b -2,3 23,6 24,0 -9,0 7,4 -1,0 6,6 12,3 13,6 -5,7 -5¾

_0>"b 4 %@FH@R>"b !24b 23,6 12,3 10,4 14,0 12,8 10,7 16,8 21,3 5,0 4,0 2¾

74H"6 20,5 10,6 18,2 15,8 18,1 7,1 33,1 22,9 1,6 20,8 5

):b):b FBD"&84FBD"&84:

]8FB@DH,DZ H@B:4&" -2,3 22,6 28,0 -5,4 5,2 -3,4 5,9 15,9 19,5 0,5 -1¾

]8FB@DH,DZ >,H@B:4&>ZN

H@&"D@& 21,3 10,2 8,8 10,8 12,0 9,0 18,5 21,3 4,4 6,7 3

EH@4<@FH>@6EH@4<@FH>@6 @$X,<@$X,< 4<B@DH"4<B@DH" &&

*@::*@::. ES!ES!

%F, FHD">Z 14,3 8,6 13,9 3,0 6,9 -1,2 13,3 19,4 4,8 2,8 3

C"2&4HZ, FHD">Z,
& H@< R4F:,: 13,0 8,3 14,9 0,7 4,4 -5,8 13,4 18,0 3,6 1,7 3

E,&,D>"b !<,D48" 10,7 7,1 4,5 -1,1 7,9 8,7 13,7 11,3 6,2 10,3 6

1"B"*>"b +&D@B" 12,4 7,8 20,8 1,5 3,9 -13,1 13,0 20,7 2,3 -1,6 2¾

aB@>4b 24,1 11,9 12,2 0,7 -1,6 3,6 13,9 22,0 4,0 -3,0 -2½

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 2,1 6,7 1,7 ♦-16,7 ♦5,2 ♦0,8 13,0 33,4 13,9 9,0 10¼

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b

+&D@B"c -3,0 1,7 3,6 ♦-3,0 14,0 ♦14,1 14,1 37,0 16,5 6,7 11

#Z&T46 E@&,HF846 E@`2/E='d 7,9 12,0 -0,0 -30,1 ♦-6,7 -21,3 10,2 24,4 6,7 15,9 8½

/...



E/1998/50 (Sect.8)
Russian
Page 54

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

1998
(@*b

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 20,9 10,1 12,6 12,4 14,0 9,7 13,0 21,0 6,3 4,3 1¾

9"H4>F8"b !<,D48" 16,4 8,5 13,0 17,8 22,2 11,6 18,6 11,6 9,7 16,2 7¼

!LD48" 14,0 1,4 11,7 -1,3 9,6 -4,9 5,8 21,2 2,0 6,0 6½

1"B"*>"b !24b 3,8 4,9 12,3 9,5 11,1 6,3 -7,9 23,1 9,3 0,6 1¾

_0>"b 4 %@FH@R>"b !24b 30,1 15,0 16,5 14,0 11,9 10,0 18,4 24,8 5,3 2,0 -2

74H"6 27,9 7,0 -9,8 19,6 26,3 27,9 12,2 11,6 7,6 2,5 11

):b):b FBD"&84FBD"&84:

]8FB@DH,DZ H@B:4&" 12,1 4,5 11,8 14,4 16,1 -1,6 3,9 9,5 7,8 7,1 7½

]8FB@DH,DZ >,H@B:4&>ZN

H@&"D@& 23,2 11,6 12,7 12,0 13,9 12,6 15,4 23,8 5,8 3,7 ½

K424R,F846K424R,F846 @$X,<@$X,< ^8FB@DH"^8FB@DH"

%F, FHD">Z 8,2 7,0 6,2 ♦4,1 5,4 4,3 10,5 9,4 4,8 8,8 6¾

C"2&4HZ, FHD">Z,
& H@< R4F:,: 8,0 7,0 4,9 3,3 3,9 2,8 9,5 7,3 4,2 8,9 6½

E,&,D>"b !<,D48" 15,9 7,8 6,6 5,0 6,8 5,3 9,0 9,1 6,2 10,9 7

1"B"*>"b +&D@B" 6,1 7,3 4,3 2,4 3,5 2,8 11,4 7,6 3,8 7,7 7¼

aB@>4b 5,9 4,3 5,3 2,5 1,5 -2,4 1,7 3,3 0,6 10,0 2¼

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 5,5 -0,7 -9,8 .. .. .. .. .. .. .. ..

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b

+&D@B"c 6,1 -1,5 -6,3 ♦-8,1 8,5 ♦8,9 0,2 16,7 4,5 0,8 ..

#Z&T46 E@&,HF846 E@`2/E='d 4,9 0,1 -13,0 .. .. .. .. .. .. .. ..

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 9,3 9,1 13,7 10,8 9,0 8,7 14,1 13,7 6,5 9,9 7¼

9"H4>F8"b !<,D48" 4

7"D4$F846 $"FF,6> 7,5 4,6 5,1 4,7 6,3 10,3 9,2 9,9 9,3 12,8 12¼

!LD48" 2,8 8,0 6,9 2,8 0,8 -0,9 11,7 7,3 8,2 5,2 6

1"B"*>"b !24b 5,5 9,3 7,2 2,9 8,0 7,3 8,1 6,0 9,0 -0,7 2¾

_0>"b 4 %@FH@R>"b !24b 13,0 11,0 18,7 15,8 10,5 10,6 14,5 16,6 5,8 9,3 6¾

74H"6 10,3 8,3 25,9 18,2 15,7 6,8 31,0 18,9 2,4 26,3 8½

):b):b FBD"&84FBD"&84:

]8FB@DH,DZ H@B:4&" 1,9 12,0 14,4 6,1 6,9 2,6 5,7 9,0 15,1 4,9 7½

]8FB@DH,DZ >,H@B:4&>ZN

H@&"D@& 9,4 9,0 17,1 12,7 10,0 9,1 15,0 16,5 5,9 11,3 7

K424R,F846K424R,F846 @$X,<@$X,< 4<B@DH"4<B@DH"

%F, FHD">Z 8,2 7,4 4,1 ♦4,4 5,9 4,9 10,5 7,8 6,1 9,0 7¼

C"2&4HZ, FHD">Z,
& H@< R4F:,: 7,2 7,1 4,5 2,5 4,4 1,5 11,1 7,0 4,9 8,7 7½

E,&,D>"b !<,D48" 5,1 4,3 1,4 -0,9 7,9 9,6 12,0 7,2 5,6 13,3 10¼

1"B"*>"b +&D@B" 6,7 8,0 6,2 4,2 3,4 -2,8 10,0 5,9 4,4 6,8 7¼

aB@>4b 17,8 7,9 5,7 4,0 -0,5 2,9 13,6 12,5 3,5 2,7 3½

/...
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1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

1998
(@*b

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 3,5 6,9 -4,6 .. .. .. .. .. .. ..

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b

+&D@B"c 3,0 4,1 -8,4 ♦-2,5 12,0 ♦14,3 13,0 11,4 17,9 7,6 ..

#Z&T46 E@&,HF846 E@`2/E='d 3,9 9,3 -1,4 .. .. .. .. .. .. .. ..

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 12,7 9,0 3,9 14,7 11,3 15,3 9,5 9,7 8,5 10,2 5¾

9"H4>F8"b !<,D48" 4

7"D4$F846 $"FF,6> 9,6 4,9 9,4 20,8 22,5 10,8 14,4 4,2 8,4 23,1 11½

!LD48" 7,1 -0,6 3,3 -0,7 -0,3 -2,1 2,0 10,8 3,8 6,3 6¾

1"B"*>"b !24b -2,9 4,3 2,8 12,3 9,0 12,7 -11,1 11,3 11,8 6,4 6½

_0>"b 4 %@FH@R>"b !24b 21,3 14,8 6,4 16,8 9,7 17,4 14,8 12,5 8,2 8,4 2¼

74H"6 16,6 7,7 -16,1 21,4 23,1 36,4 9,1 0,1 11,4 9,4 15½

):b):b FBD"&84FBD"&84:

]8FB@DH,DZ H@B:4&" 2,5 5,1 4,1 16,7 13,6 4,1 -0,2 -1,0 11,2 13,8 11½

]8FB@DH,DZ >,H@B:4&>ZN

H@&"D@& 14,9 11,1 3,0 14,9 11,6 20,2 11,9 11,6 8,7 10,1 4¾

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, *">>ZN EH"H4FH4R,F8@(@ @H*,:"

?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46, +]7, ]79!7 4 ;%K.

♦ I8"2Z&",H >" D"2DZ& & Db*J *">>ZN.

a AD,*&"D4H,:\>Z, @P,>84.

b AD@(>@2.

c E 1993 (@*" @B,D"P44 <,0*J Q,TF8@6 C,FBJ$:48@6 4 E:@&"84,6 JR4HZ&"`HFb 8"8

&>,T>,H@D(@&Z,.

d EHD">Z E=' F 1992 (@*".

/...
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G"$:4P" A.19. 3>*,8FZ P,> >" >,H@B:4&>Z, FZD\,&Z, H@&"DZ, ^8FB@DH4DJ,<Z,

D"2&4&"`V4<4Fb FHD">"<4, 1980-1997 (@*Z

( 32<,>,>4, & BD@P,>H"N 8 BD,*Z*JV,<J (@*Ja)

E@&@8JB>Z6
4>*,8F

'@*Z
AD@*@-
&@:\FH&4,

GD@B4-
R,F84,
>"B4H84

E,<,>"
<"F:4R>ZN
8J:\HJD 4
<"F:"

E,:\F8@-
N@2b6FH-
&,>>@,
FZD\,

;4>,D":\-
>@, FZD\, 4
<,H"::Z

& *@::.
ES! & E)C

O,>Z >"
BD@<ZT-
:,>>Z,
H@&"DZb

C,":\>Z,
P,>Z >"
FZD\,&Z,
H@&"DZc

):b
FBD"&84:
FZD"b
>,LH\d

1980 (@* 65,5 -6,3 -13,3 10,6 11,6 27,6 27,6 11,1 14,9 21,5

1981 (@* -20,0 -17,8 -4,3 -12,5 -16,0 -17,0 -9,0 -6,0 -11,7 -3,5

1982 (@* -31,8 -5,2 -19,6 -13,4 -13,2 -21,8 -16,4 -2,1 -20,1 -7,2

1983 (@* 5,3 4,3 18,9 6,8 7,6 6,3 9,8 -3,3 9,9 -10,3

1984 (@* -15,9 14,6 34,6 0,9 -7,1 -3,4 0,0 -3,4 -0,0 -2,9

1985 (@* -13,8 -9,1 -30,6 -9,9 -4,8 -12,3 -10,7 0,0 -12,3 -4,2

1986 (@* 10,0 24,0 -38,0 2,0 -5,0 4,0 -10,0 19,8 -13,2 -49,9

1987 (@* 6,4 -34,7 17,7 16,7 18,9 2,9 -6,7 12,6 -8,7 31,0

1988 (@* 29,9 1,2 31,5 8,4 45,1 26,2 21,4 8,2 16,6 -19,7

1989 (@* 5,9 -14,6 -11,5 0,0 0,0 0,0 4,9 -1,1 1,1 21,6

1990 (@* -6,2 -11,4 -12,9 4,7 -9,8 -5,9 -11,2 9,9 -14,4 28,6

1991 (@* -6,6 -8,1 8,1 -0,7 -9,5 -6,3 -7,4 0,0 -6,3 -16,4

1992 (@* -2,1 -14,0 7,5 -3,7 -3,7 -3,4 -5,7 3,0 -6,2 -1,0

1993 (@* 0,7 6,1 0,0 -6,2 -14,7 -3,5 -2,4 -5,8 2,5 -11,4

1994 (@* 10,1 75,0 24,4 15,7 12,7 18,0 13,6 -2,1 15,6 -4,9

1995 (@* 5,9 1,1 10,3 15,0 20,2 9,9 4,3 11,1 -1,1 8,6

1996 (@* 6,8 -15,2 -4,2 -9,9 -12,1 -4,2 1,0 -3,6 -0,6 20,0

1997 (@* -4,0 33,3 -0,9 -10,3 0,0 0,0 4,1 -5,7 6,0 -7,5

1996 (@* I 13,3 -22,6 -7,2 -9,6 -7,9 -1,4 2,7 0,9 -2,3 8,1

II 14,4 -18,2 1,2 -14,3 -7,3 -0,5 7,2 -3,6 3,3 8,2

III 4,5 -14,3 -4,8 -6,4 -19,7 -5,6 -1,4 -3,6 -2,0 26,6

IV -3,6 -5,1 -7,0 -10,0 -14,8 -7,5 -4,1 -4,5 -3,1 38,1

1997 (@* I -3,9 19,9 4,2 -9,3 -3,1 -2,3 0,0 -6,5 4,5 12,8

II -5,6 47,3 -3,7 -8,7 0,5 0,5 5,4 -5,7 6,5 -7,5

III -6,4 36,6 -6,8 -10,9 8,2 -0,2 5,6 -6,6 6,8 -10,9

IV -0,4 32,3 1,5 -13,0 -2,4 -0,3 5,4 -6,7 6,9 -20,2

3FH@R>48: UNCTAD, Monthly Commodity Price Bulletin ; United Nations, Monthly
Bulletin of Statistics ; and OPEC Bulletin.

a 7&"DH":\>Z, *">>Z, FD"&>4&"`HFb F *">>Z<4 2" H@H 0, 8&"DH": BD,*Z*JV,(@ (@*".

b 3>*,8F ^8FB@DH>ZN P,> >" BD@<ZT:,>>Z, H@&"DZ D"2&4HZN FHD"> ( *@ 1987 (@*" 2" $"2J
BD4>bH 1980 (@*; *:b B@F:,*J`V4N :,H - 1990 (@*).

c E@&@8JB>Z6 4>*,8F *@::"D@&ZN P,> >" FZD\,&Z, H@&"DZ, *,L:4D@&">>Z6 >" 4>*,8F
^8FB@DH>ZN P,> >" BD@<ZT:,>>Z, H@&"DZ.

d =" @F>@&, 8@D24>Z ?A+7, &8:`R"`V,6 F,<\ F@DH@& FZD@6 >,LH4.
III. ;;++//))II==!!CC??))==YY++ KK33==!!==EEYY 33 KK33==!!==EE??%%YY++ CCYY==7733
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G"$:4P" A.20. A:"H,0>Z6 $":">F B@ H,8JV4< @B,D"P4b< &F,N FHD"> <4D",
B@ (DJBB"< FHD">, 1987-1997 (@*Za

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

(;:D*. *@::. ES!)

CC""22&&44HHZZ,, FFHHDD"">>ZZ -34,5 -20,1 -34,0 -47,2 -1,4 29,8 107,8 90,1 115,6 102,9 102,5

%,*JV4, D"2&4HZ, FHD">Z,
& H@< R4F:,: -29,4 -13,6 -14,2 -23,7 11,6 40,4 76,6 55,9 56,3 34,3 54,9

',D<">4bc 57,1 63,0 69,9 64,0 12,1 5,7 11,7 7,6 6,0 11,9 20,7

aB@>4b 84,3 79,3 63,2 44,1 79,0 114,6 134,0 133,1 114,3 67,8 97,4

E@,*4>,>>Z, SH"HZ -153,8 -114,5 -90,7 -73,7 -29,7 -42,7 -79,5 -128,5 -134,3 -147,2 -150,7

AD@R4, BD@<ZT:,>>@ D"2&4HZ, FHD">Z -5,2 -6,6 -19,8 -23,5 -13,0 -10,6 31,1 34,2 59,3 68,6 47,7

CC""22&&44&&""`̀VV44,,FFbb FFHHDD"">>ZZ -10,3 -29,5 -22,9 -0,5 -72,8 -81,2 -112,3 -81,9 -101,5 -80,2 -50,2

EHD">Z-R4FHZ, 8D,*4H@DZ 21,8 14,5 21,7 34,9 -1,7 1,5 -3,0 9,6 20,5 37,3 40,9

EHD">Z-R4FHZ, *@:0>484 -32,1 -44,0 -44,6 -35,4 -71,2 -82,7 -109,3 -91,4 -122,1 -117,5 -91,1

Q4FHZ, ^8FB@DH,DZ H@B:4&" -5,4 -24,8 -6,1 22,5 -43,9 -49,3 -52,7 -46,3 -15,8 14,3 1,6

Q4FHZ, 4<B@DH,DZ H@B:4&" -4,8 -4,6 -16,7 -23,0 -28,9 -31,9 -59,6 -35,6 -85,8 -94,5 -51,8

Q,HZD, FHD">Z-^8FB@DH,D"
BD@<ZT:,>>ZN H@&"D@& 31,1 29,6 25,4 16,3 12,1 13,5 17,0 17,1 9,1 3,8 22,5

AD@R4, FHD">Z -36,0 -34,3 -42,1 -39,3 -41,0 -45,3 -76,7 -52,7 -94,9 -98,3 -74,3

EEHHDD"">>ZZ FF BB,,DD,,NN@@**>>@@66 ^̂88@@>>@@<<4488@@66d 8,9 6,3 -0,5 -13,6 ♦-5,7 ♦-6,5 ♦-5,9 -7,5 ♦5,6 -3,1 -10,2

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B"e 0,4 0,9 -2,1 -6,5 ♦-3,8 -2,1 ♦-9,1 -4,6 0,5 -12,0 -11,6

#Z&T46 E@&,HF846 E@`2 7,3 2,9 -0,8 -4,8 -0,8 ♦-5,5 2,9 -2,9 ♦9,3 11,4 4,6

?FH"H@8 B@ <4DJ & P,:@<f,
& H@< R4F:,:

35,9 43,3 57,3 61,3 80,0 57,9 10,4 -0,8 -19,6 -19,6 -42,1

G@D(@&:b (4<B@DH, L@$) -34,3 -42,0 -31,1 -42,0 -35,3 -50,5 -86,2 -108,5 -134,7 -112,2 -133,8

IF:J(4 4 R"FH>Z, B,D,&@*Z 70,2 85,4 88,4 103,3 115,3 108,3 96,6 107,7 115,1 92,7 91,7

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, *">>ZN ;%K 4 *DJ(4N
>"P4@>":\>ZN 4 <,0*J>"D@*>ZN 4FH@R>48@&.

♦ I8"2Z&",H >" D"2DZ& & Db*J *">>ZN.

a E":\*@ $":">F" H@&"D@&, JF:J( 4 R"FH>ZN B,D,&@*@&.

b AD,*&"D4H,:\>"b @P,>8".

c %8:`R"b &>,T>4, @B,D"P44 &@FH@R>ZN 2,<,:\ >"R4>"b F 4`:b 1990 (@*".

d E":\*@ $":">F" & 8@>&,DH4DJ,<@6 &":`H,; 4H@(@&Z, B@8"2"H,:4 &8:`R"`H *@ 1990 (@*"
*">>Z, B@ $Z&T,6 ',D<">F8@6 ),<@8D"H4R,F8@6 C,FBJ$:48,.

e %8:`R",H #@:("D4`, %,>(D4`, A@:\TJ, CJ<Z>4`, E:@&"84`, $Z&TJ` Q,N@F:@&"84` ( *@
1992 (@*"), Q,TF8J` C,FBJ$:48J 4, *@ 4`:b 1990 (@*", $Z&TJ` ',D<">F8J` ),<@8D"H4R,F8J`
C,FBJ$:48J.

f =,JRH,>>Z, H@D(@&Z, @B,D"P44, JF:J(4 4 R"FH>Z, B,D,&@*Z, " H"80, @T4$84 4 &D,<,>>Zè,
D"FN@0*,>4b & BD,*FH"&:,>>ZN *">>ZN.

G"$:4P" A.21. #":">F B@ H,8JV4< @B,D"P4b<: D"2&4HZ, FHD">Z 1987-1997 (@*Za
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G"$:4P" A.22. #":">F B@ H,8JV4< @B,D"P4b<: FHD">Z F B,D,N@*>@6

^8@>@<48@6, 1987-1997 (@*Za

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@* 1992 (@*

1993
(@* 1994 (@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

(;:D*. *@::. ES!)

EEHHDD"">>ZZ FF BB,,DD,,NN@@**>>@@66 ^̂88@@>>@@<<4488@@66c

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 77,1 83,5 87,6 89,7 ♦ 90,8 ♦ 108,4 ♦ 110,0 129,2 ♦ 180,1 194,8 199,6

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -66,7 -75,1 -86,5 -100,7 ♦-90,6 ♦ 101,7 ♦ -99,9 -114,3 ♦-172,7 -206,9 -215,8

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 10,4 8,4 1,1 -11,0 ♦ 0,2 ♦ 6,7 ♦ 10,1 14,9 ♦ 7,4 -12,1 -16,2

E":\*@ $":">F" JF:J( 4 R"FH>ZN
B,D,&@*@& -1,4 -2,1 -1,6 -2,7 ♦ -5,9 ♦ -13,2 ♦ -16,0 -22,4 ♦ -1,8 9,0 6,1

E":\*@ $":">F" B@ H,8JV4<
@B,D"P4b< 8,9 6,3 -0,5 -13,6 ♦ -5,7 ♦ -6,5 ♦ -5,9 -7,5 ♦ 5,6 -3,1 -10,2

OO,,>>HHDD""::\\>>""bb 44 %%@@FFHH@@RR>>""bb ++&&DD@@BB""d

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 34,3 37,4 38,8 41,8 ♦ 39,3 43,4 ♦ 43,7 55,7 78,9 83,8 89,7

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -32,2 -34,4 -37,6 -48,4 ♦-42,0 -47,4 ♦-52,6 -61,1 -88,3 -110,6 -116,0

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 2,1 2,9 1,2 -6,6 ♦ -2,7 -4,0 ♦ -8,9 -5,4 -9,4 -26,8 -26,3

E":\*@ $":">F" JF:J( 4 R"FH>ZN
B,D,&@*@& -1,7 -2,0 -3,3 0,1 ♦ -1,1 1,9 ♦ -0,2 0,8 9,9 14,8 14,7

E":\*@ $":">F" B@ H,8JV4<
@B,D"P4b< 0,4 0,9 -2,1 -6,5 ♦ -3,8 -2,1 ♦ -9,1 -4,6 0,5 -12,0 -11,6

& H@< R4F:,:

##ZZ&&TT""bb QQ,,NN@@FF::@@&&""8844bb

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 4,5 5,0 5,4 5,9 8,3 11,3

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -4,6 -5,1 -5,0 -6,8 -8,8 -12,9

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" -0,1 -0,1 0,4 -0,9 -0,5 -1,6

E":\*@ $":">F" JF:J( 4 R"FH>ZN
B,D,&@*@& 0,2 0,2 -0,1 0,7 0,0 2,2

E":\*@ $":">F" B@ H,8JV4<
@B,D"P4b< 0,1 0,1 0,3 -0,2 -0,5 0,6

QQ,,TTFF88""bb CC,,FFBBJJ$$::4488""

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 10,4 14,0 21,5 21,9 22,5

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -10,6 -14,9 -25,1 -27,7 -27,0

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" -0,2 -0,9 -3,6 -5,8 -4,4

E":\*@ $":">F" JF:J( 4 R"FH>ZN
B,D,&@*@& 0,0 0,8 2,2 1,5 1,3

E":\*@ $":">F" B@ H,8JV4<
@B,D"P4b< -0,2 -0,1 -1,4 -4,3 -3,2

EE::@@&&""8844bb

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 3,1 6,7 8,5 8,8 8,8

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -3,3 -6,6 -8,5 -11,1 -10,3

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" -0,2 0,1 0,0 -2,3 -1,5

E":\*@ $":">F" JF:J( 4 R"FH>ZN
B,D,&@*@& -0,2 0,6 0,6 0,2 -0,0

E":\*@ $":">F" B@ H,8JV4<
@B,D"P4b< -0,4 0,7 0,6 -2,1 -1,5

/...



E/1997/50 (Sect.80)
Russian
Page 62

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@* 1992 (@*

1993
(@* 1994 (@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

(;:D*. *@::. ES!)

%%,,>>((DD44bb

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 5,0 5,5 6,4 6,3 9,3 10,0 8,1 7,6 12,8 15,7 19,1

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -5,0 -5,0 -5,9 -6,0 -9,1 -10,1 -11,3 -11,2 -15,3 -18,1 -21,1

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" -0,0 0,5 0,5 0,3 0,2 -0,1 -3,2 -3,6 -2,5 -2,4 -2,0

E":\*@ $":">F" JF:J( 4 R"FH>ZN
B,D,&@*@& -0,9 -1,3 -1,9 -0,2 0,0 0,4 -0,2 -0,3 0,0 0,8 1,1

E":\*@ $":">F" B@ H,8JV4<
@B,D"P4b< -0,9 -0,8 -1,4 0,1 0,2 0,3 -3,4 -3,9 -2,5 -1,7 -1,0

AA@@::\\TT""

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 6,9 7,9 8,3 11,3 13,8 13,9 13,6 17,0 22,9 24,4 26,0

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -5,9 -7,0 -8,4 -9,9 -14,6 -14,0 -16,9 -17,8 -24,7 -37,1 -42,0

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 1,0 0,9 -0,1 1,4 -0,8 -0,1 -3,3 -0,8 -1,8 -12,7 -16,0

E":\*@ $":">F" JF:J( 4 R"FH>ZN
B,D,&@*@& -1,4 -1,5 -1,7 -2,1 -0,6 -0,2 1,0 -0,1 7,3 11,4 11,8

E":\*@ $":">F" B@ H,8JV4<
@B,D"P4b< -0,4 -0,6 -1,8 -0,7 -1,4 -0,3 -2,3 -0,9 5,5 -1,4 -4,3

EE@@&&,,HHFF884466 EE@@`̀22/EE==''e

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 31,3 33,4 35,2 33,6 37,7 ♦ 51,6 52,1 57,0 ♦ 81,5 90,2 87,6

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -23,1 -28,7 -35,4 -35,3 -35,3 ♦-42,1 -32,8 -34,3 ♦-59,4 -67,4 -66,9

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 8,2 4,7 -0,2 -1,7 2,4 ♦ 9,5 19,3 22,7 ♦ 22,1 22,8 20,7

E":\*@ $":">F" JF:J( 4 R"FH>ZN
B,D,&@*@& -0,9 -1,8 -0,6 -3,1 -3,2 ♦-15,0 -16,4 -25,6 ♦-12,8 -11,4 -16,1

E":\*@ $":">F" B@ H,8JV4<
@B,D"P4b< 7,3 2,9 -0,8 -4,8 -0,8 ♦ -5,5 2,9 -2,9 ♦ 9,3 11,4 4,6

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%, >" @F>@&, *">>ZN +]7 4 ;%K.

♦ I8"2Z&",H >" D"2DZ& & Db*J *">>ZN.

a E":\*@ $":">F" H@&"D@&, JF:J( 4 R"FH>ZN B,D,&@*@& & 8@>&,DH4DJ,<@6 &":`H,.

b AD,*&"D4H,:\>Z, @P,>84.

c %8:`R"b @B,D"P44 $Z&T,6 ',D<">F8@6 ),<@8D"H4R,F8@6 C,FBJ$:484 *@ 4`:b 1990 (@*".

d %8:`R",H #@:("D4`, %,>(D4`, A@:\TJ, CJ<Z>4`, E:@&"84`, $Z&TJ` Q,N@F:@&"84`,
4 *@ 4`:b 1990 (@*" $Z&TJ` ',D<">F8J` ),<@8D"H4R,F8J` C,FBJ$:48J.

e E 1992 (@*" *">>Z, B@ E@*DJ0,FH&J =,2"&4F4<ZN '@FJ*"DFH&.
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G"$:4P" A.23. #":">F B@ H,8JV4< @B,D"P4b<: D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z,
1987-1997 (@*Za

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

(;:D*. *@::. ES!)

%%FF,, DD""22&&44&&""`̀VV44,,FFbb FFHHDD"">>ZZ
(129 FFHHDD"">>)

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 563,3 650,1 730,2 834,8 877,7 967,8 1 034,7 1 186,2 1 421,5 1 556,8 1 661,7

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -505,2 -605,0 -669,8 -753,5 -845,9 -961,8 -1 051,0 -1 183,9 -1 427,0 -1 542,3 -1 628,8

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 58,1 45,1 60,4 81,3 31,9 5,9 -16,2 2,3 -5,5 14,5 32,9

E":\*@ $":">F" JF:J( 4
R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: -68,4 -74,6 -83,3 -81,8 -104,7 -87,2 -96,1 -84,1 -96,0 -94,7 -83,1

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc -46,2 -48,5 -50,5 -51,0 -53,1 -51,2 -59,9 -62,9 -72,5 -79,0 -82,5

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< -10,3 -29,5 -22,9 -0,5 -72,8 -81,2 -112,3 -81,9 -101,5 -80,2 -50,2

AA@@ DD,,((44@@>>""<<:

99""HH44>>FF88""bb !!<<,,DD4488""

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 100,7 117,4 129,9 143,3 143,7 153,0 166,5 193,3 233,7 261,5 292,8

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -80,1 -93,3 -101,6 -113,9 -132,9 -160,0 -177,7 -209,4 -235,3 -260,3 -309,5

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 20,6 24,0 28,3 29,3 10,8 -7,0 -11,2 -16,1 -1,6 1,2 -16,6

E":\*@ $":">F" JF:J(
4 R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: -33,6 -36,5 -39,6 -35,2 -31,9 -29,1 -35,4 -34,7 -33,6 -36,3 -47,7

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc -31,4 -34,3 -38,1 -34,5 -30,6 -29,5 -32,8 -33,2 -36,0 -35,5 -43,6

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< -13,0 -12,5 -11,3 -5,9 -21,1 -36,1 -46,7 -50,8 -35,2 -35,1 -64,4

!!LLDD4488""

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 76,5 77,3 84,3 105,2 100,5 98,8 92,1 96,0 109,7 123,0 127,2

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -69,2 -77,3 -80,1 -91,2 -91,0 -95,2 -91,7 -97,3 -114,6 -116,4 -129,3

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 7,2 -0,0 4,2 14,1 9,5 3,5 0,4 -1,4 -4,9 6,6 -2,1

E":\*@ $":">F" JF:J(
4 R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: -17,3 -17,6 -19,3 -20,4 -19,0 -14,4 -14,2 -16,6 -17,4 -17,4 -11,8

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc -13,9 -14,7 -15,5 -17,3 -16,6 -13,6 -12,9 -12,0 -11,5 -10,7 -11,3

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< -10,1 -17,6 -15,1 -6,4 -9,5 -10,8 -13,8 -18,0 -22,3 -10,9 -13,9

11""BB""**>>""bb !!2244bb

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 98,2 100,9 121,1 147,4 143,0 147,1 142,7 153,6 172,8 203,4 209,2

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -90,9 -94,1 -101,8 -115,4 -126,0 -139,9 -140,8 -126,2 -150,7 -167,6 -178,1
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

(;:D*. *@::. ES!)

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 7,3 6,8 19,4 32,0 8,0 7,2 1,9 27,3 22,1 35,8 31,1

E":\*@ $":">F" JF:J(
4 R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: -16,3 -17,5 -18,8 -21,5 -48,6 -38,0 -35,6 -36,5 -29,0 -34,3 -28,0

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc 11,2 11,8 13,3 10,8 6,7 4,8 1,6 -3,2 4,7 1,4 -0,9

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< -8,9 -10,7 0,6 10,5 -40,6 -30,7 -33,7 -9,2 -6,9 1,5 3,1

__00>>""bb 44 %%@@FFHH@@RR>>""bb !!2244bb

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 287,9 354,6 394,9 439,0 499,6 568,8 633,5 743,4 905,4 969,0 1 032,4

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -264,9 -340,3 -386,4 -433,0 -496,0 -566,7 -640,7 -950,9 -926,4 -998,1 -1 011,1

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 22,9 14,3 8,5 5,9 3,6 2,1 -7,3 -7,6 -21,1 -29,1 20,5

E":\*@ $":">F" JF:J(
4 R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: -1,2 -3,0 -5,6 -4,7 -5,3 -5,7 -10,6 3,7 -16,1 -6,7 4,4

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc -12,1 -11,4 -10,2 -10,0 -12,6 -12,9 -15,7 -14,5 -29,7 -34,1 -26,7

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< 21,7 11,3 2,9 1,2 -1,7 -3,6 -18,2 -3,9 -37,1 -35,8 24,9

AA@@ "">>""::44HH44RR,,FF8844<< ((DDJJBBBB""<<

EEHHDD"">>ZZ-RR44FFHHZZ,, 88DD,,**44HH@@DDZZ
(9 FFHHDD"">>)

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 140,1 158,3 182,8 216,8 228,0 248,3 256,1 287,4 339,9 367,3 368,2

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -102,1 -130,2 -141,9 -157,8 -180,2 -207,0 -220,3 -239,3 -285,3 -302,1 -309,3

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 38,0 28,0 41,0 59,0 47,7 41,3 35,8 48,1 54,6 65,2 58,9

E":\*@ $":">F" JF:J(
4 R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: -16,2 -13,5 -19,2 -24,0 -49,4 -39,8 -38,8 -38,6 -34,1 -27,9 -18,0

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc 18,2 20,6 22,6 21,0 17,5 16,6 11,5 9,8 12,3 14,4 11,7

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< 21,8 14,5 21,7 34,9 -1,7 1,5 -3,0 9,6 20,5 37,3 40,9

EEHHDD"">>ZZ-RR44FFHHZZ,, **@@::00>>448844
(120 FFHHDD"">>)

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 423,2 491,8 547,4 618,0 649,8 719,5 778,6 898,8 1 081,6 1 189,5 1 293,5

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -403,1 -474,7 -527,9 -595,7 -665,6 -754,8 -830,7 -944,6 -1 141,7 -1 240,2 -1 319,5

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 20,1 17,1 19,4 22,4 -15,8 -35,4 -52,0 -45,6 -60,1 -50,7 -26,0

E":\*@ $":">F" JF:J(
4 R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: -52,2 -61,1 -64,0 -57,8 -55,3 -47,4 -57,3 -45,9 -62,0 -66,8 -65,1

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc -64,4 -69,1 -73,0 -72,0 -70,5 -67,9 -71,5 -72,7 -84,8 -93,4 -94,2

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< -32,1 -44,0 -44,6 -35,4 -71,2 -82,7 -109,3 -91,4 -122,1 -117,5 -91,1

QQ44FFHHZZ,, ^̂88FFBB@@DDHH,,DDZZ HH@@BB::44&&""
(26 FFHHDD"">>)

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 176,2 178,4 216,7 272,5 257,0 272,5 269,4 291,2 338,5 396,1 421,9

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -137,3 -156,1 -168,6 -189,3 -215,0 -243,8 -243,9 -254,7 -276,1 -305,9 -342,7

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 38,9 22,2 48,2 83,2 42,0 28,7 25,5 36,6 62,5 90,2 79,2

E":\*@ $":">F" JF:J( 4
R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: -44,3 -47,1 -54,3 -60,7 -85,9 -78,0 -78,2 -82,8 -78,3 -75,9 -77,6
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

(;:D*. *@::. ES!)

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc -6,0 -5,9 -8,2 -11,0 -14,7 -16,9 -20,3 -23,5 -21,6 -21,4 -25,6

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< -5,4 -24,8 -6,1 22,5 -43,9 -49,3 -52,7 -46,3 -15,8 14,3 1,6

QQ44FFHHZZ,, 44<<BB@@DDHH,,DDZZ HH@@BB::44&&""
(103 FFHHDD"">>ZZ)

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 387,1 471,7 513,5 562,3 620,8 695,2 765,4 894,9 1 083,0 1 160,7 1 239,8

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -367,9 -448,8 -501,2 -564,2 -630,9 -718,0 -807,1 -929,2 -1 151,0 -1 236,4 -1 286,1

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 19,2 22,9 12,3 -1,9 -10,1 -22,8 -41,7 -34,3 -68,0 -75,8 -46,4

E":\*@ $":">F" JF:J(
4 R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: -24,1 -27,5 -29,0 -21,1 -18,8 -9,2 -17,9 -1,3 -17,8 -18,8 -5,4

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc -40,2 -42,6 -42,3 -40,0 -38,3 -34,3 -39,6 -39,4 -50,9 -57,6 -56,9

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< -4,8 -4,6 -16,7 -23,0 -28,9 -31,9 -59,6 -35,6 -85,8 -94,5 -51,8

QQ,,HHZZDD,, FFHHDD"">>ZZ-^̂88FFBB@@DDHH,,DD""
BBDD@@<<ZZTT::,,>>>>ZZNN HH@@&&""DD@@&&

]8FB@DH H@&"D@& (L@$) 177,1 223,8 246,1 266,8 304,6 343,3 377,5 435,1 526,2 550,1 568,8

3<B@DH H@&"D@& (L@$) -150,3 -199,2 -224,6 -256,1 -298,1 -339,0 -372,0 -435,4 -535,9 -568,4 -578,2

E":\*@ H@D(@&@(@ $":">F" 26,8 24,6 21,5 10,7 6,6 4,2 5,6 -0,3 -9,7 -18,3 -9,4

E":\*@ $":">F" JF:J(
4 R"FH>ZN B,D,&@*@&,
& H@< R4F:,: 4,3 5,0 3,8 5,6 5,5 9,3 11,5 17,4 18,9 22,1 32,0

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4
BD@P,>HZc -0,3 1,6 3,7 4,5 4,6 5,4 3,1 4,4 2,9 4,3 3,1

E":\*@ $":">F" B@
H,8JV4< @B,D"P4b< 31,1 29,6 25,4 16,3 12,1 13,5 17,0 17,1 9,1 3,8 22,5

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%, >" @F>@&, *">>ZN ;%K 4 @L4P4":\>ZN
>"P4@>":\>ZN 4 *DJ(4N 4FH@R>48@&.

a E":\*@ $":">F" H@&"D@&, JF:J( 4 R"FH>ZN B,D,&@*@&.

b AD,*&"D4H,:\>"b @P,>8".

c )">>Z6 B@8"2"H,:\ @H:4R",HFb @H B@8"2"H,:b R4FH@(@ *@N@*" @H 4>&,FH4P46, B@F8@:\8J >,
&8:`R",H D,4>&,FH4D@&">>Z, *@N@*Z.

G"$:4P" A.24. Q4FH"b B,D,*"R" L4>">F@&ZN D,FJDF@& @H*,:\>ZN BD@<ZT:,>>@

D"2&4HZN FHD">, 1987-1997 (@*Z

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997 (@*a

(;:D*. *@::. ES!)

E@,*4>,>>Z, SH"HZ

Q4FH@, *&40,>4, 8"B4H":" 158,7 124,1 130,3 103,3 51,0 53,3 104,3 127,9 160,8 160,1 188,0

G,8JV4, R"FH>Z, FJ$F4*44b -4,4 -5,3 -5,1 -5,3 -6,0 -6,3 -7,5 -8,2 -8,2 -8,4 -8,5

G,8JV4, @L4P4":\>Z, FJ$F4*44b -12,7 -13,2 -13,6 -20,5 20,4 -19,8 -20,2 -19,1 -14,1 -19,3 -15,8
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997 (@*a

(;:D*. *@::. ES!)

A,D,&@* 8"B4H":"c 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 -0,2 -0,6 0,1 0,5 0,3

ADb<Z, 4>&,FH4P44d 47,3 52,1 51,5 53,0 27,1 2,1 11,2 4,0 25,0 34,8 32,1

A@DHL,:\>Z, 4>&,FH4P44 61,7 65,9 73,6 -6,8 11,8 23,0 -35,3 79,1 137,4 274,9 309,3

ED,*>,FD@R>Z, 4 *@:(@FD@R>Z, 2"6<Z 1,0 11,2 1,5 16,8 7,0 -1,9 -0,0 -0,2 -0,7 -1,0 -0,4

7D"H8@FD@R>Z6 8"B4H":e 73,3 30,6 -26,6 41,0 36,4 99,6 150,8 76,1 36,3 -74,6 -31,9

?T4$84 4 BD@BJF84 -7,9 -17,5 48,7 24,9 -46,1 -43,6 5,6 -3,3 -14,9 -46,9 -97,1

3FB@:\2@&">4, 8D,*4H@& L@>*@& 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4 BD@P,>HZ -8,2 -0,3 -5,5 -11,1 -16,2 -11,8 -20,5 -17,9 -37,4 -42,9 -58,2

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" L4>">F@&@6 @F>@&,) 150,4 123,7 124,7 92,2 34,8 41,6 83,8 110,0 123,4 117,3 129,8

3FB@:\2@&">4, @L4P4":\>ZN D,2,D&@&f 9,2 -3,9 -25,3 -2,2 5,8 3,9 -1,4 5,4 -9,7 6,7 1,2

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" D"FN@*>@6 @F>@&,) 159,6 119,8 99,4 90,0 40,5 45,5 82,5 115,3 113,7 123,9 131,0

E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@

Q4FH@, *&40,>4, 8"B4H":" 29,2 38,0 29,5 35,3 26,8 15,7 18,0 18,8 8,4 9,4 -1,7

G,8JV4, R"FH>Z, FJ$F4*44b -0,2 -0,5 -0,5 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

G,8JV4, @L4P4":\>Z, FJ$F4*44b -5,4 -5,9 -7,0 -8,2 -1,9 -8,6 -7,4 -7,7 -11,2 -7,9 -7,0

A,D,&@* 8"B4H":"c 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

ADb<Z, 4>&,FH4P44d -9,0 -5,3 3,7 24,5 9,7 5,5 -2,5 -9,0 -6,9 6,9 -4,7

A@DHL,:\>Z, 4>&,FH4P44 69,7 32,5 -34,4 -7,5 -40,8 -25,2 -89,4 89,9 -2,8 -22,5 -33,4

ED,*>,FD@R>Z, 4 *@:(@FD@R>Z, 2"6<Z 0,3 -1,8 -3,0 -3,5 -0,9 -1,2 0,1 -1,2 -2,3 -0,3 -2,5

7D"H8@FD@R>Z6 8"B4H":e -22,1 16,6 64,4 27,2 60,2 34,6 119,6 -60,6 29,0 29,9 39,1

?T4$84 4 BD@BJF84 -4,1 2,3 6,2 3,3 0,5 10,6 -2,4 7,4 2,7 3,3 6,8

3FB@:\2@&">4, 8D,*4H@& L@>*@& 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997 (@*a

(;:D*. *@::. ES!)

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4 BD@P,>HZ -0,3 -2,5 -2,9 -9,0 -9,4 -2,8 -4,6 -0,8 -2,2 -2,1 3,3

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" L4>">F@&@6 @F>@&,) 28,9 35,5 26,6 26,3 17,3 12,8 13,3 18,0 6,3 7,3 1,6

3FB@:\2@&">4, @L4P4":\>ZN D,2,D&@&f -20,1 -4,5 8,4 -0,1 -4,7 -2,4 -1,3 -1,5 0,9 0,5 5,3

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" D"FN@*>@6 @F>@&,) 8,9 31,1 35,0 26,2 12,7 10,4 12,1 16,5 7,1 7,7 6,9

',D<">4bg

Q4FH@, *&40,>4, 8"B4H":" -37,8 -80,5 -68,8 -54,3 -18,9 27,4 -30,2 -8,1 -0 6 -13,0 -26,3

G,8JV4, R"FH>Z, FJ$F4*44b -2,3 -2,9 -2,6 -3,5 -3,9 -5,2 -5,3 -5,5 -6,2 -6,5 -5,5

G,8JV4, @L4P4":\>Z, FJ$F4*44b -10,7 -12,8 -13,2 -15,9 -30,0 -25,1 -25,9 -28,8 -29,6 -25,0 -22,3

A,D,&@* 8"B4H":"c -0,1 -0,0 0,2 0,1 0,5 0,8 0,6 1,0 1,0 0,7 2,4

ADb<Z, 4>&,FH4P44d -7,8 -10,1 -7,4 -17,1 -17,5 -16,1 -12,4 -9,3 -23,8 -25,0 -24,6

A@DHL,:\>Z, 4>&,FH4P44 3,8 -36,7 -2,2 -1,7 24,3 31,9 119,7 -30,9 37,0 52,5 -0,9

ED,*>,FD@R>Z, 4 *@:(@FD@R>Z, 2"6<Z -30,4 -0,7 0,0 -13,8 -15,6 8,7 10,0 4,7 25,4 13,5 -8,7

7D"H8@FD@R>Z6 8"B4H":e 10,5 -19,2 -48,8 -17,5 16,2 28,2 -100,2 71,0 10,3 -20,8 39,3

?T4$84 4 BD@BJF84 -0,9 1,7 5,1 15,3 7,1 4,2 -16,8 -10,3 -14,7 -2,3 -5,9

3FB@:\2@&">4, 8D,*4H@& L@>*@& 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4 BD@P,>HZ 3,9 3,6 11,1 13,6 17,6 15,9 11,9 0,5 -3,4 -9,1 -10,4

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" L4>">F@&@6 @F>@&,) -33,8 -76,9 -57,7 -40,7 -1,3 43,3 -18,3 -7,6 -4,0 -22,0 -36,6

3FB@:\2@&">4, @L4P4":\>ZN D,2,D&@&f -21,5 15,6 -2,9 -7,3 6,2 -37,2 14,2 2,1 -7,2 1,2 3,8

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" D"FN@*>@6 @F>@&,) -55,3 -61,3 -60,6 -48,0 4,9 6,1 -4,1 -5,6 -11,2 -20,8 -32,9

aB@>4b

Q4FH@, *&40,>4, 8"B4H":" -53,5 -68,4 -75,9 -50,4 -86,6 -113,8 -106,7 -108,0 -55,7 -34,7 -89,0

G,8JV4, R"FH>Z, FJ$F4*44b -2,1 -2,0 -1,5 -1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -4,5 -4,1

G,8JV4, @L4P4":\>Z, FJ$F4*44b -1,6 -2,1 -2,8 -4,1 -10,9 -2,1 -2,4 -2,8 -3,3 -2,0 -2,3

A,D,&@* 8"B4H":"c 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 -1,3 -1,5 -1,9 -2,2 -2,2 -1,9

ADb<Z, 4>&,FH4P44d -19,1 -36,0 -47,1 -48,7 -30,3 -14,6 -13,7 -17,2 -22,5 -21,7 -17,9

A@DHL,:\>Z, 4>&,FH4P44 -94,4 -66,1 -28,8 -4,8 45,2 -27,4 -70,7 -26,7 -36,1 -43,5 29,0

ED,*>,FD@R>Z, 4 *@:(@FD@R>Z, 2"6<Z -24,3 -29,6 -16,0 7,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -28,1 -8,3

7D"H8@FD@R>Z6 8"B4H":e 91,7 64,2 42,1 21,9 -81,5 -57,9 -18,2 -41,7 -5,7 67,9 -126,9

?T4$84 4 BD@BJF84 -3,7 3,1 -21,8 -20,9 -7,9 -10,4 -0,3 -17,8 14,1 -0,7 43,5

3FB@:\2@&">4, 8D,*4H@& L@>*@& 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997 (@*a

(;:D*. *@::. ES!)

Q4FHZ, *4&4*,>*Z 4 BD@P,>HZ 16,7 21,0 23,4 23,2 26,7 36,4 41,2 41,0 45,0 52,0 51,1

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" L4>">F@&@6 @F>@&,) -36,9 -47,4 -52,4 -27,2 -59,9 -77,4 -65,5 -67,0 -10,7 17,3 -37,9

3FB@:\2@&">4, @L4P4":\>ZN D,2,D&@&f -37,9 -16,5 12,8 6,6 8,4 -0,6 -27,5 -25,3 -58,6 -35,1 -6,3

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" D"FN@*>@6 @F>@&,) -74,8 -63,9 -39,7 -20,6 -51,5 -78,0 -93,0 -92,3 -69,3 -17,8 -44,1

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, *">>ZN ;%K 4 >"P4@>":\>ZN

4FH@R>48@&.

a AD,*&"D4H,:\>"b @P,>8".

b 3F8:`R"b B,De&@*Z 2"D"$@H>@6 B:"HZ.

c %8:`R"b FB4F">4, 2"*@:0,>>@FH4.

d 1" &ZR,H@< D,4>&,FH4D@&">>ZN *@N@*@&.

e %8:`R"b L4>">F@&Z, 4>FHDJ<,>HZ F >,JFH">@&:,>>Z<4 FD@8"<4 B@("T,>4b.

f I&,:4R,>4, D,2,D&@& B@8"2Z&",HFb @HD4P"H,:\>@6 &,:4R4>@6.

g %8:`R"b &>,T>4, @B,D"P44 &@FH@R>ZN 2,<,:\ >"R4>"b F 4`:b 1990 (@*".

/...
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G"$:4P" A.25. Q4FH"b B,D,*"R" L4>">F@&ZN D,FJDF@& D"2&4&"`V4NFb

FHD"> - R4FHZN *@:0>48@&, 1987-1997 (@*Z

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

(;:D*. *@::. ES!)

%F, FHD">Zb

A,D,*"R" D,FJDF@& B@FD,*FH&@< BDb<ZN

4>&,FH4P46

Q4FHZ6 BD4H@8 4>&,FH4P46 9,3 15,2 17,7 16,8 23,8 32,2 45,9 63,3 70,2 86,1 85,3

Q4FHZ, *@N@*Z @H BDb<ZN 4>&,FH4P46 -8,4 -9,5 -11,1 -12,7 -12,2 -13,4 -15,2 -16,5 -27,4 -34,5 -32,6

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@& 0,9 5,7 6,7 4,2 11,6 18,8 31,7 46,7 42,7 51,6 52,7

A,D,*"R" D,FJDF@& B@FD,*FH&@< FD,*>,-
4 *@:(@FD@R>@(@ 4>@FHD">>@(@ R"FH>@(@

8D,*4H@&">4b

Q4FHZ6 BD4H@8 8D,*4H@& 5,3 14,7 4,2 11,5 16,3 30,2 41,9 41,7 58,6 83,9 [92,0]

Q4FHZ6 *@N@* @H 4>&,FH4P46 -32,5 -37,7 -32,0 -28,5 -27,3 -28,2 -25,5 -30,8 -40,6 -43,1 48,2

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@& -27,2 -23,0 -27,8 -17,0 -11,0 2,0 16,5 11,0 18,0 40,8 [43,8]

A,D,*"R" D,FJDF@& B@FD,*FH&@< @B,D"P46 F

P,>>Z<4 $J<"("<4, 8D"H8@FD@R>@(@ 8D,*4H@&">4b
4 @HH@8 >"P4@>":\>@(@ 8"B4H":"c

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@& -13,4 -24,4 -9,8 -8,6 27,5 26,7 37,2 6,4 14,3 31,4 [-68,9]

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@& B@FD,*FH&@< R"FH>ZN

FJ$F4*46 4,7 5,8 6,9 8,2 8,9 12,5 12,0 13,6 10,6 10,4 10,3

A,D,*"R" D,FJDF@& B@FD,*FH&@< @L4P4":\>@6

B@<@V4

?L4P4":\>Z, B,D,&@*Z (FJ$F4*44) 11,9 12,7 13,7 18,4 18,7 16,1 12,9 11,8 12,3 10,1 10,2

Q4FHZ, 8D,*4HZ B@ :4>44 @L4P4":\>@6

B@<@V4 18,4 16,8 21,7 23,2 21,5 17,7 18,5 8,0 30,0 -4,2 23,5

Q4FHZ6 *@N@* @H 4>&,FH4P46 -15,9 -17,5 -17,7 -20,1 -21,6 -22,1 -23,5 -24,4 -27,7 -27,2 -25,8

Q4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@& 14,3 12,0 17,7 21,5 18,6 11,8 7,8 -4,6 14,6 -21,3 7,8

?$V"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" L4>">F@&@6 @F>@&,) -20,6 -24,0 -6,4 8,2 55,5 71,8 104,2 73,1 100,2 113,0 45,7

3FB@:\2@&">4, @L4P4":\>ZN D,2,D&@&d -6,8 -0,1 -14,8 -34,3 -50,8 -46,4 -54,2 -48,0 -72,2 -95,5 -53,5

?$V"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" D"FN@*>@6 @F>@&,) -27,4 -24,1 -21,2 -26,1 4,7 25,3 50,0 25,1 28,1 17,5 -7,8
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

(;:D*. *@::. ES!)

!LD48"

EJ$F4*44:

Q"FH>Z, 1,3 1,3 1,3 1,2 1,5 1,9 1,8 2,0 2,1 2,2 2,3

?L4P4":\>Z, 5,7 6,2 7,4 10,1 9,7 9,0 7,2 7,3 6,0 5,8 5,2

Q4FHZ, BDb<Z, 4>&,FH4P44 -0,0 0,1 2,6 -0,1 0,3 1,1 0,7 1,7 1,1 0,7 0,7

3>@FHD">>Z, @L4P4":\>Z, 8D,*4HZ 2,9 1,4 2,6 1,1 1,5 1,3 0,2 0,7 -1,6 -3,4 -3,1

3>@FHD">>Z, R"FH>Z, 8D,*4HZe -0,3 0,3 -2,0 -3,8 -5,2 -6,1 -3,1 -3,4 -2,3 -3,3 4,5

7D"H8@FD@R>@, 8D,*4H@&">4, 4 @HH@8

>"P4@>":\>@(@ 8"B4H":"c -8,0 -4,2 -7,1 -5,1 -2,3 -0,1 2,9 2,9 3,3 4,8 3,5

?$V"b R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" L4>">F@&@6 @F>@&,), 1,5 5,1 4,9 3,4 5,6 7,1 9,9 11,1 8,6 6,9 13,1

& H@< R4F:,:

Q4FHZ6 BD4H@8 8"B4H":"f 13,3 17,7 17,9 17,5 19,8 18,4 20,8 21,3 18,0 15,4 22,1

3FB@:\2@&">4, @L4P4":\>ZN D,2,D&@&d -0,9 -0,1 -1,5 -6,6 -6,5 -4,0 -4,3 -2,5 2,7 -4,5 -7,8

?$V"b R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" D"FN@*>@6 @F>@&,) 0,7 4,9 3,4 -3,2 -0,9 3,1 5,5 8,6 11,3 2,4 5,3

EHD">Z !LD484 8 (̀J @H E"N"DZ

EJ$F4*44:

Q"FH>Z, 1,0 1,0 0,9 0,9 1,2 1,6 1,5 1,6 1,6 1,7 1,8

?L4P4":\>Z, 4,6 5,2 6,0 6,5 6,2 6,9 5,6 6,4 4,7 4,9 4,2

Q4FHZ, BDb<Z, 4>&,FH4P44 -0,6 -0,6 -0,6 -1,4 -0,4 -1,0 -0,9 -0,6 -0,8 -0,2 -0,2

3>@FHD">>Z, @L4P4":\>Z, 8D,*4HZ 3,1 2,7 2,8 2,9 2,2 3,0 2,6 2,0 1,3 -0,1 -0,2

3>@FHD">>Z, R"FH>Z, 8D,*4HZe -0,3 0,3 0,1 -0,2 -0,5 -0,1 0,3 -1,1 -0,7 -1,4 2,6

7D"H8@FD@R>@, 8D,*4H@&">4, 4 @HH@8

>"P4@>":\>@(@ 8"B4H":"c -1,7 -0,1 -2,9 0,2 1,1 0,7 0,9 1,4 -0,0 3,3 1,4

?$V"b R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" L4>">F@&@6 @F>@&,),
6,1 8,4 6,3 8,9 9,8 11,1 10,0 9,8 6,1 8,1 9,6

& H@< R4F:,:

Q4FHZ6 BD4H@8 8"B4H":"f 11,3 14,5 12,7 15,7 16,2 17,0 14,8 14,4 10,6 12,3 14,1

3FB@:\2@&">4, @L4P4":\>ZN D,2,D&@&d -0,1 -0,8 -0,4 -0,6 -0,9 -0,1 -0,4 -1,6 1,3 0,0 -0,5

?$V"b R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" D"FN@*>@6 @F>@&,) 6,0 7,6 5,9 8,3 9,0 11,0 9,6 8,1 7,4 8,1 9,1
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

(;:D*. *@::. ES!)

!24b

EJ$F4*44:

Q"FH>Z, 2,2 2,9 4,0 4,1 4,1 6,7 6,9 8,1 5,0 5,7 5,3

?L4P4":\>Z, 4,5 4,7 4,4 5,2 6,6 5,1 4,0 2,7 4,4 2,2 3,0

Q4FHZ, BDb<Z, 4>&,FH4P44 0,4 3,3 4,3 4,3 7,2 11,9 28,0 33,4 28,6 30,9 30,1

3>@FHD">>Z, @L4P4":\>Z, 8D,*4HZ 0,9 -0,4 2,0 1,5 5,3 3,4 1,3 -5,7 -7,8 -7,5 17,9

3>@FHD">>Z, R"FH>Z, 8D,*4HZe -7,8 0,1 -4,1 -3,1 1,1 11,8 10,6 9,5 15,1 22,6 [28,3]

7D"H8@FD@R>@, 8D,*4H@&">4, 4 @HH@8

>"P4@>":\>@(@ 8"B4H":"c -5,0 -9,4 4,5 4,9 18,6 -3,2 6,7 2,6 12,2 10,3 [-92,2]

?$V"b R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" L4>">F@&@6 @F>@&,),
-4,8 1,2 15,1 16,9 43,0 35,9 57,5 50,7 57,5 64,1 -7,8

& H@< R4F:,:

Q4FHZ6 BD4H@8 8"B4H":"f 9,7 16,2 30,2 32,3 61,1 55,3 77,6 68,9 90,3 105,4 25,8

3FB@:\2@&">4, @L4P4":\>ZN D,2,D&@&d -3,4 -7,7 -11,2 -11,6 -27,5 -21,4 -27,2 -50,9 -39,8 -46,3 -22,6

?$V"b R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" D"FN@*>@6 @F>@&,) -8,2 -6,5 3,9 5,3 15,5 14,5 30,2 -0,2 17,7 17,8 -30,4

9"H4>F8"b !<,D48"

EJ$F4*44:

Q"FH>Z, 1,2 1,6 1,6 2,9 3,2 3,9 3,3 3,5 3,5 2,6 2,7

?L4P4":\>Z, 1,7 1,8 2,0 3,1 2,4 2,0 1,6 1,7 1,9 2,1 2,0

Q4FHZ, BDb<Z, 4>&,FH4P44 0,6 2,3 -0,2 -0,0 4,0 5,8 1,9 11,7 13,1 20,0 22,0

3>@FHD">>Z, @L4P4":\>Z, 8D,*4HZ -1,4 -1,7 -0,7 0,4 -6,9 -9,1 -6,6 -11,4 11,6 -20,4 -17,1

3>@FHD">>Z, R"FH>Z, 8D,*4HZe -19,0 -23,4 -21,7 -10,1 -6,8 -3,7 8,9 4,8 5,2 21,5 11,0

7D"H8@FD@R>@, 8D,*4H@&">4, 4 @HH@8

>"P4@>":\>@(@ 8"B4H":"c -0,4 -10,8 -7,2 -8,4 11,1 29,9 27,6 1,0 -1,1 16,3 19,9

?$V"b R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" L4>">F@&@6 @F>@&,),
-17,3 -30,2 -26,4 -12,1 6,9 28,8 36,9 11,3 34,1 42,0 40,5

& H@< R4F:,:

Q4FHZ6 BD4H@8 8"B4H":"f 13,4 3,9 11,6 22,3 37,4 58,3 69,6 44,4 70,0 77,3 83,8

3FB@:\2@&">4, @L4P4":\>ZN D,2,D&@& d -2,6 7,7 -2,1 -16,1 -16,9 -21,1 -22,6 5,4 -35,1 -44,7 -23,1

?$V"b R4FH"b B,D,*"R" D,FJDF@&

(>" D"FN@*>@6 @F>@&,) -19,9 -22,6 -28,5 -28,2 -10,0 7,7 14,2 16,7 -1,0 -2,7 17,3

( E<. 4FH@R>48, BD4<,R">4b 4 F>@F84 8 H"$:4P, A.25 >" F:,*. FHD.)
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( 3FH@R>48, BD4<,R">4b 4 F>@F84 8 H"$:4P, A.25)

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, *">>ZN ;%K, ?]EC 4 %F,<4D>@(@ $">8" 4

@P,>@8 E,8D,H"D4"H" ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46.

AD4<,R">4,: ADb<Z, 4>&,FH4P44 J8"2Z&"`HFb 2" &ZR,H@< D,4>&,FH4D@&">>ZN *@N@*@& ( <,H@* " *&40,>4b
*,>,0>@6 >":4R>@FH4"); 8D,*4HZ B@ :4>44 @L4P4":\>@6 B@<@V4 &8:`R"`H 4FB@:\2@&">4, 8D,*4H@& ;%K;
BD@P,>H>Z, B:"H,04 &8:`R"`H F$@DZ ;%K; R"FH>Z, FJ$F4*44 &8:`R"`H R4FH@, B@FHJB:,>4, B@0,DH&@&">46 @H

:4P, BD@04&"`V4N 2" DJ$,0@< ( 2" 4F8:`R,>4,< B,D,&@*@& 2"D"$@H>@6 B:"HZ), 4 FJ$F4*44

>,BD"&4H,:\FH&,>>ZN @D(">42"P46. ?P,>@R>Z, B@8"2"H,:4, BD4&@*4<Z, & 8&"*D"H>ZN F8@$8"N [], @H:4R"`HFb

$@:\T,6 FH,B,>\` >,@BD,*,:,>>@FH4 4 <@(JH $ZH\ FJV,FH&,>>@ B,D,F<@HD,>Z BD4 >":4R44 $@:,, B@:>ZN

*">>ZN.

a AD,*&"D4H,:\>"b @P,>8".

b %Z$@D8" 42 105 FHD"> ( @F>@&>Z< @H:4R4,< @H *">>ZN, BD4&,*,>>ZN & H"$:4P, III.1, b&:b,HFb

4F8:`R,>4, >,8@H@DZN FHD">, (:"&>Z< @$D"2@< FHD"> !244, B@:>Z, L4>">F@&Z, *">>Z, B@ 8@H@DZ<

@HFJHFH&@&":4).

c C"FFR4HZ&",HFb 8"8 @FH"H@R>"b &,:4R4>" ( &8:`R"b 8D"H8@FD@R>Z, H@D(@&Z, 8D,*4HZ, >@D<":\>Z6 @HH@8

D,FJDF@& 4 " $,(FH&@ 8"B4H":"", BD@FD@R,>>Z, B:"H,04 B@ BD@P,>H"< 4 *DJ(4, B@H@84, JR4HZ&",<Z, &

B:"H,0>@< $":">F, 8"8 " @T4$84 4 BD@BJF84" 4 FR4H"`V4,Fb L4>">F@&Z<4 B@H@8"<4).

d I&,:4R,>4, D,2,D&@& B@8"2Z&",HFb @HD4P"H,:\>@6 &,:4R4>@6.

e ED,*>,FD@R>@, 4 *@:(@FD@R>@, 4>@FHD">>@, 8D,*4H@&">4,.

f ?$V46 R4FHZ6 BD4H@8 8"B4H":" *@ &ZB:"HZ *@N@*@& B@ BDb<Z< 4>&,FH4P4b<.
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G"$:4P" A.26. ?L4P4":\>Z, D,2,D&Z 4 B@8"2"H,:4 B@8DZH4b H,8JV4N D"FN@*@&

D"2&4&"`V4NFb FHD"> - R4FHZN *@:0>48@&, 1987-1997 (@*Z

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

ID@&,>\ D,2,D&@&b (& <:D*. *@::. ES!)

%F, FHD">Zc 100,4 103,2 116,5 138,6 184,2 226,0 276,7 332,2 399,4 484,5 511,1

!LD48" 11,3 10,9 12,8 18,7 25,0 27,4 30,7 35,4 38,8 46,7 51,5

& H@< R4F:,:

EHD">Z !LD484 8 (̀J
@H E"N"DZ 5,7 6,2 6,8 8,1 9,4 9,2 10,0 11,6 13,5 15,0 14,5

!24b 51,4 61,9 70,8 72,1 93,7 110,3 137,4 192,3 231,3 282,2 290,9

9"H4>F8"b !<,D48" 37,7 30,4 32,8 47,9 65,6 88,3 108,6 104,5 129,3 155,6 168,7

A@8DZH4, H,8JV4N D"FN@*@&d (B@8DZH4, 4<B@DH" & <,FbP"N)

%F, FHD">Zc 2,6 2,3 2,3 2,5 3,0 3,3 3,6 3,9 3,9 4,4 4,3

!LD48" 1,7 1,4 1,6 2,1 2,8 3,0 3,4 3,8 3,8 4,6 4,9

& H@< R4F:,:

EHD">Z !LD484 8 (̀J
@H E"N"DZ 1,6 1,6 1,7 1,8 2,1 2,0 2,4 2,7 2,9 3,2 3,0

!24b 2,6 2,6 2,6 2,3 2,7 2,8 3,1 3,8 3,6 4,0 3,9

9"H4>F8"b !<,D48" 3,1 2,3 2,2 3,0 3,7 4,4 4,9 4,1 4,6 5,4 5,0

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46/ )]E%, >" @F>@&, *">>ZN ;%K 4

>"P4@>":\>ZN @P,>@8.

a Q"FH4R>"b @P,>8".

b ?$V46 @$X,< D,2,D&@& >" 8@>,P B,D4@*" ( BD4 FH@4<@FH4 2@:@H" 35 E)C 2" J>P4`).

c %Z$@D8" 42 105 FHD">.

d C"FN@*Z >" H@&"DZ 4 JF:J(4 ( &8:`R"b B:"H,04 B@ BD@P,>H"<) 2" *">>Z6 (@* B@

@H>@T,>4` 8 @$V,<J @$X,<J D,2,D&@& >" 8@>,P (@*".
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G"$:4P" A.27. E":\*@ B@ 8D,*4H"<, BD,*@FH"&:,>>Z< ;%K D"2&4&"`V4<Fb

FHD">"<, F D"2$4&8@6 B@ L@>*"<, 1987-1997 (@*Z

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*

(;:D*. *@::. ES!)

7D,*4HZ 42 @$ZR>ZN L@>*@& -3,4 -3,5 -2,4 -1,4 -1,1 0,0 -0,2 -0,8 12,5 -2,6 13,0

IF:@&4b B@("T,>4b:

3-5 :,H (8D,*4H>"b *@:b)a -0,6 -0,4 -0,1 -1,6 0,3 1,5 -0,2 0,1 12,4 -1,4 13,6

3,5-7 :,H (K)K/AC))b -2,2 -2,3 -2,4 -0,5 -0,7 -1,5 -1,5 -1,4 -1,6 -1,3 -0,7

4-10 :,H (AD@:@>("P4@>>Z6 L@>*) -0,5 -0,9 0,1 0,7 -0,7 -0,0 1,5 0,5 1,8 0,1 0,2

7D,*4HZ 42 :\(@H>ZN L@>*@& -0,2 -0,3 0,9 0,2 1,1 0,8 0,2 0,9 1,5 0,2 -0,1

& B@Db*8, F@2*">4b:

O,:,&@6 L@>*c -0,7 -0,7 -0,5 -0,4 -0,1 0,0 -0,1 -0,0 -0,0 0,0 -0,0

KEAd 0,5 0,3 0,7 0,1 0,2 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 -0,4 -0,3

CKEAd - - 0,8 0,5 0,9 0,7 0,4 1,1 1,6 0,5 0,2

7D,*4HZ 42 *@B@:>4H,:\>ZN L@>*@&e -1,1 -0,4 0,2 -0,8 1,2 -0,9 -0,2 -0,9 -1,6 -0,7 -0,9

& B@Db*8, F@2*">4b:

K@>* 8@<B,>F"P4@>>@(@ L4>">F4D@&">4bf -1,1 -0,4 0,2 -0,8 1,2 -0,9 -0,2 -0,9 -1,6 -0,7 -0,9

EH"$4:42"P4@>>Z6 L@>*g -0,1 -0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

KEADh 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

%F,(@ -4,7 -4,3 -1,3 -2,0 1,2 -0,1 -0,2 -0,7 12,5 -3,1 12,0

):b FBD"&84:

?H*,:\>Z, N"D"8H,D4FH484 8D,*4H>ZN F@(:"T,>46
F B@&ZT,>>@6 FH,B,>\` @$JF:@&:,>>@FH4

Q4F:@ 8D,*4H@&, BD,*@FH"&:,>>ZN 2" (@* 25 27 23 12 24 17 13 26 18 20 14

ED,*>46 FD@8 (& <,FbP"N) 26 25 25 19 22 26 24 25 23 29 33

?$V"b FJ<<" @$b2"H,:\FH&
(& <:D*. *@::. ES!) 4,4 5,0 13,8 1,3 6,4 7,1 3,0 6,6 23,2 5,2 38,4

3FH@R>48: IMF, International Financial Statistics 4 IMF Survey .

( E<. F>@F84 8 H"$:4P, A.27 >" F:,*. FHD.)
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( E>@F84 8 H"$:4P, A.27)

" %8:`R"b )@B@:>4H,:\>Z6 D,2,D&>Z6 L@>* ( F@2*">>Z6 & *,8"$D, 1997 (@*"),
BD,*>"2>"R,>>Z6 *:b 4FB@:\2@&">4b & H,N F:JR"bN, 8@(*" >,@04*">>"b 4 D,28"b JHD"H" *@&,D4b F@

FH@D@>Z JR"FH>48@& DZ>8" @HD4P"H,:\>@ F8"2Z&",HFb >" FR,H, *&40,>4b 8"B4H":@& 4 D,2,D&"N, RH@

&Z2Z&",H $@:\TJ` B@HD,$>@FH\ & 8D"H8@FD@R>@< L4>">F4D@&">44; & *@B@:>,>4, 8 @$b2"H,:\FH&"<

B@ F@(:"T,>4b< @ D,2,D&>ZN 4 BD@:@>("P4@>>ZN 8D,*4H"N >" FD@8 *@ @*>@(@ (@*" F *&J<b 4:4

$@:,, HD">T"<4.

b % D"<8"N K@>*" *@B@:>4H,:\>@(@ L4>">F4D@&">4b ( K)K) (1979-1981 (@*Z) 4 B@:4H484

D"FT4D,>>@(@ *@FHJB" ( AC)) (1981 (@* - >"FH@bV,, &D,<b) D,FJDFZ BD,*@FH"&:b`HFb 42 FD,*FH&,
2"4<FH&@&">>ZN ;%K J (@FJ*"DFH&- R:,>@&, B@ 8@H@DZ< K@>* B:"H4H $@:,, &ZF@846 BD@P,>H, R,<

@> B:"H4H FHD">"<, b&:b`V4<Fb R4FHZ<4 8D,*4H@D"<4 K@>*". A@^H@<J B@:\2@&"H,:4 FD,*FH& &

D"<8"N K)K 4 AC) B:"HbH $@:,, &ZF@846 BD@P,>H, R,< BD4 B@:JR,>44 8D,*4H@& 42 @$ZR>ZN

D,FJDF@&, 8@H@DZ, R"FH4R>@ FJ$F4*4DJ`HFb ( >"BD4<,D, & 1981/82 L4>">F@&@< (@*J 14,8 BD@P,>H"

& D"<8"N K)K 4 13,2 BD@P,>H" & D"<8"N AC) BD@H4& 6,3 BD@P,>H" & D"<8"N @$ZR>ZN 8D,*4H@&;
8 1985/86 (@*J D"2DZ& FJV,FH&,>>@ F@8D"H4:Fb: 9,4 BD@P,>H" 4 9,2 BD@P,>H" BD@H4&

7 BD@P,>H@&). ?*>"8@ *:b FHD">, J*@&:,H&@Db`V4N JF:@&4b< ;!C, BD,*@FH"&:b:"F\ FJ$F4*4b &

D"2<,D, *@ 3 BD@P,>H>ZN BJ>8H@&, " *:b FHD"> F %%A >" *JTJ >"F,:,>4b &ZT, JD@&>b,
JFH">@&:,>>@(@ ;!C, >@ >40, <"8F4<":\>@(@ B@8"2"H,:b *:b B@:JR,>4b FD,*FH& O,:,&@(@ L@>*" -
*@ 1,5 BD@P,>H>@(@ BJ>8H", RH@ *,:":@F\ & P,:bN F>40,>4b BD@P,>H>ZN B:"H,0,6 B@ 8D,*4H"< &

D"<8"N K)K *@ JD@&>b B:"H,0,6 B@ 8D,*4H"< 42 @$ZR>ZN D,FJDF@&. 7D,*4HZ, B@:JR,>>Z, &

D"<8"N AC), >, FJ$F4*4DJ`HFb.

c % B,D4@* 1977-1981 (@*@& O,:,&@6 L@>* BD,*@FH"&:b: 8D,*4HZ B@* D"FFR4H">>Z, >" @*4>

(@* BD@(D"<<Z FHDJ8HJD>@6 B,D,FHD@684 & @F>@&>@< 42 FD,*FH&, B@:JR,>>ZN @H BD@*"04 ;%K

2@:@H". AD"&@ >" B@:JR,>4, 8D,*4H@& 4<,:4 FHD">Z, J*@&:,H&@Db`V4, 8D4H,D4b< <"8F4<":\>@(@

*@N@*" >" *JTJ >"F,:,>4b, FD@8 B@("T,>4b F@FH"&:b: *,FbH\ :,H, " B,D&Z, &ZB:"HZ >"R4>":4F\

>" T,FH@< (@*J. AD@P,>H>"b FH"&8" F@FH"&:b:" 0,5 BD@P,>H" & (@*.

d K@>* FHDJ8HJD>@6 B,D,FHD@684 ( KEA) 4 C"FT4D,>>Z6 L@>* FHDJ8HJD>@6 B,D,FHD@684

( CKEA) ( B,D&Z6 L@D<4DJ,HFb & @F>@&>@< 2" FR,H FD,*FH&, &@2&D"V",<ZN & O,:,&@6 L@>*, "

&H@D@6 - 2" FR,H $,2&@2<,2*>ZN 4 &@2<,2*>ZN 2"6<@&) BD,*@FH"&:b`H 8D,*4HZ FHD">"<,
J*@&:,H&@Db`V4< 8D4H,D4b< ;!C 4 4<,`V4< & H,R,>4, *:4H,:\>@(@ &D,<,>4 @HD4P"H,:\>@,

F":\*@ B:"H,0>@(@ $":">F"; FD,*FH&" BD,*@FH"&:b`HFb & H,R,>4, HD,N :,H ( & F@@H&,HFH&44 F
B@Db*8@<, BD,*JF<@HD,>>Z< C"<@R>Z< *@8J<,>H@< B@ B@:4H48,), " B@("T,>4, >"R4>",HFb R,D,2

5,5 (@*" 4 2"8">R4&",HFb R,D,2 10 :,H; BD@P,>H>"b FH"&8" F@FH"&:b,H 0,5 BD@P,>H" (@*@&ZN.

e %F, 8D,*4HZ 4<,`H 7- :,H>46 FD@8 B@("T,>4b & F,<\ :,H, " &ZB:"HZ B@ >4< >"R4>"`HFb

R,D,2 3,5 (@*".

f E 1963 (@*" B@ 1988 (@* - K@>* 8@<B,>F"P4@>>@(@ L4>">F4D@&">4b; F "&(JFH" 1988 (@*"

- K@>* 8@<B,>F"P4@>>@- D,2,D&>@(@ L4>">F4D@&">4b.

g E@*,6FH&J,H L4>">F4D@&">4` 2"8JB@8 & $JL,D>Z, 2"B"FZ F@(:"F>@ BD4>bHZ<

<,0*J>"D@*>Z< F@(:"T,>4b< B@ $JL,D>Z< 2"B"F"<; F@2*"> & 4`>, 1969 (@*".

h ?B4F">4, F<. & H"$:4P, A.28 >40,.

G"$:4P" A.28. E":\*@ B@ 8D,*4H"<, BD,*@FH"&:,>>Z< ;%K FHD">"< F B,D,N@*>@6

^8@>@<48@6, F D"2$4&8@6 B@ L@>*"<, 1987-1997 (@*Z
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1987(
@*

1988(
@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*

(;:D*. *@::. ES!)

7D,*4HZ 42 @$ZR>ZN L@>*@& -1,1 -0,9 -0,9 0,1 2,0 1,8 0,1 0,2 4,4 3,7 2,1

IF:@&4b B@("T,>4b:

3-5 :,H (8D,*4H>"b *@:b) -0,4 -0,0 -0,2 0,4 1,0 1,8 0,1 0,5 4,9 1,2 -0,0

3,5-7 :,H (K)K/AC)) -0,7 -0,9 -0,7 -0,3 0,2 -0,0 0,0 -0,3 -0,0 -0,0 -0,0

4-10 :,H (AD@:@>("P4@>>Z6 L@>*) 0,8 0,1 0,0 0,0 -0,5 2,6 2,2

7D,*4HZ 42 :\(@H>ZN L@>*@& (CKEA) 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2

7D,*4HZ 42 *@B@:>4H,:\>ZN L@>*@&

K@>* 8@<B,>F"P4@>>@(@ L4>">F4D@&">4b -0,0 0,0 0,0 0,0 1,5 -0,1 0,0 -0,7 -0,6 -0,2 0,1

KEAD 2,0 2,8 0,9 0,0 -0,0

%F,(@ -1,1 -0,9 -0,9 0,1 3,5 1,7 2,1 2,3 4,8 3,7 2,4

):b FBD"&84:

?H*,:\>Z, N"D"8H,D4FH484 8D,*4H>ZN
F@(:"T,>46

Q4F:@ 8D,*4H@&, BD,*@FH"&:,>>ZN 2" (@* 0 2 0 3 5 6 9 8 12 12 7

ED,*>46 FD@8 (& <,FbP"N) 0 12 0 12 12 12 18 18 13 28 21

?$V"b FJ<<" @$b2"H,:\FH& (& <:D*. *@::. ES!) 0,0 0,8 0,0 1,6 4,9 1,5 1,6 2,1 9,2 13,2 2,1

3FH@R>48: IMF, International Financial Statistics .

AD4<,R">4,: K@>* F4FH,<>ZN BD,@$D"2@&">46 ( KEAD), F@2*">>Z6 & 1993 (@*J >"

&D,<,>>@6 @F>@&,, @8"2Z&",H F@*,6FH&4, FHD">"< F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6, 4<,`V4< F,D\,2>Z,

BD@$:,<Z F B:"H,0>Z< $":">F@<, &Z2&">>Z, :48&4*"P4,6 F4FH,<Z B:">@&@6 H@D(@&:4. Q:,>Z, >,

2"8:`R4&T4, B@8" F@(:"T,>46 @ D,2,D&>@< 8D,*4H@&">44, <@(JH 2"4<FH&@&"H\ FD,*FH&" *&J<b

*@:b<4, BD,*FH"&4& B4F\<,>>@, 2"b&:,>4, F 42:@0,>4,< B:">@& D,L@D<4D@&">4b B@:4H484, BD4R,<

&H@DJ` *@:` <@0>@ B@:JR4H\ FBJFHb 6-18 <,FbP,& B@F:, B@:JR,>4b B,D&@6, BD4 JF:@&44

*@FH40,>4b J*@&:,H&@D4H,:\>@(@ BD@(D,FF" & &ZB@:>,>44 HD,$@&">46, BD,*Xb&:b,<ZN & F&b24 F

B@:JR,>4,< &H@D@(@ HD">T" 8D,*4H" ( JF:@&4b B@("T,>4b H"84, 0,, 8"8 & AD@:@>("P4@>>@<

L@>*,). ?B4F">4, *DJ(4N L@>*@& F<. & H"$:4P, A.27.

/...
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G"$:4P" A.29. Q4FH"b ?AC 42 @F>@&>ZN 4FH@R>48@& F D"2$4&8@6

B@ &4*"<, 1977-1996 (@*Z

G,<BZ BD4D@FH"

?ACa (P,>Z 4 @$-
<,>>Z, 8JDFZ

1995 (@*")

?AC &

BD@P,>-
H"N @H

%=A

?$V46

@$X,< ?AC

(& <:>.
*@::. ES!)

AD@P,>H>@, D"FBD,*,:,>4, ?AC B@ &4*"< B@<@V4,
1996 (@*

)&JFH@D@>>bb B@<@V\

;>@(@FH@D@>>bb

B@<@V\

EHD">"-*@>@D 4:4
(DJBB" *@>@D@&

1977-
1986
(@*Z

1987-
1996
(@*Z

1996
(@*

1996
(@*

EJ$F4-
*44b

G,N>4R,F8@,

F@HDJ*>4-
R,FH&@ 1"6<Z ??= ;!C AD@R4,

%F,(@, FHD">Z - R:,>Z
7EC 4,36 -0,07 0,25 55 485 65,9 25,5 4,7 7,9 7,2 14,4

%F,(@, +E 4,79 0,67 0,37 31 293 62,0 25,0 1,9 6,8 9,5 19,8

!&FHD4b 8,24 2,12 0,24 557 63,4 26,6 10,6 6,6 0,0 19,4

#,:\(4b 0,96 -1,38 0,34 913 57,8 31,3 0,2 5,4 11,4 25,3

)">4b 6,74 3,71 1,04 1 772 60,6 5,9 -0,9 21,6 3,2 15,6

K4>:b>*4b 12,79 -1,45 0,34 408 53,4 11,5 -1,0 17,2 8,1 22,3

KD">P4bc 5,54 0,85 0,48 7 451 75,6 33,6 1,6 2,0 6,3 14,5

',D<">4b 3,84 0,06 0,33 7 601 59,3 31,5 0,4 4,1 15,2 21,0

3D:">*4b 12,88 6,98 0,31 179 63,7 37,4 0,0 8,4 3,9 24,0

3H":4b 16,25 -4,34 0,20 2 416 21,9 2,5 11,6 8,9 17,1 40,4

9`8F,<$JD( . . 11,18 0,44 82 69,5 2,4 0,0 7,3 6,1 18,3

=4*,D:">*Z 4,44 1,23 0,81 3 246 77,3 29,3 -7,2 11,0 8,4 10,5

A@DHJ(":4b . . 18,84 0,21 218 57,8 29,4 14,2 1,8 0,0 26,1

3FB">4b . . 12,28 0,22 1 251 45,0 7,0 26,0 5,5 0,2 23,3

S&,P4b 2,30 0,45 0,84 1 999 69,8 13,0 0,0 13,4 6,9 10,0

E@,*4>,>>@,

7@D@:,&FH&@ 0,01 0,95 0,27 3 199 55,7 26,5 0,3 6,6 10,1 27,4

!&FHD":4b 2,62 -0,45 0,30 1 121 80,2 38,7 0,0 5,1 8,0 6,7

7">"*" 2,95 -1,17 0,32 1 795 77,5 18,4 -1,9 10,1 0,0 14,3

aB@>4b 7,09 1,62 0,20 9 439 57,6 23,1 29,3 7,4 0,0 5,6

=@&"b 1,:">*4b -4,08 -0,49 0,21 122 83,6 37,7 0,0 7,4 0,0 9,0

=@D&,(4b 8,88 1,05 0,85 1 311 71,3 12,8 0,7 18,6 5,9 3,4

S&,6P"D4b 6,93 2,40 0,34 1 026 70,8 36,5 -0,4 12,6 12,5 4,6

E@,*4>,>>Z,SH"HZ

1,82 -4,14 0,12 9 377 81,8 29,7 -8,1 9,7 7,6 9,0

!D"$F84, FHD">Zd,
& H@< R4F:,:

E"J*@&F8"b !D"&4b .. .. .. 306 57,8 42,2

7J&,6H .. .. .. 412 88,3 11,7

?$X,*4>,>>Z,

!D"$F84, ]<4D"HZ .. .. .. 31 93,5 6,5
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G,<BZ BD4D@FH"

?ACa (P,>Z 4 @$-
<,>>Z, 8JDFZ

1995 (@*")

?AC &

BD@P,>-
H"N @H

%=A

?$V46

@$X,< ?AC

(& <:>.
*@::. ES!)

AD@P,>H>@, D"FBD,*,:,>4, ?AC B@ &4*"< B@<@V4,
1996 (@*

)&JFH@D@>>bb B@<@V\

;>@(@FH@D@>>bb

B@<@V\

EHD">"-*@>@D 4:4
(DJBB" *@>@D@&

1977-
1986
(@*Z

1987-
1996
(@*Z

1996
(@*

1996
(@*

EJ$F4-
*44b

G,N>4R,F8@,

F@HDJ*>4-
R,FH&@ 1"6<Z ??= ;!C AD@R4,

AD@R4, D"2&4&"`V4,Fb

FHD">Zd:

C,FBJ$:48" 7@D,b .. .. .. 159 77,4 22,6

74H"6F8"b

BD@&4>P4b G"6&">\ .. .. .. 89 100,0 0,0

GJDP4b .. .. .. .. .. ..

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, OECD, Development
Co-operation , 1997 Report.

AD4<,R">4,: 7EC - 7@<4H,H F@*,6FH&4b D"2&4H4` ?]EC.

a ED,*>,(@*@&Z, H,<BZ BD4D@FH", D"FFR4H">>Z, >" @F>@&, FD,*>4N JD@&>,6 & 1975-1976,
1985-1986 4 1995-1996 (@*"N.

b %8:`R"b H,N>4R,F8@, F@HDJ*>4R,FH&@.

c 3F8:`R"b FD,*FH&", BD,*@FH"&:b,<Z, KD">P4,6 ,, 2"<@DF84< *,B"DH"<,>H"<: '&"*,:JB,,
KD">PJ2F8@6 '&4">,, ;"DH4>48, 4 C,`>\@>J.

d )&JFH@D@>>bb ?AC &8:`R",H &F, FJ$F4*44 4 2"6<Z; <>@(@FH@D@>>bb ?AC &8:`R",H B@<@V\

B@ :4>44 ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46, ;!C 4 " BD@R4N" JRD,0*,>46, & H@< R4F:,

H,N>4R,F8@, F@HDJ*>4R,FH&@.

/...



E
/1

9
9

7
/5

0
(S

e
ct.8

)
R

u
ssia

n
P

a
g

e
7

9

/...

G"$:4P" A.30. C"FBD,*,:,>4, ?AC 42 @F>@&>ZN 4FH@R>48@& B@ D,(4@>"<, 1985-1996 (@*Z

%F, D"2&4&"-
`V4,Fb FHD">Z

9"H4>F8"b

!<,D48" !LD48"

1"B"*>"b

!24b

_0>"b 4 %@FH@R-
>"b !24b

EHD">"-*@>@D 4:4 (DJBB" *@>@D@&

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

(;:>. *@::. ES!, FD,*>4, B@8"2"H,:4 2" *&" (@*")

?$V46 @$X,< ?ACa (>,HH@) 31 013,1 49 499,0 3 535,4 7 508,2 13 026,8 21 329,9 4 178,1 3 509,4 10 272,8 17 151,5

CHD">Z - R:,>Z 7EC, *&JFH@D@>>bb B@<@V\ 20 158,8 32 219,6 2 735,1 5 274,1 8 695,8 13 015,2 2 521,3 2 507,6 6 206,6 11 422,7

!&FHD":4b 498,7 799,7 2,1 0,4 36,7 66,7 0,7 0,4 459,2 732,2

!&FHD4b 137,9 308,3 6,3 30,9 112,4 116,9 12,3 21,3 6,9 139,2

#,:\(4b 276,8 378,6 17,3 102,6 230,9 226,0 5,6 1,5 23,0 48,5

7">"*" 777,0 763,8 135,4 130,1 341,8 399,4 1,2 14,2 298,6 220,1

)">4b 277,0 717,5 4,8 64,9 169,0 444,5 2,7 0,7 100,5 207,4

K4>:b>*4b 135,3 165,7 9,5 14,4 93,4 85,0 0,3 4,2 32,1 62,1

KD">P4bb 2 432,0 5 245,4 166,5 309,1 1 627,5 3 480,0 51,7 137,0 586,3 1 319,3

',D<">4b 1 916,5 3 741,9 280,5 730,9 867,6 1 582,0 160,7 258,6 607,7 1 170,4

3D:">*4b 13,0 80,9 0,1 2,6 12,5 69,7 .. 0,6 0,4 8,0

3H":4b 1 018,3 606,8 103,4 92,8 785,8 435,1 48,8 35,2 80,3 43,7

aB@>4b 2 979,9 8 002,7 270,7 1 063,7 488,0 1 473,3 117,3 351,0 2 103,9 5 114,7

9`8F,<$JD( 0,0 23,0 .. 6,2 .. 16,2 .. 0,2 .. 0,4

=4*,D:">*Z 855,2 1 663,4 188,1 482,3 381,1 764,7 19,3 77,1 266,7 339,3

=@&"b 1,:">*4b 62,2 94,3 0,3 1,4 0,5 3,7 0,0 0,1 61,4 89,1

=@D&,(4b 355,1 712,7 19,0 66,9 229,2 416,5 1,0 8,8 105,9 220,5

A@DHJ(":4b 0,0 158,4 .. 0,9 .. 156,7 .. 0,5 .. 0,3

3FB">4b 0,0 730,5 .. 382,9 .. 199,0 .. 5,9 .. 142,7

S&,P4b 563,0 916,0 40,4 140,5 339,6 461,0 0,9 49,0 182,1 265,5

S&,6P"D4b 229,3 496,3 37,9 98,0 135,4 243,3 3,0 10,2 53,0 144,8
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%F, D"2&4&"-
`V4,Fb FHD">Z

9"H4>F8"b

!<,D48" !LD48"

1"B"*>"b

!24b

_0>"b 4 %@FH@R-
>"b !24b

EHD">"-*@>@D 4:4 (DJBB" *@>@D@&

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

1985-
1986
(@*Z

1995-
1996
(@*Z

(;:>. *@::. ES!, FD,*>4, B@8"2"H,:4 2" *&" (@*")

E@,*4>,>>@, 7@D@:,&FH&@ 720,0 1 277,0 61,3 130,3 329,5 628,4 14,5 24,4 314,7 493,9

E@,*4>,>>Z,SH"HZ 6 926,5 5 333,5 1 391,5 1 422,0 2 515,0 1 747,0 2 081,5 1 507,0 938,5 657,5

EHD">Z - R:,>Z 7EC,
<>@(@FH@D@>>bb B@<@V\ 7 538,4 16 817,9 793,4 2 219,6 3 437,2 8 145,8 256,9 507,0 3 050,9 5 945,5

3H@(@, 7EC 27 697,2 49 037,5 3 528,5 7 493,7 12 133,0 21 161,0 2 778,2 3 014,6 9 257,5 17 368,2

!D"$F84, FHD">Z,
*&JFH@D@>>bb B@<@V\c 3 182,2 334,7 5,0 16,8 818,7 96,1 1 363,1 438,9 995,4 -217,1

!D"$F84, FHD">Z,
<>@(@FH@D@>>bb B@<@V\ 133,6 127,1 2,0 -2,3 75,0 72,9 36,7 56,0 19,9 0,4

3FH@R>48: C"FR,HZ ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46 >" @F>@&, OECD, Geographical Distribution of Financial Flows
to Aid Recipients .

AD4<,R">4,: 7EC - 7@<4H,H F@*,6FH&4b D"2&4H4` ?]EC.

a 3F8:`R"b B@<@V\, BD,*@FH"&:,>>J` FHD">"<4 F P,>HD":42@&">>@ B:">4DJ,<Z< N@2b6FH&@< 4 FHD">"<4 F B,D,N@*>@6

^8@>@<48@6 ( & F4:J F:@0>@FH4 8@:4R,FH&,>>@6 @P,>84). 3H@(@&Z6 B@8"2"H,:\ B@ &F,< *@>@D"< &8:`R",H >,D"FBD,*,:,>>Z, FJ<<Z 4

B@^H@<J BD,&ZT",H FJ<<J B@8"2"H,:,6 B@ D,(4@>"<.

b 3F8:`R"b FD,*FH&", BD,*@FH"&:b,<Z, KD">P4,6 ,, 2"<@DF84< *,B"DH"<,>H"<: '&"*,:JB,, KD">PJ2F8@6 '&4">,, ;"DH4>48, 4

C,`>\@>J.

c % D"2>Z, (@*Z BD4$:424H,:\>@ 35-40 BD@P,>H@& B@<@V4, BD,*@FH"&:b,<@6 "D"$F84<4 FHD">"<4 >" *&JFH@D@>>,6 @F>@&,,
&Z*,:b,HFb $,2 J8"2">4b (,@(D"L4R,F8@(@ D"FBD,*,:,>4b.
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G"$:4P" A.31. C,FJDFZ, BD,*@FH"&:,>>Z, <>@(@FH@D@>>4<4 JRD,0*,>4b<4,
2">4<"`V4<4Fb &@BD@F"<4 D"2&4H4b, 1987-1997 (@*Za

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*

(;:>. *@::. ES!)

K4>">F@&Z, JRD,0*,>4b 26 640 27 636 32 410 34 766 39 859 39 771 39 530 40 639 44 050 44 741 47 451

!LD48">F846 $">8 D"2&4H4b 2 083 2 177 2 842 3 281 3 446 2 994 2 519 1 434 669 794 1 776

!24"HF846 $">8 D"2&4H4b 2 471 3 194 3 686 4 043 4 843 5 095 5 426 3 864 5 759 5 878 9 651

7"D4$F846 $">8 D"2&4H4b 41 74 0 0 111 71 71 56 110 99 87

+&D@B,6F846 $">8

D,8@>FHDJ8P44 4 D"2&4H4b 66 1 071 1 925 2 436 3 283 2 843 4 415

;,0"<,D48">F846 $">8

D"2&4H4b 2 408 1 738 2 694 4 005 5 661 6 232 6 191 5 298 7 454 6 951 6 193

& H@< R4F:,:

;,0"<,D48">F8"b

4>&,FH4P4@>>"b 8@DB@D"P4b 15 67 102 158 124 43 36 72 67

;,0*J>"D@*>Z6 L@>*

F,:\F8@N@2b6FH&,>>@(@ D"2&4H4b 233 244 277 323 281 331 383 364 414 447 430

'DJBB" %F,<4D>@(@ $">8" 19 310 20 182 22 765 23 043 25 381 23 844 23 016 27 187 26 361 27 729 24 899

;,0*J>"D@*>Z6 $">8

D,8@>FHDJ8P44 4 D"2&4H4b 14 066 14 411 16 251 15 176 17 021 15 551 15 098 16 427 15 950 15 325 15 098

;,0*J>"D@*>"b "FF@P4"P4b

D"2&4H4b 3 841 4 350 4 924 6 300 7 160 6 310 5 343 7 282 5 973 6 490 5 345

;,0*J>"D@*>"b L4>">F@&"b

8@DB@D"P4b 1 403 1 421 1 590 1 567 1 200 1 983 2 573 3 478 4 438 5 914 4 456

?B,D"H4&>Z, JRD,0*,>4b

F4FH,<Z ?D(">42"P44

?$X,*4>,>>ZN ="P46 1 957 2 493 2 542 2 754 3 628 3 683 3 363 3 537 3 931 3 726 3 453

AD@(D"<<" D"2&4H4b

?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN

="P46b 702 833 897 1 042 1 134 1 027 1 031 1 036 1 014 1 231 1 529

K@>* ?D(">42"P44

?$X,*4>,>>ZN ="P46 & @$:"FH4

>"D@*@>"F,:,>4b 134 169 194 211 212 164 206 278 340 285 322

),HF846 L@>* ?D(">42"P44

?$X,*4>,>>ZN ="P46 330 454 498 545 947 917 623 810 1 481 1 133 521

/...
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*

(;:>. *@::. ES!)

;4D@&"b BD@*@&@:\FH&,>>"b

BD@(D"<<" 791 1 037 953 956 1 335 1 575 1 503 1 413 1 096 1 077 1 081

3H@(@, BD,*@FH"&:,>@ FD,*FH& 28 503 30 102 34 806 37 449 43 417 43 321 42 894 44 176 47 981 48 467 50 904

):b FBD"&84:

?$X,< FD,*FH& & ,*4>4P"N

B@8JB"H,:\>@6 FB@F@$>@FH4

1990 (@*"c 33 533 32 720 38 248 37 449 43 417 42 059 44 221 44 622 44 427 45 724 50 904

3FH@R>48: +0,(@*>Z, *@8:"*Z 4 4>L@D<"P4b, BD,*@FH"&:b,<Z, F@@H&,HFH&J`V4<4

JRD,0*,>4b<4.

a 7D,*4HZ, FJ$F4*44, H,N>4R,F8"b B@<@V\ 4 JR"FH4, & "8P4@>,D>@< 8"B4H":,

( & F@@H&,HFH&J`V4N F:JR"bN); &F, *">>Z, BD,*FH"&:,>Z 2" 8":,>*"D>Z, (@*Z.

b %8:`R"b L@>*Z, JBD"&:b,<Z, AD@(D"<<@6 D"2&4H4b ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46

( AC??=).

c 3H@(@&Z, FJ<<Z BD,*@FH"&:,>>ZN FD,*FH& *,L:4D@&">Z F JR,H@< 4FB@:\2J,<@(@

?D(">42"P4,6 ?$X,*4>,>>ZN ="P46 4>*,8F" ^8FB@DH>ZN P,> >" BD@<ZT:,>>Z, H@&"DZ D"2&4HZN

FHD"> & *@::"D"N ES! (1990 = 100).

/...
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G"$:4P" A.32. %>,T>bb 2"*@:0,>>@FH\ 4 B@8"2"H,:4 2"*@:0,>>@FH4 FHD">

F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6, 1987-1997 (@*Z

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997 (@*a

%>,T>bb 2"*@:0,>>@FH\ (& <:D*. *@::. ES!)

C@FF46F8"b K,*,D"P4b/$Z&T46 E@&,HF846
E@ 2̀b

?$V46 @$X,< &>,T>,6 2"*@:0,>>@FH4 38,3 42,2 53,9 59,8 67,9 78,6 112,0 122,1 120,7 124,8 ...

)@:(@FD@R>"b 2"*@:0,>>@FH\ 29,7 31,0 35,7 48,0 55,3 65,5 103,7 112,1 110,0 113,0 ...

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN JF:@&4bN 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 1,0 33,7 33,0 22,1 27,2 ...

)&JFH@D@>>4, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 1,0 33,7 33,0 22,1 27,2 ...

;>@(@FH@D@>>4, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ...

?L4P4":\>Z, 8D,*4HZ >" 8@<<,DR,F84N

JF:@&4bN 1,7 1,9 2,2 6,0 9,0 11,0 23,3 34,6 44,9 48,0 ...

)&JFH@D@>>4, 1,5 1,7 2,0 5,6 8,6 9,4 19,5 28,9 33,2 32,7 ...

;>@(@FH@D@>>4, 0,1 0,2 0,2 0,4 0,4 0,5 1,3 1,5 2,0 2,8 ...

;%K 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 2,5 4,2 9,6 12,5 ...

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 28,1 29,1 33,6 42,0 45,7 53,5 46,8 44,5 43,1 37,8 ...

?$:4("P44 0,0 0,3 1,4 1,9 1,9 1,7 1,6 1,8 1,1 1,1 ...

1"6<Z 8@<<,DR,F84N $">8@&c 14,5 15,7 18,4 19,1 17,8 18,6 15,9 16,2 16,8 15,6 ...

7D"H8@FD@R>"b 2"*@:0,>>@FH\ 8,6 11,2 18,2 11,8 12,6 13,1 8,3 10,0 10,7 11,8 ...

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B"

?$V46 @$X,< &>,T>,6 2"*@:0,>>@FH4 106,2 102,2 102,1 109,2 117,6 113,0 117,9 122,2 135,6 139,1 ...

)@:(@FD@R>"b 2"*@:0,>>@FH\ 91,1 84,5 84,0 91,0 102,0 99,9 105,1 110,5 120,4 122,1 ...

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN JF:@&4bN 6,1 5,8 4,8 5,2 5,1 14,5 13,8 12,3 14,2 13,6 ...

)&JFH@D@>>4, 6,0 5,7 4,7 5,1 4,9 14,4 13,6 12,1 14,0 13,1 ...

;>@(@FH@D@>>4, 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,5 ...

?L4P4":\>Z, 8D,*4HZ >" 8@<<,DR,F84N

JF:@&4bN 33,5 30,0 31,3 36,5 47,3 38,4 40,6 42,9 41,6 39,6 ...

)&JFH@D@>>4, 22,2 21,4 24,5 28,6 34,5 24,1 25,2 25,4 25,5 24,6 ...

;>@(@FH@D@>>4, 8,1 6,5 5,7 6,6 7,9 8,9 10,0 11,8 12,9 12,8 ...

;%K 3,2 2,1 1,1 1,3 5,0 5,4 5,4 5,7 3,1 2,1 ...

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 51,6 48,8 47,8 49,3 49,5 47,0 50,8 55,3 64,7 68,9 ...

?$:4("P44 1,8 2,5 3,7 5,0 6,7 7,4 11,7 28,1 30,9 30,2 ...

1"6<Z 8@<<,DR,F84N $">8@&c 34,7 33,8 34,3 34,7 33,6 30,8 28,9 14,2 16,4 18,8 ...

7D"H8@FD@R>"b 2"*@:0,>>@FH\ 15,1 17,7 18,1 18,2 15,7 13,1 12,7 11,6 15,2 17,0 ...

%,>(D4b

?$V46 @$X,< &>,T>,6 2"*@:0,>>@FH4 19,6 19,6 20,4 21,3 22,6 22,0 24,3 28,2 31,5 27,0 ...

)@:(@FD@R>"b 2"*@:0,>>@FH\ 16,5 16,2 17,1 18,3 20,5 19,7 22,3 25,8 28,3 23,6 ...

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN JF:@&4bN 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4 0,4 ...

)&JFH@D@>>4, 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4 0,4 ...

;>@(@FH@D@>>4, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ...

/...
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997 (@*a

?L4P4":\>Z, 8D,*4HZ >"

8@<<,DR,F84N JF:@&4bN 2,1 2,4 2,4 3,0 5,1 5,0 5,1 5,3 4,4 3,2 ...

)&JFH@D@>>4, 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5 0,3 ...

;>@(@FH@D@>>4, 1,2 1,7 1,8 2,5 3,3 3,3 3,3 3,6 3,5 2,8 ...

;%K 0,8 0,6 0,5 0,3 1,3 1,2 1,2 1,1 0,4 0,2 ...

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 14,2 13,9 14,6 15,3 15,3 14,7 17,1 20,2 23,5 20,0 ...

?$:4("P44 1,8 2,5 3,4 4,7 6,0 6,8 10,1 13,5 15,8 13,3 ...

1"6<Z 8@<<,DR,F84N $">8@& 10,7 9,9 10,2 9,6 8,1 6,4 5,1 3,9 3,3 1,5 ...

7D"H8@FD@R>"b 2"*@:0,>>@FH\ 3,1 3,4 3,3 2,9 2,2 2,3 2,0 2,4 3,2 3,4 ...

A@:\T"

?$V46 @$X,< &>,T>,6 2"*@:0,>>@FH4 42,6 42,1 43,1 49,4 53,4 48,5 45,2 42,6 42,3 40,9 ...

)@:(@FD@R>"b 2"*@:0,>>@FH\ 36,0 33,6 34,5 39,8 45,9 44,0 42,5 41,7 42,1 40,8 ...

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN JF:@&4bN 4,5 4,4 3,5 3,8 3,7 13,0 12,6 10,8 11,1 10,1 ...

)&JFH@D@>>4, 4,5 4,4 3,5 3,8 3,7 13,0 12,6 10,8 11,1 10,1 ...

;>@(@FH@D@>>4, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ...

?L4P4":\>Z, 8D,*4HZ >" 8@<<,DR,F84N

JF:@&4bN 18,9 17,4 20,1 24,6 31,0 20,7 20,6 21,6 21,1 20,4 ...

)&JFH@D@>>4, 18,0 16,7 19,6 23,6 29,3 18,7 18,4 18,3 19,1 18,2 ...

;>@(@FH@D@>>4, 0,9 0,7 0,5 0,5 0,9 1,2 1,5 2,0 2,1 2,2 ...

;%K 0,0 0,0 0,0 0,5 0,9 0,8 0,7 1,3 0,0 0,0 ...

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 12,6 11,7 10,9 11,3 11,1 10,3 9,4 9,3 9,9 10,3 ...

?$:4("P44 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 7,9 8,1 8,3 ...

1"6<Z 8@<<,DR,F84N $">8@& 9,9 9,2 9,0 9,8 9,7 9,1 8,6 0,4 0,6 0,3 ...

7D"H8@FD@R>"b 2"*@:0,>>@FH\ 6,6 8,5 8,6 9,6 7,6 4,5 2,7 0,8 0,2 0,1 ...

A@8"2"H,:4 2"*@:0,>>@FH4 (& BD@P,>H"N)

?H>@T,>4, &>,T>,(@ *@:(" 8 %=A

C@FF46F8"b K,*,D"P4b/$Z&T46 E@&,HF846
E@ 2̀ 8,2 7,6 9,0 10,4 12,6 18,5 29,2 38,1 34,4 28,9 ...

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B" 39,0 37,9 34,2 38,8 65,0 58,2 51,2 47,9 42,8 41,2 ...

& H@< R4F:,:

#@:("D4b 29,4 39,6 48,0 57,1 117,5 115,6 114,8 100,2 82,7 107,8 ...

#Z&T"b Q,N@F:@&"84b 12,2 13,7 15,3 17,8 30,4 26,2 ...

Q,TF8"b C,FBJ$:48" 29,5 29,7 34,6 37,1 ...

E:@&"84b 27,9 34,0 32,7 40,7 ...

%,>(D4b 78,1 71,4 73,4 67,2 70,6 61,2 65,0 70,2 73,4 62,1 ...

A@:\T" 69,8 64,0 54,5 88,8 72,6 58,6 53,3 46,6 35,8 30,5 ...

CJ<Z>4b 17,4 7,3 2,6 3,0 7,4 12,9 16,2 18,5 18,8 23,6 ...

/...
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997 (@*a

?H>@T,>4, &>,T>,(@ *@:(" 8 ^8FB@DHJ

C@FF46F8"b K,*,D"P4b/$Z&T46 E@&,HF846
E@ 2̀d 52,3 57,8 72,7 73,8 125,1 136,9 163,8 153,8 124,4 117,0 ...

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B" 158,5 147,8 150,9 179,4 214,9 165,9 142,5 123,5 101,8 99,6 ...

& H@< R4F:,:

#@:("D4b 71,4 84,8 105,4 154,0 280,5 230,1 244,4 185,8 148,7 156,8 ...

#Z&T"b Q,N@F:@&"84b 36,5 40,1 45,7 56,1 75,2 42,8

Q,TF8"b C,FBJ$:48" 47,1 48,7 55,3 64,7 ...

E:@&"84b 44,2 50,6 50,5 69,3 ...

%,>(D4b 175,0 173,9 169,8 172,8 180,5 158,1 212,9 246,2 175,4 132,1 ...

A@:\T" 294,6 253,8 261,5 251,4 286,4 249,6 246,0 162,7 112,8 103,2 ...

CJ<Z>4b 57,7 23,8 9,4 17,4 42,2 63,8 73,7 75,6 70,3 85,2 ...

?H>@T,>4, B:"H,0,6 B@ @$F:J04&">4` *@:("

8 ^8FB@DH>Z< B@FHJB:,>4b<

C@FF46F8"b K,*,D"P4b/$Z&T46 E@&,HF846
E@ 2̀d 11,9 11,3 12,3 14,6 24,9 2,3 3,1 4,3 6,3 6,6 ...

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B" 23,1 24,8 22,5 20,9 19,5 16,9 11,7 14,5 13,6 13,6 ...

& H@< R4F:,:

#@:("D4b 17,2 22,2 26,8 19,4 6,6 8,7 6,5 13,0 16,5 20,5 ...

#Z&T"b Q,N@F:@&"84b 7,9 9,1 10,1 9,0 10,4 9,3

Q,TF8"b C,FBJ$:48" 7,2 11,4 8,2 8,3 ...

E:@&"84b 8,5 9,1 11,3 11,9 ...

%,>(D4b 33,5 31,2 29,7 34,3 31,9 35,6 38,7 49,3 39,1 41,0 ...

A@:\T" 14,2 10,6 9,4 4,9 5,2 7,6 9,2 11,8 10,8 6,4 ...

CJ<Z>4b 21,9 33,3 16,9 0,3 2,4 9,1 6,1 8,5 10,2 12,6 ...

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>Z6 ="P46, >" @F>@&, *">>ZN ;%K 4 %F,<4D>@(@ $">8".

a ?P,>8".

b % 1992 (@*J C@FF46F8"b K,*,D"P4b &2b:" >" F,$b *@:( $Z&T,(@ E@&,HF8@(@ E@`2".

c G@:\8@ (@FJ*"DFH&,>>Z, 4:4 ("D">H4D@&">>Z, (@FJ*"DFH&@< *@:(@&Z, @$b2"H,:\FH&".

d G@:\8@ H@&"D>Z6 ^8FB@DH.

/...
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G"$:4P" A.33. %>,T>bb 2"*@:0,>>@FH\ D"2&4&"`V4NFb FHD">- R4FHZN
*@:0>48@&, 1987-1997 (@*Z

1987

(@*

1988

(@*

1989

(@*

1990

(@*

1991

(@*

1992

(@*

1993

(@*

1994

(@*

1995

(@*

1996

(@*

1997

(@*a

(;:D*. *@::. ES!)

%F, FHD">Zb

?$V46 @$X,< &>,T>,6

2"*@:0,>>@FH4 1 227,8 1 238,1 1 313,4 1 412,9 1 490,6 1 560,0 1 713,3 1 861,7 2 068,3 2 148,2 2 230,7

)@:(@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 1 057,4 1 056,2 1 102,7 1 171,5 1 229,4 1 268,1 1 390,9 1 532,0 1 654,8 1 701,9 1 792,6

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN

JF:@&4bN 232,0 243,5 280,7 308,7 328,4 349,0 401,0 430,2 431,9 427,4 427,6

)&JFH@D@>>4, 180,0 187,5 220,0 239,9 252,6 268,5 313,5 331,1 325,1 316,3 311,9

;>@(@FH@D@>>4,c 52,0 55,9 60,7 68,8 75,8 80,6 87,5 99,1 106,8 111,1 115,7

?L4P4":\>Z, 8D,*4-
HZ >" 8@<<,DR,F84N

JF:@&4bN 240,0 242,8 257,1 290,0 320,1 323,3 357,0 402,4 458,5 438,8 438,7

)&JFH@D@>>4, 124,0 129,3 138,4 151,1 169,7 170,4 192,8 222,5 265,5 254,6 252,2

;>@(@FH@D@>>4, 113,4 111,4 115,6 135,4 145,7 147,6 158,8 173,2 184,7 176,0 186,6

;%K 2,6 2,2 3,1 3,6 4,7 5,3 5,4 6,7 8,2 8,1 0,0

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 585,4 569,9 564,9 572,7 580,9 595,8 632,9 699,3 764,5 835,7 926,2

& H@< R4F:,:

?$:4("P44d 39,1 43,9 48,4 106,6 113,2 123,6 159,2 232,0 251,1 282,8 308,9

1"6<Z 8@<<,D-
R,F84N $">8@&d 340,6 339,1 336,3 261,6 253,5 239,5 216,5 164,3 173,0 171,0 183,5

7D"H8@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 170,4 181,9 210,7 241,4 261,2 291,9 322,4 329,7 413,5 446,2 438,1

):b FBD"&84:

AD@FD@R,>>Z, B:"H,04

B@ B@("T,>4` @F>@&>@6

FJ<<Z *@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 34,0 45,3 48,4 59,7 63,9 77,1 82,4 94,3 109,6 105,8 73,8

AD@FD@R,>>Z, BD@-
P,>H>Z, B:"H,04 B@

*@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 20,3 25,2 37,3 52,8 53,8 47,5 46,2 43,5 44,3 39,4 24,8

9"H4>F8"b !<,D48"

?$V46 @$X,< &>,T>,6

2"*@:0,>>@FH4 469,0 456,2 452,9 475,4 492,4 509,5 5554,1 589,7 637,4 656,9 678,0

)@:(@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 424,0 407,1 393,4 398,0 405,6 414,9 443,3 471,8 517,0 541,5 557,0

/...
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1987

(@*

1988

(@*

1989

(@*

1990

(@*

1991

(@*

1992

(@*

1993

(@*

1994

(@*

1995

(@*

1996

(@*

1997

(@*a

(;:D*. *@::. ES!)

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN

JF:@&4bN 41,7 44,3 45,8 48,7 51,9 53,8 56,0 58,5 60,2 57,7 57,0

)&JFH@D@>>4, 36,5 38,9 40,1 42,6 45,4 46,9 48,8 50,7 51,8 48,7 48,0

;>@(@FH@D@>>4, 5,1 5,3 5,7 6,1 6,5 6,9 7,2 7,8 8,4 9,0 9,0

?L4P4":\>Z, 8D,*4-
HZ >" 8@<<,DR,F84N

JF:@&4bN 94,4 97,4 99,9 115,8 123,6 126,4 128,5 132,6 156,6 136,8 126,0

)&JFH@D@>>4, 29,7 35,7 37,8 43,7 50,3 56,3 56,3 57,8 65,5 51,2 43,0

;>@(@FH@D@>>4, 46,6 45,5 46,5 54,1 56,2 55,3 58,4 61,4 64,8 62,3 64,0

;%K 18,1 16,3 15,6 18,1 17,1 14,8 13,9 13,4 26,2 23,4 19,0

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 288,0 265,4 247,6 233,4 230,1 234,8 258,8 280,6 300,2 347,0 374,0

& H@< R4F:,:

?$:4("P44d 16,8 18,1 19,1 76,0 79,1 81,8 108,9 157,3 165,8 193,3 205,0

1"6<Z 8@<<,D-
R,F84N $">8@&d 200,7 190,4 178,7 102,7 97,4 94,6 75,3 38,2 35,9 30,2 34,0

7D"H8@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 44,9 49,1 59,6 77,4 86,9 94,5 110,8 118,0 120,4 115,4 121,0

):b FBD"&84:

AD@FD@R,>>Z, B:"H,04

B@ B@("T,>4` @F>@&>@6

FJ<<Z *@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 12,2 15,0 18,2 24,6 24,3 24,1 20,7 20,4 16,5 8,0 8,0

AD@FD@R,>>Z, BD@-
P,>H>Z, B:"H,04 B@

*@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 8,3 8,6 16,5 25,6 27,0 20,9 18,0 12,7 9,5 3,2 3,0

!LD48"

?$V46 @$X,< &>,T>,6

2"*@:0,>>@FH4 266,2 270,1 277,9 288,3 290,9 287,0 289,9 309,9 329,6 323,4 ..

)@:(@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 234,5 238,8 243,9 254,1 257,3 251,1 249,8 272,7 287,6 279,6 ..

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN

JF:@&4bN 69,8 73,0 76,5 84,0 90,9 94,8 99,8 109,5 118,2 123,8 ..

)&JFH@D@>>4, 48,9 50,5 51,3 55,7 59,2 61,2 63,2 67,6 70,9 74,7 ..

;>@(@FH@D@>>4,c 20,9 22,4 25,2 28,3 31,6 33,6 36,6 41,8 47,2 49,1 ..

?L4P4":\>Z, 8D,*4-
HZ >" 8@<<,DR,F84N

JF:@&4bN 77,5 76,6 80,3 81,8 84,6 83,1 81,7 91,5 97,7 89,8 ..

)&JFH@D@>>4, 48,6 49,0 52,3 50,9 52,0 50,9 48,1 55,0 60,8 54,9 ..

;>@(@FH@D@>>4, 20,8 20,2 21,5 24,7 26,8 27,2 28,5 30,7 31,7 29,5 ..

/...
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1987

(@*

1988

(@*

1989

(@*

1990

(@*

1991

(@*

1992

(@*

1993

(@*

1994

(@*

1995

(@*

1996

(@*

1997

(@*a

(;:D*. *@::. ES!)

;%K 8,1 7,4 6,6 6,1 5,7 5,0 5,0 5,8 5,2 5,4 ..

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 87,1 89,2 87,1 88,3 81,8 73,2 68,3 71,7 71,8 66,1 ..

& H@< R4F:,:

?$:4("P44d 5,2 4,7 4,5 3,6 3,1 5,1 2,9 4,5 5,3 5,8 ..

1"6<Z 8@<<,D-
R,F84N $">8@&d 31,1 33,0 31,8 31,0 29,3 22,9 21,3 21,8 23,2 25,0 ..

7D"H8@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 31,8 31,3 34,0 34,2 33,7 36,0 40,1 37,2 41,9 43,8 ..

):b FBD"&84:

AD@FD@R,>>Z, B:"H,04

B@ B@("T,>4` @F>@&>@6

FJ<<Z *@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 13,1 19,7 19,8 21,8 22,0 25,9 32,0 35,7 41,7 40,8 ..

AD@FD@R,>>Z, BD@-
P,>H>Z, B:"H,04 B@

*@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 6,3 8,5 10,6 11,0 11,0 13,3 17,0 18,7 20,8 20,5 ..

EHD">Z !LD484 8 `(J

@H E"N"DZ

?$V46 @$X,< &>,T>,6

2"*@:0,>>@FH4 115,8 117,7 123,9 140,3 146,2 149,7 154,0 160,4 170,2 168,1 158,0

)@:(@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 104,3 105,0 108,5 121,6 126,0 127,2 129,5 137,8 145,3 143,7 140,0

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN

JF:@&4bN 44,7 47,0 50,0 58,6 63,2 66,4 70,0 78,0 82,4 79,6 87,0

)&JFH@D@>>4, 28,1 28,7 29,1 33,3 34,7 35,9 36,9 38,5 40,1 40,7 41,0

;>@(@FH@D@>>4,c 16,7 18,3 20,9 25,3 28,5 30,5 33,1 39,5 42,3 38,9 46,0

?L4P4":\>Z, 8D,*4-
HZ >" 8@<<,DR,F84N

JF:@&4bN 34,6 33,7 33,8 37,5 37,5 36,8 35,5 36,7 39,0 41,4 32,0

)&JFH@D@>>4, 18,6 18,8 20,0 22,9 23,0 22,9 21,7 24,1 25,2 24,0 21,0

;>@(@FH@D@>>4, 9,6 9,2 9,3 10,5 11,0 10,9 11,0 11,2 11,3 10,1 7,0

;%K 6,3 5,8 4,4 4,1 3,5 3,0 2,7 1,3 2,5 7,2 4,0

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 25,0 24,4 24,7 25,5 25,3 24,0 24,1 23,1 23,8 22,7 21,0

& H@< R4F:,:

?$:4("P44d 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 4,0

1"6<Z 8@<<,D-
R,F84N $">8@&d 8,2 7,8 8,1 8,6 8,4 8,1 8,1 8,4 9,6 12,0 10,0

7D"H8@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 11,5 12,6 15,4 18,7 20,3 22,4 24,5 22,6 24,9 24,5 18,0

/...
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1987

(@*

1988

(@*

1989

(@*

1990

(@*

1991

(@*

1992

(@*

1993

(@*

1994

(@*

1995

(@*

1996

(@*

1997

(@*a

(;:D*. *@::. ES!)

):b FBD"&84:

AD@FD@R,>>Z, B:"H,04

B@ B@("T,>4` @F>@&>@6

FJ<<Z *@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 7,6 10,1 12,8 15,5 19,8 22,9 26,8 28,5 32,0 29,9 37,0

AD@FD@R,>>Z, BD@-
P,>H>Z, B:"H,04 B@

*@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 3,4 4,8 6,6 7,9 9,9 11,5 14,0 14,3 15,4 14,8 15,0

!24b

?$V46 @$X,< &>,T>,6

2"*@:0,>>@FH4 398,1 407,1 456,6 515,4 560,7 611,6 673,0 752,8 838,0 896,7 ..

)@:(@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 335,6 342,8 385,4 423,1 454,7 483,7 529,7 610,1 633,8 657,0 ..

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN

JF:@&4bN 117,2 122,3 156,2 174,9 185,1 190,9 203,1 223,4 218,9 205,0 ..

)&JFH@D@>>4, 88,6 92,0 123,2 137,0 142,9 145,7 154,2 167,5 160,6 145,2 ..

;>@(@FH@D@>>4,c 28,6 30,3 32,9 37,9 42,2 45,2 48,8 55,9 58,3 59,8 ..

?L4P4":\>Z, 8D,*4-
HZ >" 8@<<,DR,F84N

JF:@&4bN 75,1 71,1 71,3 79,3 85,2 91,2 102,9 119,4 142,4 147,7 ..

)&JFH@D@>>4, 21,4 20,7 20,4 20,7 22,0 26,0 33,0 43,6 66,6 78,4 ..

;>@(@FH@D@>>4, 43,3 43,2 45,2 53,0 57,6 58,5 62,8 69,1 70,6 65,5 ..

;%K 10,4 7,2 5,7 5,6 5,7 6,8 7,0 6,7 5,1 3,8 ..

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 143,3 149,4 157,9 169,0 184,3 201,6 223,8 267,3 272,6 304,3 ..

& H@< R4F:,:

?$:4("P44d 18,7 20,9 22,3 22,6 26,6 33,0 41,7 49,5 46,6 50,8 ..

1"6<Z 8@<<,D-
R,F84N $">8@&d 61,8 67,0 72,0 73,3 73,2 70,9 73,4 73,2 76,2 74,0 ..

7D"H8@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 62,5 64,3 71,2 92,3 106,1 127,9 143,2 142,7 204,1 239,7 ..

):b FBD"&84:

AD@FD@R,>>Z, B:"H,04

B@ B@("T,>4` @F>@&>@6

FJ<<Z *@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 3,4 3,4 5,4 7,0 10,4 11,7 12,6 17,1 19,4 22,4 ..

AD@FD@R,>>Z, BD@-
P,>H>Z, B:"H,04 B@

*@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 0,7 0,9 2,3 3,3 4,0 4,0 4,1 4,8 5,2 5,8 ..
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1987

(@*

1988

(@*

1989

(@*

1990

(@*

1991

(@*

1992

(@*

1993

(@*

1994

(@*

1995

(@*

1996

(@*

1997

(@*a

(;:D*. *@::. ES!)

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z

?$V46 @$X,< &>,T>,6

2"*@:0,>>@FH4 98,5 102,6 108,8 121,6 126,6 130,3 133,9 142,8 146,9 144,7 ..

)@:(@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 90,6 93,3 97,9 108,7 112,1 114,1 117,5 124,9 128,8 127,5 ..

7D,*4HZ >" :\(@H>ZN

JF:@&4bN 53,2 56,3 60,9 69,3 73,6 76,9 81,1 87,7 90,1 92,5 ..

)&JFH@D@>>4, 33,0 34,0 35,8 39,0 39,7 40,6 41,6 42,8 41,9 41,8 ..

;>@(@FH@D@>>4,c 20,2 22,4 25,1 30,3 33,9 36,3 39,5 44,9 48,2 50,7 ..

?L4P4":\>Z, 8D,*4-
HZ >" 8@<<,DR,F84N

JF:@&4bN 23,6 22,9 22,8 24,3 23,7 22,8 21,7 22,5 23,6 21,4 ..

)&JFH@D@>>4, 14,9 14,9 15,4 16,8 16,7 16,4 15,6 16,2 16,9 16,1 ..

;>@(@FH@D@>>4, 3,6 3,5 3,5 3,8 3,8 3,7 3,6 3,7 3,7 3,5 ..

;%K 5,1 4,6 3,9 3,6 3,1 2,8 2,5 2,6 3,1 1,8 ..

Q"FH>Z, 8D,*4HZ 13,8 14,0 14,2 15,1 14,8 14,5 14,6 14,8 15,1 13,6 ..

& H@< R4F:,:

?$:4("P44d 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ..

1"6<Z 8@<<,D-
R,F84N $">8@&d 3,5 3,3 3,2 3,5 3,3 3,2 3,1 3,6 4,5 7,1 ..

7D"H8@FD@R>"b

2"*@:0,>>@FH\ 8,0 9,4 11,0 13,0 14,5 16,2 16,5 17,9 18,1 17,2 ..

):b FBD"&84:

AD@FD@R,>>Z, B:"H,04

B@ B@("T,>4` @F>@&>@6

FJ<<Z *@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 7,6 9,8 12,1 15,2 18,8 21,9 25,5 29,6 33,0 31,2 ..

AD@FD@R,>>Z, BD@-
P,>H>Z, B:"H,04 B@

*@:(@FD@R>@6

2"*@:0,>>@FH4 3,2 4,3 5,9 7,3 8,9 10,3 12,1 14,0 14,9 14,1 ..

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, *">>ZN ;%K, ?]EC 4 %F,<4D>@(@ $">8".

a ?P,>8".

b 1"*@:0,>>@FH\ 122 FHD">; *">>Z, B@:JR,>Z (:"&>Z< @$D"2@< 42 F4FH,<Z @HR,H>@FH4 *@:0>48@& %F,<4D>@(@ $">8"
(107 FHD">). % @H>@T,>44 FHD">, >, BD,*FH"&:b`V4N @HR,H>@FH\, *">>Z, B@:JR,>Z 42 F4FH,<Z @HR,H>@FH4 8D,*4H@D@& ?]EC
(15 FHD">), 4F8:`R"b, @*>"8@, >,("D">H4D@&">>J` $">8@&F8J` 2"*@:0,>>@FH\ @LT@D>ZN L4>">F@&ZN P,>HD@&, 2>"R4H,:\>"b R"FH\
8@H@D@6 >, b&:b,HFb 2"*@:0,>>@FH\` FHD"> 4N $"24D@&">4b.

c %8:`R"b :\(@H>Z, 8D,*4HZ 42 L@>*@& ;%K.

d G@:\8@ (@FJ*"DFH&,>>Z, 4:4 ("D">H4D@&">>Z, (@FJ*"DFH&@< *@:(@&Z, @$b2"H,:\FH&".
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G"$:4P" A.34. A@8"2"H,:4 2"*@:0,>>@FH4 4 B:"H,04 B@ @$F:J04&">4` *@:("

D"2&4&"`V4NFb FHD">- R4FHZN *@:0>48@&, 1987-1997 (@*Z

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

A@8"2"H,:4 2"*@:0,>>@FH4
(& BD@P,>H"N)

?H>@T,>4, &>,T>,(@ *@:(" 8 %=A

%F, FHD">Z
& H@< R4F:,:

37,7 34,9 34,0 34,3 37,0 37,3 39,3 39,5 36,7 34,5 33,6

9"H4>F8"b !<,D48" 65,4 55,7 47,7 45,8 44,7 41,6 40,5 37,7 39,3 37,5 38,2

!LD48" 75,0 75,1 77,0 72,3 76,5 72,3 76,4 82,0 78,9 72,2 ..

!24b 33,1 30,6 31,0 31,7 33,3 34,0 36,2 35,7 33,8 29,8 ..

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H E"N"DZ 93,2 92,1 98,8 107,5 115,1 121,9 142,4 163,6 147,7 132,8 101,8

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 102,9 104,2 109,4 114,4 123,1 129,9 138,6 159,1 141,4 128,7 ..

?H>@T,>4, &>,T>,(@ *@:(" 8 ^8FB@DHJ

%F, FHD">Z
& H@< R4F:,:

179,7 167,8 164,4 158,3 167,4 167,3 173,7 164,7 138,4 129,8 127,3

9"H4>F8"b !<,D48" 361,9 309,3 275,0 256,6 262,0 252,9 257,3 234,9 211,8 198,8 192,6

!LD48" 287,2 282,4 271,9 233,7 236,4 223,3 231,1 252,7 232,2 205,7 ..

!24b 170,4 148,4 147,8 143,9 142,2 138,4 138,5 128,6 120,5 121,5 ..

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H E"N"DZ 354,4 346,6 340,0 345,9 373,3 382,4 413,6 417,3 368,5 326,9 301,0

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 544,7 530,7 530,1 479,4 533,5 537,8 564,1 547,0 483,4 430,8 ..

?H>@T,>4, B:"H,0,6 B@ @$F:J04&">4`
*@:(" 8 ^8FB@DH>Z< B@FHJB:,>4b<

%F, FHD">Z
& H@< R4F:,:

28,5 27,0 23,7 21,0 19,5 19,7 20,0 18,2 18,2 19,4 16,7

9"H4>F8"b !<,D48" 36,2 37,1 30,3 24,6 24,4 26,4 28,7 26,1 27,3 32,4 34,1

!LD48" 24,5 27,2 25,5 24,6 23,6 23,5 22,2 19,4 18,4 16,4 ..

!24b 25,9 21,6 19,6 17,9 16,0 15,5 15,6 14,6 14,2 14,2 ..

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H E"N"DZ 23,4 23,0 19,9 18,5 18,4 16,0 15,5 17,9 20,5 15,9 11,5

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z 24,6 24,0 23,6 15,6 17,0 12,9 13,8 12,6 24,4 12,4 ..

/...
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1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*a

A:"H,04 B@ @$F:J04&">4` *@:("
(& <:D*. *@::. ES!)

%F, FHD">Z

?$V46 @$X,< B:"H,0,6 B@
@$F:J04&">4` *@:(" 130,0 139,8 136,5 140,1 137,8 151,8 165,5 175,0 207,1 237,4 269,2

A:"H,04 B@ BD@P,>H"<
& H@< R4F:,:

59,2 67,4 63,6 61,9 63,5 62,7 63,3 69,6 85,2 89,4 103,0

B@ 8D,*4H"< >" 8@<<,DR,F84N
JF:@&4bN 56,4 64,1 59,7 57,1 58,8 57,1 57,3 63,4 78,8 83,2 95,5

9"H4>F8"b !<,D48"

?$V46 @$X,< B:"H,0,6 B@
@$F:J04&">4` *@:(" 46,9 54,7 50,0 45,6 45,8 53,3 61,8 65,5 82,1 107,1 120,0

A:"H,04 B@ BD@P,>H"<
& H@< R4F:,:

28,7 33,3 25,9 22,8 24,1 23,0 24,3 28,7 37,6 39,6 42,4

B@ 8D,*4H"< >" 8@<<,DR,F84N
JF:@&4bN 28,2 32,8 25,5 21,9 23,3 22,1 23,5 27,8 36,8 38,7 41,7

!LD48"

?$V46 @$X,< B:"H,0,6 B@
@$F:J04&">4` *@:(" 22,7 26,0 26,0 30,3 29,1 30,2 27,8 23,8 26,1 25,7 ..

A:"H,04 B@ BD@P,>H"<
& H@< R4F:,:

9,5 11,4 11,8 12,4 11,7 12,5 9,8 9,2 10,1 10,5 ..

B@ 8D,*4H"< >" 8@<<,DR,F84N
JF:@&4bN 9,0 10,7 11,0 11,3 10,9 11,1 8,4 7,9 8,6 8,7 ..

!24b

?$V46 @$X,< B:"H,0,6 B@
@$F:J04&">4` *@:(" 60,4 59,2 60,5 64,2 63,0 68,4 75,9 85,7 98,9 104,6 ..

A:"H,04 B@ BD@P,>H"<
& H@< R4F:,:

21,0 22,7 25,8 26,7 27,7 27,1 29,2 31,7 37,5 39,4 ..

B@ 8D,*4H"< >" 8@<<,DR,F84N
JF:@&4bN 19,1 20,6 23,2 23,9 24,6 23,9 25,4 27,7 33,5 35,7 ..

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J @H E"N"DZ

?$V46 @$X,< B:"H,0,6 B@
@$F:J04&">4` *@:(" 7,6 7,8 7,3 7,5 7,2 6,3 5,8 6,9 9,5 8,2 11,3

A:"H,04 B@ BD@P,>H"<
& H@< R4F:,:

3,0 3,2 3,0 3,1 3,2 2,7 2,4 2,7 3,1 3,1 4,7

B@ 8D,*4H"< >" 8@<<,DR,F84N
JF:@&4bN 2,7 2,8 2,6 2,7 2,7 2,3 1,9 2,1 2,5 2,3 4,3

="4<,>,, D"2&4HZ, FHD">Z

?$V46 @$X,< B:"H,0,6 B@
@$F:J04&">4` *@:(" 3,3 3,3 3,4 2,8 2,8 2,1 2,2 2,3 5,0 2,7 ..

A:"H,04 B@ BD@P,>H"<
& H@< R4F:,:

1,3 1,4 1,2 1,1 1,2 0,9 1,0 0,9 1,4 0,9 ..

B@ 8D,*4H"< >" 8@<<,DR,F84N
JF:@&4bN 0,9 1,0 0,9 0,8 0,9 0,5 0,5 0,5 0,9 0,4 ..

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, *">>ZN ;%K, ?]EC 4 %F,<4D>@(@ $">8".

a AD,*&"D4H,:\>"b @P,>8".

/...
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G"$:4P" A.35. E@(:"T,>4b F @L4P4":\>Z<4 8D,*4H@D"<4 @ B,D,F<@HD,

JF:@&46 2"*@:0,>>@FH4, 1987-1997 (@*Z

1987
(@*

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*

7@:4R,FH&@ F@(:"T,>46

%F, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 17 15 24 17 14 16 10 14 17 15 7

EHD">Z F@ FD,*>4< JD@&>,< *@N@*" 4 3 6 1 2 4 1 2 1 0 0

EHD">Z F JD@&>,< *@N@*"

>40, FD,*>,(@ 6 4 6 7 9 4 3 6 7 1 1

EHD">Z F >4284< JD@&>,< *@N@*" 7 8 12 9 3 8 6 6 9 14 6

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 `(J

@H E"N"DZ 9 9 16 9 6 9 4 10 9 10 5

EJ<<" B,D,F<@HD,>>@6 2"*@:0,>>@FH4a

(& <:>. *@::. ES!)

%F, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 19 969 9 362 18 600 6 075 44 308 12 522 3 394 14 020 14 163 11 312 6 276

EHD">Z F@ FD,*>4< JD@&>,< *@N@*" 6 670 6 721 6 016 200 1 825 7 287 57 293 1 030 0 0

EHD">Z F JD@&>,< *@N@*"

>40, FD,*>,(@ 10 962 1 342 9 312 3 320 34 150 2 628 2 615 11 360 11 130 6 724 400

EHD">Z F >4284< JD@&>,< *@N@*" 1 987 973 2 518 2 445 390 2 607 722 1 007 2 003 4 588 5 876

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 (̀J

@H E"N"DZ 2 904 1 299 10 330 3 374 1 810 3 687 633 5 289 3 117 3 570 4 432

ED,*>46 B,D4@* 8@>F@:4*"P44 (& (@*"N)

%F, D"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 1,2 1,3 1,4b 1,5 ..c 1,9 2,3 1,4 2,1d 2,3e 2,8

EHD">Z F@ FD,*>4< JD@&>,< *@N@*" 1,1 1,4 1,6 1,4 0,8 1,5 — 0,5 3,0 — —

EHD">Z F JD@&>,< *@N@*"

>40, FD,*>,(@ 1,4 1,4 1,4 1,4 ..c 1,5 3,1 1,8 1,9 2,8 1,8

EHD">Z F >4284< JD@&>,< *@N@*" 1,2 1,2 1,3b 1,7 1,2 2,1 2,1 1,2 2,1 2,2 2,9

):b FBD"&84:

EHD">Z !LD484 8 (̀J

@H E"N"DZ 1,2 1,2 1,3b 1,6 1,2 2,0 2,3 1,4 2,1 2,7 2,9

3FH@R>48: _=7G!), >" @F>@&, F@(:"F@&">>ZN BD@H@8@:@& 2"F,*">46 A"D40F8@(@ 8:J$".

( E<. BD4<,R">4, 4 F>@F84 8 H"$:4P, A.35 >" F:,*. FHD.)

/...
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( AD4<,R">4, 4 F>@F84 8 H"$:4P, A.35)

AD4<,R">4,: % 1995 (@*J 8D,*4H@DZ, &N@*bV4, & A"D40F846 8:J$, JH&,D*4:4 >@&Z, <,DZ,
>"BD"&:,>>Z, >" @$:,(R,>4, $D,<,>4 2"*@:0,>>@FH4 $,*>ZN FHD"> - 8DJB>ZN *@:0>48@&, 42&,FH>Z,

8"8 " >,"B@:\F84, JF:@&4b". ?F>@&>Z, F&,*,>4b @ H,8JV4N JF:@&4bN B,D,F<@HD" 2"*@:0,>>@FH4 &

A"D40F8@< 8:J$, F<. & *@8:"*, ',>,D":\>@(@ F,8D,H"Db, @2"(:"&:,>>@< " E@FH@b>4, 2"*@:0,>>@FH4
D"2&4&"`V4NFb FHD"> >" F,D,*4>J 1995 (@*"" (A/50/379), @H 31 "&(JFH" 1995 (@*" ( BJ>8HZ 12-16 4

H"$:4P" 2).

a %8:`R"b 2"*@:0,>>@FH\, JF:@&4b B@("T,>4b 8@H@D@6 $Z:4 B,D,F<@HD,>Z D">,,.

b 3F8:`R"b ]8&"H@D4":\>J` '&4>,`.

c % F&b24 F <>@0,FH&,>>@FH\` &"D4">H@& *:b +(4BH" D"FFR4H"H\ B,D4@*Z 8@>F@:4*"P44 $Z:@

>,&@2<@0>@.

d 3F8:`R"b #@:4&4` 4 I(">*J, 8@H@DZ, 2"8:`R4:4 F@(:"T,>4b @ F@8D"V,>44 FJ<<"D>@(@ @$X,<"

2"*@:0,>>@FH4 >" 67 BD@P,>H@& >" " >,"B@:\F84N JF:@&4bN".

e 3F8:`R"b #,>4>, #JD84>"- K"F@, '"6">J 4 ;":4, 8@H@DZ, 2"8:`R4:4 F@(:"T,>4b @

F@8D"V,>44 FJ<<"D>@(@ @$X,<" 2"*@:0,>>@FH4 >" 67 BD@P,>H@& >" " >,"B@:\F84N JF:@&4bN", " H"80,

'">J, 8@H@D"b 8@>F@:4*4D@&":" 2"*@:0,>>@FH\ H@:\8@ F 4`:b 1995 (@*".

/...
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IV. ;;33CC??%%??55 CCYY==??77 ==++KKGG33

G"$:4P" A.36. ;4D@&@6 FBD@F >" >,LH\, 1988-1998 (@*Za

1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*

1998
(@*b

(;:>. $"DD,:,6 & *,>\)

C"2&4HZ, FHD">Z 37,5 37,9 38,0 38,2 38,9 39,1 40,0 40,4 41,1 41,8 42,3

E,&,D>"b !<,D48" 19,2 19,3 18,9 18,6 19,0 19,2 19,8 19,8 20,4 20,7 21,0

1"B"*>"b +&D@B" 12,7 12,8 13,0 13,4 13,6 13,6 13,6 13,9 14,1 14,4 14,6

G4N@@8,">F846 D,(4@>c 5,6 5,9 6,1 6,2 6,3 6,3 6,6 6,7 6,7 6,7 6,8

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 10,8 10,6 10,1 9,7 8,5 7,1 6,2 6,1 5,7 5,7 5,9

O,>HD":\>"b 4 %@FH@R>"b +&D@B" 1,8 1,8 1,7 1,4 1,4 1,3 1,3 1,4 1,4 1,3 1,3

#Z&T46 E@&,HF846 E@`2/E='d 9,0 8,8 8,4 8,2 7,1 5,7 4,9 4,7 4,3 4,4 4,6

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 16,8 17,5 18,3 19,0 20,2 21,5 22,6 23,7 24,5 26,1 27,1

9"H4>F8"b !<,D48" 5,0 5,1 5,2 5,3 5,5 5,7 6,0 6,1 6,4 6,6 6,8

!LD48" 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 2,0 2,1 2,2 2,3 2,3 2,4

1"B"*>"b !24b 3,1 3,1 3,3 3,4 3,6 3,9 4,0 4,1 4,2 4,2 4,3

_0>"b 4 %@FH@R>"b !24b 4,6 5,0 5,6 5,9 6,5 7,0 7,4 8,0 8,6 9,0 9,4

74H"6d 2,3 2,4 2,3 2,5 2,7 3,0 3,1 3,3 3,6 4,0 4,2

%%FF,, FFHHDD"">>ZZe 65,1 66,1 66,4 66,9 67,5 67,6 68,9 70,2 71,9 73,6 75,3

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, International Energy Agency,
Monthly Oil Market Report , D"2:4R>Z, &ZBJF84.

a %8:`R"b B@FH"&84 F >,LH,B,D,D"$"HZ&"`V4N BD,*BD4bH46/ >,LH,ND">4:4V 4 <@DF84N ND">4:4V,
>,LH,2"&@*F8@, H@B:4&@ 4 >,HD"*4P4@>>Z, &4*Z >,LH4.

b AD@(>@2.

c !&FHD":4b, =@&"b 1,:">*4b 4 aB@>4b.

d ?P,>84 L"8H4R,F8@(@ &>JHD,>>,(@ FBD@F", D"FFR4H">>Z, >" @F>@&, *">>ZN @

*@$ZR,/ BD@42&@*FH&, 4 H@D(@&:,.

e EJ<<" B@8"2"H,:,6 <@0,H >, F@&B"*"H\ F 4H@(@&Z<4 B@8"2"H,:b<4 42- 2" @8DJ(:,>4b.

G"$:4P" A.37. ;4D@&"b *@$ZR" >,LH4, 1988-1998 (@*Za
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1988
(@*

1989
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*

1998
(@*b

(% <:>. $"DD,:,6 & *,>\)

C"2&4HZ, FHD">Z 16,7 15,9 15,9 16,3 16,6 16,8 17,6 18,0 18,4 18,5 19,0

EHD">Z F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 12,9 12,6 11,8 10,7 9,2 8,2 7,5 7,4 7,3 7,4 7,5

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z 33,9 36,3 38,0 38,5 40,0 41,1 41,9 43,1 44,8 46,8 47,2

?A+7c 21,8 23,8 25,1 25,3 26,5 27,0 27,3 27,8 28,5 30,0 30,0

C"2&4&"`V4,Fb FHD">Z, >, &N@*bV4,
& ?A+7c 12,1 12,5 12,9 13,2 13,5 14,1 14,6 15,3 16,3 16,8 17,2

AD4D@FH BD4 B,D,D"$@H8,d 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3 1,4 1,4 1,5 1,5 1,6 1,6

%%FF,, FFHHDD"">>ZZ 64,8 66,1 67,0 66,8 67,1 67,4 68,4 70,0 72,0 74,3 75,3

3FH@R>48: ?D(">42"P4b ?$X,*4>,>>ZN ="P46, >" @F>@&, International Energy Agency,
Monthly Oil Market Report , D"2:4R>Z, &ZBJF84.

a %8:`R"b FZDJ` >,LH\, 8@>*,>F"HZ, BD@*J8HZ F040,>4b BD4D@*>@(@ ("2", >,LH\ 42

>,HD"*4P4@>>ZN 4FH@R>48@& 4 *DJ(4N 4FH@R>48@& B@FH"&@8.

b AD@(>@2.

c ]8&"*@D JR4HZ&",HFb & *">>ZN B@ ?A+7 *@ 1992 (@*" &8:`R4H,:\>@ 4 & *">>ZN B@

D"2&4&"`V4<Fb FHD">"<, >, &N@*bV4< & ?A+7, F 1993 (@*". '"$@> >, JR4HZ&",HFb & *">>ZN B@

?A+7 F 1995 (@*".

d Q4FHZ6 8@:4R,FH&,>>Z6 BD4D@FH/ B@H,D4 & BD@P,FF, B,D,D"$@H84 ( 4F8:`R"b R4FHZ6
BD4D@FH/ B@H,D4 & FHD">"N F B,D,N@*>@6 ^8@>@<48@6 4 74H",) 4 B@H,D4 BD4 HD">FB@DH4D@&8, <@D,<.

/...



E/1998/50 (Sect.8)
Russian
Page 97

G"$:4P" A.38. EH@4<@FH>@6 @$X,< ^8FB@DH" >,LH4 FHD"> - R:,>@& ?A+7,
1960-1997 (@*Za

1960
(@*

1970
(@*

1980
(@*

1985
(@*

1988
(@*

1990
(@*

1991
(@*

1992
(@*

1993
(@*

1994
(@*

1995
(@*

1996
(@*

1997
(@*b

(;:>. *@::. ES!)

!:04D 106 681 12 971 9 668 5 725 9 588 8 464 7 885 6 902 6 335 6 938 9 164 8 500

3>*@>,24b 221 446 15 595 9 083 5 042 7 404 6 714 6 619 5 693 6 005 6 443 7 243 6 700

3D">

(3F:"<F8"b
C,FBJ$:48") 723 2 358 11 693 13 710 9 673 17 906 15 767 16 802 14 251 14 801 14 944 17 660 16 300

3D"8 445 788 26 096 10 097 9 312 9 594 351 482 425 421 461 680 4 000

7J&,6H 855 1 619 18 935 9 451 6 840 6 385 874 6 224 9 708 10 482 12 054 14 099 13 100

94&46F8"b

!D"$F8"b

)0"<"N4D4b 9 2 356 21 906 12 132 6 070 10 715 10 212 9 326 7 689 7 170 7 763 9 543 8 870

=4(,D4b 13 716 24 931 12 568 6 267 13 265 11 792 11 642 11 510 11 040 11 512 14 888 13 800

7"H"D 103 227 5 372 3 068 1 709 3 273 2 828 2 870 2 811 2 623 2 987 3 801 4 500

E"J*@&F8"b

!D"&4b 682 2 418 108 175 25 937 20 205 40 130 43 701 44 754 38 621 38 586 42 501 50 046 46 540

?$X,*4>,>->Z,
!D"$-F84,
]<4D"HZ 1 513 19 390 10 896 7 627 14 846 14 356 14 251 12 118 11 683 12 822 14 980 13 900

%,>,FĴ :" 1 983 2 371 17 562 12 956 8 158 13 953 12 302 11 208 10 565 11 307 13 739 18 520 18 500

33HH@@((@@ 5 150 14 555 282 625 129 567 86 629 147 058 127 360 132 063 120 292 120 452 132 164 160 624 154 710

3FH@R>48: OPEC Annual Statistical Bulletin , D"2:4R>Z, &ZBJF84.

a %8:`R"b, & F@@H&,HFH&J`V4N F:JR"bN, ^8FB@DH >,LH,BD@*J8H@&. )">>Z, B@ >,8@H@DZ< FHD">"<

<@(JH &8:`R"H\ ^8FB@DH 8@>*,>F"H". ="R4>"b F 1980 (@*" *">>Z, B@ E"J*@&F8@6 !D"&44 >, &8:`R"`H

BD@*J8HZ F040,>4b BD4D@*>@(@ ("2".

b AD,*&"D4H,:\>"b @P,>8" ?D(">42"P44 ?$X,*4>,>>ZN ="P46.
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