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Notas explicarivas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguiences signos:

Ttes puntos (...} indican que los datos faltan o no constan por separado.

La taya {(—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que ¢l concepto de que se trata no es aplicable.

Un signe menos (-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto {.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada(/} indica wn afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El guién {-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos aios inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares™ se refiere a délares de ios Estados Unidos,
salvo indicaciGn contraria,

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacidn corresponden a tasas anuales
compuestas.

Debidi a que a veces se redondean las cifras, los dawos parciales y los porcentajes presentados en tos cuadros no
siempre suman el total correspondiente.



PARAGUAY
1. Rasgos generales de la evolucion reciente: introduccién y sintesis

La economia paraguaya crecié moderadamente durante 1987, pero simultineamente se observé una
aceleracién inflacionaria. Los desequilibrios externo y del sector piiblico no financiero se mantuvieron
en términos similares a los del afio anterior; esto iiltimo fue posible, sin embargo, por la existencia de
subsidios implicitos en el sisterna vigente de tipos de cambio malriples, especialmente para las
imporraciones del sector publico. A su vez, la politica monetaria se hizo mucho mis expansiva.
{Véanse el cuadro 1 y el grafico 1))

La evolucion del comercio con el exterior mostrd unaumento significativo del grado de aperiura
externa. En 1987 el coeficiente de apermra, medido por la relacidn (a precios constantes) entre la
suma de exportaciones e imporraciones y €l producto alcanzd a 60% (34% en 1980). En relacién con
¢l afio anterior, este indicador avanzé nueve puntos del producto como resultado de un crecimiento del
quintum de las exportaciones de 34% y de 19% en el de importaciones. Estas cifras incluyeron
estimaciones del comercio no registrado que por lo general alcanza una magnirud similar al realizado
legalmente. .

Las condiciones climadticas, que el afio anterior habian sido determinantes en el estancamiento
de la economia paraguaya, volvieron a la normalidad, con lo cual se recuperd el volumen de la cosecha
agricola, especialmente en los productos de exportacion. La difusidén de este efecto positivo sobre el
resto de la economia permitié obtener un crecimiento de 4.5% en el producto interno bruro, que
significé un aumento de 1.5% en el producto por habitante, cuyo nivel se ubicé aun por debajo del
obtenido en 1980. Como al mismo tiempo se observd un mejoramiento de los precios internacionales
del algodén y de la soya y ademas, se produjo un mayor ingreso de capitales de corto plazo y de los
destinados a] proyecto Yacyretd, se obtuvieron recursos para financiar el persistente déficit en cuenta
cortiente sin recurrir, esta vez, al uso de las reservas internacionales, El nuevo aumento de las
importaciones mostro la consolidacion de una estructura de oferta global con mucho mayor incidencia
de importaciones (que en 1987 habian significado un tercio del producto) lo que torné la economia
paraguaya mds flexible pero a la vez mds sensible a fluctuaciones del mercado exrerno.

A inicios del afio los diferenciales de precios incentivaron el contrabando de la Argentina y el
Brasil hacia Paraguay, lo cual influyd en la disminucion del riemo inflacionario. Posteriormente, la
aplicacién de politicas de reajuste de precios en ambos paises limitrofes y una mejoria del tipo de
cambio real revirtieron esa situacidn en el segundo semestre, La elevacion del tipo de cambio para la
importacién de insumos a partir de diciembre de 1986, asi como ¢l alto crecimiento de la emisién
monetaria, incidieron a su vez en la evolucidn del nivel general de los precios de consumo, que
auvmentd 32% durante el afio, la cifra més alta desde 1980.

Pese a la elevacién de los precios, las remuneraciones reales se incrementaron en forma
generalizada, recuperando buena parte del poder de compra perdido durante el afio anterior. Ello se
observé con mayor énfasis en los sectores de la construccidn y de los servicios.

El crecimiento econdémico trajo consigo una disminucion del nivel de desocupacion abierta,
aunque el desempleo disfrazado continud representando una importante fraccidn de las cifras de
ocupaci6n. Asimismo, se mantuvo la gran diferencia entre el desempleo en la capital (6%) y el
estimado para el tocal del pais (12%). Pese a que la politica econémica dispuso de mayor holgura que
durante el afio anterior, no tuvo como objetivo prioritario la correccion de los desequilibrios
financieros externos e internos. Asi, el déficit del sector publico no financiero se mantuvo alrededor de
2% del producto, mientras que la emisién monetaria se amplid hasta alcanzar la mayor tasa de la
década, impulsada basicamente por los diferenciales cambiarios que encubren un conjunto de subsi-
dios de apoyo tanto al resto del sector publico no financiero como al sector privado.



Griafico 1

PARAGUAY: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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2. La evolucién de la actividad econdmica

La oferca global de bienes y servicios se expandi6 casi 8%, por un lado, como resultado del crecimiento
de 4.5% del producto interno bruto —derivado a su vez de la recuperacién del sector agricola y sus
repercusiones en el sector industrial— y por otro, debido al alto y sostenido ritmo de variacién de las
importaciones, que registraron un aumento de volumen por cuarro afio consecutivo fendmeno que
determind su casi duplicacién en lo que va transcurrido del decenio. (Véase el cuadro 2.)

La demanda global crecié principalmente debido a la evolucion de las exportaciones, que
subieron casi 34% en valores constantes, Ello se asenté en la recuperacién de las ventas externas del
sector agricola, especialmente relevante en el caso de la soya. De este modo, el quintum de las
exportaciones de 1987 alcanzé a superar en més de dos veces el registrado en 1980.

El dinamismo de la demanda interna, que aumentd 39, estuvo basado en el fuerte incremento
de los gastos publicos, ya que el crecimiento del consumo privado fue moderado y la formacion de
capital fijo aument6 levemente. L2 inversién se ha reducido en los iltimos afios, debido al término de
las obras civiles de la represa de icaipa y al lento avance del proyecto Yacyretd; asi, la inversion estatal
practicamente mantuvo el mismo nivel del afio anterior mientras que la inversidn privada mostrd una
muy leve recuperacion luego de haber registrado tasas negativas durante los cinco afios anteriores.
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La recuperacidn productiva se originé en un aumento superior a 5% de la produccién de bienes.
(Véase el cuadro 3.) Dentro de ésta fue determinante el desempefio de las actividades agropecuarias,
que crecieron 7% al normalizarse las condiciones climaricas, con lo cual volvieron al nivel previoala
sequia de 1986, Se destacd asimismo el extraordinario crecimienco de la produccion del maiz, el arrozy
la soya. (Véase el cuadro 4.)

En el caso de la soya, la reduccién de 5% del area cultivada fue compensada con creces por la
mayor productividad obtenida con la introduccién de variedades de ciclo corco. La fijacion de mayores
valores de aforo para laexportacion? desde fines de 1986, como asimismo los bajos precios internacio-
nales existentes al inicio de la cosecha, dificultaron ¢l establecimiento del precio de referencia minimo
al productor, por lo que en el mes de marzo se redujo el valor de aforo y se decretd el precio libre. Sin
embargo, se produjo una importante caida de los precios internos, en términos reales, que disminuyé
severamente la rentabilidad de los productores. (Véase el cuadro 5.} En términos de volumen fisico se
registrd un incremento de 67 %, y puesto que casi toda la produccidn estd dirigida al mercado externo,
la soya pasé a constituirse en el primer producto de la exportacién registrada, pese a que el
mejoramiento del promedio anual de los precios internacionales fue muy leve.

La pronunciada caida de 22% en la praduccién de algoddn se originé en la reduccién de 25% del
area cultivada y cosechada, ya que en la decision de siembra influyeron los bajos precios internaciona-
les vigentes en ese momento. Asimismo, a los ya conocidos problemas de comercializacién (acopiado-
res y transporte) que afectan la rentabilidad del productor, se sumaron desfavorables condiciones
climdticas en €l momento de la cosecha, que redujercn atn mis el rendimiento por hecrrea, luego de
los magros resultados obtenidos en 1986. La preparacion del cultivo para la cosecha 1988-1989 fue
incentivada por los mejores precios internacionales vigentes en el tercer trimestre de 1987 y por el
otorgamiento de crédito para la adquisicién de semillas, que bien podria significar una siembra sin
precedentes de aproximadamente 400 000 hectdreas.

Se destacd también el aumento de la produccién de trigo, tanto por el incremento del area
cultivada como por la mejora de la productividad, que permitié mantener el autoabastecimiento ya
alcanzado en 1986, Influyé en ello la fijacién de un favorable precio al productor aunque el contra-
bando dificulté la comercializacién, produciéndose cierta acumulacién de inventarios durante buena
parte del afio.

En general, la actividad agricola fue favorecida, al igual que durante el afio anterior, por el
otorgamiento de un tipo de cambio preferencial para la importacién de insumos y una tasa de interés
real negativa, aunque el volumen de crédito al sector, que el afio anterior habia sido utilizado para
atenuar los efectos de la sequia, decrecié en términos reales. El tipo de cambio preferencial tuvo un
efecto compensatorio frente a la caida de los precios reales pagados al productor, que se observé en los
principales productos agricolas, salvo en el caso del algodén, debido a la mejora relativa de los precios
internacionales al momento de la cosecha.

La ganaderia volvib a crecer ligeramente, manteniendo la tendencia de los dltimos cuatro afios,
pese a la caida de la demanda brasilefia. La incipiente apertura hacia nuevos mercados y el apoyo
crediticio recibido principalmente por intermedio de la banca comercial sustentaron su crecimiento.

En la extraccion forestal, por su parte, se mantuvo el gran dinamismo observado durante el
bienio anterior.

La produccién industrial se vio impulsada por la recuperacién del sector agricola y la consi-
guiente reactivacion del procesamiento industrial de sus productos facilitada por la subutilizacion de
la capacidad instalada y el mayor apoyo crediticio de parte del sistema financiero. Esa reactivacién
tuvo su contraparte en €l incremento de la capacidad de consumo nacional, y durante el segundo
semestre en la reduccién de la competencia de productos provenientes de la Argentina y del Brasil
cuando se produjo una mejoria de la relacién de precios con esos paises y una reversion de los flujos
comerciales legales ¢ ilegales.

A nivel de ramas industriales, fue relevante la recuperacién experimentada por las industrias de
la madera —como resultado del incremento de la produccidn forestal— y por la refinacién del
petrbleo, a pesar del incremento de costos registrado a raiz de haberse recurrido a fuences argelinasy
venezolanas para sustituir parte de la importaciones de Argentina y Brasil. En la rama de los metales
bisicos tuvo Jugar el inicio de la produccién de la siderirgica estatal ACEPAR, (Véase el cuadro 6.)

'El valor de afore demtrmina e monto de las divisas que capta el Banco Central al tipo de cambio oficial para las
exportaciones. 51 el aforo es menor al precio internacional cbtenido, las divisas restances se transan ¢n el mercado libre.
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La conscruccion, sin el impulso de Itaipa y el relativamente lento avance de Yacyreta, mostré un
aumento reducido (2%} sustentado bésicamente por la construccion de viviendas, Sin embargo, aun
esta Oitima actividad no tuvo el dinamismo suficiente para absotber los recursos disponibles en el
Sistema de Ahorro y Préstamo para la Vivienda, por lo que éste fue autorizado para realizar
operaciones en areas comerciales al mismo tiempo que canalizaba parte de su liquidez hacia otras
entidades del sistema financiero.

La produccion de energia eléctrica s¢ mantuvo en alza y aumentd la cobercura del servicio en
funcién de la energia proveniente de Itaiph. Ello permitié liberar. la presidn de la demanda sobre ia
central de Acaray, lo que hizo posible el inicio de las exportaciones hacia la provincia argentina de
Misiones. (Véase el cuadro 7.}

Merced a la recuperacién productiva, la tasa de desempleo para el woral del pais, que el aiio
anterior habia registrado el segundo nivel mas alto de la década, disminuyd a 11.6%. Al mismo
tiempo, el desempleo abierto en la ciudad de Asuncién y alrededores también cedid, cayendoa 5.6%.
Persistié, sin embargo, el alto nivel de subempleo, encubierto en las accividades cometciales no
registradas. (Véase el cuadro 8.)

3. El sector externo

La favorable evolucién del volumen y del valor unitario de las exportaciones de bienes derermind un
sustantivo aumento del poder de compra de las exportaciones. La relacion de precios del intercambio
de bienes mostrd un aumento, pero ello se vio contrarrestado en exceso por la reduccion operadaen el
comercio de servicios, con lo que la relacién de intercambio global se deteriord. {Véanse nuevamente
el cuadro 1 y el cuadro 9.)

La aplicacién de tasas de cambio miltiple y el sistema de valores de aforo para los productos de
exportacion procuré otorgar rentabilidad a los exportadores; sin embargo, persistieron los problemas
de distorsion de precios y rentabilidades internas, asi como los de pervivencia del comercio ilegal.

Durante el afio permanecié la estructura de tasas cambiarias establecidas en diciembre de 1986
con el unico ajuste, programado ya desde entonces, correspondiente a los reemboisos de la deuda
publica, que a partir de julio subit de 240 a 320 guaranies por ddlar. La diferencia entre el tipo de
cambio efectivo €n la exportacién de bienes y el tipo de cambio paralelo se mantuvo en 32% entre
fines de 1986 y fines de 1987. En valores promediales para el afio, sin embargo, esta diferencia
disminuyé de 79% en 1986 a 33% en 1987,

La rebaja de los aforos y la apreciacién del délar en el mercado paralelo fueron propicias para
que los exportadores obtuvieran un mejor tipo de cambio efectivo, que en el mes diciemnbre y para el
conjunto de las exportaciones, fue 46% superior al vigente en diciembre de 1986 y por consiguiente
mayor que €l crecimiento de los precios internos. Esto dltimo, conjuntamente con la apreciacién
cambiaria de las monedas de los paises europeos y de Japén frente al ddlar, y con el incremento del tipo
de cambio real de Paraguay con respecto al Brasil —principal contraparte comercial-- determinaron
una sustantiva elevacién de los tipos de cambio reales efectivos (Véase el cuadro 10.)

Para las importaciones del sector privado, el tipo de cambio fue el del mercado libre, a excepcién
del correspondiente a las importaciones de insumos agricolas fijado en 550 guaranies por dblar,
habiéndose registrado un promedio de 738 guaranies por délar durante todo el aiio. Sin embargo, los
tipos de cambio diferenciales para el sector pablico representaron un promedio de sélo 380 guaranies,
con lo cual se generd un subsidio implicito para las importaciones oficiales.

El valor de las exportaciones recuperé los niveles perdidos en los dos afios anteriores mediante
la mayor produccion agricola exportable, la mejora de los precios internacionales y la evolucion
favorable de los tipos de cambio oficial y paralelo. Las ventas exvernas de soya que el afio anterior, al
igual que otras exportaciones de origen agricola, se habian visto resentidas por efecto de la sequia,
superaron sus niveles histéricos, con lo cual ese producto se convirtié en el mayor proveedor de divisas
(mis de un tercio del total). Con ello desplazé al algodén cuya produccion tuvo los problemas
anteriormente sefialados que impidieron aprovechar los mejores precios internacionales existentes al
momento de la cosecha. (Véanse los cuadros 11y 12))

Todos los principales productos de exportacidn registraron incrementos de volumen y precio, a
excepcion de los productos pecuarios; en efecto, la exportacion de carne congelada se vio sertamente



afectada por la prohibicion brasilefia de importar este producto, y en los primeros meses del afio, por
el alto valor de aforo asignado.

Las importaciones registradas crecieron levemente, destacando la casi eliminacidén de las
compras externas de trigo, en tanto que los mayores volimenes de combustibles adquiridos no
significaron presién adicional sobre la balanza comercial debido a la cajda del precic internacional del
petréleo. (Véase el cuadro 13.) Las compras en paises limitrofes —que no se incluyen totalmente en
los registros estadisticos— continuaron representando una parte muy importante de los bienes
externos adquiridos. Sobre la base de una estimacidn de las transacciones no registradas, el déficit de la
balanza comercial de bienes ascendié a 135 millones de dblares. {Véase el cuadro 14.)

Los ingresos por concepto dé turismo, importante renglén en el flujo de divisas, cayeron cerca
de 20% por la sustantiva disminucién del ingresode brasilefios y argentinos —que se habia reducidoa
casi la mitad de la del afio anterior— aunque aumentaron tanto el ingreso de turistas provenientes de
otros paises como el promedio de dias de permanencia. (Véase el cuadro 15.) Ello, ademas del
crecimiento del rubro de transportes y seguros, determinaron un saldo negativo en la balanza de
servicios no factoriales que, sumado al de bienes, representé un déficit comercial de 287 millones de
dolares.

Grafico 2
PARAGUAY: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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E! servicio de factores mostrd un egreso neto de 75 miliones de délares, similar al del afio
anterior pues los intereses pagados aumentaron en 30% con relacion a 1986, lo que compensd la
reduccion de 24% anotada en la salida de utilidades, como también los mayores ingresos por otros
concepros. Debe subrayarse el riapido aumento observade en el pago de intereses, basicamente
correspandientces a la deuda piblica externa, que practicamente se duplicd en los dltimos tres afios.

Segtin estimaciones de indole corijetural, la inversién financiera proveniente del exterior fue
superior a la observada en 1986. Por otra parte, el ingreso neto de capitales, afectado por el
crecimiento de casi 509 de las amortizaciones de la deuda puablica y la disminucidn de los préstamaos
recibidos, fue menor que durante el afio ancerior. Las entidades binacionales continuaron percibiendo
iNgresos externos, aunque en menot cuantia comparados con los obtenidos en la primera mitad de la
década, debido a la culminacién de las principales obras de construccién civil en Iraipd y a la relativa
lentitud de los ingresos de Yacyreta que, de todas formas, fueron superiores a los de los cinco dltimos
aflos. (Véase el cuadre 16.)

Los ingresos netos por concepto de endeudamiento fueron reducidos e incluso hubo una breve
suspension de los desembolsos de préstamos del Banco Mundial y del Banco Interamericano de
Desarrollo, que sélo fue levantada luego que e} gobierno elevé el tipo de cambic para los desembolsos
correspondientes.

El saldo global de la cuenta de capital mostd un aumento de 370 millones de délates; de este
modo, las reservas internacionales crecieron por primera vez luego de cinco afios de continuo
deterioro, con lo cual su nivel a fines de afio era equivalente a cuatro y medio meses de importaciones
de bienes y servicios.

Al igual que durante el afic anterior, la deuda externa contratada disminuyé en términos
absolutos en el marco de una politica de reduccién del endeudamiento externo. Aun asi, se registré un
aumento efectivo del saldo de la deuda externa de 67 millones de délares, que subid a 188 millones
considerando la revaluacidn de los saldos denominados en monedas diferentes al dolar. (Véase el
cuadro 17.)

Al mismo tiempo, continuaron las gestiones para la renegociacién de la deuda con Brasil, que s
el mayor acreedor externo. El propdsito final seria llegar a un reescalonamiento de la deuda de algunas
empresas publicas y de otros préstamos como el del Plan Hospitalario. Entre tanto, parecen haber
continuado los retrasos en las obligaciones de algunas empresas estatales que enfrentan pesadas
cargas financieras.

A partir de 1984, el servicio de la deuda en relacién con las exportaciones de bienes y servicios no
factoriales ha crecido de manera sostenida, registrando 28% en 1987. (Véase el cuadro 18.)

4. Los precios y las remuneraciones

E!l incremento de) indice de precios al consumidor de diciembre a diciembre fue el mas alto registrado
en Ja década. Durante el primer semestre, el ritmo de crecimiento, a excepcion de los dos primeros
meses, fue relativamente moderado a pesar de los aumentos de precio de los combustibles, las arifas
de los servicios pablicos y el reajuste salarial de enere; si bien el aumento de los precios fue
adicionalmente impulsado por una politica monetaria expansiva que hizo subir el tipo de cambio
paralelo entre abril y mayo, las presiones aicistas fueron parcialmente compensadas por el ingreso de
productos de contrabando desde la Argentina y el Brasil. Con ello, el aumento de precios en 12 meses
fue de sélo 199 al mes de junio. )

En el segundo semestre, el ain méas ripido crecimiento de la liquidez propulsé nuevamence otra
alza significariva del tipo de cambio paralelo entre septiembre y octubre, a lo que se sumé la salida de
productos paraguayos hacia los paises vecinos a raiz de los reajustes econdmicos habidos enéstosy ala
nueva elevacién de salarios y precios de articulos basicos en octubre. Asi, el aumento de los precios de
los productos alimenticios se aceleré y el indice de precios al consumidor se elevé rapidamente
registrando un crecimiento de 32% en el afio. (Véanse el cuadro 19 y el grifico 2.)

El elevado nivel inflacionario no fue ébice para que, mediante dos reajustes salariales en los
meses de enero y octubre, las remuneraciones reales medias crecieran 12% luego de cuatro afios de
contraccién continua, aumento que, con variaciones sectoriales, tuvo cardcter generalizado. Sin
embargo, el nivel salarial medio y los correspondientes a los sectores agricola, de transporte y
manufacturero continuaron por debajo de lo registrado en 1980. (Véase el cuadro 20.)



El comercio, los servicios y la construccidn tuvieron incrementos reales mayores, a pesar de que
durante los afios de recesién salarial, fueron los menos perjudicados; asi, en estos sectores aumentaron
las remuneraciones reales entre 1980 y 1987. El salario minimo legal se incrementd en rérminos
reales por tercer afio consecutivo, pero su repercusion directa resulté marginal por cuanto su
cobercura efectiva es escasa.

5. La politica fiscal y monetaria

Sin cambios significativos en las politicas fiscal y monertaria, persistieron los desbalances en las
cuentas del sector piiblico, tanto del gobierno cencral como de las empresas estatales. En el ambito del
gobierno central, la presién fiscal aumentd ligeramente a 8.19%, con lo que se pudieron cubrir
contablemente los gastos globales, generiandose un aparente superavit de 0.7% del producto interno
bruto. (Véase el cuadro 21.) Esa situacién formal llevd implicita, por el lado de los ingresos, una escasa
presion tribucaria de sélo 7%, con mas de dos terceras parces de la recaudacidn originada en la
imposicién indirecta y una compleja estructura tributaria que favoreci6 un alto grado de evasién; por
¢l lado de los gastos, se registrd un bajo nivel de formacidn de capital —que alcanz6 alrededor de un
punto del producto— y un alto subsidio del Banco Central a través de tasas de cambio preferenciales
para las importaciones y el servicio de la deuda externa.

En particular, el rubro relativo al pago de intereses, que fue el egreso del gobierno central que
mis aumentd, pudo haber sido aiin mayor si no hubiese regido la tasa de cambio preferencial otorgada
por €l Banco Central. El subsidio cambiario total recibido por el gobierno central mediante compras
externas y pagos de la deuda se ha estimado en 1.4% del producto.

En el campo de las empresas piblicas, la situacién no fue muy diferente, pues si bien hubo una
leve recuperacidn del atraso acumulado en los precios y tarifas, el aumento de los costos operativos y
de las cargas financieras —sobre todo de la deuda externa, en el caso de las plantas siderdrgica y de
cemento— permiten estimar un mantenimiento del déficit del afio anterior que alcanzé 2.2% del
producto. A diferencia del gobierno central, en que hubo un muy leve incremento del endeudamiento
neto externo, las empresas puablicas hicieron un repago neto de su deuda, ademas de incrementar los
atrasos anteriores; el cumplimiento de sus obligaciones externas y las imporraciones necesarias para
su funcionamiento significaron un subsidio cambiario del orden de 1.8% del producto. El subsidio
cambiario para el conjunto del sector piiblico no financiero se puede estimar entonces en algo misde
3% del producto. (Véase el cuadro 22.)

Como reflejo de estos resultados, el crédito interno neto efectivo, y dentro de éste el vinculado a
los efectos cambiarios, se constituyé en el principal factor expansivo de la base monetaria, que crecié
43%. Aparte de la emisién derivada del incremento de las reservas internacionales netas, debe
sefialarse la proveniente del crédito neto directo a las empresas publicas, que aumentd 78%. (Véanse
los cuadros 23 y 24.)

Ese incremento de la emisién primaria se tradujo en un crecimiento de 37% de la liquidez en
moneda nacional (M,}. Los encajes fueron aumentados durante el afio, como medio de reducir el
exceso de liquidez observado en el mercado de dinero. También se redujo el limite miximo de los
depdsitos de las entidades publicas que pueden recibir los bancos privados antes de inmovilizar el
100% del exceso sobre dicho limite. (Véase el cuadro 25.)

El aumento de liquidez produjo ademds una caida temporal de la tasa de interés interbancario
influyendo en el tipo de cambio libre, ya que la tasa de interés nominal permanecio fija pese a la
aceleracion inflacionaria, deprimiendo, en consecuencia, los niveles reales del ahorro financiero.

Las demandas crediticias del sector piblico, tanto las directas como las realizadas mediante los
subsidios cambiarios, contrastaron con una reduccién del crédito nominal del Banco Central al sector
bancario. (Véase nuevamente el cuadro 24.) La asistencia financiera a la agricultura, el comercio y la
exportacion, cayeron en valores reales, mientras que los préstamos a los sectores manufacturero,
industrial y de la construccibn mostraron un aumento real. (Véase el cuadro 26.)



Cuadro 1

PARAGUAY: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

PARAGUAY

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
indices (1980 = 100)
A. ladicadores econdmicos bdsicos
Producto interno brure a precios de
mercado 1088 1079 1047 1081 112% 1121 1172
lngreso nacional bruto 1107 1091 1042 1129 1141 1120 1165
Poblacién (millones de habivantes) 3.27 337 147 358 369 381 3.92
Producto interno bruto por habitante 1000 1054 1012 951 951 959 928
, Tasas de crecimiento
B. Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto 8.8 0.8 3.0 3.2 4.0 -03 4.5
Producto interno bruvo por habitante 5.4 -3.9 -6.0 0.1 0.9 -3.2 1.5
Ingreso nacional brute 10.7 14 -4.4 84 1.3 -1.8 40
Tasa de desocupacion™ 2.2 5.6 8.4 74 5.2 6.1 5.6
Precios al consumidor
Diciembre a diciembre 8.1 8.9 14.1 298 231 24.1 32.0
Variacion media anyal 14.0 6.8 135 203 25.2 31.7 218
Sueldos y salarios reales” $3 27 71 35 20 44 123
Dinero (M) 0.1 -39 264 296 280 265 469
Ingresos corrientes del gobierno 149 15.0 -3.8 30.2 293 29.8 41.5
Gastos totales del gobierno 14.5 222 14.4 191 37.6 - 424
Balance global/gastos totales del
gobierno central” 251 -144  -352 -109 163 80 24
Balance global gobierno central/PIB® 26 L7 43 .10 -1 06 02
Balance global sector publico
no financiero/Ple 2.6 -24 -7.2 -4.4 -2.1 -1.4
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios -1.8 11.2 247 50.1 15.6 -1.7 333
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 16 87 -332 366 -06 129 234
Relacion de precios del intercambio
de bienes y servicios 6.5 9.1 -07 327 -15.6 1.3 -4.1
Millones de délares
C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes ¥
servicios” -422 -445 -245 -272 -158 -296 -287
Servicios de factores’ 44 67 -8 10 -9 -74 -75
Saldo de la cuenta cocriente -377 -378 253 262 -16 -369  -361
Saldo de la cuenta capital 420 316 200 248 39 241 370
Varjacidn de las reservas interna-
cionales 44 65 -56 17 4135 -85 53
Deuda externa bruta desembolsada® 949 1204 1469 1654 1773 1835 2043

Fuente; CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

*Cifras preliminares. ®Porcentajes. *Tasa anval media en la Gran Asuncidn. “Sueldos reabes de los obreros de
1a Gran Asuncion, “Nueva serie. Las cifras subyacences de la antigua (hasta 1983) y Ja nueva (a partir de 1984) no son
comparables. 1acluye transferencias unilaterales privadas. ¥Péblica y privada con garantia estatal, de medianc y
largo plazo.



PARAGUAY: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Cuadro 2

Oferta global
Producto interno bruto
a precios de mercado
Importaciones de bienes
¥ servicios”

Demanda global

Demanda interna
Inversién bruta interna
laversidn brura fija
Variacion de existencias

Consumo total
Gubierno general
Privado

Exportaciones de bienes

y servicios™

Indices {1980=100; Composicion Tasas de crecimiento
porcentual

1985 1986  1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 19877
117.8 1209 130.2 1203 1336 11.6 4.2 26 7.7
1125 121 117.2 1000 1000 3.2 4.0 -0.3 4.5
1439 164.1 1946 20.3 33.6 62.8 4.6 14.0 18.6
117.8 1209 130.2 1203 133.6 11.6 4.2 2.6 7.7
111.6 1155 1191 1066 1083 92 -1.1 35 31
B1.6 84.6 86.6 28.8 2.2 1.5 1.1 37 2.4
80.0 825 838 27.2 19.5 0.9 0.3 31 1.6
1098 1224 1368 1.5 1.8
122.7 1269 1311 779 87.1 11.2 -1.6 3.5 32
1233 1260 1386 6.2 7.3 -5.9 4.0 2.2 10.0
1226  127.0 1304 71.7 79.7 12.8 -2.0 3.6 2.7
1663 1630 2177 13.6 253 34.8 44.1 -2.0 33.6

Fuente; CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“Cifras preliminares.

*Las cifras de exportaciones e impurtaciones de bienes y servicius se obtuvierun del balance de

pagos en ddlares corrientes del Fondo Munerario Internacional (FM1) convertidos a valores constantes de 1980, mediante
indices de valur unitario calculados por la CEPAL para dicho efeco.
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PARAGUAY

Cuadro 3

PARAGUAY: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Indices Composicion Tasas de
(1980 = 100y purcentual crecimiento

1985 1986 1987° 1980 1987 1984 1985 1986 1987

Producto interno bruto 1125 1121 117.2 1000 1000 3.2 4.0 0.3 4.5
Bienes 1128 1084 1143 525 512 4.5 4.1 -3.9 5.4
Agricultura” 1194 1121 1200 295 302 59 46  -61 7.0
Mineria 1151 1289 1366 0.4 0.3 1.0 45 12.0 6.0
Industria manufacturera 105.6 1041 107.7 16.5 15.1 4.5 5.0 -1.4 3.5
Construccion 1000 1010 103.0 6.1 3.4 <24 -1.0 1.0 20
Servicios bdsicos 121.7 1303 1382 6.5 7.7 5.0 5.4 7.1 6.1
Electricidad, gas y agua 137.2 1513 1627 23 3.2 2.2 6.0 103 7.5
Transporte, almacenamiento

¥ comunicaciones 1133 1189 1249 4.2 4.5 3.6 5.1 4.9 5.0
Orros servicios 1167 1140 1176 4L0 411 L7 3.7 3.0 32
Comercio, restaurantes

¥ hoteles 107.8  111.3 115t 250 24.5 1.8 4.4 32 34

Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios presrados a las

empresas 1153 1184 1220 7.0 7.3 1.1 3.2 2.7 30
Propiedad de vivienda 1008 1029 1049 27 24 - 1.0 21 1.9

Servicios comunales,

sociales y personales 1151 1180 1210 9.0 93 20 24 25 2.5

Servicios gubernamentales 1319 1346 1373 3.4 4.0 2.4 3.0 2.0 2.0

Fuence: CEPAL, subre la base de cifras oficiales, reponderadas con las estructura a precios corrientes del afio 1980. Por rantw,
las tendencias obwenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por bos paises en sus cdlculos a precios
CONSLANIES.

“Cifras preliminares. "Incluye ¢l sector pecuariv, la silvicuitura y la pesca.
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Cuadro 4

PARAGUAY: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Miliones de guaranies ..
. Tasas de crecimiento
a precios de 1982

1984 1985 1986 1987° 1984 1985 1986  1987°
Total 197.0 206.0 193.5 207.0 5.9 4.6 -6.1 7.0
Agricola 119.7 126.9 110.9 1216 75 60 124 26
Pecuaria 57.8 59.4 60.6 62.1 4.1 6 20 25
Forestal 18.5 18.6 208 22.1 2.8 4.3 1.7 63

Miles de toneladas
Produccién de los
principales rubros

Algodon 320 460 312 244 40.2 438 -322 -21.8
Arroz 39 47 60 104 86 20.5 277 733
Batata 205 211 189 113 -9.7 29 -10.4 -40.2
Caiia 2 541 2 330 2100 3170 -10.0 -83 ©.9 51.0
Maiz 414 4535 450 917 15.0 2.9 -1.1 103.8
Mandioca 1 741 1758 1582 1028 99 1.0 -10.0 -35.0
Porotoe 47 51 36 19 -2606 85 294 472
Soya 748 980 700 1170 150 31.0 -28.6 67.1
Trigo 130 140 233 280 62.5 7.7 66.4 20.2
Banana“ 17 18 17 16 63 5.9 -5.6 -3.9
Coco 430 335 369 4006 3.1 -22.1 10.1 100
Naranjas” 1363 1431 1 360 1291 -5.0 5.0 -5.0 -5.1
Pida’ 24 25 26 27 43 42 40 38
Tung 147 161 145 130 5.0 Q5 9.9 -10.3
Vacunos® 531 339 550 304 -48 L5 2.0 25
Porcinos” 1728 1780 1 788 1798 30 3.0 04 0.6
Pollos” 4 705 5 059 7210 7 884 7.1 7.5 42.5 9.3
Rollos 1 745 1742 2095 2197 L3 -0.2 203 4.9
Leiia 2 808 2 884 2911 297 23 27 0.9 23
Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central del Paraguay y Ministerio de Agricultura y Ganaderia,

“Cifras preliminares. *Incluye caza y pesca, ‘ Miles de racimos. “Miles de unidades. ‘Miles de cabezas.
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Cuadro 5

PARAGUAY

PARAGUAY: PRECIOS NOMINALES Y REALES AL PRODUCTOR

DE LOS PRINCIPALES RUBROS AGRICOLAS

(1980 = 100+

1970
1979
1981
1982
1983
1984
1985

1986

]|
Il
v

1987

n
Il
v

1970
1979
1981
1982
1983
1984
1985

1986
1

1|

m
v

1987
|

1

1l
v

Arroz  Algodén  Batata Maiz  Mandioca  Soya Caiia Coco Trigo
Precios nominales’

29.6 229 214 20.0 231 25.3 24.6 315 38.0
103.7 84.7 85.7 96.0 769 136.8 823 100.0 929

96.3 21.5 114.3 88.0 100.0 147.4 100.0 100.0 929
118.5 79.7 100.0 88.0 76.9 131.6 100.0 175.0 125.0
204.7 147.5 786 336.0 76.9 157.9 100.( 175.0 160.7
2111 208.5 135.7 260.0 107.8 3211 122.3 275.0 182.1
251.9 194.9 164.3 252.0 123.1 268.4 148.3 375.0 225.0
311.0 245.8 2714 1050 2615 452.6 226.4 350.0 285.7
3700 2288 2286 7320 192.3 4211 150.9 300.0 -
351.9 2542 250.0 920.0 207.7 468.4 201.2 350.0 2286
285.2 254.2 2857 12920 253.8 447.4 226.4 350.0 2643
277.8 - 307.0 1 280.0 400.0 . 226.4 375.0 285.7
288.9 437.9 223.2 603.3 2167 409.2 300.0 447.9 327.3
27718 3475 2319 387.6 269.2 357.9 2400 375.0 320.0
259.3 463.3 166.7 546.7 174.4 420.3 3200 500.0 3200
253.1 542.4 2024 8133 179.5% - 3200 500.0 3333
351.9 285.7 666.7 243.6 3200 416.7 333.3

Precios reales®”

101.4 78.4 73.3 68.4 7.1 86.6 B4.2 28.4 301
126.9 103.6 104.9 117.5 94.1 167.4 100.7 1224 113.7

844 80.3 100.3 71.2 87.7 129.3 87.7 87.7 813

97.4 65.5 822 723 63.2 108.1 82.2 143.7 102.7
146.4 106.8 56.9 2433 55.7 114.3 724 126.7 116.4
1271 1255 8l.7 156.5 64.9 1933 73.6 165.6 109.6
1211 93.7 790 121.2 59.2 129.0 71.3 180.3 108.2
1135 89.7 99.1 385.4 95.4 165.2 82.6 127.7 104.3
143.4 88.6 88.6 283.6 74.5 163.2 584 116.2 -
129.1 93.3 91.7 3375 76.2 171.8 73.8 128.4 839
102.8 91.6 103.0 465.8 915 1613 816 126.2 953

96.5 - 106.6 444.6 138.9 - 78.6 1303 9.2

86.5 131.2 66,9 180.7 64.9 122.6 89.9 134.2 98.1

83.2 104.1 71.3 116.1 80.6 107.2 71.9 112.3 95.9

7.7 138.8 499 163.8 52.2 127.7 95.9 149.8 95.9

758 162.5 60.6 243.0 538 - 959 149.8 9.9
105.4 - 85.6 199.7 73.0 - MoRY 124.8 PIAY

Fuenee: CEPAL, sobre la base de datos del Ministeriode Agnculrura y Ganaderia, Direccion de Comercializacion y Economia, y

del Banco Central del Paraguay.

“Los promedios anuales pueden no coincidir con los trimestrales debido a la frecuencia de las observaciones, o errores de

redondeu.
12,018

*8e calcularon deflaceando los precius nominales por el indice de precios al consumidur, cuyo afw base es

13



Cuadro 6

PARAGUAY: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1982 = 100} Tasas de crecimiento
1984 1985 1986 1987° 1984 1985 1986 1987°
Total 10L.1  105.1 1036 107.2 5.5 4,0 -1.4 3.5
Alimentos 109.2 1119 122.2 125.6 54 25 9.2 28
Bebidas 110.2 1125 113.4 117.6 11.8 21 0.8 3.7
Tabaco 119.2 1214 10907 153.7 -2.1 1.8 0.6 40.1
Textiles 106.1 157.0 107.0 61.1 272 48.0 -31.8 -42.9
Confecciones 1124 128.6 105.8 116.5 17.2 14.4 -17.7 101
Zapatos 106.1 100.8 103.8 1114 3.0 -5.0 3.0 7.3
Industria de madera,
excepto muebles 92.0 83.1 85.1 95.3 2.1 9.7 24 12.0
Muebles 1258 1284 1312 1363 3.6 2.1 2.2 39
Papel y productos de papel 94.3 98.1 1124 121.2 3.2 4.0 14.6 7.8
Imprenta y publicaciones 69.2 704 64.5 65.6 14.2 1.7 -84 17
Cueros y pieles, excepto
zapatos 789 708 90.2 929 239 -103 274 3.0
Industria quimica 1340  149.1 1168 1468 13.0 11.3 -21.7 25.7
Orcros productos quimicos 1275 1539 1242 1268 330 207 -193 2.1
Produccos derivados del
petréleo 745 84.8 83.2 146  -225 138 -1.9 257
Productos plésticos 1162 1175 1024 1080 19.2 11 -129 5.5
Productos minerales no
metélicos 1006 88.4 116.2 134.0 6.6 -12.1 314 15.3
Industrias de hierro v
metales no ferrosos 1164 1233 1240 2947 16.6 59 06 1377
Productos metdlicos excluidas
maquinaria 113.1 1284 1149 118.2 15.6 13.5 -10.5 29
Maquinarias, eleccrodomésticos
¥ equipos de transporte 139.1 2049 1723 162.0 404 47.3 -159 6.0
Otros 1246 1397 1174 1208 23.2 12.1 -16.0 29
Artesanja 880 96.0 814 4.7 9.1 -15.2
Produccidén de algunas de las
principales manufacturas
{millones de toneladas)
Tejidos de algoddn 6.1 9.2 1.8 6.2 3.2 50.8 283 475
Fibras de algodén’ 1053 1600 999 524 364 519 376 475
Tanino 11.2 109 5.7 139 -13.2 2.7 477 1439
Almendra de coco 82 47 4.9 3.6 82.2 427 4.3 -26.5
Tung 2.0 9.4 7.2 8.1 -47.1 4.4 -23.4 125
Cemento 109.0 456 1787  269.2 -288 582 2919 50.6
Cigarrillos’ 439 41.7 375 56.7 -5.8 3.0 -10.1 51.2
Bebidas gaseosasd 137.3 1387 1248 129.2 124 1.0 -100 3.5
Harina de trigo 899 905 107.8 115.4 -10.3 10.7 8.3 7.1
Azlicar 85.2 731 68.7 104.2 -13.2 -14.2 6.0 517
Cuero 83 7.7 10.1 10.4 -24.5 7.2 31.2 3.0
Alcohol absoluto’ 11.0 15.0 18.3 364 .
Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de] Paraguay.
“Cifras preliminares. ®Miles de metros. ‘Miles de cajetillas. “Miles de litros. “Millones de litros.
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PARAGUAY
Cuadro 7

PARAGUAY: INDICADORES DE LA CAPACIDAD, GENERACION
Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA

1970 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Potencia inscalada® 1237 2725 2741 2741 2741 2744 2744 2744 2744
Hidraulica 900 190.0 1900 1900 190.0 190.0 190.0 190.0 190.0
Térmica 33.7 825 841 841 841 84.4 84.4 84.4 B4.4

Generacion de energia

eléctrica’

Bruta 1592 6974 7204 9160 7930 10560 12392 16426 17360
Neta 1542 692.1 7168 9127 7905 10335 12565 16397 17337
Imporeacion neta de
energia elécerica™ - 54 1030 -400 2020 343 478 18 2]

Suministro interno de
energia eléctrica”

Bruta 159.2 7031 8240 8760 9950 10904 12114 16444 1 738.1
Neta 154.2 6975 8198 8726 9925 1087.7 12088 16415 17358
Consumo interno de
energia elécerica’ 1298 0658.0 7517 8006 8272 9073 9999 11100 1 2759
Residencial® 764 3443 3907 4739 4922 5407  565.7 6375 7019
Industrial/ 338 2633 3001 2533 260.1 2861 3434 3748 4647
Otros® 146 448 3567 700 724 80.5 86.6 97.7 109.2

Porcentaje de la poblacién _
servida con energia elécerica 109 290 3L 377 395 41.2 428 455 474

Fuenre: Administracién Nacional de Electricidad (ANDE), Compilacidn estadistica 1960-1981, Asuncién, 1982, y orras
* estadisticas también proporcionadas por la ANDE.

Cifras preliminares. * Miles de kW "Millones de kWh. “No incluye las ventas de energia paraguaya de Ltaipid
al Brasil. “Incluye “comercial” (nueva categoria prevista en el Pliego de Tarifas No. 4 del 1/8/1984). ! Incluye
“indefinido” (nueva categoria prevista en el Pliego de Tarifas N2 4 del 1/8/1984). *Incluye “fiscal”, "municipal”,
“traccién tranviaria”, "alumbrado piblica” y, a partir de 1985, “rural” (nuevas categorias previstas en el Pliego de Tarifas
NO4 del 1/8/1984).

Cuadro 8

PARAGUAY: TASAS DE DESEMPLEO ABIERTO

{Porcemtajes)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987¢
Total del pais® 2.1 46 9.4 13.8 83 8.3 12.8 11.6
Asuncién’ 3.9 2.2 5.6 84° 7.4 5.2 61" 5.6

Fuente: Sobre la base de datos del Banco Central del Pataguay y del Ministerio de Hacienda, Direccién General de Estadistica y
Censos. Encwesta de hogares, varios ndmeros, e informacién proporcionada a la CEPAL.

“Cifras preliminares. ®Estimacién ded Banco Central del Paraguay. “ Ademas de Asuncidn, hasta 1982 incluye

Fernando de ]a Mora, Lambaréy las dreas urbanas de Luque y San Lorenzo. Desde 1983, incluye, ademds de Asuncion, las dreas

urbanas de San Lorenzo, Lambaré, Fernando de la Mora, y Villa Hayes y las dreas urbanas y rurales de Villa Lisa, San Antonio,

Nenby, Luque, Limpio y Mariano Roque Alonzo, “Primer semestre. “Promedio de Jos meses de septiembre,
octubre y noviemnbre. /Promedio de los meses de agosto, sepriembre y ocubre. ! Promedio de los meses de
noviembre y diciembre. *Promedio de los meses de junio, julio y agosto.
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Cuadro 9

PARAGUAY: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Exportaciones (fob)

Valor

Volumen

Valor unitario
Importaciones {fob)

Valor

Volumen

Valor unitario
Relacidn de precios del
intercambio

Poder de compra de las
exXporuciones

Quinturn de las exportaciones
Quintum de las importaciones
Relacién de precios del
intercambio fob/cif

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Tasas de crecimiento
04 0.6 -17.7 65.1 15.2 -7.6 395
-7.5 14.7 97 305 45.1 =25 216
7.6 -133 -89 26.5 2206 -5.2 14.7
14.4 7.9 <225 34.2 -1.7 1.2 27.0
13.3 -7.1 -18.2 695 5.6 8.7 206
1.0 0.9 -5.2 2208 6.9 6.9 53
56 -12.9 4.3 56.1 -15.0 -0.1 6.1
Indices (1980 = 100)
97.7 97.6 84.4 1719 212.0 206.4 266.4
92.5 106.1 958 125.1 1814 176.8 2151
113.3 105.2 86.0 145.9 154.0 167.3 2019
105.6 920 88.1 137.5 1168 116.7 123.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

°Cifras preliminares.
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PARAGUAY

Cuadro 10

PARAGUAY: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Tipos de cambio

es del ¢ . .
(guacanies por défar) Indices del tipo de cambio real efectivo

Promedios
anuales y Oficial Oficial’ Paraleto’
trimestrales Exporta-  Importa- Paralelo Expotca- Importa- Exporta- Imporca-
ciones” ciones” ciones ciones clones ciones
1970-1979 126 126 139 110.6 106.4 109.3° 13z
1980 126 126 135 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 126 126 153 86.5 89.9 98.0 101.9
1982 142 137 205 906 88.8 122.1 124.1
1983 158 146 312 763 704 140.7 140.5
1984 222 245 381 834 935 133.6 135.7
1985 312 387 595 926 1151 164.3 166.4
1986 388 474 695 928 104.3 1557 143.2
1987 605 624 802 143.9 131.8 177.9 158.0
1985
I 288 304 414 85.0 928 114.0 117.9
11 320 344 546 99.5 109.6 158.4 162.4
I 320 443 740 949 132.5 204.7 206.6
v 320 444 678 91.1 1254 180.1 178.7
1986 :
I 332 472 787 81.0 109.5 179.3 170.3
{1 327 528 729 78.8 117.0 1639 150.7
Im 435 443 658 102.7 94.6 145.0 131.1
v 459 454 608 108.7 96.7 134.4 120.8
1987
I 563 569 716 1396 124.7 165.2 146.5
I 567 595 783 142.9 133.8 184.2 164.3
I 619 628 819 144.4 130.% 1784 158.9
v 669 70% 886 1486 138.2 183.6 162.1

Fuente: CEPAL, Division de Desarrollc Econdmico, sobre la base de cifras del Banco Cencral del Paraguay y del Fondo
Monerario Internacional, Estadisticas financieras internacionale&

A partir de 1982 se us6 el npo de cambio medio, ® A partir de 1982 se usb el tipo de cambio medio. Sin embargo, se
refiere a aquellas importaciones autorizadas por ¢l Banco Central, es decir, no representa ¢l verdadero tipo
medio. “Corresponde al promedno de los indices del tipo de cambio real del guarani con respecto a las monedas de los
principales paises con que Paraguay tiene intercambio comercial, ponderado por la importancia relativa de Jas corriences
comerciales registradas, segin ¢l caso, hacia o desde esos paises. Desde 1970 a 1980 estas ponderaciones corresponden al
promedio del periodo 1975-1979 y a partir de 1981 al promedio del periodo 1982-1985. En los cdlculos se han utilizado vipos
de cambios oficiales y preferentemente indices de precios al por mayor. En el caso del Paraguay se usé este dltimo indice. Sobre
la rnewdolosm y las fuentes wdilizadas, véase el apéndice técnico en el Estsdiv Ecomdmico de América Latina,
1981. “Estos indices cortesponden a un promedio ponderado de los {odices del tipo de cambio real respecto 2
Argentina, Brasil, Estados Unidos, Francia, ltalia, Japén y la Repiblica Federal de Alemania, de acuerdo con la participacién
relativa de las corrientes comerciales no registradas entre el Paraguay y los paises mencionados. Para calcular estos indices se
ucilizé ¢l cipo de cambio del mercado paralelo. *Promedio 1973-1979.
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Cuadro 11

PARAGUAY: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB’

Millones de ddlares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual :
1984 1985 1986 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 1987°
Total 335 304 233 353 100.0 1000 243 9.1 235 520
Principales exportaciones
tradicionales 89 54 9 113 425 319 5.7 -383 732 199
Productos pecuarios 12 7 44 36 14 101 67 424 5463 -184
Madéra 22 10 18 25 214 7.1 91 553 815 421
Aceites 22 19 13 15 55 4.4 40 127 -315 16.6
Tabacos 15 6 5 10 3.3 28 500 -G08 97  81.0
Extracto de quebracho 6 4 4 5 1.4 1.3 49 -286 05 400
Otros 12 8 10 21 9.5 60 -187 .222 189 1130
Principales exportaciones
no tradicionales 246 250 139 241 575 681 326 1.2 445 73.7
Fibras de algodén 131 142 81 101 341 286 3541 81 -43t1 250
Semillas de soya 99 100 4 123 13.6 347 176 1.2 -563 1799
Tortas y expellers 12 6 9 13 7.1 35 -105 -484 371 426
Frutas y legumbres 4 1 5 5 27 13 409 737 4305 -14.2

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.
*Incluye solamente las exportaciones que figuran en el registro de cambios del Banco Central.

18
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Cuadro 12

PARAGUAY

PARAGUAY: EVOLUCION DE LOS PRECIOS EXTERNOS DE LOS
PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

{Indices 1980 = 100/

1970
1979
1980
1981
1982
1983
1984

1985
I

11

I
v

1986
I

Il

1l
v

1987
1

I

m
v

Semillas de soya’ Aceite de soya’ Algodén® Madera®

Nominal Reat’ Nominal Real® Nominal Real’ Nominal Real’
40.9 126.2 478 147.5 326 100.6 252 77.8
100.7 114.3 1107 125.7 822 933 8s5.2 96.7
100.0 100.0 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0
97.3 101.1 84.8 88.1 0.5 94.1 92.6 963
g82.8 89.3 74.7 80.6 77.3 834 87.3 94.2
95.3 106.1 88.1 8.1 90.0 100.2 831 92.5
95.3 100.0 121.1 138.5 853 97.6 787 90.0
76.0 874 95.7 110.0 65.6 75.4 777 89.3
814 996 109.4 133.9 73.0 894 704 B6.3
791 93.2 1100 1296 72.0 848 77.8 2.6
73.3 83.0 86.6 98.1 62.7 71.0 80.5 91.2
706 76.1 76.6 825 54.5 58.7 82.1 88.5
70.3 0.9 57.4 57.9 56.1 56.5 87.6 883
73.6 76.1 68.1 704 59.3 613 83.5 863
726 74.1 58.2 59.4 35.8 56.9 89.3 91.1
68.2 679 49.2 49.0 47.3 47.1 89.1 887
67.5 664 53.7 529 62.1 611 88.6 87.2
73.0 66.3 69.0 62.7 80.8 734 107.7 978
67.5 63.0 62.9 58.7 9.3 64.7 102,0 95.2
777 70.7 74.1 67.4 874 79.5 106.3 96.7
74.8 68.4 81.2 74.2 B6.3 789 1094 1000
814 71.5 80.5 70.7 75.3 66.2 115.3 101.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de UNCTAD, Boletin mensual de precior de producior bdsicos, varios volimenes, y Fondo

Monetario Internacional (FMI)
“Esrados Unidos, N2 2, color amarillo, cif, Roterdam.

exportacién de los paises industrializados.

Bajos.

*Los precios nominales fueron deflactados por los precios de
“Todos los origenes, aceite crudo, fob, ex fibrica, Paises
“Tipo medio mexicano, <if, norte de Europa.

* Tropical, precio al por mayor, Reino Unido.
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Cuadro 13

PARAGUAY: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB’

Total
Bienes de consumo
No duraderos
Alimentos
Bebidas y tabaco
Otros’
Duraderos’
Automoviles
Artefactos eléctricos

Bienes intermedios
Combustibles y lubricantes
Otros’

Bienes de capiral
Maquinarias, aparatos
¥ morores
Elementos de transporte
y accesorios’
Otros*®

Sin clasificar

Millones de délares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual

1984 1985 1986 1987° 1980 1987 1984 1985 1986 1987
513 442 509 517 100.0 100.0 7.3 -138 15.2 1.6
114 118 133 134 294 258 -46 34 120 0.9
83 97 100 9 228 192 -84 170 24 04
14 20 17 9 4.6 1.7 -542 383 -141 473
25 25 34 42 7.7 80 637 -1.7 355 226
43 52 49 49 105 94 -3 210 .71 -
3 20 33 34 6.6 6.6 73 -335 610 47
16 1¢ 11 16 3.5 31 1277 385 148 451
15 13 22 18 31 35 -310 281 1024 -15.9
176 152 142 140 323 271 60 -136 -65 -14
138 115 97 103 251 199 146 -167 -134 6.0
39 38 43 38 7.2 73 432 25 206 -171
198 139 195 198 383 383 376 -298 406 L5
92 102 164 152 155 294 -145 104 608 .71
87 21 20 32 145 61 2857 -760 61 624
19 16 12 14 2.7 28 392 125 256 183
25 33 39 45 5.6 87 89 321 175 152

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Cenrral del Paraguay.
“Incluye solamente las importaciones que figuran en el registro de cambios, mds las importaciones con pagos diferidos y las
realizadas con préstamos externos de largo plazo.
productos farmacéuticos y quimicos, y textiles y sus manufacturas.
hiereo ¥ sus manufacturas (salvo articulos de ferreteria), merales ordinatios y sus manufacturas, piedeas, tierras y sus

manufacturas, cemento, asfalto y maderas y sus manufacruras,

Cifras preliminares.

“Incluye papel cartdn y sus manufacturas,
“Incluye jeeps y camionetas rurales,

rurales. *Incluye implementos agricolas y accesorios, atticulos de ferreteria y animales en pie.
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PARAGUAY
Cuadeo 14

PARAGUAY: BALANCE DE PAGOS

i Millones de ddlares)

1980 1981 1987 1983 1984 1985 1986 1987°

Balance en cuenta corriente 278 2377 378 2253 262 -167 <369 -361
Balance comercial -275 -422 -445 <245 -272 -158 =296 -287
Exportaciones de bienes y servicios 565 355 617 464 696 805 792 1055
Bienes fob® 400 399 396 326 538 620 573 800
Servicios reales’ 165 156 220 138 158 185 218 255
Transporte y seguros 4 5 2 2 2 8 3 4
Viajes 91 80 59 49 96 105 148 150
Importaciones de bienes y servicios 841 976 1062 700 968 963 1087 1 34l
Bienes fob 675 772 711 551 740 727 736 935
Servicios reales” 165 204 350 157 228 236 351 407
Transporte y seguros 104 118 100 75 113 104 146 198
Viajes 35 38 42 44 44 47 48 48
Servicios de facrores -5 42 65 -9 7 -11 -74 -75
Utilidades -54 -38 -13 -39 -26 -20 -55 -42
Intereses recibidos 77 102 122 63 70 79 58 60
Intereses pagados -76 -82 -83 -66 61 -80 91  .118
Orrus 48 60 39 33 24 9 14 25
Transferencias unilaterales privadas 3 2 2 1 2 2 1 1
Balance en cuenta de capital 428 420 316 200 248 39 241 370
Transferencias unilaterales oficiales 2 3 4 5 7 6 10 11
Capital de largo plazo 192 169 265 289 219 121 212
Inversion directa (neca) 32 32 37 5 5 1 32
Inversion de cartera (neta) - 6 -8 3 - 8 -
Orro capital de largo plazo 160 131 236 281 214 112 181
Sector oficial’ 85 39 60 13 127 109 137
Préstamos recibidos 98 60 83 162 150 137 185
Amorrizaciones -12 -20 -22 -23 .23 -28 -48
Bancos comerciales’ 1 1 11 7 32 15 6
Préstamos recibidos 7 17 16 10 40 20 14
Amortizaciones -6 -6 -6 -3 -9 -5 -8
Orros secrores” 74 g1 165 135 55 -1l 37
Préstamos recibidos 15% 141 217 168 109 59 102
Amortizaciones 60 -61 -52 <33 -53 -1 -64
Capital de corto plazo (neto} 255 262 73 -2 67 -62 15 50
or oficial 3 12 10 23 97 -56 -19
Bancos comerciales -14 -13 1 15 -5 14 -21
Ortras secrores 266 263 62 -40 -26 -20 55
Errores y omisiones netos -20 -13 =26 -02 -45 -27 4 19
Balance global® 150 44 -62 -53 -14 -128 128 9
Variacidn total de reservas
(- significa aumento) -152 -44 65 56 17 135 85 =53
Oro monetario - - . - . - -2
Derechos especiales de giro -2 -4 -9 -6 -3 -8 -9
Posicion de reserva en el FMI -8 -10 -1 -3 2 -3 4
Activos en divisas -14% -30 77 68 13 145 92

Ocros activos 22 -3 4 1

Uso de crédito del FMI . - . -

Fuente: 1980-1986: Fondo Monetario Internacional (FM), (Cinta magnética de junio de 1988. 1987. Banco Ceneral del

Paraguay.

Nota: Las cifras de 1a Cuenta Corriente para 1984, 1985 y 1986 tienen como fuente ios datos proporcivnados por el Banco
Central del Paraguay. Para esus mismos afos, en los datos de la Cuenta de capital y Variacidn de reservas, la infurmacion
se basa en las cifras del FMI habiéndose ajustado en la CEPAL la partida denominada Errores y umisiones.

"Cifras preliminares. Mncluye estimaciones de transacciones no registradas, ‘Incluye Otros servicios no
factoriales. “Incluye Préstamos nietos concedidos y Otros activas y pasivos. *Es igu2l a Yariacion wtal de las
reservas (Con signo contratio), mas Asientos de contraparida.
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Cuadro 15

PARAGUAY: INDICADORES DEL TURISMO

Nimero de tueistas (miles)™
De Argentina
De Brasil
De Estados Unidos
De Japon
De Uruguay
De otros paises

Estada media (dias)
Gastos medios (dolares)?

Gastos rotales (millones
de dolares)?

Oferta de habiraciones
(ntmero)*

Oferta de plazas (namero)”

Raz6n media de ocupacion
(porcentajes)

De habitaciones

De plazas

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986  1987°
3021 2671 1784 1478 2920 2627 3707 3032
1326 1225 56.9 47.1 141.3 1072 1357 1162
104.8 92.1 93.8 70.3 97.6 954 1245 67.0
33 43 39 35 7.5 6.2 7.8 10.1
3.9 25 1.0 1.9 23 28 3.4 4.9
3.9 7.5 5.4 3.1 10.2 4.0 18.4 253
53.6 38.2 17.9 22.1 327 40.9 60.9 797
33 33 33 33 3.0 3.0 3.0 4.7
300 300 330 332 330 399 400 400
90.7 80.2 59.0 49.0 96.3 1050 1483 121.3
2750 2769 3076 3177 3280 3302 3892 4159
6329 6243 G6BO6 G698y 6938 T075 82006 9219
99.3 87.2 524 421 73.2 65.4 60.0 53.7
43.2 38.7 23.7 19.1 34.6 30.5 320 281

Fuenre: CEPAL, subre la base de cifras proporcionadas por la Direccion General de Turismo, el Ministeriode Obras Piblicas y
Comunicaciones y el Banco Central,

“Cifras preliminares.
los mayores de 12 afios.

" El nismeru total de turistas se calculd sobee ka base de las carjetas de turismo; incluye solamente
“La distribucién de los wristas por pais de origen se calculd sobre la base de las néminas

hoteleras. Para 1972, la distribucién se refiere a la nacionalidad de los turistas; pusteriormente se refiere a la procedencia de

los nmusmos.

“De} balance de pagus.

Turismuo considera "de nivel aristico”,

22

" De los hoteles, moreles, residencias y pensiones que la Direccion General de



Cuadro 16

PARAGUAY

PARAGUAY: EFECTOS DIRECTOS DE LAS ENTIDADES BINACIONALES
ITAIPU Y YACYRETA EN EL BALANCE DE PAGOS’

(Millones de ddlares)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Cuenta corriente
Total -278 -377 -378 -253 202 -167 -369 -361
Entidades binacionales - 178 150 158 144 85 44 44 66
leaipt 121 139 126 127 61 37 27 30
Yacyretd 57 73 24 17 24 7 17 36
Restanres -456 -527 -536 =397 -177 -123 -325 -295
Cuenta de capital
Total 428 420 316 200 248 39 24] 218
Entidades binacionales 217 237 184 160 112 70 45 79
Iaipd 146 159 159 143 87 35 27 30
Yacyretd 7 78 25 17 25 15 18 49
Restantes 211 183 132 40 136 -31 196 139
Balance global
Total 150 44 62 <53 -14 -128 -128 -143
Entidades binacionales 395 449 338 305 197 114 89 145
Itaipd 267 298 289 270 148 92 54 o0
Yacyretd 129 151 48 34 49 22 35 85
Restanes -245 -405 -400 -358 4] -154 -129 -156
Reservas internacionales’
Total 766 81O 687 684 669 578 476 527
Entidades binacionales’ 1217 1666 2004 2309 2506 2620 2709 2854
ltaipt‘:‘i 987 1285 1574 1 844 1992 2 084 2138 2198
Yacyrets? 231 382 430 464 513 535 570 655
Restanies -451 -856  -1317  -1625 -1837 2042 -2233 -2327

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.
“No incluye las importaciones de bienes y servicios que realizan las entidades binacionales y que son imputables al balance de
pagos, con la excepeion de las utilidades provenientes de las inversiones de laipi binacional en ¢} Paraguay. Asimismo,
tampuoco incluye los flujos de capital que financian dichas importaciones {y que también son imputables al balance de pagos).
Por lo tanto, la contabilidad utilizada en este cuadro es Ja misma en que se basa ¢l cuadro 14, del balance de pagos, cuya fuente

original es el Banco Cencral del Paraguay.

Banco Central del Paraguay.

Cifras preliminares.

“Es igual a los acrivos internacionales brucos del
IMuestra los efectos acumuladus sobre ¢l balance global de pagos.
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Cuadro 17

PARAGUAY: MONTOS DE LA DEUDA EXTERNA

tMillones de dolarest

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Deuda externa contratada” 1 323 1 641 1 939 2272 2339 2908 2 448° 2 435
Secror publico 1152 1 490 1 766 21 2187 2 363 2418 2 407
Sector privado 170 151 173 171 151 145 39 28
Deuda externz brura
desembolsada” 861 948 1203 1469 1654 1772 1855 2043
Sector piiblico 691 797 1 030 ] 298 1 503 1 627 1 825 2010
No financiero 574 670 868 1116 1291 1 396 1 598 1 757
Gobierno central 277 317 369 502 621 749 886 979
Empresas estatales 297 353 499 614 o670 647 712 778
Financiero 117 127 162 182 212 231 227 253
Servicio bruto de la
deuda externa 154 169 163 125 146 184 212 299
Amorcizaciones 78 87 80 59 85 104 121 181
Intereses 76 82 83 66 0l 80 i 118

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Cenrral del Paraguay y del Fondo Monetario lnternacional (FMi).

“Cifras preliminates.

*Péblica y privada con garantia estatal, de medianu y large plazo; saldus a fines de cada

afu. “El monto de la deuda externa privada con garantia escatal fue revisado en 1985, por lo que las cifras de ese afic
pueden no ser escrictamente comparables con las de afios anteriores.
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PARAGUAY

Cuadry 18

PARAGUAY

: INDICES Y RELACIONES DE LA DEUDA EXTERNA

Deuda externa bruta
desembolsada®
A precios corrientes
Deflactado por los precios
de exporracion
Deflactado por los precios
de importacidn
Deuda extetna neta
desembolsada’
A precios corrientes
Deflactado por lus precios
de exportacion
Deflactado por los precios
de importacion

Servicio de la deuda

externa
Amortizaciones
Intereses

1970 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
indice (1980 = 100)

177 1000 1102 1398 1706 192.1 205.8 215.4 237.3
55.1 1000 1008 1374 1779 179.9 240.1 250.8 276.9
628 1000 1074 1329 1710 2195 2585 273.4 2894
1727 1000 1477 5852 9398 12716 14659 106284 17795
5395 1000 1351 5749 9800 11906 17105 18957 20764
6130 1000 1440 5563 941.7 15192 18416 20665 21701
Como porcentaje de las exportaciones®

159 272 305 264 269 211 229 26.8 28.3

7.3 138 157 13.0 127 12.2 129 153 17.2

g6 135 148 135 14.2 88 99 115 1.2

Fuente: CEPAL, subre la base de datos del Banco Central de) Paraguay y del Fondo Monetario Internacional (FML).

“Cifras preliminares.

‘Deuda externa bruta desembolsada, menos enencias de activos externos. (Véase el cuadro 17).

no atribuibles a factores.

"Piblica y privada con garantia estatal de mediano y largo plazo; saldos a fines de cada afiv.
“De bienes y setvicios
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Cuadro 19

PARAGUAY: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice de precivs al consumidor’

Alimentos
Vivienda
Vestuariy
Gasrtos varios

: : . b
Indice de precios mayoristas

Agropecuarios

Indice de precios implicitos del

producto interno bruto’

Indice de precios al consumidor”

Alimentos
Vivienda
Vestuario
Gastos varios

. . . 3
Indice de precios mayoristas

Agropecuarios

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Variacién media anual
224 14.0 6.8 13.5 203 252 31.7 21.8
18.9 10.4 3.5 17.1 28.9 27.6 435 239
22.7 202 84 3.6 7.0 17.4 13.8 19.0
21.2 11.6 6.0 208 206.7 32.8 328 18.0
321 13.4 94 17.2 20,0 263 138 219
78 12.2 35 329 283 234 45.1 1.9
27 1%.7 35 39.7 18.0 128 04.0 -1.1
16.8 16.1 52 14.4 270 252 31.6 30.3
Yariacion de diciembre a diciembre

8.9 8.1 8.9 14.1 298 231 24.1 32.0
-2.8 0.9 5.4 19.4 425 223 34.9 42,3
21.1 12.3 0.4 27 15.9 13.0 11.7 220
14.8 5.0 15.5 209 32.2 349 21,7 22.1
30.7 4.4 14.0 17.0 25.4 285 10.4 268
-19 19.6 -6.8 329 43.8 16.3 28.1 19.7
-10.6 309 -15.7 39.7 300 9.5 28.8 126

Fuente: Banco Cenrral del Paraguay.

“ Ano base: 1980.
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Cuadro 20

PARAGUAY: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES

PARAGUAY

Salarios obreros en
Asuncion”
General
Industria manufacrurera
Construccion
Elecrricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
¥ COMUNICACIONES
Comercio
Orros servicios

Jornales agricolas medios
Con alimeneacion
Sin alimentaciéon

Salarios minimos legales
Asuncion y Puerto Stroessner
Orras ciudades
Agricultura

Salarios obreros en
Asuncién
General
Industria manufacturera
Construccién
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
¥ comunicaciones
Comercio
Otros servicios

Jornales agricolas medios
Con alimentacion
Sin alimentacidén

Salarios minimos legales
Asuncidn y Puerto Stroessner
Orras ciudades
Agricultura

Indices (1980 = 100}

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986  1987° 1984 1985 1986 1987
Nomuinales
152.4 1868 2354 3221 16.0 22,6 26.0 36.8
153.6 185.9 238.2 3273 19.5 21.0 282 374
148.4 193.6 257.7 379.1 23.2 30.5 331 47.1
162.2 2209 20682 375.2 18 36.2 214 399
146.5 175.5 211.8 278.7 7.9 198 207 il
1639  202.1 268.5 382.6 21.8 233 328 42.5
171.6 231 304.1 433.8 31.5 34,7 31.6 42.6
146.7 158.7 205.8 2875 (1 8.2 29.7 39.7
133 4 142.0 189.8 282.6 2.6 6.4 337 48.9
156.2 2069 2972 4097 20.0 324 43.7 37.8
1556 2063 2965  408.6 205 326 43.7 378
154.9 205.4 295.1 406.7 19.8 32.6 43.7 378
Reales”
91.8 89.8 859 96.5 -3.5 -2.1 -4.4 123
925 894 86.9 98.1 06 -3.3 27 128
893 93.1 24.0 113.6 24 4.2 1.0 20.8
97.6 106.2 979 112.4 .71 8.8 -1.9 149
882 84.4 775 83.5 -10.3 -4.3 -84 8.0
98.7 97.2 98.0 114.6 1.3 -1.5 08 17.0
103.3 111.1 111.0 130.0 93 1.6 -0.1 17.1
883 76.3 75.1 86.1 -16.7 -13.6 -1.6 14.7
803 68.3 69.3 84.7 -19.0 -15.0 1.5 222
04.0 99.% 108.5 122.7 0.2 5.8 9.1 131
03.7 99.2 108.2 122.4 0.2 5.9 9.1 13.1
933 98.7 107.7 1218 -0.4 5.9 9.1 13.1

Fuene: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central del Paraguay. Departamento de Estudios Econdmicos; Ministerio de
Agriculrura y Ganaderia, Direccion de Comercializacidn y Economia Agropecuaria, y Ministerio de Justicia y Trabajo,

Direccion General de Recursos Humanos.
*Promedio de los meses de junio y diciembre.
el indice de precios al consumidor.

“Cifras preliminares.

‘Los valores nominales fueron deflactados por
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Cuadro 2]

PARAGUAY: EJECUCION FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL

Miles de millones de guaranies Tasas de crecimiento
1984 1985 1986  1987° 1984 1985 1986 1987°
lngresos corrientes 85.2 110.2 1431 2024 30.2 29.3 29.8 41.5
Ingresos tributarios 70.1 944 1225 1746 36.0 34.7 298 42.5
Impuestos directos 155 226 290 44.6 5.2 46.1 281 53.9
Impuestos a la renta 10.2 15.8 207 34.8 5.4 4.7 31.2 68.1
Sobre el patrimonio 5.3 6.8 8.2 9.7 47 293 208 18.3
Impuestos indirectos 36.8 48.5 64.5 89.2 55.6 319 33.0 38.3
Sobre el comercio exterior 142 17.7 229 326 248 244 297 42.2
Importaciones 12.8 16.7 220 30.8 214 30.2 320 40.1
Exportaciones 1.4 1.0 09 1.8 695 -283 -89 90
Sobre el comercio interno 226 30.8 41.6 56.6 84.0 36.5 34.9 36.1
Orros 17.8 233 290 40.8 353 30.6 24.7 40.6
Ingresos no tributarios 15.2 15.9 20.3 278 8.9 46 296 35.2
(Gastos corrientes 78.3 976 1198 1647 5.2 24.6 22.7 37.5
Consumo 4438 60.3 65.5 95.2 3.0 346 86 453
Sueldos y salarios 335 40.8 47.1 63.8 18 218 15.4 35.5

Bienes y servicios no personales 11.3 14.4 184 31.4 6.6 274 278 70.7
Pago por concepto de imereses 49 6.7 9.7 19.9 815 36.7 44.8 1052

Transferencias 24 259 292 358 09 156 126 228
Al sector privado 17.8 20.8 213 26.2 23 169 2.4 23.0
Al sector piblico 4.6 4.9 79 9.6 -9.8 6.5 60.4 225

Orros 6.2 7.7 154 13.8 -7 24.2 100.0 -10.4

Ahorro 6.9 12.6 233 37.7 84.1 84.3 61.6
Ingresos de capital 03 0.6 0.8 1.0 X200 1000 33. 25.0
Gastos de capiral 17.7 347 13.4 221 -36.8 96.0 614 64.9

Formacidon de capital 10.2 207 10.7 21.0 -42.7 191.0 -64.1 9.9

Transferencias 7.5 1.3 2.7 03 -25.7 -82.7 105.8 -88.8
Al sector piblico 7.5 1.3 2.7 0.3 -25.7 -827 105.8 -38.8

Ortros - - 3.1 0.8 - . -74.2

Gastos rotales 96.0 1323 1332 186.8 19.1 37.6 - 40.3
Balance global -10.5 -21.4 10.7 165 -70.7 1038 -150.0 54.5

Comeo porcentaje del balance global
Financiamiento {neto) 10.5 214 -10.7 L1635 1000 -1000  -100.0 -100.0

Interno (neeo} 8.6 10.7 -13.2 -7.5 81.9 500 1234 -45.4
Bancario 4.4 7.7 6.5 97 -41.9 -36.0 60.7 58,7

Bango Central 73 7.7 6.5 9.7 -69.5 -36.0 60.7 58.7
Resto sistema bancario -29 - - - 27.6 . - -

Inversion financiera . . - -11.8 - - - -
Otros’ 98 173 101 158 933 808 944 956
Variacién disponibilidades -228 -14.3 -29.8 -33.0 2171 668 -2785 -1997

Externo (neto) 19.0 10.7 25 28 -181.0 -50.0 23.1 169
Desembolsos 233 16.1 10.9 219 2219 -75.2 101.6 1325
Amortizaciones 43 -5.4 -84 -19.1 41.0 252 -785% -1156

Fuente: Ministerio de Hacienda, Secreraria Técnica y Direccién General de Presupuestos y Fondo Monetario lncernacional
(FM1).
“Cifras preliminares. "lncluye créditos de proveedores, emision y amortizaciones de bonos v amortizaciones de
ubligaciones pendientes de ejercicios anteriores
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PARAGUAY

Cuadro 22

PARAGUAY: SUBSIDIOS AL SECTOR PUBLICO*

Tasas de Como porcentaje

Milicnes de guaranies crecimiento del PIB

1985 1986 1987 1985 1986 1987 1985 1986 1987

Subsidio cambiario
1. Para el servicic de la

deuda excerna publica’ 19671 36416 61 446 2291 85.1 687 14 20 25
2. Para las importaciones de

las insutuciones pablicas® 618 7061 1785 -258 141 1528 04 04 07
3. Total (1+2) 25 857 43477 79296 806  6B.1 824 19 24 3.2
Subsidio crediticio
4, A la tasa de interés de

la cartera minima® 5 458 5 217 6 632 589 50.9 271 02 03 03
5. A la wsa de inflacién® 7284 12483 13610 75.0 714 2.0 0.7 0.5

Subsidio total
3+ 4 29315 48694 85928 713 66.1 765 21 27 34
3+%5 33141 55960 92 906 794 689 660 24 31 37

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Ceneral del Paraguay.

*Cifras provisionales sujetas a revision. *1gual a la diferencia entre ¢ tipo de cambio medio que el BancoCentral paga
para adquiric moneda extranjera y ¢l tipo de cambio a que la vende al sector piblico para el servicio de sv deuda
externa, “Igual 2 la diferencia entre el tipo de cambio promedio que el Banco Central paga para adquirir moneda
extranjera ¥ el tipo de cambio medio a que la vende al sector pdblico para sus importaciones. Incluye la diferencia cambiaria
para la importacidn de insumos agricolas para el sector privado. “Igual a |a diferencia entre la tasa de incerésque pagael
sector poblico no finandero por el crédito neto del Banco Central y la que paga el sector privado no finandiero por los créditos
de plazos inferiores a 240 dias bajo el Régimen de la Cartera Minima. “lgual 2 la diferencia entre la wasa de interés que
paga el sector piblico no financiero por el crédito neto del Banco Central y la tasa de inflacidn.
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Cuadro 23

PARAGUAY: BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY

Saldos a fines del aiio, miles

. R Tasas de crecimiento
de millones de guaranies

1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987

I. Reservas internacionales netas’ 946 1129 1328 2122 48 19.3 17.6 59.8
(US$ millones) 5169 4792 3975 4373 -173 73 -17.0 0 100
1. Crédito interno neto 69.0 783 1306 1487 32.] 135 668 13.9
1. Sector piblico
no financiero 31.9 46.7 57.0 80.2 25.1 46.4 221 40.7
a. Gobierno cencral 20.4 243 269 267 283 191 10.7 -0.7
Créditos 29.5 334 404 50.1 37.9 13.2 210 240
Depésitos 90 9.1 13.5 23.4 63.6 1.1 484 733
b. Entidades publicas” 15 224 301 535 198 948 344 777
Créditos 16.8 208 3.9 64.7 36.6 774 27.2 70.7
Depositos 5.3 7.4 7.8 1.2 963 39.6 54 436
2. Sector bancario 371 316 736 685 539 -148 1329 6.9
a. Banco Nacional de Fomento 129 1.4 222 22.6 183 -116 94.7 1.8
¢. Bancos comerciales 24.2 202 513 45.9 833 -165 1540 -105
. Capital y reservas 17.7 193 212 243 5.4 2.0 98 146
IV. Otros activos y pasivos netos -258  -2B4 411 -496 0.4 101 447 207
Activos 205 247 298 384 694 205 206 289
Pasivos 46.3 53.1 709  88.0 8.2 14.7 335 24.1
V. Base monecaria
(I 120.1  343.6 2012 2869 234 196 401 42.6
1. Billetes y munedas emitidas 537 696 921 1283 285 296 323 393
Banca 5.1 7.0 7.6 8.7 54.5 37.3 8.6 14.5
En poder del piblico 486 626 845 1196 262 288 350 415
2. Depdsitos en ¢l Banco
Central dei Paraguay 66.4 740 1091 1586 19.6 114 47.4 45.4
Encaje legal 610 705 PS5 1443 21.8 156 326 543
Depdsitos de la banca 5.4 35 15.6 14.3 - <352 3457 -8.3
Fuente: CEPAL, subre la base de cifras del Banco Central del Paraguay.
*Valoradas al tipo de cambio de 126 guatanies por délar, *lncluye el Fondo Ganadeto.
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Cuadro 24

PARAGUAY

PARAGUAY: FACTORES DE VARIACION DE LA BASE MONETARIA

iMiles de millones de guaranies s

1983 1984 1985 1986 1987
1. Variacién efectiva en moneda nacional

de las Reservas internacionales netas® 3.6 -199 -89 -273 19.3
(Variacién US$ millones) -24.8 -108.5 -37.7 -81.7 39.8

(T/C promedio implicito de
Reservas Internacionales netas)” 144.39 183.01 235.60 334.09 485.25
II. Crédito inverno neto efectivo 28.7 43.6 36.5 90.5 78.2
A. Efecto cambiario’ 19 24.2 27.2 47.2 60.1
B. Crédito interno neto registrado 26.8 19.4 93 523 18.1
1. Gobierno central 18.6 4.5 39 2.6 0.2
2. Envidades piblicas 1.6 1.9 10.9 7.7 234
3. Sector bancario 6.6 13.0 5.5 42.0 5.1
1. Orros -4.7 -1.0 4.2 -14.6 -11.6
Variacion de la base moneraria 20.4 227 234 57.6 85.8

Fuente: Banco Central del Paraguay.

“Incremento en délares valuados al tipo de cambio implicito promedio del saldo de las Reservas internacionales netas a fines de
cada afio. *Resultado de dividir los saldos de las Reservas internacionales netas en moneda nacional y en délares del
balance de) Banco Central del Paraguay. ‘ Representa la variacion efectiva del tipode cambio promedio, mis el efectode
los diferenciales de los tipos de cambio y las variaciones de la valuacién en moneda nacional de los activos internacionales

netos.
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Cuadro 25

PARAGUAY: LIQUIDEZ DEL SISTEMA BANCARIO

[. Dinero
A. Billetes y monedas en
poder del piblico
B. Depositos a la vista”
a. Sector privado
b. Entidades publicas

I1. Cuasidinero M/N
A. Depésitos de ahotro y a plazo
2. Secror privado
b. Sector publico
B. Ouros depdsitos

1. Liquidez en moneda nacional

IV. Depdsitos en moneda extranjera
Multiplicador bancario®
Coeficiente de preferencia

por circulanee®

Coeticiente de encaie‘f

Saldos a fenes de afio, en
miles de millones de guaranies

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987
933 1189 1519 2333 271 274 278 536
48.6 62.6 845 1196 262 288 350 415
447 56.3 674 1137 281 260 197 687
39.9 52.2 62.0 89.7 247 308 188 447
48 4.] 5.4 240 655 -146 317 3444
1127 1325 1649 2006 109 176 245 216
92.1 1650 1344 173.2 107 140 280 289
B8.2 996 1282 1563 11z 129 287 219
39 54 6.2 16.9 - 383 148 1726
20.6 175 30.5 274 120 335 109 -10.2
2060 2314 3168 4339 177 220 2660 370
123 8.5 14.7 16.6 08 309 729 129
1.72 L75 157 1.51
0.236 0249 0267 0276
0422 0392 0470 0.505

Fuente: Banco Central def Paraguay.

“Excluye depésitos del gobietno central y entidades piblicas en el Banco Central del Paraguay.

sisterna bancario para expandir la liquidez en moneda nacional sobre Ja base de la emisién primaria.

en podet del piblico/liquidez en moneda nacional,
{encaje fegal mds otros depositos}/depositos bancarios {2 la vista, ahorro, plaze y otros depsitos).
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PARAGUAY

Cuadro 26

PARAGUAY: PROGRAMA CREDITICIO. ASIGNACION SECTORIAL
DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Saldos a fines del afio,
en millones de guaranies

1984 1985 1986 1987° 1984 1985 1986 1987°

Tasas de creamiento

Baacos comerciales

Toral 104.2 117.5 160.7 203.5 18.0 7.6 36.7 26.7
Agropecuario 13.3 18.8 58.5 67.6 32.2 41.1 2115 15.6
Agricola 6.4 12.0 53.5 58.2 37.1 86.7 346.8 8.9
Ganadero 6.9 08 5.0 9.4 27.9 -1.2 -26.1 87.0
Industrial 34.2 348 319 44.9 16.8 1.7 -85 409
Manufactura 342 34.8 318 44.8 21.2 1.7 -8.5 41.0
Construccién - 0.1 0.1 0.1 -96.0 318 322 4.7
Comercio (intecno}) 42.0 439 50.6 64.6 254 4.6 153 277
Exportacion 15.2 15.1 14.2 17.8 08 0.7 -5.8 249
Otros 4.5 4.9 5.5 8.6 -2.1 9.0 10.9 57.7

Banco Nacional de Fomento

Total 4.7 46.4 64.0 74.0 246 111 8.1 15.5
Agropecuatio 324 35.7 50.7 59.6 34.5 10.1 42.1 17.5
Agricola 3.0 34.3 49.0 57.7 37.2 10.7 427 177
Ganadero 1.4 1.3 1.7 19 -6.8 -2.7 27.7 10.7
Industrial 69 8.0 9.4 11.6 36 15.8 18.4 235
Manufactura 6.9 8.0 9.4 11.6 -3.6 158 184 235
Construccion - - . - . - - .
Comercio (interno} 1.8 2.1 33 2.1 0.8 19.1 56.1 -35.8
Exportacion 03 0.3 04 04 88.9 22 7.1 221
Otros 04 03 0.3 0.2 17.3 -22.2 -9.1 -19.8
Toual
Touwl’ 1646  179.0 2671 3332 17.6 9.1 49.3 247
Agropecuario® 58.6 694 1251 146.7 419 185 80.3 17.3
Agricola 37.6 46.4 102.6 116.0 37.0 236 121.0 131
Ganadero’ 21.0 230 225 30.7 5.3 9.4 -2 36.4
Industrial 41.2 429 67.8 928 128 4.1 58.1 36.8
Manufactura 41.2 42.9 414 56.6 19.7 4.1 -3.5 368
Construccion’ 264 36.1 36.7
Comercio (interno) 438 46.0 539 66.7 245 5.2 17.1 238
Exportacion 15.5 15.4 14.6 18.2 1.8 0.7 -5.5 24.8
Otros 49 3.2 5.7 B8 -0.7 6.4 9.6 54.2
Fuente: CEPAL, Sobre la base de cifras del Banco Cencral del Paraguay.
“Cifras preliminares. "Incluye ¢l Fondo Ganadero. ‘Incluye al Sistema de Ahoreo y Préstamo para la Vivienda.
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