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Noras explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos {...) indican que los daros faltan 0 no constan por separado.

La raya {(—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos {-) indica déficit o disminucién, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada(/) indica un aiio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971}.

El guidn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afos inclusive.

La palabra “toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "dolares” se refiere a dblares de los Estados Unidos,
salvo indicacion coneraria.

Salvo indicacidn contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a tasas anuales
compuestas.

Debido 2 que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en ios cuadros no
siempre suman el toral correspondientce.



COLOMBIA
1. Rasgos generales de Iz evolucién reciente: intcoduccién y sintesis

La economia colombiana prosigui6 en expansidn a pesar de la pronunciada caida del precio interna-
donal del café, que se redujo al menor nivel de los Gltimos 10 afios luego de la sorpresiva bonanza del
afio anterior. El producto interno bruto crecié mas de 5% en 1987 con lo cual fue 27% superior al de
1980; con ello el producto por habitante aumenté 9% durante la década. (Véanse el cuadro 1 y el
grifico 1)

La importante pérdida que se registrd en los términos de intetcambio fue compensada en el
&mbito externo por el aumento notable de otras exportaciones, principalmente petréleo (que superd
los 1 300 millones de délares), carbdn y manufacturas. El efecto negativo sobre la demanda interna se
amortigué en parte mediante la utilizaciéa del fondo de estabilizacién del café, que se habia nutrido el
afio anterior con una retencién del alto precio externo. Esta politica compensatoria tuve zlgunos
efectos desfavorables, aunque de cuantia reducida, sobre el déficit fiscal, la expansién monetariay la
evolucién de los precios internos.

El considerable incremento del quintum de las exportaciones (21%) constituyé el principal
factor de impulso de la demanda global. La formacidn de capital cambién mostrd un comportamiento
dindmico y crecid 5% principalmenie en funcién de la inversion privada. El consumo, por su parte,
aumenté a menor rirmo.

E! crecimiento produciivo fue difundido, 1a mineria, la industria manufacturera y la actividad
agropecuaria evolucionaron mas ripidamence, destacindose los importantes aumentos €n la produc-
cién de café, petréleo, carbdn y la mayor parce de las ramas industriales. En este contexto, se redujo el
desempleo en casi dos puntos porcentuales, aunque la tasa de desocupacién continué alea (12%),
mientras que el salario real se contrajo levemente.

La balanza de pagos mostrd grandes cambios en relacidén con el afio anterior. Como ya se
menciond, los abruptos movimientos del precio internacional del café dieron una gran variabilidad a
los términos de intercambio del comercio exterior colombiano, que cayeron 20% en 1987, luego de
haber subido en igual medida durante el afio anterior. Si bien buena parte de ese retroceso se
compensd con otras exportaciones y las transferencias recibidas alcanzaron a casi 1 000 millones de
délares,! el incremento de las importaciones y del pago de factores al exterior determinaron una
cuenta corriente negativa en 50 millones de dblares, la que habia sido posiriva en més de 400 millones
en 1986.

La cuenta de capital también fue negativa, luego de haberse recibido capitales por casi 1 000
millones de délares en 1986; influyé en ello el agudo descenso de los desembolsos por concepto de
préstamos externos, que determind una amortizacién neca de la deuda. De este modo, la abundante
ganancia de reservas del aflo anterior se transformé en una pérdida moderada de 30 millones de
dolares. Con ello Colombia mantuve un nivel déreservas internacionales equivalentes a casi 11 meses
de importaciones, aun cuando transfiri6 recursos al excerior por casi dos mil millones de d6lares. La
deuda externa en ddlares crecid por efecto de la revaluacién de sus pasivos en otras monedas fuertes y
representd a fines de afio casi dos veces y media €l valor de las exportaciones anuales. El crédito de mds
de mil millones de délares, que se habia acordado con la banca internacional en agosto —inico
concedido voluntariamente y sin condiciones por los bancos comerciales a un pais latincamericano
durante la crisis de la deuda—, no fee urilizado durante el afio por demora en €l cramice de los
contratos.

Las politicas monetaria y fiscal contribuyeron a la estrategia de absorcion del efecto externo
positivo —considerado coyuntural-— aplicada durante el bienio. En 1986 ambas se orientaron a

'La mayor pacte de ellas estd relacionada con mercancia comercializada ilegalmente,
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desprender la economia interna del auge cafetalero, restringiendo el efecto originado por la abun-
dante afluencia de divisas. En 1987 la estrategia fue la contraria, ya que se utilizé €l fonde compensato-
rio del café para remunerar el producto con un precio que atenud la caida en el mercado mundial. Con
ello, se acrecentd en alguna medida e} déficit fiscal (alrededor de medio punto del producto) y la
expansion monetaria fue mayor a la prevista. Aun asi, el desequilibrio financiero del sector piblico se
mantuvo en un nivel inferior a 3% del producto, mientras que el dinero crecié 33%, cifra que si bien
representa el mayor incremento de la década, se encuentra dentro de limites moderados. La tasa de
interés real, por su parte, continué positiva.

Lo anterior, aunado a algunos problemas en la oferta de alimentos y la politica devaluatoria
tendiente a mantener un tipo de cambio real alto (aumentd casi 109 ), ejercieron presion sobre los
precios internos, que subieron 25% durante el afio, continuando asi una tendencia alcista que hizo
regresar el ritmo inflacionario al nivel de principios de la década, luego del minimo registrado en
1983.

2. La evolucién de la actividad econémica

La oferta global aumenté casi 6% en 1987. Sus componentes evolucionaron a ritmo elevado; mientras
el producto crecié més de 5%, las importaciones se incrementaron casi 7 %, con lo cual continuaron
recuperdndose de la fuerte retraccién experimentada en 1985,
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La expansién de la demanda global estuvo sustentada por el crecimiento del volumen de las
exportaciones globales. Fue también significativo el aumento de 5% anotado en la inversién,
crecimiento que tvo lugar por segundo afio consecutivo y que se basd en la inversidn privada
estimulada por las favorables perspectivas econdmicas, el establecimiento de incencivos tribucarios
especificos, y las facilidades selectivas otorgadas a la importacién de bienes de capital. El consumo
interno crecid casi 3%; resultd de gran importancia en este comporcamiento €l aporte del fondo de
estabilizacidén del precio del café, que amortgué la caida del precio internacional. Otros factores que
estimularon el gasto fueron el incremento del quintum de las exportaciones y el de la masa salacial.
Aunque en algunos sectores laborales se produjo una leve caida del salario real a partir del segundo
semestre, se registré simultineamente una elevacién importante de los niveles de empleo, con lo que
aumentd el poder de compra de las remuneraciones globales. El consumo piblico, por su parte,
evoluciond aiin mas rdpidamente, llegando a 4%. (Véase el cuadro 2.)

- La leve recuperacién experimentada por el sector agropecuario en 1986, luego del virtual
estancamiento del afio anterior, adquirié caracteres relevantes en 1987, alcanzando a una tasa de 6%,
la mayor registrada en la presente década. (Véanse los cuadros 3 y 4.) El aumento de la produccién
cafetera comenzd a mostrar los efectos del proceso de modernizacién y renovacién de plantaciones
iniciado en afios anteriores. (Véase el cuadro 5.) La mayor produccidn registrada en los cultivos
industriales de mafz, sorgo y cebada respondi6 al incentivo de mejores precios de sustentacién
ofrecidos por el gobierno y al control del comercio externo, incluso el ilegal. Las producciones de atroz,
papa, mani y tabaco, mostraron ademés un fuerte incremento. En sentido contrario operaron los
menores volimenes cosechados de frijol y yuca, entre los cultivos de subsistencia y la menor cosecha
de algodén, soya y trigo, encre los industriales. En estos iiltimos, las 4reas sembradas también se
redujeron. {Véase nuevamente el cuadro 4.)

Al igual que en los cinco aflos anteriores, la determinacién del valor unitario del café ruvo una
gran relevancia en el sistema de precios relativos del sector agricola. El comportamiento de los precios
internacionales determiné que, para proteger la rentabilidad de los caficultores, los precios internos se
reajustasen en octubre, elimindndose el mecanismo de ahorro forzoso de los Titulos de Ahorro
Cafetero vigentes desde marzo de 1986 y utilizandose el fondo de estabilizacidon que habia recibidoun
gran aporte durante el auge del afio anterior. El precio promedio abonado en 1987 crecié menos que la
inflacidn, si bien habia aumentado mucho mas ripidamente en 1986. (Véanse el cuadro 6 y el
grifico 2.)

En el subsector pecuario la situacion fue variada. La produccion de carne bovina se mantuvo
estacionaria con retencidn de la “saca” ganadera durante el primer semestre y mayotes expottaciones
hacia el Peri. La produccidn avicola se vio afectada por la disminucién del contrabando de insumos
desde Venezuela, hecho que, conjuntamente ¢on el menor abastecimiento de carne de res, significé un
incremento de los precios al consumidor en ambos productos. La produccidn lechera mostrd un ligero
crecimiento, incentivada por la liberacién de precios, los que consiguieron recuperar el atraso relativo
de los dos ultimos afios de vigencia de controles.

La mineria fue nuevamente ¢} sector més dindmico de la economia al impulso de la actividad
petrolera, que recibi6 una importante inyeccion de inversiones en el transcurso deliltimo decenio. La
casi normalizacién de las operaciones de extraccién iniciadas el afio pasado en los yacimientos de los
Llanos Orientales permitié producir 141 millones de barriles, la mayor en la historia del pais. Esto
hizo posible aumentar significativamente la produccién nacional de productos derivados —sin que se
llegaran a eliminar las importaciones debido a rigideces en la estrucrura de refinacién— al tiempo que
se incrementd en 48% el volumen de las exportaciones de petréleo crudo y derivados. (Véanse los
cuadros 7 y 8.)

En 1987 las reservas recuperables superaron los 2 000 millones de barriles. Continué a buen
ritmo la actividad de exploracién, que entre 1983 y 1987 habia realizado inversiones totales del orden
de los 600 millones de dblares; para su prosecucién se reformularon los contratos de riesgo entre
ECOPETROL y las compaiiias operadoras privadas de modo que de alli en adelante la empresa oficial
pudiese participar en los gastos de exploracién asumiendo los riesgos correspondientes, mediante un
aumento de su parte proporcional en la produccion. Ademds, se previé un incremento de la actividad
exploratoria de ECOPETROL de 4 0 5 pozos a 22 o 23 pozos por afio,? para lo cual se establecié el Fondo

:En wotal se exploraron 43 pozos en 1986, 69 en 1987 y se espera perforar 96 en 1988
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Grifico 2
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Nacional de Exploracién con recursos provenientes de 10% de las exportaciones de ECOPETROL, que
se agregaron a los recursos internos de la empresa. Todo lo anterior se orienta a lograr la perforacion
de 460 pozos exploratorios durante el préximo quinguenio, lo gue permitira alcanzar el autoabasteci-
mienco nacional hasta fines del siglo. Otro elemento significativo en el campo de los hidrocarburos fue
el inicio de un programa de sustitucion de fuentes energéticas relativamente caras por gas natural.

Result6 preocupante, sin embargo, el inicio de ataques guerrilleros a los oleoductos y campos de
exploracion, que podrian comprometer los resultados esperados en materia de produccién y exporta-
cién durante los préximos aiios.

En la produccion de carbén se registrd un nuevo incremento, esta vez de 28%, con lo que se
duplico 1a produccién de 1983. El aumento se concentrd en la extraccién de carbones térmicos para la
exportacion. (Véase nuevamente el cuadro 7.}

La extraccidn de oro se vio afectada por problemas de seguridad en las zonas extractivas. La
eliminacién del subsidio anceriormente canalizado a través de las compras del Banco de la Repiblica
parece haber promovido el contrabando hacia paises vecinos, con lo cual las cifras de produccion
podrian estar subestimadas.

La industria manufacturera continué mostrando un alto dinamismo, tanto por el aumento de la
demanda interna como por el incremento de la exportacidon. La mayor disponibilidad de insumos
tmportados y la existencia generalizada de capacidad instalada ociosa permitié responder con vigor al
estimulo de la demanda. Las industrias de bienes intermedios y de capiral, en especial las de
transformacion basica de metales, fueron las que mostraron meyor dinamismo. {Véase el cuadro 9.
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La produccion de bienes de consumo crecid algo mas de 4%. Las industrias de bebidas, textiles y
prendas de vestir constituyeron las actividades de mayor empuje, en tanto que se redujo la de
procesamiento de café. La manufactura de bienes intermedios aumenté 8%, con lo cual se configuré
una variacién de casi 40% en los Ultimos cuatro aiios. Las industrias bésicas de los rubros madera,
papel, vidrio, cerémica y metélicas basicas tuvieron crecimiencos superiores a 10% y en algunos casos
a 20%. Por dltimo, |2 fabricacidn de bienes de capital aumenté 11%; todas las ramas subieron, pero se
destaco la de equipo y material de transporte, cuyo aumento alcanzd a mas de 209%.

La edificacién privada de viviendas en las grandes ciudades, por su parte, mostrd una fuerte
recuperacién en los tres primeros crimestres {véase el cuadro 10}, pese a algunos problemas financie-
ros y de abastecimiento de insumos, mientras que la construccidén piblica se contrajo a causa de la
menor actividad de las empresas estatales. El sector en su conjunto crecié 295, consiguiendo asi
superat el estancamiento del afic anterior.

El conjunto de los servicios evoluciond a un ritmo algo menor que el de los bienes; en términos
generales, los que se encuentran mas relacionados con el nivel de actividad ¢crecieron alrededor de 5%,
mientras que los mds vinculados a las familias (viviendas y servicios personales) y al gobierno
llegaron a 4% anual.

La dinimica de la produccién en los tltimos dos afios hizo posible una mayor generacién de
empleo luego de un periodo de cuarro aiios en que la ténica fue el deterioro de los niveles ocupaciona-
les. La tasa media de desempleo continué su tendencia a la reduccidn iniciada a mediados de 1986,y en
diciembre de 1987 alcanzo a 109, la menor observada desde 1983, Durante el afio se observo una
sostenida reduccién del desempleo en Bogord, Caliy Barranquilla, en ranto que en Medellin el nivel de
desempleo no mostrd variaciones significativas.

En promedio, la tasa de desempleo para 1987 fue inferior a2 12%, lo que resulté sensiblemente
menor que la de los tres afios anteriores. La tasa media de participacion continué elevindose, con lo
cual el aumento del empleo durante el afio fue superior a 5%. (Véanse ¢l cuadro 11 y el grafico 3.)

3. El sector externo

En términos globales, la posicién externa se mantuvo en un nivel similar al del afio anterior, a pesar
del brusco descenso del valor de las exportaciones cafeteras, los mayores pagos por intereses y la
reduccién de los flujos de capital de largo plazo. Pudo evitarse, entonces, la caida en el nivel de las
reservas internacionales netas prevista a inicios del afio, alrededor de la cual se articularon las politicas
cambiarias y de comercio exterior.

La baja del precio internacional del café fue decisiva en la dréstica reduccidon del valor unitario de
las exportaciones, con el consiguiente deterioro del poder de compra de las exportaciones y de la
relacién de precios del intercambio. (Véase el cuadro 12.)

Continud la politica de devaluar periddicamente el peso en relacién con el délar 2 un ritmo
semejante al de la inflacién; sinembargo, como el délar cayd internacionalmente frente a las monedas
duras, el tipo de cambio real efectivo volvi6 a crecer en 1987 (véase el cuadro 13), mejorando conello
la competitividad de las exportaciones manufactureras, sobre todo con los paises desarrollados. Sibien
la competitividad se redujo frente a algunos paises latinoamericanos, las ventas a 1z regi6n contribuye-
ron en buena proporcion a que el valor de las exportaciones manufactureras se incrementara en 20%.

El desplome de los precios internacionales del café iniciado a mediados del afto anterior y su
mantencidon en bajos niveles durance casi todo 1987 determiné un precio promedio 42% menoral de
1986. S6lo en el dleimo trimestre del afio, y en virtud del nuevo Acuerdo Internacional del Café, el
precio tuvo una ligera recuperacion, aunque sin alcanzar los niveles registrados antes de la bonanza de
1986. .
El volumen exportado durante el afio civil 1987 se contrajo levemente; también se redujeron los
inventarios en poder de los Almacenes Generales de Deposito de Café (ALMACAFE). Se espera que la
reanudacién del Acverdo Internacional del Café haga volver el volumen de las exportaciones a su nivel
anterior de 10 millones de sacos y, de mantenerse el precio minimo de 1.20 dolares por libra,
propuesto por la Organizacién Internacional del Café, el futuro ingreso de divisas serd similar al de
1987, que fue algo superior a 1 500 millones de ddlares.

El efecto negativo de las ventas cafeteras fue contrarrestado en su mayor parte por el creci-
miento de 39% en el valor del resto de las exportaciones, las que representaron 70% del toral de 1987,
habiendo sido menos de la mitad en 1980. Como consecuencia de los nuevos proyectos, el volumen
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Grifico 3
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exportado de petrdleo y sus derivados crecié 48%; al mismo tiempo, la recuperacidndel precioen los
mercados internacionales permitid que el valor de las exportaciones petroleras alcanzara a 1 370
millones de dblares, cifra que representd 117 % de aumento con respectoa 1986. Ello, conjuntamente
con la reduccién de las importaciones, determind un balance comercial petrolero favorable por
segundo afio consecutivo.

El valor de las exportaciones de carbdn registr6 una expansién de 25%, aun cuando el aumento
de la produccién en los yacimientos de Cerrej6n fue parcialmente contrarrestado por la caida de los
precios internacionales. Otro hecho destacado fue el crecimiento de las exportaciones de ferroniquel,
que se expandieron 46% debido a aumentos de precio y de volumen. (Véase el cuadro 14.)

Las importaciones, por su parte, se incrementaron 1295, a raiz de la reactivacién econémicay de
la mayor inversién. Las importaciones de bienes de capital tuvieron un fuerte impulso, especialmente
las destinadas a la agricultura y a la industria. Las materias primas para la industria también
evolucionaron a buen ritmo, favorecidas por una aplicacidn menos estricta y més agil del control
cuantitativo de las importacicnes del sector privado. Tanto las menores compras externas de petréleo
y sus derivados, por el aumento de la produccién interna, come las gubernamentales, debido a la
culminacién de varios proyectos publicos, contribuyeron a aminorar la presién sobre las imporracio-
nes. (Véase el cuadro 15.) E]l numero de posiciones arancelarias sujetas al régimen de licencia previa
disminuyd en 79, las que pasaron al régimen de libre importacién, en tanto que se mantuvo
estacionario el nimero de posiciones bajo el régimen de importacién prohibida.

De esta manera, el saldo comercial de bienes registré un superivit de més de 1 400 millones de
délares, cifra inferior en casi 500 millones de dblares a la de 1986. Como €l saldo negativo de servicios
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no financieros registré un moderado incremento, el balance comercial fue superavitario por segundo
afio consecutivo, pero en algo menos de 900 millones de délares contra 1400 millones en 1986.
(Véase el cuadro 16.)

Los mayores egresos por concepto de pago de intereses se originaron €n el aumentode la tasa de
interés internacional y en la revaluacién de los pasivos denominados €n monedas fuertes excluido el
délar. Ello, conjuntamente con la remisién de utilidades, determinaron un saldo negativo de 1 900
millones de d6lares en las transacciones financieras en cuenta corriente, El saldo de las transferencias
unilaterales privadas, potr su parte, registré un ingreso neto de casi 1 000 millones de délares, que
supetd en mas de 200 millones al de 1986. Este monte habia aumentado su magnitud en los dltimos
aiios habiendo significado alrededor de 20% de las exportaciones de bienes; en este rubro estin
incluidos los ingresos vinculados al trifico ilegal de estupefacientes. (Véase nuevamente el
cuadro 16.) -

Todo lo anterior avo como resultado un déficit de 52 millones de délares en la balanza en cuenta
corriente, lo que marcd, aunque en forma leve, un retorno a los saldos negativos registradosen loque
va transcurrido de la década, luego del superdvit de mas de 400 millones de délares registrado en 1986.

A este deterioro de la balanza en cuenta corriente se sumé una drastica reduccion de los ingresos
de capital, los que no alcanzaron a equilibrar las amortizaciones efectuadas. Se produjo, asi, un repago
neto de capital de largo plazo de alrededor de 140 millones de délares, luego que en el afio antetior se
habian obtenido recursos por 1 660 millones. Incidi6 en ello el retraso de los desembolsos de un
crédito voluntario de la banca internacional por un monto superior a 1 000 millones de dblares, que se
habia convenido como sustitute de la reprogramacién de los pagos de la deuda externa publica.

El flujo de inversion extranjera fue menor que el del afio anterior debido a la culminacién de
proyectos minetos y energéticos; se anotd, sin embargo, una fuerte reduccion en el egreso neto de
capitales de corto plazo. Se mantuvo la corriente de retorno de capitales que ha tenido lugar desde
1985 en tespuesta a perspectivas econémicas favorables y a la mayor rentabilidad ofrecida por los
activos internos. Aun asi, se registrd un saldo negativo de 437 millones de délares, lo que, conjunta-
mente con el magro saldo de capitales de largo plazo, significo una salida neta de capital de 70 millones
de délares.

Asi, las reservas se contrajeron 28 millones de ddlares, con loque al finalizar el afio alcanzaron a
un nivel de casi 3 500 millones de d6lares, cifra equivalente a mas de 10 meses de imporiaciones de -
bienes. {Véase el cuadro 17.)

Los indicadores de la deuda externa revelaron un deterioro con respecto a los de 1986,
especialmente en cuanto al porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios destinados a cubrir el
servicio de la deuda externa rotal, que alcanzé a 44%. (Véase el cuadro 18.) Sin embargo, en el pais se
redujo el nivel de la deuda externa piblica valuada con arbitrajes constantes, pero no disminuyé el
saldo vigente, debido al aumento originado por la revaluacién de la deuda denominada en monedas
diferentes al dblar, que representaba més de 40% del adeudo total

La severa reduccion del ingreso neto de capitales y la mayor remisién de intereses y utilidades
determinaron, por segundo afio consecutivo, una transferencia neta de recursos al exterior. En 1987,
ésta se acercd a 309% del valor de las exportaciones de bienes y servicios, resultando ser la mayor
registrada hasta la fecha.

4. Los precios y las remuneraciones

En el aumento de la tasa inflacionaria influyeron factotes de demanda y de costos. Por una parte, la
oferta de alimentos presenté algunos problemas temporales, en tanto que la demanda era incentivada
por la creciente oferta de dinero proveniente del mayor crédito interno, vinculado al manejo del
Fondo Nacional de] Café. Por otro lado, la politica cambiaria, destinada a mantener la competitividad
externa, ejercid presiones sobre los costos internos.

Con dos fases perfectamente diferenciadas en el transcurso del aflo, el indice de precios al
consumidor registrd una tasa de crecimiento de 24% anual, superior a la de los dltimos cinco afios.
Hasta el mes de julio, los precios al consumidor en 12 meses alcanzaron un crecimiento de 27%
liderados por el rubro alimentos, que en ese periodo subid 33%. (Véase el grafico 4.) Las condiciones
climaricas desfavorables, por otra parte, determinaron una reduccion en la oferta de ciertos alimentos
al tiempo que operaron en el mismo sentido el control del contrabando de productos alimenticios y sus
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COLOMBIA
Grafico 4
COLOMBIA: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

{Porcentajes)

Variaciones en doce meses
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Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficlales.

insumos, y la repercusion en las decisiones de siembre, de los bajos precios agricolas relativos
anotados en el segundo semestre de 1986. Contribuyeron también a la aceleracién del indice de precios
registrada en el primer semestre, la eliminacién del control sobre el precio de la leche, asi como el
aumento del valor unitario de la carne bovina. En este dltimo caso se limité el abastecimiento interno
por retencién de la saca ganadera e inicio de las exportaciones al Perd. Se incrementd, al mismo
tiempo, el precio de su sustituto inmediato, la carne de ave, en lo cual influyd también el incremento
dei valor de los insumos.

A partir de agosto, con los precios fijados en un nuevo nivel, la oferta de alimentos mejord
sustantivamente debido al rendimiento satisfactorio de las cosechas por normalizacion de las condi-
ciones climdricas. Se reanudé la “saca” ganadera y se observé una reaccién favorable al descongela-
miento de los precios en la produccién lechera. Pese a ello, en algunos casos se registro cierto nivel de
desabastecimiento. La tendencia alcista de los precios agricolas en el primer semestre comenzd a ceder
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a partir de agosto, pero aun asi, éstos fueron los que tuvieron mayor incidencia en el crecimiento anual
de la inflacién ya que sobre los precios en otros sectores econémicos no existieron presiones alcistas
extraordinarias, excepcion hecha de una ligera alza, entre noviembre y diciembre, de las tarifas de
transporte, comunicaciones y servicios publicos. En la limitacién de la oferta de alimentos incidio
ademas la inseguridad y el clima de violencia imperante en la zona de la frontera agricola.

Los precios al por mayor se aceleraron en los cuatre primeros meses del afio para luego ceder y
volver a crecer nuevamente en el Gltimo crimescre. En ellos también influyd la evolucidn del valor
unitario de los alimentos y de las materias primas de origen agropecuario que tuvieron problemas de
oferta: principalmente ganado, oleaginosas y algoddn. (Véase el cvadro 19.)

Las remuneraciones tuvieron un comportamiento disparejo. En la agricultura y ganaderia, la
construccién y el comercio, se registraron incrementos reales, mientras que en el sector industrial
hubo un leve descenso. El salario minimo legal sufrié un deteriorode 19 en términos reales. (Véanse
los cuadros 20, 21y 22.)

5. Las politicas monetaria y fiscal

Como ya se menciond, los ambitos monetarios y fiscal fueron afectados por el manejo del fondo de
estabilizacién del precio del café. En efecto, el sorpresivo aumento de los precios internacionales
ocurrido en 1986 fue considerado un fenémeno coyuntural por las autoridades colombianas. Por ese
motivo, se procurd reducir el efecto del precie internacional sobre el valor abonado al productor, para
lo cual se recurrié a los aportes al fondo de estabilizacién y al ahorro forzoso. Ello determiné algunos
efectos contractivos sobte la politica monetaria y fiscal € impidié la caida del tipo de cambio real.

El abrupto descensc del precio internacional del café durante 1987 modificé el panorama
anterior. En este caso, 1as autoridades trataton de reducir el efecto negative consiguiente y, para ello,
fijaron un precio interno superior al derivado de la evolucion del precio internacional. Con ello
quedaron afectadas las politicas fiscal y monetaria, pues lo anterior increment6 al mismo tiempo el
gasto fiscal, y la expansidn monetaria, por el retiro de depésitos del Fondo Nacional del Café.

Las presiones ejercidas sobre la base monetaria fueron contrarrestadas parcialmente por €l
aumento de las obligaciones externas de large plazo y la colocacidn de titulos del Bango de la-
Repiiblica, cuya efectividad disminuyé al finalizar el afio cuando las instituciones financieras recurrie-
ron al mercado en busca de recursos, aumentando asi €l costo del dinero. Conello, el crecimiento de la
base monetaria alcanzé a algo mas de 31% durante el afio. (Véase el cuadro 23.)

Como complemento de las medidas contractivas, se recurrié en junic a aumentar las tasas de
encaje y en noviembre, a solicitar a las instituciones bancarias que congelaran el saldo de sus
colocaciones, excluidas las de fomento, a fin de frenar el crecimiento del crédito al sector privado. De
esa manera, los medios de pago (M) cerraron el afie con un crecimiento de 33%. El crecimiento del
cuasidinero fue menor, con lo cual la oferta monetaria ampliada aumentd 28%, de modo que
nuevamente se incrementd la velocidad de circulacion del dinero.

La rasa de interés nominal se mantuvo pricticamente sin variaciones hasta el dlumo trimestre,
en que aumentd ligeramente en respuesta a las presiones de las instituciones financieras sobre el
mercado del dinero y a causa de las mayores expectativas inflacionarias originadas en la anterior
aceleracion de los precios. En términos reales, la tasa de interés cay6 hasta agosto para recuperarse
luego hasta superat el 8% en diciembre, que fue la menor tasa real registrada desde 1980, (Véase el
cuadro 24.)

En el campo de las finanzas publicas, se redujoel déficit del sector pablico? por debajo de 2% del
producto, el que en 1986 habia superado el 3%; esta disminucién dei déficir tuvo lugar tanto en el
gobierno central como en el sector descentralizado. A ello se agregé el déficit del Fondo Nacional del
Café ya mencionado, que alcanzd a medio punto del producto.

El déficit del gobierno central disminuyé por tercer afio consecutivo debido basicamente al
nuevo incremento de los ingresos tributarios. El mayor ingreso fiscal de 139 en términos reales se
originé principalmente en la recaudacidn del impuesto a la renta derivada de la reforma criburtaria de

‘tncluye ef gobierno central y las principales institciones y empresas piblicas a las que el Departamento de Planeacién
Nacional hace el seguimiento financiero. No estin incluidos el Fondo Nacional del Café, las encidades de seguridad social ni fas
administraciones locales.
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fines de 1986, que comprendi6 una amnistia general, incluyd las empresas comerciales del Estado en el
régimen impositivo, redujo el nimero de contribuyentes en los niveles de renta mas bajos, y modifico
la imposicién de las sociedades andnimas y limitadas. Excluido el efecto de la amnistia, el crecimiento
del ingreso por concepto de impuesto a la renta fue similar al del producto nominal.

La imposicién indirecta también crecié en términos reales, pero disminuyé como proporcion de
los ingresos tributarios; incidié en este comportamiento el incremento de los impuestos a las ventas y
a las importaciones. Los ingresos no tributarios se duplicaron debido fundamentalmente a las regalias
y transferencias petroleras.

Los gastos corrientes aumentaron 9% en términos reales con una mayor incidencia progresiva
de los servicios prioritarios y de seguridad, asi como del pago por intereses de la deuda, que absorbié
15% de los gastos cotrientes. Con estos resultados, el ahorro en cuenta corriente del gobierno central
crecid por tercer afio consecutivo, alcanzando a cast 2% del producto interno bruto,

La inversi6én del gobierno central, que decrecid en términos reales, se destind principalmente 2
la agricultura, a la construccién de acueductos, y a los transportes y comunicaciones. Como resultado de
lo anterior, se obtuvo un déficit en la ejecucion presupuestal del gobierno central equivalente a menos
de 1% del producto. (Véase el cuadro 25.)

En el sector descentralizado, formado por las principales empresas e instituciones piblicas,
mejoraron los ingresos propios. La politica de trasladar capacidad de inversién de este sector al
gobierno cencral para reasignarla conforme al Plan de economia social, asi como el pesodel serviciode
la deuda, ejercieron fuertes presiones sobre los desequilibrios financieros ya existentes, de modo que
se registrd una contraccién de 19% en la inversin real.

Esta caida de la inversién fue generalizada alcanzando incluso a la Empresa Colombiana de
Perréleos (ECOPETROL), que fue la unica empresa que generd excedentes —transferidos al gobierno
central, al Fondo vial nacional y al Fondo para el Servicio de la Deuda Externa (FODEX)—y disminuyd
su endeudamiento interno. El sector eléctrico fue el més afectado, pues se redujo la inversiéon en 26%
en términos teales, mientras que el pago de intereses de la deuda externa absorbib 46% de los ingresos
brutos de explotacién; ademds, se recurrié en alto grado al financiamiento interno para amortizar 100
millones de dblares netos del endeudamiento externo. Algo similar ocurrié en el casode la Empresa de
Carbones de Colombia (CARBOCOL), en que la inversién bajé 6% en términos reales y los intereses
externos representaron 113% del ingreso bruto de explotacidn; dado que contd con crédito externo
apenas positivo, el déficit financiero generado fue cubierto con aporte de capital de ECOPETROL y
crédito interno. '

En conjunto, el sector publico redujo su deuda externa en 98 millones de ddlares pues la
amortizacion fue superior a los desembolsos recibidos, sitvacién que no ocurria desde 1978, Como ya
se explico, el saldo en ddlares aumentd por la revaluacidn de la deuda denominada en otras monedas.
Para financiar esa reduccién y al mismo tiempo cubrir el déficit del sector publico, se recurrié a los
recursos excedentes de ECOPETROL, a los del FODEX y en tltima instancia al crédito del Banco de la
Republica.
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Cuadro 1
COLOMBIA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°

A. Indicadores econémicos bdsicos
Producto interno bruto a precios de

mercado (indice 1980 = 100) 1023 1033 1053 1093 1134 1200 1266
Ingreso nacional bruto '

(indice 1980 = 100) 1003 1001 1016 1050 1081 1180 1203
Poblacién {millones de habitances} 26.4 269 275 28.1 287 29.3 299
Producto interno bruto por habitante

(indice 1980 = 100) 100.1 99.0 987 1003 1019 1056 1091

Tasas de crecimienco

B. Indicadores econémicos de corto plazo

Producto interno bruto 23 1.0 1.9 38 38 5.9 54
Producto interno bruto por habitante 0.1 -1.1 0.2 1.6 1.6 3.7 3.3
Ingresa nacional bruto 03 -0.1 1.6 34 2.9 923 1.9
Tasa de desocupacion®™ 8.2 92 118 135 139 135 118
Precios al consumidor?

Diciembre a diciembre 26.7 239 167 18.3 227 20.7 246
Variacién media anual 28.1 246 19.8 159 246 18.6 233
Sueldos y salarios reales’ 1.3 34 5.2 7.2 2.9 48 07
Dinero 21.2 254 255 232 275 227 329
Ingresos corrientes del gobierno 18.6 21.2 258 266 461 46.5 40.0
Gastos totales del gobierno 316 355 184 348 238 296 309
Déficit fiscal/gastos totales del gobiernd® 27.1 349 308 348 233 12.1 5.8
Déficit fiscal/ producto interno bruco 0.3 4.1 35 4.2 26 1.3 06
Valor corriente de las exportaciones

de bienes y servicios -194 32 -145 365 -134 417 04
Valor corriente de las importaciones

de bienes y servicios 10.5 1.3 -14.0 -7.6 -4.2 -2.9 114
Relacién de precios del intercambio

de bienes y servicios -11.4 2.6 32 21 -101 207 -202

Millones de dolares

C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes y servicios 1726 -2269 -1970  -149 617 1397 861

Pago nero de utilidades € intereses 478 954 1197 1552 1653 1748 1901
Saldo de la cuenta corriente -1962 3056 -3022 -1411 -1815 413 -52
Saldo de la cuenta capital 1941 2180 1181 1038 1970 946 -70
Variacidn de las reservas interna-
cionales netas 220 719 -1748 -1 039 162 1427 -28
Deuda externa total 8518 10269 11458 12350 14 063 14 987 15 631
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares. Porcentajes, “Tasa anual media en las siete ciudades principales. Indice nacional de
obreros. ‘Salarics reales medios de Jos obreros de la industria manufacturera,
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Cuadro 2

COLOMBIA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Indices Compaosicién

4 -
(1980 = 100) porcentual Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1980 1987° 1984 1985 1986 1987°

Oferta globat 1100 1161 1226 1167 1130 2.3 22 5.6 5.6
Producto interno bruto '
a precios de mercado 1134 1200 1266 1000  100.0 i8 3.8 5.9 5.4
Impottaciones de bienes
y servicios® 895 925 987 167 130 69 -82 34 67
. Demanda global 1100 1161 1226 1167 113.0 23 2.2 5.6 5.6
Demanda interna 1126 1160 1196 1004 2949  -1.3 3.7 3.0 3.1
Inversién bruca interna 99.2 1043 1100 18.7 162 59 06 5.1 5.4
lnversion bruta fija 106.2 1148 1211 16.8 16.1 .2 52 8.1 3.5
Construccién 129.4 1308 1334 2.1 9.5 4.5 5.8 1.0 20
Magquinaria 79.0 96.1 106.7 7.7 65 -31 210 216 111
Variacion de existencias 38.0 12.7 12.1 1.9 02
Consumo total 115.7 1186 1218 81.7 786 0.2 6.8 25 237
Gobierno general 1174 1195 1243 10.1 9.9 4.1 4.5 1.8 4.0
Privado 1154 1185 1215 716 687 -08 71 27 2.5
Exportaciones de bienes :
y servicios” 93.5 1169 1409 16.3 18.2 348 -76 231 205
Fuente: CEPAL, subre la base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares. *Las cifras subre exportaciones e importacivnes de bienes y servicios se ubtuvieron del balance de

pagos en dolares convertidos a valores constantes de 1980, mediante indices de precios calculados por la CEPAL para dicho
efecto.

13



Cuadro 3

COLOMBIA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD
ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Indices Compusicién

{1980 = 100 POI'CCI'IIUEII as5as crecimientco

1985 1986 1987° 1980  1987° 1984 1985 I986 1987°

Producto interno bruto 1134 1200 1266 100.0 100.0 A8 3.8 5.9 5.4
Bienes 115.0 124.4 132.0 49.6 518 5.2 5.3 8.2 6.1
Agricultura’ 1077 1112 1177 19.4 180 18 16 33 58
Mineria 206.] 3094 345.6 23 62 220 380 501 11.7
Induscria manufacturera 105.9 1129 1196 233 220 6.0 3.0 6.6 5.9
Construccion 145.4 145.7 148.8 4.7 5.% 6.4 8.6 0.2 21
Servicios bdsicos 131 1165 1222 10.2 99 29 L3 30 49
Electricidad, gas y agua 117.3 1247 1332 1.3 1.4 3.1 3.1 6.3 68
Transporte, almacenamiento

¥ comunicaciones 1125 113.3 120.6 89 83 26 1.0 25 4.6
Orros servicios 1122 1167 1220 39.9 38.5 1.5 2.2 39 4.6
Comercio, restaurantes

y hoteles 106.4 1109 1161 133 12.2 2.0 1.4 4.2 4.7

Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicius prestados a las

empresas 1137 1204 1267 13.7 137 -27 2.0 6.0 5.2
Propiedad de vivienda 1121 124.6 129.6 7.0 7.2 35 3.6 4.6 4.0

Servicios comunales, sociales

y personales 1167 1185 1230 129 12.6 5.7 3.1 1.6 3.8
Servicios gubernamentales 120.6 122.7 127.6 7.7 7.8 8.9 43 1.7 4.0

Fuenate: CEPAL, sobre labase de cifras oficiales, reponderadas con L estructura a precius corrientes del aio 1980, Pur ranto, las
tenencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por lus paises en sus calculus a precios
CUNStANLES.

. .. A . . P

Cifras preliminares. Incluye al secror pecuario, Ja silviculura y {a pesca.
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Cuadro 4

COLOMBIA

COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

1980 1983 1984 1985 1986 1987

Tasas de crecimiento

1982 1983 1984 1985 1986 1987°

Indice de la produccién

agropecuaria (1980 = 100} 100.0 1046 107.2 1092 1126 1191 -19 29 25 19 31 58
Produccién de los princi-
pales cultivos”
{miles de roneladas)
Cereales
Arroz 1798 1780 1696 1798 1632 | 865 129 -118 -47 60 -92 143
Maiz 853 864 864 763 788 860 20 -38 - 1.7 33 9l
Sorgo 431 595 390 499 600 704 83 33 -08 -154 202 173
Trigo 46 78 59 76 82 74 145 99 -244 288 719 98
* Oleaginosas
Algoddn en rama 353 130 243 340 338 320 -57.9 -156 B69 399 .06 -53
Soya 155 122 94 104 167 128 11.2 232 -23.0 106 606 -234
Palma africana” 70 102 119 125 140 146 &5 200 167 5.0 120 43
Alimencos de subsistencia
Frijol comiin 82 82 80 99 104 90 -1.4 123 .24 238 51 -135
Papa 1727 2187 2463 1910 2091 2243 21 1B 126 -225 95 73
Yuca 2150 1555 1386 1367 1335 1285 -278 4.1 -142 -14 -23 .37
Onros
Cafia de azixcar’ 1189 1350 1178 1367 1297 1321 159 15 -17.2 223 .51 19
Cafia para panela 988 780 794 1161 1195 1184 -55 -11.8 18 462 29 -09
Cai¢’ 931 824 694 676 643 779 99 132 -158 -26 -49 212
Banano 910 963 1104 999 1037 1105 3.3 -160 145 95 38 66
Tabaco 46 18 35 27 29 35 .20 -20 -27.1 -229 74 207
Sacrificio de ganado
(miles de cabezas)
Vacuno’ 1554 1484 1580 1549 1511 1455 -52 48 &3 -20 -05 .37
" Porcino 766 700 739 693 751 790 -68 BB 42 62 84 352
Fuence: Ministerio de Agricultura, Banco de la Repiblica y la Federacién Nacional de Cafereros.
*Cifras preliminares. * Ao agricola. ‘ Produccidn de pulpa de aceite, Pruduccion de aziicar crudo. ‘Ao
cafetero; 19 de oceubre al 30 de sepriembre. ‘No incluye sacrificio de ganado destinado a la exportacién.
Cuadro 5
COLOMBIA: INDICADORES FISICOS DEL SECTOR CAFETERO’
Miles de sacos de 60 kilos Tasas de crecimiento
1980 1983 1984 1985 1986 1987° 1983 1984 1985 1986 1987°
Produccitn 12073 13746 11562 11260 10712 12974 134 -159 -26 -49 211
Consumo internd’ 1689 1645 1622 1849 1969 1914 28 -11 140 65 -28
Exportaciones 11103 9210 10198 10000 11381 11283 40 107 -19 138 -09
Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras de la Federacién Nacional de Cafeteros.
*Cifras preliminares. *Venta a los wstadores nacionales.
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Cuadro 6

COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS DEL CAFE

Precio

Externo” Reincegro’ Interno®
Promedios anuales
1980 1.56 2523 B 663
1981 1.50 188.8 9 453
1982 1.42 208.6 11 171
1983 1.34 195.7 13 010
1984 1.16 206.1 15 429
1985 1.48 2103 19 509
1986 1.95 308.3 37 507
1987 1.14 178.0 41 815
A fines del periodo:
1985
Marzo 1.43 206.0 18 100
Junio 1.43 209.0 19 350
Sepriembre 1.35 ' 204.0 20 700
Diciembre 1.99 315.0 24 375
1986
Marzo 2.40 370.0 ' 37 875
Junio 177 M3 39500
Septiembre 2.00 2944 39 500
Diciembre 1.36 2328 41 2507
1987
Marzo 1.04 155.83 41 250
Junio 1.06 171.23 41 250
Septiembre 112 155.83 41 250
Diciembre 1.27 189.02 44 000°

Fuente: CEPAL, sobre la base de escadisticas del Banco de la Repiiblica.

“Délares por libra. Corresponde a la cotizacidn en la bolsa de Nueva York de ta variedad "Otros suaves™, més dos cenravos de
délar. * Precio minimo en délares por saco de 70 kilos de café verde que el exportador debe reintegrar at Banco de la
Repiblica. “Pesos por carga de 125 kilos de café pergamino. “Incluye 6 000 pesos en Titulos de Ahorro Cafetero,
que se descontaron al 709, por lo que el precio efectivo fue de 39 450 pesos, vigente desde el 24 de octubre de 1956 hastael 17
de octubre de 1987, ’Precio efectivo, pues se eliminaron los Titlos de Ahorro Cafetero.
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Cuadro 7

COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

COLOMBIA

Producio bruto de la
mineria
{indice 1980 = 100)

Volumen de produccién
de los principales

productos

{miles de toneladas)
Carbédn

Mineral de hietro
Mineral de niquei’
+Petrélec”

Oro”

Plata?

Platinc®

Sal

‘Tasas de crecimiento

1980 1983 1984 1985 1986 1987
1983 1984 1985 1986 1987

160.0 1224 1493 2061 30094 3456 142 220 380 5001 117
4112 5192 6637 8974 10737 13739 112 278 3352 196 280
4913 4361 4438 4387 5150 G60GB  -20 1§ -1 174 178
- 301 350 234 422 4235 2150 163 -331 6803 07
456 555 612 644 110.7 1406 74 103 52 719 270
497.0 4265 7307 11424 12793 8535 .72 713 563 120 -333
1405 1324 1334 1688 1863 1673 66 159 100 107 -104
143 103 101 11.7 144 225 -134 -19 158 231 563
8870 6940 9347 7302 7285 8210 169 347 219 02 127

Fuente: PIB = Departamento Administracive Nacional de Estadistica (DANEY; Carbén = Empresa de Carbones de Colombia
(CARBOCOL); Minerai de Hietro = Acerlas Paz del Rio; Mineral de Niquel = Empresa Colombiana de Niquel
(ECONIQUELY); Petréleo = Empresa Colombiana de Petréleos (ECOPETROLY); Oro, Plata, Platino = Banco de la
Repiiblica, Departamento de Merales Preciosos; Sal = IPI - Concesién Salinas. A

“Millones de barriles de 42 galones.

“Cifras preliminares.

® Millones de libras.

Cuadro 8

“Miles de onzas troy.

COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PETROLERA

Produccién
Extraccion de crudos
Producciéon de derivados

Comercio exterior
Importacion de crudos
Importacion de derivados
Exporracion de crudos
Exportracion de derivados

Exportaciones totales
Importaciones totales
Balance energético

Tasas de crecimiento

1980 1 1984 1985 1986 1987
% 9 ? 1983 1984 1985 1986 1987
Millones de barriles
456 955 612 644 1107 1406 7.3 103 52 719 270
54.5 647 657 649 694 792 99 15 .12 69 141
72 138 98 67 . - 889 -290 .36 . -
13,1 7.4 5.7 9.4 78 48 -327 230 649 -17.0 -385
- - - - 30 53.1 - - - - 659
1.2 171 179 201 215 259 27.6 47 123 70 205
Millones de dolares
100 434 445 409 631° 1 370° 1038 25 -B1 543 1ty
530 626 450 466 1257 110" -1.1 -281 36 -73.2 -12.0
-430 192 -5 =57 506 1260

Fuente: Banco de la Repdblica y Empresa Colombiana de Petrdieos (ECOPETROLY; en cuanto o las cifras del valor
corresponden a los de Balanza de pagos.

“Cifras preliminares.
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Cuadro 9

COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

(Tasas de crecimiento)

Total®

Bienes de consumo
Alimenrcos
Bebidas
Tabaco
Textiles
Prendas de vestir
Fabricacién de calzado
Muebles de madera
Imprenta, editoriales y conexas
Industrias diversas

Bienes intermedios
Industria de la madera
Papel y sus productos
Sustancias quimicas industriales
Otros productos quimicos
Derivados del petrdleo
Ortros derivados del petréleo y del carbén
Producros de caucho
Productos plasticos
Vidrio y preducros de vidrio
Otros productos minerales no metélicos
Industrias basicas de hierro y acero
Industrias bisicas de metales no ferrosos
Objetos de barro, loza y porcelanas
Cueros y sus producros

Bienes de capital
Productos metdlicos, excepto maquinaria
Maquinaria, excepto la elécerica
Maquinaria y aparatos eléctricos
Equipo ¥ material de transporte
Equipo profesional y cientifico

1981 1982 1983 1984 1985 1986  1987°
27 33 05 99 27 71 71
29 48 Ll 91 49 34 44
64 16 31 123 80 09 21
26 61 61 44 60 29 72

i9 15 94 138 66 09 87
23 66 76 126 46 101 88
L1 78 94 93 122 30 95
27 400 16 149 03 61 65
85 23 146 46 39 84 08
46 23 14 -103 66 63 36
66 261 123 234 52 65 82
24 06 18 16 77 96 81
60 67 38 13 24 33 231
21 41 a7 121 75 43 11l

24 09 143 233 93 109 88
53 67 37 74 136 125 61
28 01 100 14 56 U4 82

14 55 65 05 206 19 54
55 <101 61 8 61 12 -6l
62 61 71 21 33 181 04
30 08 35 42 212 13 179
21 40 27 148 26 66 36
39 55 89 78 - 77 129
02 96 04 89 04 198 280
40 34 93 52 138 154 157
29 71 -192 22 04 192 54

29 7230 93 170 32 16 L6
45 74 01 70 21 131 23
L1 260 97 22 262 161 138

72 25 157 08 .16 53 37

109 154 <136 556 211 124 2LS

193 13 07 284 95 62 143

Fuente: Departamento Adminiserativo Nacional de Escadistica {DANE).

“Cifras estimadas.

18
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Cuadro 10

COLOMBIA: LICENCIAS DE CONSTRUCCION APROBADAS

COLOMBLA

Supetficie total

Diez ciudades

principales
Bogota
Barranquilla
Bucaramanga
Cali’
Cartagena
Ciicuta
Manizales
Medellin
Neiva
Pasto

Superficie total
para vivienda

Diez ciudades

principales
Bogotd
Barranquilla
Bucaramanga
Cali®
Carwagena
Cicura
Manizales
Medellin’
Neiva
Pasto

Miles de metros cuadrados

Tasas de crecimiento

1980 1983 1984 1985 1986" 1987° 1983 1984 1985 1986" 1987°
4874 729 6724 7478 7484 8B43 479 67 1.2 01 182
4653 6310 6128 6805 7251 8567 225 29 110 66 18.1
1893 2711 2484 2988 3257 4065 169 -84 203 90 248

218 424 172 138 157 196 741 -593 -198 138 248
263 128 148 150 157 335 257 153 1.8 47 1134
763 77 1326 1074 1342 1185 297 709 -190 2350 -11.7
113 333 170 257 131 270 3826 -489 512 -41.2 788
97 84 84 o7 21 139 -300 -12 169 62 527
163 210 136 124 144 110 696 -333 -85 161 236
1033 1474 1437 1732 1717 1919 76 -25 206 09 118
42 106 118 107 144 192 1130 114 93 346 333
69 64 53 138 91 156 147 -1l6.6 1603 -341 714
383 6033 S960 6427 6336 7093 368 -1.2 78 14 119
3672 5186 5386 5816 6155 6883 299 3.9 8.0 58 118
1566 2125 2237 2594 2947 3434 167 53 159 136 165
178 383 145 o8 115 149 1984 -623 -326 173 296
236 83 104 89 136 278 -327 222 147 528 1044
563 697 1201 965 1210 089 366 724 -197 254 -183
60 268 161 210 121 202 5537 403 308 -424 669

53 65 78 69 77 115 -350 200 -11.0 116 494
136 171 111 89 128 74 1200 -352 199 438 -42.2
787 1248 1210 1474 1234 1351 132 31 219 -163 9.3
39 90 92 96 116 163 165.7 2.5 3.7 208 405

54 54 47 132 71 128 69 122 1770 -462 803

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Departamento Administrative Nacional de Estadistica (DANE).
*lacluye licencias apeobadas en el drea mecropolitana de Yumbo.

“Cifras preliminares.

aprobadas en las dreas metropolitanas de Bello, Envigado e Itagiii.

‘Incluye las licencias
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Cuadro 11

COLOMBIA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DE LA DESOCUPACION

tPorcentasest
1986 1987
1983 1984 1985 1986 1987 Sep-  Di- Sep-  Di-
Marzo  Julio tiem. ciem- Marzo Juniv tem- ciem-
bre  bre bre  bre

Empleo (varia-

cion porcentual)”

Industria 67 -1L1 -lé 01 31 20 05 07 17 29 28 32 34
Obreros 83 -1.2 21 05 32 27 09 01 15 30 32 35 3l
Empieados 30 05 01 12 25 - 04 20 25 24 19 24 34

Cometcio -44 .27 15 1% 19 03 12 33 33 23 20 13

Tasa de partici-

Ppacion’ 54.7 562 568 57.0 578 56.2 574 563 5B S58.1 583 570 578

Desempleod 1.8 135 139 135 118 141 147 130 123 133 122 113 102
Bogord 94 122 128 132 112 143 142 126 115 130 120 105 89
Barranquilla 13.8 139 157 164 130 160 181 158 156 161 119 136 102
Medellin 170 164 160 152 122 151 17.2 146 140 124 125 111 129
Cali 1.6 133 143 127 124 124 135 126 121 138 124 127 106
Bucaramanga . 99 105 81 105 90 78 72 B84 109 122 92 97
Manizales . 149 164 138 133 156 141 140 116 167 136 112 118
Pasto w129 127 129 139 120 156 117 123 111 137 144 163

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

“La variacién porcentual correspunde al promedic del trimestre. *Excluida la tritla de calé. *En las ciudades

principales. Porcentaje de la poblacidn en edad de trabajar que es econdmicamente activa,
principales.

Cuadre 12

COLOMBIA: PRINCIPALES INDICADORES DEL
COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

En las siewe cindades

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Tasas de crecimiento
Expaortaciones fob
Valor -20.8 -14 -4.6 439 -14.6 47.3 -0.9
Volumen -10.8 -4.9 29 39.0 0.4 247 229
Valor unitario -11.2 3.7 -1.7 3.5 5.8 18.1 -19.4
Importaciones fob
Valor 10.4 13.3 -16.7 98 -88 5.1 121
Volumen 3.8 11.7 8.2 6.8 -11.4 4.2 6.7
Valor unitario 4.4 1.4 93 -3.2 3.0 -89 5.0
Relacion de precios del intercambio -15.2 21 7.6 5.9 -8.5 288 -23.0
Indices (1980 = 100}
Poder de compra de las exporcaciones  73.7 734 76.6 112.8 93.6 1503 142.3
Quénium de las exportaciones 89.2 848 823 1144 103.7 1293 158.8
Quéantum de las importaciones 105.8 118.1 108.5 1011 89.5 93.2 99.5
Relacién de precios del intercambio
(foby/cif} 848 86.6 9.1 98.6 90.3 116.3 89.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
*Cifras preliminares.
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COLOMBIA

Cuadro 13

COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Promedios Tipo de cambio Indices del tipo de cambio real efectivo”
anuales y nominal
trimestrales {pesos por dblar) Exportaciones Importaciones
1970-1979 : 29.40 111.8 1139
1980 47.28 100.0 100.0
1981 54.49 92.2 _ 974
1982 64.08 85.9 91.2
1983 78.85 85.4 90.5
1984 100,82 90.4 97.2
1985 142.30 102.6 110.4
1986 194.26 127.8 131.8
1987 242.61 159.8 140.2
1985
| 118.86 89.5 98.2
I 135.43 96.6 104.5
1] 150.28 105.8 113.2
v 164.68 118.4 ' 125.6
1986
| 176.88 122.3 128.1
) 188.44 1245 129.4
m 199.40 130.1 134.0
iv 21250 135.2 135.8
1987
I 224.96 134.6 134.2
il 237.33 138.5 138.9
a1 249.25 140.4 1414
Iv 258.89 145.8 146.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Lnternacional, Eriadisiicar financieras imternacionales.

“Cortesponde al promedio de los indices del tipo de camnbio real del peso con respecto a las monedas de los principales paises
con que Colombia tiene intercambio comeecial, ponderados por la importancia relativa de las expartaciones o las
importaciones, segiin ¢l caso, hacia o desde esos paises. De 1970 a 1980, estas pondetaciones corresponden al protmedio del
periodo 1975-1979, v a partir de 1981, al promedio del petiodo 1982-19835. En los cilculos se han utilizado preferentemente
indices de precios al por mayor, Para la metodologfa y las fuentes utilizadas, véase el apéndice téenico en el Estsdio Econdmico
de América Latina, 1981,
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Cuadry

y 14

COLOMBIA: EXPORTACIONES DE BIENES

Millenes de dolares

Compuosickin

Tasas de crecimiento

porcentual
1984 1985 1986°  1987° 1980  1987° 1984 1985 1986°  1987°

Total 4273 3650 55375 5325 1000 1000 439  -146 47.3 -0.9
Café 1734 1702 2736 1572 514 295 20.2 -1.8 60.8 -42.5
Ortras 2539 1948 2639 3753 48.6 70.5 606.3 2233 35.5 422

Petrdleo y

derivados 445 409 631 1 370 2.3 257 25 8.1 54.3 1171
Carbon 38 126 201 291 0.2 47 123.5 2316 59.9 249

Ferroniquel 62 595 48 70 - 1.3 48 -113 -12.7 43.8
Oro 245 365 460 384 7.2 7.2 38.4 49.0 26.0 16.5
Orros | 749 993 1299 1678 38.9 3.5 105.0 -43.2 308 292
Fuente: Banco de la Repiblica, cifeas sobre Balanza de pagos.

“Cifras preliminares,

Cuadro 15

COLOMBIA: IMPORTACIONES DE BIENES

Total
Bienes de consumo

Bienes intermedios
Perrileo
Orros

Bienes de capital

Millones de délares

Composicidn

Tasas de crecimienso

porcentual
1984 1985  1986" 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986" 1987°"
4027 3674 3485 3907 1000 100.0 9.8 -8.8 -5.1 12.1
87 345 381 492 13.3 26 -205 -109 104 291
2231 2164 1857 1959 5.7 501 2.4 -3 -1422 5.5
450 466 123 110 13.1 28 -281 A6 -732 0 -12.0
1781 1698 1732 1849 39.6 47.3 73 -4.7 20 6.8
1409 1165 1247 1456 340 373 -167 -17.3 7.0 168

Fuente: Banco de la Repablica, cifras sobre Balunza de pagos.

“Cifras prefiminares.
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COLOMBIA: BALANCE DE PAGOS

Cuadro 16

(Millones de dolares)

COLOMBIA

Balance en cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales’
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales’
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Otros
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capiral
Transferencias unilaterales oficiales
Capiral de largo plazo
Inversién directa (neta)
Inversién de cartera (neta)
Orro capital de largo plazo
Sector oficial®
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Bancos comerciales®
Préstamos recibidos
Amoruzaciones
Otros sectores”
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corto plazo (netw)
Sector oficial
Bancos comerciales
Orros sectores
Errores y omisiones netos
Balance global*
Variacion tota] de reservas
(- significa aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicion de reserva en el FMI
Actives en divisas
Otros activos
Uso de crédito del FMi

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
-207 -1962 -3056 -3022 -1411 -181% 413 =52
-126 1726 -2269 -1970 -149 617 1397 851
3318 4289 4424 3784 5167 4476 6343 6372
3987 3158 3113 2970 4273 3650 5375 5325
1331 1131 1309 815 894 823 968 1047
432 480 436 390 395 370 469 495
478 437 484 235 245 192 232 232
5444 6015 6693 3734 35316 5093 4946 5510
4283 4730 3358 4464 4027 3674 3485 3907
1161 1284 1335 1290 1288 1419 1461 1603
648 726 794 639 596 574 626 634
239 287 259 315 329 313 335 354
-245 -478 954 -1197 -1552 -1653 -1748 -1901
-87 -185 300 -437 441  -380 526 -536
471 631 498 272 108 )| 133 174
-620  -937 1147 -1011 -1177 -1293 -1269 -1427
-1 14 -4 -21 -42 -7l 87  -112
164 242 167 145 289 455 764 988
1115 1941 2180 1181 1038 1970 946 -70
1 1 2 19 10 6 11 13
816 1641 1615 1528 1821 2349 2372
51 228 337 514 561 1016 673
-3 -2 -7 -2 -3 -1 39
768 1416 1285 1016 1264 1334 1660
472 650 329 102 353 297 472
639 761 505 290 645 633 899
-128  -143 172 -188 290 329 427 & 238
295 760 956 014 209 1037 1188
430 1176 1208 1360 1419 1539 2006
-135 410 252  -446 510 502 -B18 J
129 397 617 9% 878 -114 -1267  -437
-59 29 36 90 22 13 54
200 83 119 64  -188 3 -267
-13 285 461 247 712 -130 -1 054
169 -99 =53 273 84 273 -171 129
908 21 875 -1841 373 154 1359 -122
-1302 220 719 1748 1039 162 -1427 28
311 239 -169 -177 631  -170 -63
-14 -31 -40 -19 198 -139
-49 -30 -16 -81 274 - -
925 151 936 2060 54 112 962
-4 -34 -30 120 -263

71 8

Fuente: 1950-1986; Fondo Monerario Internacional, Bulance of Payments Yearbook, abril de 1988; 1987: CEPAL, sobre labase

de cifras oficiales.

“Cifras preliminares. *Incluye Otros servicios no factoriales.
pasivos, Es igual a la Variacidn otal de las resetvas (con signo contrario), més Asientos de contrapartida.

‘Inchiye Préstamos netos concedidos y Otras acvivos y
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Cuadro 17

COLOMBIA: RESERVAS INTERNACIONALES NETAS'

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Reservas internacionales
neras {millones de délares) 5 416 5630 4891 3079 1796 2067 3 478 3 450
Meses de importaciones 15.2 120 109 8.3 5.3 6.7 12.0 10.6
Fuente: Banco de la Repiblica.
®A fines de cada ailo.
Cuadro 18
COLOMBIA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986  1987°
Saldos a fines del afio, millones de délares
Deuda externa total 6457 8518 10269 11458 12350 14063 14987 15651
Publica® 4179 5644 6819 7862 8829 10648 11982 12518
Privada 2278 2874 3450 3359 3521 3415 3005 3133
Setvicio
Deuda externa rotal 962 1315 1577 1 647 1 881 2043 2353 2812
Amortizaciones 333 378 430 636 704 750 1084 1385
Incereses’ 629 937 1 147 1011 1177 1293 1269 1427
Deuda externa piblica” 542 668 93 980 1182 1449 1843 2411
Amortizaciones 258 266 336 41% 562 654 936 1255
Intereses 284 402 600 565 620 795 907 1156
Porcentajes
Deuda externa rtotal/exporta-
ciones de bienes y servicios 1214 1986 2321 3028 2390 3142 2363 2456
Servicio/exportaciones de
bienes y servicios 18.1 30.7 35.6 43.5 36.4 45.6 37.1 44.1
[ntereses netosd/exporraciunes
de bienes y servicios 3.0 7.1 14.7 19.5 20.7 269 17.9 19.7

Fuente: CEPAL, subre la base de cifras del Banco de la Repiblica y del Funde Monetario Internacional.
‘Correspunde al rubro Incereses
“latereses pagados menos intereses tecibidus.

“Cifras preliminares,

pagadus de la cuenta corriente ded balance de pagos.
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COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Cuadro 19

COLOMBIA

Indice de precios al consumidor’
Total para obreros

Alimentos
Total para empleados

Alimeatos

Indice de precios al por mayor

Promedio

Productos importados

Productos nacionales
Agropecuarios
Manufacterados

Indice de costos de la construc-
cién de viviendas

Nacional

Bogotd

Indice de precios al consumidor’®
Total para obreros

Alimentos
Total para empleados

Alimencos

Indice de precios al por mayor

Promedio

Productos impottados

Productos nacionales
Agropecuarios
Manufacturados

Indice de costos de la construc-
ci6n de viviendas

Nacional

Bogodi

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Variacidn de diciembre a diciembre
26.5 26,7 239 16.7 18.3 227 207 246
254 28.2 249 17.2 19.6 279 233 271
24.5 256 245 16.5 18.3 218 216 226
26.7 28.8 24.7 174 18.6 282 245 259
25.4 23.5 24.6 180 21.2 230 244 252
236 224 18.5 234 35.6 331 215 27.0
26.5 253 27.0 18.4 19.3 226 250 250
213 29.3 323 18.5 178 244 250 213
30.0 209 202 16,1 220 200 246 287
269 2240 218 162 215 20.3 274 347
27.4 203 219 17.2 21.1 206 291 36.5
Variacidon media anual
272 281 24.6 19.8 15.9 2446 186 235
28.7 28.5 25.4 20.6 15.7 315 19.3 26.8
249 260 245 19.5 166 225 196 228
289 29.3 25.6 20.2 15.6 298 205 269
24.2 241 25.7 21.7 18.3 249 220 249
21.8 22.3 20.2 204 319 333 268 243
25.1 25.2 283 231 16.5 251 210 25.4
231 232 35.4 243 14.2 298 183 235
27.4 25.4 20.8 19.8 19.2 211 233 26.7
26.7 247 206 176 214 20.4 246 303
274 229 19.8 187 206 214 27.0 30.1

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

*Cifras preliminares.

* promedio nacional.
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Cuadro 20

COLOMBIA: SALARIOS LEGALES MINIMOS DIARIOS

(Promedios)

Pesos corrientes Tasas de creciriento real”

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Salario rural® 234 292 377 452 S60 684 61 42 96 .38 46 09
Sector urbano®

Ao’ 247 30B 377 452 560 6B4 43 41 53 .38 46 09
Bajo* 234 292 377 452 S60 684 6.1 4.2 96 -38 46 -09
Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica {DANE),

?Variacién porceatual de los salarios nominales deflactada por el indice de precios al consumidor para obreros. *Vigente
para las actividades de agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca. “Vigente para las demds actividades
econdmicas. ?En las ciudades capitales de departamentos y municipios 2nexos. “En los demés municipios.

Cuadro 21

COLOMBIA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES REALES
EN ALGUNOS SECTORES ECONOMICOS

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Indice (1980 = 100)

Industria
Empleados" 97.0 98.6 100.0 102.5 105.5 110.2 115.6 113.7 116.4 116.5
Obreros” 931 99.2 100.0 101.3 104.7 [10.1 118.1 114.6 120.1 119.2
Construccién® 789 89.0 100.0 102.2 102.6 106.9 108.9 105.3 105.3 105.7
Comercic® 939 975 100.0 103.2 108.3 108.1 109.1 104.6 113.1 113.2
Variacién porcentual
Industria
Empleados” 4.2 1.6 1.4 25 29 4.5 49 -1.6 2.4 0.1
Obresos’ 15 6.5 08 1.3 34 5.2 7.2 29 48 -0.7
Construccién’ 14.9 12.8 12.3 21 0.4 4.2 1.8 32 - 0.4
Comercio’ 6.8 38 26 3.2 49 -0.2 0.9 -4.1 8.1 59

Fuemie: CEPAL, sobte 1a base de cifras del Deparramento Administrativo Naciwnal de Estadistica {DANE) y de la Camara
Colombiana de la Construccidn.

*Remuneraciones medias, deflactadas por el indice de precios al consumidor para empleados, *Salarios medios,
deflactados por el indice de precios al consumidor para obreros. ' Costo medio de la mano de obra en Bogota, deflactado
por el indice de precios al consumidor de la misma ciudad. “Indice a octubre de 1987. Variacion porcencual

correspondiente a igual periodo del afio anterior.
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COLOMBIA: JORNALES MEDIOS DIARIOS EN LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA

Cuadro 22

COLOMBIA

Clima frio
Con alimentacion
Sin alimentacién
Clima cdlido
Con alimentacién
Sin alimentacién

Clima frio
Con alimentacidén
Sin alimenracion

Clima célido
Con alimentacion
Sin alimentacién

Pesos corrientes

Tasas de crecimiento real’

1982 1983 1984 1985 1986 1987° 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Agricultura

193 261 273 322 406 501 20 21 08 -48 5.9 31

275 333 392 465 593 732 .28 1.1 1.8 47 75 31

207 249 288 344 430 533 34 04 07 39 53 3.6

291 349 408 490 619 FI -3l 01 1.0 -3.7 65 3.7
Ganaderia

196 238 277 327 410 510 -23 14 01 -53 5.6 32

279 334 394 466 594 742 22 -0l 1.7 50 74 41

222 268 311 370 466 576 -3.2 08 02 -39 359 34

310 371 436 522 o663 825 -28 01 17 42 69 43

Fuente: CEPAL, sabre la base de informacién del Departamento Administrativo Nacional de Escadistica (DANE).
“Preliminares. Promedio de cres trimestres, y vartacidon porcentual respecto a igual periodo de 1986,

porcentual de los salarios nominales deflactada por el indice de precios al consumidor para obreros.

*Yariacion
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Cuadro 23

COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de cada ano
(miles de millones de pesos)

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 19877 1983 1984 1985 1986 1987
Base monetaria 3275 4122 5286 6951 135 183 259 282 314
Medios de pagos (M,} 5038 6426 7885 10483 255 232 275 227 329
Efectivo 2091 2628 3125 4137 285 260 5.7 189 324
Depbsitos en cuenta corriente 2947 3798 4760 6346 236 213 289 253 333
Cuasidinero (M,) 698.1 9698 12877 160035 345 249 389 328 249
Depdsitos en las corporaciones
de vivienda 303.7 4305 562.6 6789 420 249 389 288 206
Depdsitos de ahorro 127.8 1720 257.0 3310 257 216 346 494 288
Certificados de depdsito a érmino 266.6 361.2 468.1 599.6 310 354 355 296 280
Oferta monetaria ampliada
(M, + M,) 12019 16124 20762 26578 306 238 341 288 280
Crédite del Banco Central (interno} 428.1 5052 3358 6740 G662 829 180 61 258
Gobierno (neco) 2204 245.3 193.7 2556 1581 1864 113 -210 320
Resto det seceor piblico (neto} -10.9 -16.8 16.4 737 - 3494
Sector privadob 21806 276.8 325.7 344.7 421 273 266 177 5.8
Colocaciones del sistema financiero
Total 11013 1391 17868 23672 330 225 267 296 325
Bancos comerciales 4444 3562 N9 9989 3L7 189 251 300 383
Corpuoraciones de ahorro y vivienda 3246 4344 5325 6636 445 318 338 226 246
Coeficientes
Multiplicador bancario 1.54 1.56 1.49 1.51
Velocidad de circulacién (PIB/M,) 7.66 7.56 8.02 8.42
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Banco de la Repiblica.
*Cifras preliminates. Incluye el secror financiero.
Cuadro 24
COLOMBIA: TASAS DE INTERES BANCARIO?
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Tasa nominal efectiva 36.9 38.6 359 34.2 344 359 321 34.2
Tasa de inflacién’ 265 26.7 239 16.7 18.3 227 20.7 246
Tasa real efectiva 8.2 9.4 97 15.0 13.6 108 9.4 7.7
Fuente: Banco de la Repiiblica.
?Corresponde a jos certificados de depdsito a término (CDT). PVariacion porcentual anual del IPC para obreros.
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Cuadro 25

COLOMBILA

COLOMBIA: INGRESOS Y GASTOS EFECTIVOS DEL GOBIERNO NACIONAL

Miles de millones de pesos

Tasas de crecimiento

1983 1984 1985 1986 1987° 1983 1984 1985 1987 1987°
1. Ingresos corrientes 238.7 302.7 441.1 6555 9188 258 266 461 465 40.0
Tributarios 2316 2920 4245 6073 8242 253 260 4354 431 357
Directos 986 1190 13580 2182 5307.0 483 207 332 381 407
Renta y complementarios 982 1186 1580 2182 307.0 490 208 332 381 40.7
Orros 0.4 0.4 - - - 330 - - . -
Indirectos 133.0 1730 2665 3891 3172 124 301 540 460 329
No «ributarios 71107 161 390 B804 449 423 6di4d 1349 1061
2. Gastos corrientes 2629 3622 425.1 565.2 7633 246 378 174 329 35.0
Consumo y transferencias  242.9 3254 3755 497.1 6463 266 340 154 323 300
Incereses 200 368 496 681 117.0 196 840 348 373 718
Deuda exverna 169 279 369 323 848 104 631 323 417 621
Deuda interna 3.2 89 127 158 322 472 1781 42.7 244 1038
3. Ahorro corriente(1-2} 2242 600 160 903 1555 - - - - -
4. Gastos de capital" 81.8 102.4 150.3 1803 2124 20 252 468 200 178
5. Gastos totales {2+4) 3447 464.6 5754 7455 975.7 184 348 238 296 309
6. Superdvit o déficit (1-3; <1060 -161.9 -134.3 -90.0 -56.9 44 563 -17.4 -33.0 -36.8
7. Financiamiento 106.0 1619 1343 900 569
Crédito externo 94 258 485 1018 -175
Crédito interno 1259 1144 1143 -11.8 744
Variacidon de reservas
(- significa aumento) -293 2.7 -285
Coeficientes (porcentajes)
Ahurro corriente/ gastos
de capital 296 -98.7 10,6 501 732
Déficit (o superdvit)/
gastos totales 308 348 233 1%l 5.8
Déficit (0 superavit)/P1B 35 4.2 26 1.3 06

Fuente: CEPAL. sobre la base de estadisticas del Banco de la Repidblica, y de¢ la Tesoreriy General de la Repiblica.
Incluye préstamos netos 4 envidades piiblicas no financieras.

“Cifras preliminares.
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