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Esta versidn preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1987 se esta distri-
buyendo dividido en una parte introductoria de caracter general, que llevz la signatura LC/L 463 yen
varios addenda, cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucidén economica de un pais de la
regidn. Estos estudios apareceran, no en orden alfabético, sino a medida que vayan s;endo terminados.
El Estsdio completo se publicara posteriormente.



Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos {...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepro de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucidn, salvo que se especifique otra cosa.

El punto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada(/) indica un afio agricols o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

El guion (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares” se refiere a dblares de los Estados Unidos,
salvo indicacion contratia.

Salvo indicacioén contraraa, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corres ponden a tasas anuales
COMPUESTLS.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
siempre suman el total correspondiente.



CHILE
1. Rasgos generales de la evolucién reciente: introduccién y sintesis

La economia chilena presentd una evolucién favorable duranie 1987, El producto interno bruto crecié
54%, el valor de las exportaciones subi6 25% vy la inversién bruta fija se expandi6 16%, La bonanza
de exportaciones permitid que el saldo positivo del comercio de bienes y servicios sobrepasara los 800
millones de ddlares. A raiz de ello y de la disminucidn en el pago de intereses de la deuda externa, el
déficit de la cuenta corriente disminuyé en mas de 260 millones de d6lares. Al mismo tiempo, la
inflacién se mantuvo a un nivel moderado —alcanzando 22% al término del afio— y las cuentas del
gobierno central generaron un superdvic por primera vez desde 1981. (Véanse €l cuadro | y el
grafico 1.)

El crecimiento del producto interno bruto, unido a sus alzas en los tres afios anteriores, permitid
que la acrividad econdémica alcanzara un maximo historico, superando los niveles logrados antes de la
crisis del bienio 1982-1983. Por su parte, ¢l ingreso nacional bruto subib 8.7%, esto es, tres puntos
més que el producto. Una fraccidn de esta diferencia se debid al alza de 4.5% de la relacién de precios -
del intercambic, la cual, empero, fue 20% mis baja que a comienzos de la década. A la expansién del
ingreso contribuy6 asimismo la disminucion de los intereses devengados por la deuda externa. Con
todo, el i ingreso por habitante fue atn 12% inferior al registrado en 1981. . N

El crecimiento de la economia fue 1mpulsad0 fundamentalmente por las exportacmnes Y la
inversidn y facilitado por la considerable expansidn de las importaciones, en especial, de las de bienes
de capital y de productos intermedios. El valor global de las importaciones aumentd cerca de 309% y el
alza de su volumen (16%) casi doblé el de las exportaciones.

El consumo crecié sdlo 3%, con lo que el coeficiente de ahorra interno se elevé pot quinto afio
consecutive, De hecho, medido a precios de 1980, éste equivalid a 26% del preducto interno bruto, la
proporcion més alta registrada en las dltimas dos décadas. Por su parte el coeficiente de ahorro
nacional subid en cuatro puntos mientras que el de ahorro externo se redujo de casi 59 a poco mis de
3%.

A diferencia de 1986, afio en el que el crecimiento fue liderado por el sector productor de bienes
transables internacionalmente, el sector no transable tuve esta vez un dinamismo ligeramente
superior. Ello se refleié en que las tasas de aumento de la construccién (10.5%), los transportes y
comunicaciones (109%) y el comercio (7.59%) superaron las de la industria manufacturera (5.5%) yla
agricultura (4.5%).

El empleo subi6 a una tasa similar a la del producto, con lo que la rasa media de desocupacion a
nivel nacional bajd a 9.3%, la cifra mas baja registrada en lo que va transcurrido del decenio. E)
desempleo disminuyé también por cuarto afio consecutivo en el Gran Santiago, si bien su_nivel
{12.3%) fue bastante mayor que en el resto del pais y mas que duplico los niveles habituales en los
afios sesenta y a comienzos de los setenta.

La politica monetaria tuvo un signo rtestrictivo. Ello se debid a que al finalizar el primer
trimestre del afio la demanda efectiva mostraba una tendencia alcista muy pronunciada, a raiz de lo
cual la inflacién comenzaba a recrudecet y las importaciones estaban aumentando a un ritmo
incompatible con las metas fijadas para el balance de pagos. Para contrarrestar estas tendencias las
autoridades aplicaron un programa de “miniajuste”, que consistié bisicamente en una elevacidn del
tipo de interés de las operaciones reajustables del Banco Central. El alza en la tasa de interés redujo el
ricmo de crecimiento de la demanda efectiva y de las importaciones, pero la inflacién sélo cedié hacia
fines del afio. De hecho, entre diciembre y diciembre la inflacién alcanzd a 21.5%, es decir, cuatro
puntos mas que el afio anterior y siete mas que lo proyectado a comienzos de afio. Esta aceleracion del
proceso inflacionario contribuyd a provocar una muy leve baja de los sueldos y salarios reales mediosy
una caida de 6% del poder adquisitivo del salario minimo.



Grafico 1
CHILE: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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En 1987 continuaren aplicandose politicas tendientes a incrementar el ahorto publico y a
disminuir el tamafio econémico del Estado. Los resultados en materia de ahorro e inversién del sector
publico superaron lo proyectado: el primero equivalid a més de 5% del producto y la segunda superdel
7% de éste. Durante el aiio se privatizaron empresas publicas por un valor préximo al 1.5% del
producto interno bruto y se redujeron las tasas de los impuestos que gravan a algunos articulos de
consumo suntuario (como televisores en color y automdéviles) y a las remesas de utilidades de las
empresas extranjeras.

Por dhimo, el valor nominal de la deuda externa se redujo por primera vez en la historia
reciente del pais. Esta baja, que alcanzé a 160 millones de délares, se debié a que el monto de las
operaciones de rescate de pagarés de la deuda externa sobrepasé el valor de los nuevos créditos netos y
el de los ajustes contables ocasionados por las alteraciones en la paridad cambiaria del ddlar y otras
monedas principales. En los acuerdos de renegociacion de la deuda suscritos en junio, se reestructura-
ron amortizaciones por valor de 12 500 millones de délares, correspondientes a la deuda con la banca
comercial internacional, pactandose un periodo de gracia de seis afios y pagos semestrales hasta el afio
2002. Al mismo tiermpo, €l margen sobre la tasa de interés de la deuda externa se redujo en 3/8 de
punto y se cambié el periodo del pago de los intereses de una norma semestral a una anual; este iltimo
cambio significari una reduccion de 470 millones de délares en el pago de intereses en 1988,
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2. La evolucion de la actividad econdmica

a)  El producto y el ingreso

Como ya se sefiald, el producto interno bruto crecié 5.4%, tasa semejante a la de 1986. Este
aumento y los registrados en los tres afios anteriores permitieron que en 1987 se superase por primera
vez el nivel que la actividad econémica habia alcanzado antes de su enorme calda en el bienio
1982-1983. No obstante, el producto interno bruto por habitante fue atin 6% inferior al alcanzado en
1981.

Por su parte, el ingreso nacional bruco subi6 8.7 %, en virtud de la recuperacién de los términos
del intercambio y de la calda de los pagos netos de intereses y ucilidades al exterior. (Véase el
cuadro 2.) Sin embatgo, debido al drastico descenso de la relacidn de precios de) intercambio entre
1980 y 1985 v a la carga impuesta por el servicio de la deuda externa, el ingreso nacional bruto fue
todavia 2.5% mas bajo que el logrado antes de la crisis.

by  La oferta y demanda globales

La oferta global experiment6 un alza de 7%. A ello contribuyeron tanto el incremenco del
producto como la elevacién del quintum de las importaciones de bienes y servicios. Esee dltimo se
incrementd casi 16%, pese a lo cual su nivel equivalid a apenas 80% del registrado en 1980. (Véase el
cuadro 3.)

La elevacién de la demanda global res pondié tanto a la expansién del volumen de las exportacio-
nes (8.5%) como al aumento de la demanda interna (6.5%). De hecho, el volumen exportado alcanzd
un méaximo histdrico que superd en 44 % al de 1980. A raiz de ello, la actividad exportadora representd
en 1987 algo mas de 30% del producto interno bruco, proporcion sin precedentes en el dltimo medio
siglo e indicativa de la considerable apercura al comercio internacional de la economia.

Entre los componentes de la demanda interna se destacd el repunte de Iz inversién bruta fija,
que aumentd 169%. Gracias a esta alza y a las registradas en los tres afios anteriores, la formacién bruta
de capital fijo sobrepasd ligeramente el nivel regiscrado en 1980, si bien fue adn 129 mds baja que en
1981. Al incremento de la inversion bruta fija contribuyeron tanto la expansién de la inversién
privada (estimada en 30%) como de la inversién publica (2%).

El consumo toral se elevé menos que el producto, creciendo algo mas de 3%, Este aumento se
originé exclusivamente en el alza de 4% del consumo privado, pues el consumo publico bajé 29%. La
merma de este ultimo, al igual que sus disminuciones en los dos aiios anteriores, reflejaron €l objetivo
explicito de la politica fiscal de reducir €l peso del sector publico en la economia y de aumentar el
ahorro del gobierno. En parte por esta causa y en parte porque, pese a su recuperacion en los dltimos
dos afios, el consumo privado fue todavia 11% mis bajo que en 1981, el consumo total fue 10%
inferior al alcanzado antes de que se iniciara el proceso de ajuste.

Por iltimo, el ahorro interno bruto continud incrementandose por sexto afio consecutivo a
consecuencia de la expansion mucho mas pausada del consumo total que del producto. De hecho,
medi_do en dolares constantes de 1980, el coeficiente de ahorro interno alcanzd una cifra equivalente a
26% del producto interno bruto, proporcitn sin precedentes en las dos dltimas décadas. El ahorro
nacional bruto crecié a un ritmo adin mas alto que el ahorro interno debido a la caida por cuarto afio
consecutivo de la proporcidn del producto representado por los pagos netos de intereses y utilidades y
al mejoramiento de la relacidn de precios del intercambio. Con ello, el coeficiente de ahorro nacional
fue el mas alto registrado desde 1974, con la sola excepcidn del de 1980. (Véase el cuadro 4.)

o) La evolucién sectorial

Durante 1987 las actividades productoras de bienes no transables internacionalmente volvieron
a adquirir dinamismo. Asi, la construccidén (con un aumento de 10.5%), el transporte, €l almacena-
miento y las comunicaciones (10%) y el comercio (7.5%), se constituyeron en los sectores de mayor
crecimiento de la economia, alcanzando niveles similares a los registrados antes de la crisis. (Véase el
cuadro 3.) Una de las causas fundamentales del auge de las actividades productoras de bienes no
transables fue el favorable desempeiio del comercio exterior que, al proveer a la economia de las
divisas necesarias, permiti6 una sostenida expansién de la demanda interna.
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Por otra parte, en las actividades productoras de bienes transables continud, en general, el
proceso expansivo que se inicié con la aplicacion de las politicas de ajuste estructural. Sin embargo, su
crecimiento fue mas moderado que en 1986. Asi, la agricultura y la industria, que en 1986 habijan
crecido casi 9% y 8%, respectivamente, se incrementaron 4.5% y 5.5%, mientras que la mineria se
estancd y la actividad pesquera cayd 8%, luego de haberse expandido con notable vigor en los cinco
afios anteriores. {Véase nuevamente ¢l cuadro 5.)

1} El sector agropecuario. En 1987 la acividad agropecuaria completé cuatro afios de rapido
crecimienro.

El valor real de la produccion de cultivos cradicionales subio algo mis de 5%. Sin embargo, su
expansidn fue mas moderada que en el trienio anterior y el crecimiento de los distintos rubros fue
disparejo. (Véase el cuadro 6.) La produccion de trigo —que utiliza mas del 50% de la superficie
sembrada con cultivos tradicionales— se elev6 15%, con lo cual casi doblé el nivel alcanzado apenas
wres afios antes. En esta expansion considerable influyé en forma decisiva la proteccidn brindada por
el Estado a éste y ocros cultivos tradicionales mediante la fijacién anticipada de bandas de precios que
toman en cuenta la tendencia de mediano plazo de los correspondientes precios internacionales y que
reducen, por ende, los riesgos asociados con las bruscas fluctvaciones de éstos en el coreo plazo. De
hecho, la cosecha de trigo fue de tal magnirud que se produjo un exceso de oferta, que obligé al
gobierno a ampliar sus poderes de compra y a acumular un importante inventario de dicho cereal.

Los efectos del auge trigueroy de la rapida expansién de cultivos de menor significacidn, como el
arroz (409%) y los garbanzos (66% ), fueren parcialmente compensados por la merma de las cosechas
de cebada (-45%), centeno (-44%), maiz (-14%) y maravilla (-27%). La causa principal de estas
disminuciones fue la contraccién de las superficies dedicadas a estos cultivos por la reasignacién de
parte de éstas a la produccién de trigo. (Véase nuevamente el cuadro 6.)

En 1987 continud la expansion de la actividad frucicola. Sin embargo, en contraste con lo
ocurrido el afio anterior, ella se baso casi exclusivamente en los rubros mas ligados a la exportacion,
como lauva de mesa (20%) y las manzanas {7 %), que, en conjunto, ocupan mas del 6097 del toralde la
superficie plantada con frucales. En cambio, disminuy6 la produccién de todos los demas rubros, con la
sola excepcion de la de naranjas. (Véase el cuadro 7.}

En 1987 mejoré también la actividad pecuaria, que se vio favorecida por mejores precios
internos. Ello se reflejé en la mayor produccion de todos sus componentes principales, salvo la de
carne de vacuno y la de huevos (que se redujeron levemente). La producciénde carne de cerdo (17 %),
ave (12%) y ovino (11%), crecieron en forma importante, si bien s6lo la de la primera superé el nivel
alcanzado a comienzos del decenio. (Véase el cuadro 8.)

Por iltimo, la ampliacién de la superficie forestada —que desde 1986 ha estado integramente a
cargo del sector privado— se increment6 ligeramente, pero sin alcanzar los niveles registrados entre
1980 y 1985, {Véase el cuadro 9.)

i) La pesca. La produccion pesquera, de evolucién muy dindmica en los dltimos afios, se redujo
8%. Esta caida se debié a una disminucidon de 14% en la captura de pescado —amortiguada
parcialmente por una expansion de la de marisco— y aunabaja de 16% en la produccion de harina de
pescado. Con todo, la actividad pesquera fue alta en términos histéricos, sobrepasando en forma
apreciable los niveles registrados hasta 1984. (Véase el cuadro 10.)

iii) La mfneréa. El producto minero, que desde 1984 habia ido expandiéndose a tasas cada vez
mas bajas, se estancéd por completo en 1987. Esta desaceleracidn de su crecimiento ha sido causada
principalmente por el comportamiento progresivamente menos dindmico de la gran mineria del
cobre y por la acentuacién de la tendencia declinante de la extraccidn de petrdleo. Por el contrario, la
mediana y pequefia mineria del cobre reacciond favorablemente al alza de precio del metal rojo, con lo
cual su produccién, que ya en los dos aflos anteriores habia aumentado fuertemente, se elevé cerca de
10% en 1987. Lo mismo ocurrié con la produccidn de pellets de hierro (15%) —cuyo precio
internacional también subié— y con la extraccidn de carbon, que se incrementd por cuarta vez en los
dltimos cinco afios. (Véase el cuadro 11.)

iv) La industria manufacturera. En 1987 continué la expansion del sector industrial que se habia
iniciado hacia fines de 1985. El producto industrial ¢recié 5.5 % y alcanzd asi un miximo histérico, al
igual que las venras industriales, que se expandieron a un ritmo similar. {Véase el cuadro 12.) El
dinamismo del sector manufacturero se reflejéd asimismo en el aumento de 29% del valor de las
exportaciones industriales.



Los dos subsectores mds dinimicos en 1987 fueron los dedicados a la produccién de material de
transporte (349) y de bienes de consumo duraderos (14%). Sin embargo, como éstos habfan sido
también los que mds habian declinado durante la crisis de 1982-1983, estuvieron aiin lejos de
recuperar los niveles de produccién de comienzos del decenio. En cambio, éstos fueron superadosen la
produccién de bienes de consumo habituales y, sobre todo, en la de bienes intermedios. (Véase
nuevamente el ¢cuadro 12.)

v) La construccion. En 1987 la construccion evolucioné de manera muy favorable. Su producto
aumentd cerca de 119%, aproximéandose asi al nivel alcanzado durante el auge de 1981 y superando con
holgura la proyeccion oficial de comienzos de aiio, que consideraba un crecimiento de sélo 4%.

Una de las causas bésicas del repunte de la construccién fue la ampliacién de la politica
gubernamental de apoyo a la vivienda, que incluyé tres programas principales: el de construccién de
viviendas bisicas, el de otorgamiento de subsidios para la compra de viviendasy el sistema de ahorro y
financiamiento. En parte como resultado de estos programas y en parte a causa de la mayor
construccidn financiada directamente por el sector privado, la superficie de la edificacién residencial
se amplié 20%. Al misme tiempo, continud por cuarto afio consecutivo la recuperacion de la
edificacidn no residencial. (Véase el cuadro 13.)

d)  La evolucién de la situacién ocupacional

Durante 1987 el empleo siguié aumentando, con el consiguiente descenso de la tasa de
desocupacidn abierta. Esta, que sobrepasé el 229% en el pais durante ¢l bienio 1982-1983, disminuyo
por cuarto aiic consecutivo y promedié algo menos de 13%;, segin las cifras del Departamento de
Economia de la Universidad de Chile. La tendencia fue similat, aunque los niveles de la desocupacion
fueron mas bajos, segin los regiscros del Inseituto Nacional de Estadisticas (INEj, conforme a los
cuales el desempleo abierto a nivel nacional se redujo de cerca de 189 en 1982-1983 a poco mas de 9%
en 1987. {Véase ¢l cuadro 14.)

El comportamiento de la desocupacién a lo largo del afio no fue parejo. En efecto, debido en
parte a factores estacionales y en mayor medida a la politica rescrictiva aplicada a partir de abril, la
desocupacidn se elevé marcadamente en el segundo trimestre, se mantuvo alta en el terceroy cayéen
forma abrupta en el dltimo. (Véase el grafico 2.)

Como en afios anteriores, el desempleo continud siendo considerablemente mas alto en los
centros urbanos que en el sector rural. Asimismo, la diseribucién geografica del desernpleo mantuvoel
patrdn que se inicid en 1985, caracterizado por la existencia de tasas de desocupacién bastante mas
bajas en la zona sur que en las provincias centrales y, sobre todo, que en la regidn norte. En 1987
prosiguié asimismo la tendencia hacia una nivelacién de las tasas de desocupacién en los grandes
centros urbanos de Santiago, Valparaiso y Concepei6n, como consecuencia de la caida muy rapida del
desempieo en Valparaiso, de la reduccién persistente, pero més lenta, de éste en la capital, y de la
relativa estabilidad de la desocupacién en Concepeidn. (Véase otra vez el cuadro 14.)

La disminucidn de la cesantia ocurrid en todos los sectores, pero fue particularmente intensa en
la construccitn, la actividad mas dindmica en 1987 y que habia sido la més afectada por la crisis de
1982-1983. {Véase el cuadro 15.) Los sectores que absorbieron menos mano de obra fueron el
comercio y los servicios comunales y sociales. La mantencion de la tasa de cesantia en este titimo
reflejd, en esencia, el efecto de la marcada reduccidn de los planes de empleo de emergencia del
gobierno. Asi, el programa de empleo minimo (PEM) y el programa ocupacional para jefes de hogar
{POJH) —que en la fase culminante de la crisis habian ilegado a emplear a cerca de 14% de la fuerza de
trabajo— absorbieron menos de 3% de ésta en 1987, (Véanse el cuadro 16 y el grifico 3.) En 1987 se
inici6, en cambio, el programa intensivo en mano de obra (PIMO), conforme al cual las empresas
privadas ejecutan obras sencillas contratando personal con salario minimo, y reciben un subsidio
estatal por cada trabajador ocupado. Con todo, la magnitud de dicho programa era atin pequefia en
diciembre de 1987 (0.4% de la fuerza de trabajo).

Como resuicado de la baja de la tasa de desocupacion y de la conteaccion de los programas de
empleo de emergencia del gobierno, el empleo autdnemo (empleo total menos PEM y POJH) subid
cerca de 6%, tasa ligeramente superior a Ja del crecimiento del producto. Como el aiio anterior el
empleo autdnomo habia aumentado 169, superando asi con holgura la expansién de la actividad
econdmica, en el bienio 1986-1987 descendit en forma apreciable la productividad media de la fuerza
de trabajo. Esta baja indica que, conjuntamente con incrementatse el empleo, probablemente
aumentd también la subocupacién.
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Grafico 2

CHILE: EYOLUCION TRIMESTRAL DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES ECONOMICOS
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Grafico 3

CHILE: OCUPACION, DESQCUPACION Y PROGRAMAS
GUBERNAMENTALES DE EMFLEO
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3. El sector externo
a)  El comercio exterior

i) Lar exportaciones de brenes. Durante 1987 el valor de las exportaciones de bienes subié mis
de 24%, completando un rtrienio de rapida expansidon. (Véase el cuadro 17.) Este incremento
—originado en un crecimiento del volumen fisico de casi 6% y un alza del valor unitario de 17.5%—
permiti$ alcanzar un maximo hiscbrico.

El aumento del valor exportado obedecit tanto a la expansion de las ventas de cobre —metal que
representa casi 439% de las exportaciones de bienes— como al alza del resto de éstas. El aumento de
27% de las exporcaciones de cobre se originé casi exclusivamente en un alza de su precio, la cual se
inctensifico en el dlcimo trimestre del afio. En ese lapso el precio real del mecal rojo recuperé el nivel
alcanzado en 1980, pero continué siendo muy inferior al registrado entre 1965 y 1974, (Véase el
cuadro 18.) Teniendo en cuenta la tradicional inestabilidad de las cotizaciones internacionales y 2 fin
de evitar una disminucién del tipo de cambio real, que serfa insostenible en el mediano plazo, se
dispuso la creacién de un Fondo del cobre, en el cual deberd depositarse parte de los ingresos
adicionales de divisas que provengan de alzas en ¢l precio del metal por encima de 70 centavos por
libra.!

Las exportactones de bienes no cupreras continuaron el ritmo ascendente del afio ancerior,
creciendo 22%. Dicha alza fue el resultado de un incremento de 9% de su precio medio y de una
expansion de mas de 10% de su volumen. Los rubros méas dindmicos fueron las exportaciones
industriales (29%)? y de productos agropecuarios y del mar {179). (Véase el cuadro 19.)

El auge exportador fue escimulado en importante medida por la politica cambiaria, Desde 1985
¢sta ha procurado mantener un tipo de cambio real alto y relativamente estable. {Véase el cuadro 20.)
Los efectos de esta politica han sido reforzados desde 1986 por un programa orientado a promover las
nuevas exportaciones mediante el reintegro de un porcentaje del valor exportado. En 1987, el valor
méximo de las exportaciones que puede recibir este beneficio se amplié de 7.5 2 11.25 millones de
délares, pero la devolucién se redujo de 10% a 5% del valor de los productos exportados.

ii) Lar importaciones de bienes. El volumen de las importaciones de bienes subi6 14.5%;, cifra
que casi triplicé el crecimiento del volumen exportado de bienes y del producto interno bruto. A pesar
de ello, el quantum de las importaciones fue todavia 30% inferior al del méximo histérico registrado
en 1981. Principalmente por la depreciacidn del ddlar en los mercados internacionales y por la
recuperacion del precio internacional del petrdleo, el precio medio de los productos importados subié
12.5%. Asl, el valor de las importaciones de bienes se incremento casi 29%. Dicho incremento fue
liderado por el crecimienco de 509% de las imporcaciones de bienes de ¢capital —que continuaron
expandiéndose asi por tercer afio consecutivo— y por un aumento también considerable (23 %) de las
de bienes intermedios. Las importaciones de bienes de consumo subieron también en forma aprecia-
ble (20%) y se recuperaron asi parcialmente de su marcada caida de 1982, (Véase el cuadro 21.)

iii) La relacidn de precios delintercambio y el poder de compra de las exportaciones, Merced ala
importante alza del precio del cobre, la relacion de precios del intercambio de bienes subid cerca de
5%. A pesar de esta mejoria y de la adn més considerable registrada durante el afio anterior, la relacién
de precios del intercambio fue todavia alrededor de 209 mas baja que a inicios de la década. Con todo,
el vigoroso crecimiento del volumen exportado permitié que el poder de compra de las exportaciones
superase en mis de 50% su nivel de 1980. (Véase nuevamente ¢l cuadro 17).

by  Elsaldo de la cuemsa corriente v los movimientos de capital

El comercio de bienes y servicios arrojé un superévit superior a los 800 millones de délares,
monto 8% mayor que el obtenido en 1986, (Véase el cuadro 22.) Al igual que en 1986, 12 causa

VEl presupuesto de 1987 fue eiaborado suponiendo que el precio medio anuval del cobre seria de 70 centavos por libra.
Segiin la norma que establecié el Fondo, si el precio efectivo supera ese nivel pero es inferior a 77.5 centavos, la mitad de las
divisas adicionales resultantes debe depositarse en ¢l Fondo. En caso de que el precio efectivo exceda de 77,5 cenravas, todas las
divisas adicionales deben depositarse en éste. Los montos acumulados en ¢l Fondo sélo pueden utilizarse si el precio del cobre
cae por debajo de 60 centavos de délar por libra.

2Cabe sefialar, sin embargo, que las principales exportaciones industriales corresponden a rubros tales como pescados
(frescus, congelados, secos y ahumados), aceites y harina de pescado, maderas simplemente aserradas y celulosa, productos
todos de un grado incipiente de elaboracién.
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principal de esta ampliacién del saldo positivo fue la mejoria de los términos del intercambio, dado”
que el volumen de las importaciones crecié mas que el de las exportaciones.

Por su parte, los pagos netos de inteteses y utilidades disminuyeron cerca de 200 millones de
dblares a causa de la reduccidn de casi 300 millones de délares de los intereses pagados. Esto tltimo se
debié en parte a la disminucidn de los intereses devengados de Ja deuda externa y en parte al acuerdo
de reprogramacion (retiming) logrado con la banca acreedora durante 1985 en materia de pagos de
intereses, que implicd efectuar pagos semestrales en lugar de trimestrales.

Como resultado del aumento del excedente comercial y de los menores pagos de incereses y
utilidades, el déficit de la cuenta corriente se redujo a 870 millones de dolares, el monto més bajo
registrado en los tltimos 10 afios e inferior también al proyectado a principios de 1987. A raiz de ello,
y pese a que el ingreso de capitales fue inferior a lo esperado, se logré un superévit en la balanza de
pagos de 46 millones de dblares. Durante el afio se conté con desembolsos correspondientes a los
tramos segunde y tercero del crédito de ajuste estructural otorgado por el Banco Mundial. Sin
embargo, la banca acreedora no efectué nuevos préstamos, lo que fue reemplazado por los efectosdel
retiming,

La transferencia de recursos al excerior —medida ¢como el saldo en el comercio de bienes y
servicios no financieros menos la variacién de reservas internacionales— ascendid a 770 millones de
dolares, cifra similar a la de los dos afios anteriotes. En términos del producto interno bruto, dicha
cransferencia equivalio a alrededor de 4% y constituyd, por ranto, un poderoso freno para aumentar la
tasa de inversidén y mejorar los niveles de vida de la poblaci6én.

¢y La deuda externa

Durante 1987 se verifico una nueva renegociacién de la deuda externa. En ella se convino la
reestructuracién de las amortizaciones de los 12 500 millones de délares correspondientes a los
compromisos con la banca privada (que representaban mas de 609 del total de la deuda externa); la
fijacién de un periodo de gracia de seis afios y un plazo de amottizacidn de 15 afios, y la prérroga hasea
1989 de la disponibilidad de una linea de crédito comercial por un minime de 1 700 millones de
dblares. En el nuevo acuerdo se cambi6 cambién la modalidad del pago de intereses de una norma
semestral a una norma anual (retéiming) —lo que se estima que producird una reduccidén de 470
millones de délares en la factura de intereses en 1988— y se convino una rebaja de 3/8 de puntoenel
margen sobre la tasa LIBOR de los intereses de la deuda (repricing). Por otra parte, se reprogramaron
en el Club de Paris las amortizaciones de 150 millones de d6lares de deuda con los gobiernos o avaladas
por éstos.

En 1987 se redujo el monto nominal de la deuda externa total. Esta baja, la primera en més de
dos décadas, fue de algo mas de 160 millones de délares. (Véase el cuadro 23.) Ello se debio a que las
amortizaciones (que superaron los 400 millones de délares) y las operaciones de recompra y
conversién de deuda efectuadas en el mercado secundario {que ascendieron a cerca de 800 millones de
dolares), sobrepasaron el monto del endeudamiento nuevo y los ajustes del valor de la deuda
ocasionado por las alteraciones en los tipos de cambio entre las monedas de los principales paises
acreedores.

Como resultado de esta disminucion de la deuda y también del rdpido crecimiento del valor de
las exportaciones, los indices que reflejan el peso de la deuda externa mostraron una sensible mejoria.
Asi, la proporcion de las exportaciones absorbidas por el servicio de la deuda fue de 30% en 1987 —en
comparacion con 44% en 1986 y alrededor de 67 % en el periodo 1982-1985— y la proporcién de las
exportaciones de bienes y servicios representados por la deuda externa disminuyd a 325%, el
coeficiente mas bajo desde 1981. (Véase nuevamente el cuadro 23.} Sin embargo, como se destaco
anteriormente, la transferencia neta de recurses al exterior continué equivaliendo a aproximada-
mente 4% del producto interne bruto.

4. Precios y remuneraciones

a)  Los precios

La inflacién se incrementd ligeramente en 1987: |a variacién de diciembre a diciembre del indice
de precios al consumidor fue de 21.5%, cuatro puntos més que el afio anterior y siete puntos mis que
lo proyectado a comienzos de afio. En cambio, el indice de precios al por mayor experimenté un alza de
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CHILE

algo mias de 17 %, esto es, un punto menos que en 1986. Por su parte, las variaciones anuales medias de
ambos indices fueron casi iguales que en el afio anterior. (Véanse el cuadro 24 y €l grifico 4.)

El repunte inflacionario estuvo relacionado con el comportamiento del precio del petréleo (que
luego de bajar fuertemente en 1986 subié en 1987); con la caida del délar en los mercados internacio-
nales (que elevd los precios en esa moneda de los articulos de importacidn y exportacion); con el alza
de los precios de ciertos productos agricolas (a consecuencia de las severas inundaciones que afectaron
a vastas zonas del pais) y con el efecto rezagado del importante aumento de la cantidad de dinero hacia
fines del afo anterior. Con todo, la tendencia ascendente de la inflacidn se quebro a fines del afio, al
empezar a surtir efecto las medidas restrictivas adopradas a partir de abril.

by  Las remuneraciones

Las remuneraciones reales medias sufrieron una ligera contraccién (-0.3%), continuando asi la
tendencia descendente iniciada en 1982 y que sélo se habia interrumpido en 1986. Al igual que en los

Grifico 4

CHILE: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
{Porcentajes)

40 .

Variaciones en doce meses
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Fuente. CEPAL, sobre 1a base de cifras del Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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cuatro aflos anteriores, el ingreso minimo real experimentd una reduccidn més acentuada (-6%). Con
esta nueva caida, las remuneraciones reales medias acumularon una baja de 13% y el salario minimo
una de mas de 409 desde 1981. (Véanse el cuadro 25 yel grifico 5.) Estas pueden compararse con un
descenso de alrededor de 129 en el ingreso nacional por habitante.

La disminucién de sueldos y salarios estuvo ligada al repunte inflacionario. En efecto, dado que,
en general, los salarios se reajustan en funcién de la inflacidn pasada, la aceleracion del proceso
inflacionario tiende normalmente a reducir el poder adquisitivo de los salarios; por el contrario,
cuando la moderacién del ritmo de la inflacién es lograda sin recesidn, se produce un incremento del
poder adquisitivo de sueldos y salarios.

A nivel sectorial, la evolucidn de las remuneraciones fue muy dispareja. Asi, en los sectores mds
dindmicos (construccidn e industria) se registraron alzas en las remuneraciones reales medias. Por el
contrario, en la mineria —sector que permaneci6 estancado durance el ano— descendié el poder
adquisitivo de las remuneraciones. El indice de sueldos y salarios reales disminuy6 también en el
sector servicios comunales y sociales, que incluye bisicamente el empleo del gobierno. Esta merma
estuvo ligada al esfuerzo.de la politica fiscal para reducir los gastos corrientes del sector pablico, con lo
cual los sueldos medios en éste se situaron 259 por debajo de los niveles reales méximos alcanzados
en 1982.

5. La politica monetaria y fiscal

a)  Politica monetaria y tasas de interés

En 1987 la politica monetaria y la politica fiscal fueron diseiiadas para proveer a la economia de
fa liquidez necesaria para su normal funcionamiento, habida cuenta de las metas en materia de control

Grifico 5

CHILE: VARIACIONES EN DOCE MESES DE LAS

REMUNERACIONES REALES
{Porcentajes}
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Fuente: CEPAL, sobre la base de cifrat del Instituto Nacionsl de Estadfsticas (INE).
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de la inflacién y equilibrio del balance de pagos. Asi, la expansién de la demanda por dinero se
proyectd en funcién del crecimiento esperado del producto, la tasa de interés y la meta inflacionariay
se procurd regular la expansidn del ¢rédito interno provisto por el Banco Central teniendo en cuenta
el objetivo del balance de pagos. Las metas en cada uno de estos rubros fueron establecidas de comin
acverdo con el Fondo Monetario Internacional,

La politica monetaria fue conducida esencialmente a través de la regulacién del crédito incerno
del Banco Central. Aunque la tasa de interés no constituyd un objetivo explicico de la- politica
monetaria, el Banco Central escablecié un marco de referencia —tanto para la tasa de interés nominal
como para la tasa de interés real— fijado sobre la base del costo de captacidn y colocacidn de sus
instrumentos financieros. De hecho, en 1987 se termind la politica denominada de "tasa de incerés
sugerida” —que consistia en una recomendacién que el Banco Central efectuaba al sistema financiero
sobre la tasa que éste debia pagar para captar fondos— y se inicid, en cambio, la emisién de
instrumentos reajustables. La tasa de captacidén de los imstrumentos del Banco Central se fijo
considerando el nivel de la rasa de interés internacional, con el objeto de reducir las eventuales
presiones sobre el mercado de divisas.

La expansion del dinero disminuyé notablemente. De hecho, tanto la emisién como el dinero
privado se incrementaton a tasas muy inferiores a las de los dos afios anteriores. {Véase el cuadro 26.)
La causa de esta disminucién estuvo asociada a los sintomas de “sobrecalentamiento” que la economia
comenzd a mostrat a comienzos del ailo, que se manifestaron en un repunte de la tasa de inflaciény en
un incremento de las importaciones incompatible ¢on las metas proyectadas para el balance de pagos.

Los sintomas de exceso de demanda se produjeron a pesar de que durante los primeros meses del
afio el crédito interno se habia incrementado a tasas similares a las acordadas con el Fondo Monetario
Internacional. El problema parece haber sido producido por el efecto rezagado de la fuerte expansién
monetaria durante 1986, afio en que el dinero privado subid 44%, en circunstancias que el producto
crecié 5% y la inflacién fue de 179%. Este aumento de la oferta monetaria se interpretd inicialmente
como una consecuencia del alza de la demanda de dinero motivada por la reduccitn de la tasa de interés
y de las expectativas de inflacidn. Sin embargo, los sintomas de incremento del gasto total verificados
a comienzos de 1987 hicieron reconsiderar la hipdtesis inicial y movieton a fas autoridades a aplicar un
programa orientado a lograr un "miniajuste”. Con este fin se elevd el tipo de interés de los
instrumentos financieros emitidos por el Banco Central —alza que fue seguida por el sistema
financiero— y se siguid en general una politica mds restrictiva, (Véase el cuadro 27.) A raiz deello, el
riemo de crecimiento de la emisidn fue 14 puntos inferior al registrado el afio anterior y el del dinero
privado disminuyé de 44% a menos de 8%. (Véase nuevamente el cuadro 26.} A causa de la inercia de
la tasa de inflacidn, la cantidad real de dinero empezd a caer hacia fines de afio; asi, las tasas de
crecimiento del dinero real en 12 meses disminuyeron continuamente de 21.5 % en el cuarto crimestre
de 19862 19.2,10.0,-3.1 y -12% durante los cuatro trimescres de 1987. El "miniajuste” tuve los efectos
esperados: en el segundo semestre se redujo el incremento de las importaciones y, como ya se
menciond, hacia fines de afio empezd a ceder la inflacidn.

by La politica fiscal

Desde 1984, cuando se puso en marcha el programa de ajuste estruceural, la politica fiscal ha
perseguido tres objetivos basicos. El primero ha sido la reduccién del déficit del sector pablico a finde
eliminar la presion fiscal sobre la politica moneraria y ayudar a controlar asi la inflacién y el
desequilibrio del balance de pagos. El segundo ha sido el aumento de la inversion piblica. Por dltimo,
el tercero ha sido la disminucion del peso relativo del sector piblico en la economia, tanto por medio
de la reduccién de la carga tributaria como mediante la privarizacion de empresas del Estado. La
disminucion del sector piblico se basa en €l supuesto de que el sector privado debe consticuir el agente
dindmico central del crecimiento econémico y en la visidn del Estado como potencial inhibider del
despliegue de la iniciativa privada.

El programa macroecondémico contemplaba una reduccion del déficit del sector pablico no
financiero de 2.2% del producto internobruto en 1986 a 1.6% en 1987. Al mismo tiempo, la inversién
publica como porcentaje del producto debia disminuir (de 7.7% a 7.5%}), pero su nivel absoluto
aumentaria a raiz del crecimiento de la actividad econémica global, Plnalmente el ahorro piblico se
incrementaria de 4.4% a 4.8% del producto.
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De acuerdo con los antecedentes entregados por la Contraloria General de la Republica, los
resultados superaron los objetivos. Por primera vez desde 1982, se obtuvo un superdvit en el balance
global del sector publico no financiero que alcanzd a mds de 2% del producto interno bruto;? ¢l ahorro
publico equivalié a 5.39% del producto interno bruto —medio punto més de lo proyectado— y la
inversién piblica representd 7.3% de éste, proporcién ligeramente inferior a la esperada pues el
producto crecid mas de lo pronosticado.

Estos resultados obedecieron tanto al hecho de que los ingresos fueron miés elevados que los
proyectados como a la circunstancia de que los gastos efectivos fueron menores a los previstos. Los
ingresos reales del sector publico crecieron, en efecto, 9.3 %, en comparacién con un alza proyectada
de algo menos de 3%. Esta diferencia se debié fundamentalmente a la mayor recaudacién del
impuesto al valor agregado que afecta a las importaciones y al alza del aporte de las empresas del
cobre, como consecuencia de la elevacion del precio del metal rojo por encima de la estimada. Por su
parte, los gastos cayeron medio punto en términos reales, si bien se esperaba que crecieranen4%. La
diferencia derivé en buena medida del deterioro real de los sueldos y salarios, las prestaciones
previsionales y las transferencias corrientes, causado por el repunte de la inflacion.

A nivel del gobierno central, el superavit neto —esto es, la diferencia entre los ingresos
corrientes y el gasto total, excluidas las amortizaciones de la deuda del gobierno— ascendi6 a 300
millones de ddlares, cifra equivalente a casi 3% del producto interno bruto, la mds alta proporcién
registrada en las dos Oltimas décadas, con la sola excepcidon de la correspondiente al superavit obtenido
en 1980. (Véase el cuadro 28.)

Por 1iltimo, es importante destacar que el aumento de los ingresos se produjo en forma
simultdnea con las reducciones impositivas, coherentes con el objetivo de disminuir la carga tributa-
ria. En efecto, hacia fines del afio se introdujeron varias modificaciones a la legislacion tributaria,
entre las que sobresalieron la eliminacién del impuesto especial a los televisores en color, la reduccidn
en un promedio de 10% del impuesto a los automdviles de mayor cilindrada, y la disminucidénde 40 a
35% del impuesto a la renta que deben cancelar las empresas extranjeras pot sus remesas de
utilidades.

) Sitwacion financlera

En 1987 se completé el traspaso al sector privado de las dltimas instituciones financieras que
permanecian intervenidas desde la crisis del sistema financierc de 1983, Las instituciones insolventes
fueron recapitalizadas con fondos que provinieron de nuevos accionistas, quienes adguirieron accio-
nes preferentes a través del denominado proceso de “capitalismo popular”, de algunos aportes de
accionistas anteriores y, en medida importante, de pagarés emitidos por el Banco Cencral a cambio de
activos (préstamos) financieros de dudosa recuperacién. Dichos activos, conocidos como “'cartera
vendida”, fueron adquirides por la autoridad monetaria con el compromiso de recompra por parte de
las instituciones financieras, las que, pot ley, deben destinar a dicho fin una fraccion importante de las
utilidades que restan una vez que se descuentan de Jos excedentes obtenidos los dividendos cancelados
a los propietarios de acciones preferentes.

Durante 1987 los excedentes de las instituciones financieras llegaron, en promedio, a cerca del
17% de su capital y reservas, marcande un maximo después de la crisis. Sin embargo, la magnitud de
sus utilidades es adn insuficiente para dar término, en un plazo relativamente corto, al proceso de
recompra de la “cartera vendida”. Una parte importante de los excedentes obtenidos por los bancos se
explica por la intermediacién efectuada por éstas en las operaciones con pagarés de la deuda externa y
por los intereses devengados por los titulos del Banco Central recibidos a cambio de la “cartera
vendida” al instituto emisor.

Las colocaciones del sistema financiero subieron sélo 3.6% en términos reales. En cambio, las
captaciones se elevaron més de 14% en términos reales, lo que reflejo una mayor confianza del
publico en el sistema. El aumento de las captaciones del pablico permitié al sistema financiero mas
que compensar la disminucién registrada en su captacién de fondos en el exterior y elevar asi las
colocaciones.

Por Gltimo, la situacidn financiera de las empresas mejord considerablemente. En efecto, los
resultados de una muestra de 80 sociedades andnimas (principalmente empresas grandes) sefialan
que la razén deuda/capital cay6 de 1.08 a fines de 1986 a 0.75 en el tercer trimestre de 1987,

*Mis de la mirad del superdvit se origind en fos ingresos extraordinarivs provenientes de ventas de empresas piblicas.
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Cuadro 1

CHILE: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

CHILE

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19877
Indices {1980 = 100)
A. Indicadores econémicos bdsicos
Producto interno bruto a precios
de mercado 105.2 91.5 91.0 96.5 98.8 1041 109.7
Ingreso nacional bruto 101.3 814 81.7 85.2 85.0 0.7 08.5
Poblacion (millones de habitantes} 113 115 11.7 11.9 12.1 12.3 125
Producto interno bruto por habitance 103.5 885 B6.5 00.2 90.9 94.1 97.6
Tasas de crecimiento
B. Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto 5.2 -130 -0.5 0.0 2.4 5.3 5.4
Producto interno bruto por habitante 3.5 -14.5 2.2 4.3 08 3.6 37
Ingreso nacional bruco 1.3 -19.6 0.4 4.3 0.2 6.8 8.7
Tasa de desocupacién’
Gran Santiage 11.1 22.1 22.2 19.3 16.3 13.5 12.3
Nacional 11.2 196 16.7 15.4 129 10.5 93
Precios al consumidor
Diciembre a diciembre 2.5 20.7 231 23.0 26.4 17.4 215
Variacion media anual 19.7 29 273 1929 30.7 19.5 199
Suveldos y salarios reales 89 -0.2 -10.7 0.1 -38 L7 -0.3
Dineto ‘ 21 -197 211 7.1 344 514 115
Ingresos corrientes del gobierno 221 -49 21.2 237 44.6 30.6 336
Gastos necos del gobierno 323 10.0 26.7 234 40.6 22,6 21.4
Déficit neto/ producto
interno bruto -2.5 1.3 25 2.4 1.8 -2.7
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios -16.1 -73 -0.3 -2.9 -0.6 12.6 254
Valot corriente de las importaciones
de bienes y servicios 17.5 -39.2 -193 13.5% -14.7 9.2 28.%
Relacidn de precios del intercambio
de bienes y servicios -8.4 -15.9 25 -5.4 -8.6 5.7 4.4
Millones de ddlares
C. Sector externo
Saldo del comercio de bienes y servicios -3 243 =379 378 -102 547 750 816
Pago nero de utilidades e intereses 1463 1921 1743 2018 191 1887 1695
Saldo de la cuenta corrience 4805 2373 -1160 -2118 -1342 -1133% -871
Saldo de la cuenca capital 4941 1032 644 2209 1240 883 917
Varjacidn de las reservas
internacionales necas’ 93 -1112. -652 263 -196 -113 46
Deuda externa total bruta 15591 17 159 18037 196359 20403 20716 20551
Deuda externa total neta 11767 14575 15408 16821 17451 17610 17204

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
*Cifras preliminares. *Porcentajes.
precio del oro.

‘ No in¢luye variaciones en las reservas por concepto de revalorizacion del
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Cuadro 2

CHILE: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO

Indice (1980 =100) Composicitn Tasas de crecimienro
porcentual
1985 1986 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 1987°
Ingreso nacional bruto
(atb-c+d) 85.0 90.7 98.5 96.3 86.4 4.3 -0.2 6.8 8.7
a) Producto interno bruto 988 1041 1097 100.0 1000 6.0 24 5.3 5.4
by Efecto de la relacién de
precios del intercambio 7.5 2220 430 44 39
¢) Pago neto de factores
al exterior 2091 2129 1740 -4.0 6.3 13.5 -1.2 18 -183
d) Transferencias privadas
netas recibidas del
exterior 819 714 88.6 0.3 02 257 206 -128 24.1
Fuente: CEPAL, sobre )a base de estadisticas oficiales.
*Cifras preliminares.
Cuadro 3

CHILE: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global
Producto interno bruto
a precios de mercado
Impotraciones de bienes
y servicios”

Demanda global
Demanda interna
Inversion bruta interna
Inversibn bruta fija
Construccidn
Maquinaria
Variacién de existencias
Consumo total
Gobierno general
Privado
Exportaciones de bienes
¥ servicios’

Indices (1980 =100) Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
1985 1986 1987° 1980 1987" 1984 1985 1986 1987°
90.9 966 1034 127.1 1198 7.0 0.3 6.3 7.0
988 1041 1097 1000 1000 6.0 24 53 5.4
620 693 803 271 19.8 122 -104 11.8 15.8
90.9 96.6 1034 127.1 1198 7.0 0.3 6.3 7.0
841 - 886 944 104.1 89.6 8.6 -34 5.4 6.5
37.2 05.2 82.1 21.0 15.7 75.5 6.6 14.1 258
821 87.9 1022 16.6 155 9.0 14.8 7.1 16.2
977 997 1126 98 100 4.8 15.1 20 13.0
60.1 713 874 6.9 5.5 199 139 187 227
-385 -21.8 47 43 0.2
909 945 975 831 73.9 22 29 40 3.2
96.2 94.2 92.2 12.5 10.5 1.3 0.3 2.1 211
9%0.0 94.6 98.5 70.6 63.4 23 -34 5.2 4.1
1218 1328 1440 230 303 1.5 14.2 2.1 8.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Cencral de Chile y del Fondo Monetario Internacional.

“Cifras preliminares. ®Las cifras de exporcaciones e importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de
pagos en ddlares corrientes del Fondo Monetario Internacional (FM1), convertidos a valores constantes de 1980 mediante
indices de valor unitario calculados por la CEPAL para dicho efecto.
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Cuadro 4

CHILE: ORIGEN, COMPOSICION Y FINANCIAMIENTO
DE LA INVERSION BRUTA INTERNA

{Comeo porceniaje del producto interno brute)’

CHILE

1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Inversion interpa bruta 125 144 172 210 243 97 80 133 121 132 157
Construccién 74 78 86 98 108 92 87 86 97 94 100
Maquinaria y equipo 50 37 61 69 76 48 33 38 42 47 55
Variacion de existencias 0.1 08 2.5 4.3 5.9 43 4.0 .o -1.7 -09 02
Aharro interno bruto 139 109 152 169 142 140 163 193 235 248 264
Ingresos netos por el

servicio de factores 27 032 33 40 58 86 81 87 -84 -8Bl .43
Efecto de la relacion de

precios del intercambio’ 32 09 09 - L7 59 56 65 90 -84 77
Ahorro nacional bruto 85 73 114 132 69 -03 28 44 63 84 125
Ahorro externe 39 7.1 5.8 78 174 100 5.3 2.0 5.8 48 31
Fuente: CEPAL, sobre la base de darus del Banco Central de Chile.

® A precios de mercadu, en délares cunstances de 1980, al tipo de combio ajustado *Cifras prefiminares. Incluye

las cransterencias unilacerales privadas.
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CHILE: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD

Cuadro 5

ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

Indices (1980=100) Compasicién Tasas de crecimiento
porcentual
1985 1986 1987° 1980 1987 1984 1985 1986 19877

Producto intetno bruto 988 104.1 109.7 100,0 100.0 6.0 2.4 5.3 5.4
Bienes 103.3 109.2 1141 424  44.1 7.4 3.9 5.8 4.4
Agriculrura’ 1096 1191 1248 72 76 711 56 87 45
Pesca 1656 1821 1675 05 0.8 11.5 5.6 10.0 -8.0
Mineria 1192 1209 1209 8.6 94 4.4 2.2 1.4 -
Industria manufacturers 928 1002 1057 214 207 98 1.2 8.0 5.5
Construccion 1060 1074 1187 5.2 5.6 4.2 16.1 1.3 10.6
Servicios bisicos 104.7 112.6 121.6 7.0 7.8 6.3 4.8 7.5 8.0
Electricidad, gas y agua 1180 1237 1305 21 2.5 7.0 3.5 6.5 3.8
Transporte, almacenamiento
¥ comunicaciones 989 1069 1177 49 53 6.0 5.5 8.1 10.1
Orros servicios 925 9.1 955 50.2 481 3.0 1.8 -1.6 4.8
Comercio, testaurantes
y hoteles 888  93.7 1007 163 150 5.0 1.7 5.5 7.5
Establecimientos financieros, ™ A
seguros, bienes inmuebles y ser-
vicios prestados a las empresas 17.2

Propiedad de vivienda 7.4
Servicios comunales, sociales y 067 1008 1061 b33 ) 45 0.4 42 5.2
petsonales 16.7

Setvicios gubernamentales 5.1

Ajustes por servicios

bancarios 5.2

Derechos de importacion 56

Fuente: CEPAL, sobre Ja base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios cotrientes del afto 1989, Por tanta, las *
tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por los paises en sus cilculos a precios

constantes.
*Cifras preliminares.

18
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Cuadro 6

CHILE: INDICADORES DE LOS CULTIVOS TRADICIONALES

CHILE

Produccidén
Valor®
Volumen®

Trigo
Avena
Cebada
Centeno
Arroz
Maiz
Papas
Frijoles
Lentejas
Arvejas
Garbanzos
Remolacha
Raps
Girasol

Superficie sembrada’
Trigo
Avena
Cebada
Centeno
Arroz
Maiz
Papas
Frijoles
Lentejas
Arvejas
Garbanzos
Remolacha
Raps
Girasol

Tasas de crecimiento

1986 7
1980 1984 1985 98 08T e Tos 1957
1304 - 1650 1818 2138 2248 450 102 176 5.
6860 9883 11647 16258 18741 687 178 396 153
1307 1630 1704 1244 1275 114 45 270 25
914 735 85.0 88.1 483 04 156 36 -45.2
9.2 4.4 115 8.6 48 22 1619 250 -44.2
997 1650 1566 1267 1770 427 51 -191 397
SI82 7214 7718 7213 6172 410 70 65 -144
10073 10362 9086 7911 7269 516 -123 -129 8]
138.2 941 1007 89.2 812 115 70 -l114 -89
17.7 16.0 24,7 200 247 159 541 176 -148
110 6.3 6.3 48 52 105 - 249 83
6.4 69 92 8.9 148 1156 326 33 663
1460.5 21040 21244 26384 26500 336 33 242 04
269 41 3n9 971 951 414 6780 2044 2]
74 7.4 325 54.4 396 609 3364 674 -20.2
1079 1051  1ogy 113 1205 207 30 49 6.l
432 471 506 569 677 312 74 125 190
80 96 85 64 55 129 <115 247 14
46 33 35 23 16 132 61 -343 304
9 4 5 5 2200 250 - 600
3] 40 39 32 370333 25 180 156
126 138 131 105 87 169 51 199 -17.]
90 81 63 53 8209 222 -159 94
118 85 83 9% 8 12 24 B4  -44
48 24 36 37 46 43 500 28 243
18 10 6 8 6 - 400 333 250
16 12 1 12 15 500 83 91 250
37 48 44 51 53 333 83 159 39
24 4 19 57 47 333 2750 2000 -17.5
5 5 20 30 19 667 3000 500 367

Fuente; CEPAL, sobre la base de datos del Instituto Nacional de Estadisticas de Chile (INE.
"Millones de pesus 2 precios de 1974,

“Cifras preliminares.

“ Miles de wneladas.

Miles de hectireas.
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Cuadro 7

CHILE: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD FRUTICOLA

Tasas de crecimiento

1980 1984 1985 1986 1987¢
1984 1985 1986 19877
Produccion®
Ciruelas 17.0 3435 42.0 50.0 46.6 327 21.7 19.0 -6.8
Damascos 12.6 13.3 12.0 14.7 11.8 31 9.8 225 -19.7
Duraznos 78.2 80.0 76.7 80.2 75.5 -4.2 4.1 4.6 -5.9
Limones 66,7 58.0 64.8 71.0 68.6 -16.7 11.7 9.6 -3.4
Manzanas 2450 4100 425.0 5150 5500 12,3 37 21,2 6.8
Naranjas 59.2 720 70.0 73.2 75.5 5.9 -2.8 4.6 31
Paltas 21.7 315 298 35.0 32.0 6.4 5.4 17.4 -8.0
Peras 43.1 66.0 71.0 78.0 74.0 15.8 7.6 5.9 5.1
Uva de mesa 850 2250 2762 3075 3700 14.6 22.8 11.3 203
Superficie plantada’
Toral 62.5 88.0 96.7 105.1 112.4 10.4 2.9 8.7 6.9
Ciruelos 3.2 7.2 79 8.4 9.1 12.5 97 6.3 83
Damascos 14 1.6 1.7 18 1.9 6.7 6.2 5.9 5.6
Duraznos 6.4 6.9 7.0 7.5 7.9 - 1.4 7.1 5.3
Limoneros 6.0 5.2 5.3 3.3 5.3 - 1.9 - -
Manzanos 15.8 18.7 19.8 21.6 22.6 33 5.9 .1 46
Naranjos 5.2 6.2 6.3 6.4 6.5 33 1.6 1.6 1.6
Paivos 6.7 7.4 76 77 79 4,2 27 1.3 26
Perales 33 6.1 68 76 9.0 386 115 11.8 184
Uva de mesa 14.5 287 34.3 38.8 422 19.1 195 13.1 B8
Fuente: Minisceriv de Agriculrura, Oficina de Planificacion Agricola (ODEPA).
“Cifras preliminares. *Miles de conelada. “Miles de hecraceas.
Cuadro §
CHILE: PRODUCCION PECUARIA
Miles de toneladas Tasas de crecimiento
1980 1984 1985 1986 1087° 1983 1984 1985 1986 19877
Carne de vacuno 162.3 196.8 174.8 177.1 174.6 6.9 5.4 -11.2 1.3 -14
Carne de ave 109.6 74.3 726 79.8 895 -27.2 150 -23 99 122
Carne de cerdo 49.7 59.1 066.1 75.5 883 26 02 118 143 169
Carne de ovino 15.% 11.9 13.5 13.1 145 107 105 134 2.5 10.7
Leche’ 1 080.0 B8OO 10000 10950 11000 -148 22 136 9.3 0.6
Huevos' 14250 14400 15770 18000 17900 -3.7 07 .5 14.1 -0.6
Lana sucia 20.6 214 203 213 220 09 -5.1 4.7 33

Fuente: Carne de vacuno, cerdo y ovino: Instituto Nacional de Estadisticas (EINE); rubros pecuarivs restantes: Oficina de
Planificacion Agricola (ODEPA).

“Cifras preliminares.

20
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Cuadro 9

CHILE: SUPERFICIE FORESTADA

(Miles de hectdreas)

CHILE

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Total 79.0 52.0 72.2 92.8 68.6 76.3 93.6 96.3 66.2 67.%
Corporacibn
Nacional
Foresral 249 0.4 0.1 218 40.3 24.2
Empresas
particulares 54.1 51.6 721 928 68.6 54.5 53.3 72.1 66.2
Fuente: Corperacién Nacional Forestal (CONAF).
“Cifras preliminares.
Cuadro 10
CHILE: INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA
Tasas de crecimiento
1980 1984 1985 1986  1987"
1984 1985 1986  1987°
Producto pesquero” 547 862 910 1001 921 115 56 100 80
Captura® 2892 4674 4986 569 4391 12,1 6.7 142  -13.4
Pescado 2700 4363 4660 5415 4 647 153 6.8 16.2 -14.2
Consumo fresco 75 54 123 114 116 -1.8 127.8 -7.3 1.8
Industria 2625 4309 4537 5301 4530 135 5.3 16.8 -14.5
Marisco 117 136 145 157 167 7.9 6.6 8.3 6.4
Consumo fresco 54 44 47 45 40 8.3 6.8 -4.3 -11.1
lndustria 63 92 98 112 127 17.9 6.5 14.3 134
Algas 75 175 182 124 117 -7.9 4.0 -31.9 -5.6
Produccion indus-
¢rial pesquerad 7346 13073 13896 16285 14484 33.5 6.3 17.2 -11.1
Congelados 135 51.2 48.7 58.1 70.5 -2.3 49 19.3 2L
Conservas 38.0 49.2 44.7 62.2 69.5 18.0 9.1 39.1 11.7
Harina 5719 10227 1111.6 12822 1081.1 23.6 8.7 153 -15.7
Aceite 111.0 1840 1841 2249 2249 2228 0.1 22.2 -
Otros 0.2 0.2 0.5 0.9 24 1000 150.0 80.0 166.7

Fuenre: Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccitn, Servicio Nacional de Pesca.

“Cifras preliminares.

de productos terminados.

® Millones de d8lares a precios de 1970.

“ Miles de roneladas.

“Miles de toneladas
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Cuadro 11
CHILE: PRODUCCION MINERA

Produccion Tasas de crecimienta
1980 1984 1985 1986  1987° 1984 1985 1986 19877
Producto minem"' 1 124 1311 1 340 1321 1 321 4.3 2.2 1.4 .
Cobre* I 068 1290 1 357 1 400 1418 2.6 5.2 3.2 1.3
Gran méneria N5 i 050 [ 078 i 102 1091 3.7 2.7 2.2 -1.0
Mediana y pequefia
mineria 163 240 279 298 327 2.0 16.3 6.8 9.7
Hierro'
Mineral 8 835 7116 6 494 7020 6823 19.1 -8.7 8.1 -27
Pellets 3179 3375 3 605 3102 3576 PAY 6.8 -14.0 15.3
Carboa” | 024 1328 1 256 1454 1516 20.8 -5.1 15.8 4.3
Petrdleo’ 1 933 2 237 2074 1 940 1737 =20 .73 -6.5 -10.%
Molibdend 13668 16861 18389 16317 168% 10.4 9.1 -11.3 1.7
Orof 683 16829 17240 17938 16503 5.4 2.4 7.8 -8.0
Placa’ 299 491 517 500 497 49 5.3 3.3 06

Fuente; Cobre: Comisidn Chilena del Cobre (CODELCO), Servicio de Minas del Estady; hierro: Instituce Nacional de
Estadisticas (INEj); carbdn: Empresa Nacional del Carbin, petrdleo: Empresa Nacional del Petrioleo (ENAP),
molibdena: Serviciv Je Minas del Estado e INE; oro y placa: INE.

“Cifras prefiminares. *Millones de dilares a precios de 1970, ' Miles de toneladas. “Miles de toneladas brucas.
"Miles de metrus cibicos., ‘Toneladas. *Kilogramas de oro How.
Cuadro 12

CHILE: INDICADORES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

Indices (1980 = 100) Tasas de crecimiento
1983 1984 1985 1986 1987° 1984 1985 1986 1987°
Producto industrial” 1942 2131 21%9 2332 2460 938 1.2 8.0 5.5
Producciéon industrial
INE 945 1039 1040 1126 1173 9.9 0.1 83 4.2
SOFOFA 89.5 98.7 988 1063 1131 10.3 0.1 7.0 0.4
Bienes de consumo habiruales 925 1003 08.3 1086 11406 8.4 220 10.5 55
Bienes de consumo durables 40.7 54.3 48.7 09.4 792 335 103 415 14l
Material de transporte 358 52.5 53.3 486 653 469 1.4 -88 344
Bienes de capiral 62.2 72.7 84.1 95.4 9.7 167 158 134 0.3
Bienes intermedios para:
Industria 105.1 1140 1160 1218 1258 8.4 1.7 5.0 33
Construccion 794 95.2 928 1043 1248 199 -2.4 12.4 19.7
Mineria 91.7 987 1008 1163 122.2 7.6 2.2 15.4 5.1
Sitvoagriculiura 142.6 1786 1820 2191 198.3 253 .Y 203 9.5
Envases y accesorios 935 1061 1064 1117 1240 1.1 0.3 5.0 1.0
Energia, combustibles
y lubricantes 84.1 84.4 84.5 888 949 0.4 - 5.1 6.9
Mobiliario y articulos
de oficina 79.2 1043 93.0 83.0 96.5 3.7 -108  -10.8 16.3
Venras industriales
INE' 942 1011 1043 1114 1163 7.3 32 6.8 4.4
SOFOFA 90.7 988 1009 1077 1147 8 2.1 6.7 6.5

Fuente: Produce induserial: Oficina de Planificacion Nacional (ODEPLAN; producciin industrial: Institote Nacional Jde
Estadisticas (INLy y Sactedad de Fomentn Fabril (SOFOFA); venas industriales: Sucedad Je Fomento Fabril.
“Cifras preliminares. “Millones de dilares a precios de 1970. lodices 1979 = 100,
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CHILE

Cuadro 13

CHILE: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987°

1980 1985 1986 1987¢

Producro de la construccion® 418 443 449 497 4.2 16.2 13 10.6

Bienes para la construccion
Despachos de cemento
para €l mercado interno’ 354 33.5 33.8 375 11.1 18 0.8 10.9
Despachos de barras
redondas para la
construccién” 107.6 669 85.2 84.8 43.9 20 274 -05
Indice de ventas reales de
bienes intermedios para la
construccion (1980 = 100) 100.0 97.0 106.7 1260 195 14 10.0 181

Edificacién
Superficie total® 4 297 3261 3 247 3 840 13.5 19.1 -0.4 18.3
Sector puiblico” 265 87 205 . =319 74 1356
Sector privado® 4032 3174 3042 15.8 19.5 -4.2
Residencial 3 058 2603 2413 2907 15.8 227 -7.3 20.5
No residencial 1239 658 834 933 6.0 70 26.7 119
Nomero total de
viviendas 43310 51306 42332 48278 21.4 23.1 <175 14.0
Sector publico’ 1 589 324 657 .~ 768 653 1028
Sector privado® 41721 50982 41675 239 229 -183

Fuente: Preducto de la construccidn: CEPAL, sobre la base de daros de {a Oficina de Planificacion Nacional {ODEPLANY,
bienes para la consrruccidn: Camara Chilena de la Construccion; edificacidn: Instiruro Nacional de Escadiscicas (INE}.

*Cifras preliminares.  *Millones de délares precios de 1970.  “Miliones de sacos.  “Miles de toneladas.

‘Miles de metros cuadrados. ! Edificacion iniciada en 80 comunas. #Pecmisos aprobados.
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Cuadro 14

CHILE: TASAS DE PARTICIPACION Y DESEMPLEQ POR REGIONES

1986 1987°
I Il m v I Il nl v

1983 1984 1985 1986 1987°

Tasa de participacidn

giobal®
Toral pais 484 486 486 486 492 488 .~ 483 . 493 w491
Gran Sanciago 522 525 523 525 533 536 511 528 524 537 530 538 528
Tasa de desocupecién”
Total pafs 223 188 163 139 128 139 . 139 - 126 - 129
Urbano 238 203 175 146 133 147 - 144 w 133 . 133
Rural 154 125 115 111 142 105 - 117 9.1 . 112
Gran Santiago 222 193 163 135 123 145 154 135 1046 131 135 118 106
Tasa de desocupacién’
Total pais 167 154 129 105 93 118 110 105 88 89 103 100 79
Region notte (1 a 1V} 167 140 121 104 79 126 118 92 79 86 79 7B 74
Regién centro {V 2 VII)' 190 161 117 100 78 102 106 99 91 76 BRE 90 57
Region sur (VI a XII) 135 105 77 71 58 72 78 16 59 56 65 61 50
Gran Santiago 192 190 172 132 119 158 129 132 110 112 133 130 102
Gran Valparaiso 234 228 1le0 135 108 133 133 108 167 118 128 108 81
Gran Concepcion 147 123 116 101 111 103 112 113 75 120 121 25 108
Fuente: CEPAL, sobre la base de daros oficiales.
“Cifras preliminares. Proporcion de la fuerza de trabajo en la poblacitn de 14 afios y miés. ‘ Deparramento de
Economia de la Universidad de Chile, segin encuesras realizadas en marzo y sepriembre de cada afio para el Gran
Santiago, “lastituro Nacional de Estadisticas (INE): 1983 promedio de mayo-julio, julio-septiembre y de octubre-

diciembre; 1984, 1985 y 1986 promedios trimestrales. “No incluye la Regién Mecropolitana de Santiago.
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Cuadro 15

CHILE: TASAS DE DESOCUPACION Y CESANTIA EN EL GRAN SANTIAGO

CHILE

{Porcentajes)
Promedios anuales

1078 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Tasa de desocupacién
Departamento de Economia
de la Universidad de Chile 140 136 118 111 221 222 193 163 135 1253
Institure Nacional de Estadisticas 137 134 1t8 90 200 192 190 172 131 119
Tasa de cesantia’
Total 105 101 8.7 85 188 184 137 130 108 99
Industria I8 131 119 118 267 259 195 149 129 110
Construccidn 235 245 165 164 494 490 349 279 251 193
Comercio 88 83 64 59 145 160 131 11} 97 95
Servicios de gobierno y
financieros 7.3 54 58 39 99 1.7 138 137 97 89
Servicios personales y de
los hogares 08 89 B84 70 129 156 125 115 97 89
Servicios comunales y sociales 70 59 56 48 103 107 110 82 66 67
Empleados 80 75 53 63 156 179 143 118 89 87
Qbreros 165 160 145 144 289 249 220 184 158 144
Trabajadores por cuenta propia 66 61 45 31 91 103 93 74 731 52
Composicién porcentual
de la censantia
Empleados 259 252 250 267 301 343 312 316 297 320
Obreros 63.1 633 649 660 611 563 576 573 582 579
Trabajadores por cuenta propia 109 113 97 21 83 89 107 104 118 96

Fuente: Deparcamenco de Economia de la Universidad de Chile e Instituro Nacional de Estadiscicas (INE).
“Segin datos del Deparramento de Economia de la Universidad de Chile.

25



Cuadro 16

CHILE: PLANES GUBERNAMENTALES DE EMPLEQ

Porcentaje de la fuerza

Miles de personas de trabajo’

Total Region Resto Toral Regidn Resro
pais Mertropolitana pais pais Metropolitana pais

Plan de Empleo Minimo

1975° 723 19.6 53.1 3.8
1976 1578 349 1229 59 3.2 7.7
1977 177.2 364 140.8 53 2.5 7.1
1978 132.2 290 103.2 3.2 1.7 4.2
1979 120.8 218 99.0 4.0 1.7 5.6
1980 178.0 28.1 1499 5.4 2.0 7.8
1981 1713 23.2 148.1 4.9 1.6 69
1982 2253 35.6 189.7 B.G 4.1 11.6
1983 341.6 809 260.7 9.2 43 9.7
1984 167.6 13.0 154.6 4.5 0.5 7.3
1985 1343 8.3 126.0 3.3 0.5 4.7
1986 81.0 7.2 73.8 19 0.4 29
1987° 357 44 313 0.8 0.2 1.2
Programa de acciones reactivadoras de ocupacion para jefes de hogar

1982° 81.2 30.6 50.6 19 1.7 21
1983 161.2 110.6 50.6 4.4 10.1 3.3
1984 168.7 117.7 51.0 4.5 74 35
1985 190.0 113.7 76.3 4.9 6.5 3.0
1986 140.4 91.6 48.8 33 5.3 1.9
1987 B3.5 64.3 241 1.9 3.6 09
Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Inscicucg Nacional de Estadisticas (INE).

“Promedios anuales. *En octubre-diciembre de cada ao, pues no se dispone de informacion compleca sobee Ja fuerza de

trabajo al nivel naciunal antes del segundo semescre de 1983, En 1982 corresponde al periodo octubre-noviembre, Fara 1985,
estimaciones de la CEPAL, por no disponerse de cifras comparables debido al cambic de metodulogia de la encuesta del
INE. “El Plan de Empleo Minimo fue creado en marzo de 1975, por lo que las cifras para ese aiv corresponden al
promedio marzo-diciembre. “Cifras preliminares, “Dicho programa fue creado en octubre de 1982, por io que las
cifras para ese aho corresponden al promedic del iltimo trimestre.
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CHILE: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

Cuadro 17

CHILE

Exportaciones fob

Valor

Volumen

Valor unicario
Importaciones fob

Valor

Volumen

Valor unitario
Relacion de precios del
intercambio

Poder de compra de las
exportaciones

Quintum de las exportaciones
Quintum de las importaciones
Relacion de precios del
intercambio fob/cif

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987
Tasas de crecimiento
-18.5 -3.4 34 -4.7 4.2 10.4 244
-6.9 16.7 5.0 08 18.1 6.6 5.8
-12.8 -17.2 -1.5 +5.5 11.8 3% 17.6
19.1 -44.1 -21.9 18.0 -12.0 4.9 289
20.1 -41.4 -13.1 17.0 -6.8 10.2 14.5
-0.8 -4.5 -10.2 09 -5.95 -4.8 12.5
-12.6 -13.8 9.1 1.0 -6.9 8.6 4,7
Indices {1980 = 100)
81.7 82.1 94.0 88.2 96.9 1123 124.3
93.5 109.1 114.5 115.4 136.3 145.4 153.8
120.1 704 611 715 66.6 73.4 84.1
87.4 75.3 82.1 76.4 71.1 77.2 80.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cilras oficiales.

“Cifras preliminares.
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Cuadro 18

CHILE: PRECIO DEL COBRE EN LA BOLSA DE METALES DE LONDRES

{ Porcentafes)

Indices de precios

Precio (1970 = 100) Precio real
nominal
(centavos Precios Valot unitario (cencavos de
de dolar I de las importa- délar de 1970)
e do al por e las impo
de cada mayot de  ciones de bienes
afio) Estados y servicios (1/2) (/3
Linidos de Chile
(1) 2) (3} 4) (5
19601964 324 B6.3 4.1 37.5 38.5
1965-1970 61.0 93.0 935 635.5 65.3
1971-1972 490 105.6 106.1 46.4 46.2
1973-1974 871 133.6 152,% 635.2 57.2
1975-1987 70.6 233.7 2933 30.2 24.1
1980 992 243.4 346.6 40.8 28.6
1981 79.0 265.5 350.8 2.8 225
1982 67.2 271.1 346.3 248 19.4
1983 722 274.8 3241 26.3 22,3
1984 62.5 281.6 3279 222 191
1985 64.3 2801 3123 230 20.6
1986 62.3 271.8 304.8 229 20.4
1987 810 279.1 3374 29.0 24.0
Primer trimestre 63.4 273.9 231
Segundo trimescre 69.2 2783 249
Tercer trimescre 79.6 2814 283
Cuarco crimestre 111.3 2824 394

Fuente: Banco Cenrral de Chile, Fondo Monetario lacernacional, y estimaciones de 1a CEPAL.
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Cuadro 19

CHILE: VALOR Y COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES

CHILE

Millones de délares Composicion Tasas de ¢crecimiento
porcentual
1984 1985 1986 1987" 1980 1987° 1984 1985 1986 19877
Total exportaciones de
bienes 3650 3804 4199 5224 1000 1000 4.7 42 104 244
Tradicionales 2324 2455 2525 3162 616 605 -10.1 5.6 29  25.2
Cobre 1604 1789 1757 2235 45.1 428 -14.3 11.5 -18 272
Hierro 111 92 88 101 3.3 19 -1.2 -173 -3.4 14.1
Salitre v yodo 74 83 92 99 1.9 19 -11.2 144 8.6 6.9
Harina de pescado 276 279 315 363 5.0 69 -10.2 1.2 129 150
Papel, celusosa,
cartones y derivados 259 210 272 365 6.3 70 247 189 205 341
No tradicionales 1328 1330 1674 2062 384 395 6.6 1.6 240 232
Mineras 173 156 158 169 5.2 3.2 -34.7 -l0.1 1.8 6.8
Agropecuario y del mar 429 515 683 796 7.2 152 308 201 326 16.6
Agricolas 346 425 563 6l4 5.2 118 363 229 325 9.0
Pecuarias 29 27 39 56 0.8 1.1 95 73 470 424
Forestales 2 1 2 3 . - <217 -278 308 529
Pesca 52 62 79 124 1.2 2.4 15.1 195 273 569
Industriales 726 679 832 10% 260 210 112 65 226 317
Alimentos v bebidas 145 142 215 281 3.3 54 135 1.7 512 307
Maderas 116 112 135 217 6.1 4.2 0.1 37 205 610
Productos quimicos y
derivados del petrdlec 80 96 89 102 3.5 20 360 205 76 152
Industrias metilicas
basicas 302 280 281 349 10.0 6.7 35 -7.3 03 243
Productos merdlicos,
maquinarias y otros
articulos electronicos 20 18 3 39 1.4 07 -39 87 721 260
Material de transporte 42 17 54 32 09 06 452 -394 2146 -40.3
Orros 21 14 28 76 0.6 14 1402 -354 1059 1723

Fuente: Banco Central de Chile,
“Cifras preliminares.
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Cuadro 20

CHILE: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

P di Tipos de cambio nominal Indices del tipe de cambio
romedios ) b
anuales { pesos por ddlar) real efectivo
¥ :::il:s:s- Oficial Paraielo® Exportaciones lmpoctaciones
A B A B
1970-1979 1 128.2 98.1 123.7 94.8
1980 39 100.0 100.0 100.0 100.0
1981 39 90.1 B29 929 855
1982 i 107.2 953 1123 100.0
1983 79 02 1138 112.9 117.7 116.8
1984 99 113 114.2 1166 118.6 121.1
1985 161 180 132.1 1449 138.1 151.4
1986 193 206 146.4 1655 145.6 164.9
1987 220 231 151.8 1738 144.8 165.8
1985
] 136 139 1261 128.6 127.8 136.8
n 152 172 125.6 136.6 132.2 143.8
1l 176 200 137.5 153.5 1431 1597
v 181 210 145.1 160.7 149.4 165.4
1986
] 187 202 150.7 1645 1522 166.1
1 189 199 1473 162.2 146.8 161.6
m 195 207 143.5 167.4 1417 165.3
v 202 216 144.0 167.8 141.5 165.0
1987
| 206 217 154.3 169.9 146.2 161.0
1 214 227 152.6 172.9 145.3 164.7
1 225 235 146.2 172.6 140.6 166.1
Iv 233 246 154.3 1799 147.0 1715

Fuence: CEPAL, scbre la base de informaciones del Banco Central de Chile y del Fonde Moenetario Internacional.
Notw: A: En la deflacracidn se utilizé el subindice de productos nacionales del indice de precios al por mayor.
B: En la deflactacidn se utilizd el indice de precios al consumidor cotregido de ). Yanez de 1970 a 1973, el indice de
precios al consumidor corregido de R. Corcdzar y ). Marshall de 1975 a 1978, y el indice de precios al consumidor del
Insticuro Naciona) de Escadisticas desde 1979 en adelante.

?Esrimaciones de laCEPAL Corresponde al promedio de Tos indices del ripo de cambio (oficial principal) real def peso
con respecto 2 las monedas de los principales paises conque Chile tiene intercambio comercial, ponderados por la imporeancia
relativa de las exportaciones o las importaciones, segin el caso, hacia o desde esos paises. Desde 1970 a 1980 estas
ponderaciones corresponden al promedio del periodo 1975-1979, y a parrir de 1981 dichas punderaciones corresponden al
promedio del periodo 1982-1985. Para la metodologia ¥ fuentes urilizadas, véase el apéndice réenico del Extudio Econdmico de
Amética Latina, 1981 ¢ Para un adecuado vso de esta informacidn cabe tener en cuenta que desde comienzos de 1974 el
nivel arancelario premedio ha disminuido en forma apreciable, come parte de la estraregia de apertura del pais al exrerior.
Asi, el arancel promedic, que a fines de 1973 habia ascendido a 949, baj6 a 76% el afiosiguiente, a 36% en 1976y llego sdloa
104% en 1980. Sin embargo, debido al severo impacro de la recesion internacional sobre la economia chilena, este proceso se
revirtio, elevandose a 20% a comienzos de 1983 y hasta 35% en septiembre de 1985, Posteriormente, esa tasa fue objeto de
rebajas graduales hasta llegar a 20% en 1987.
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Cuadro 21

CHILE: VALOR Y COMPOSICION DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

CHILE

Total

Bienes de consumo
No alimenticios
Alimentos

Bienes intermedios
Combustibles y lubricantes
Materias primas
Repuestos y producros
intermedios

Bienes de capital

Millones de délares Composicién Tasas de crecimiento
porcentual
1984 1985 1986 19877 1980 19877 1984 1985 1986 19877
3739 3268 3436 4396 100.0 1000 179 -12.6 5.1 279
1 044 752 754 901 337 205 2.0 -28.0 0.3 19,5
552 505 58% Gl 207 157 120 -85 158  18.1
492 247 169 210 130 48 73 498 316 243
2007 1866 1947 2394 456 545 195 -11.0 43 230
594 504 425 474 15.7 10.8 0.3 5.1 -24.6 1.5
608 574 628 781 103 178 200 5.6 04 24.4
895 728 B9 1139 196 259 358 -187 229 273
597 650 735 1101 207 250 52.2 8.9 13.1  49.8

Fuente: Banco Cencral de Chile

“Cifras preliminares.
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Cuadro 22

CHILE: BALANCE DE PAGOS

(Millones de dilares)
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Balance en cuenta corriente 2020 4805 -2373 -1160 -2118 -1342 -1135 -871
Balance comercial -1 056 -3 245 -379 s78 -102 547 750 816
Exportaciones de bienes y servicios 5968 5008 4641 4628 4493 4468 5030 6306
Bienes fob 4705 3836 3706 3831 3650 3804 4199 5224
Servicios reales’ 1262 1172 936 796 843 664 831 1082
Transporte y seguros 433 373 318 292 307 301 359 433
Viajes 174 200 125 o8 129 116 145 187
Importaciones de bienes y servicios 7023 8253 5020 4049 4595 3921 4280 5490
Bienes fob 5469 6513 3643 2845 3357 2934 3099 3094
Servicios reales” 1554 1740 1377 1204 1238 967 1181 1496
Transporte y seguros 872 041 624 537 615 513 591 679
Viajes 200 221 195 243 327 269 310 351
Servicios de factores -1028 -159% -2035 -1793% -2057 -1936 -1925 -1742
Utilidades -§2 -121 -128 -136 -176 <155 -108 -213
Intereses recibidos 305 601 506 189 316 197 221 178
Intereses pagados 1152 -1943% 2299 1801 -2158 -1943 -1940 -1 664
Otros 99 -132 -114 -45 -39 -35 -18 -43
Transferencias unilateraies privadas 64 37 41 55 41 47 40 55
Balance en cuenta de capital 3341 4941 1032 644 2209 1240 883 917
Transferencias unilaterales oficiales 49 72 68 43 58 I4 44 6l
Capital de largo plazo 2243 3579 1680 31 3553 1014 836
lnversidn directz (neta) 171 362 384 131 67 62 57
Inversion de cartera (neta) . - - . - 50 262
Ortro capital de largo plazo 2072 3217 1296  -100 3 486 902
Sector oficial® -19% -490 134 1257 1504 1210
Préstamos recibidos 280 154 206 1432 10640 1431
Amortizaciones -472 -641 -162 -139 -136 221
Bancos comerciates® 1438 2496 327 -800 1557 69 -126
Préstamos recibidos 1617 2730 701 135 2138 1072 1297
Amortizaciones -147 216 -309 952 589 <1198 -1 439
Orros sectores’ B26 1217 836  -558 425 -239
Préstamos recibidos 1645 2205 1613 367 1 206 794
Amortizaciones -819 961 -788 925 781 -1033
Capital de corto plazo 1000 1190  -647 489 -1 501 215 52
Sector oficial 100 126 15 320 32 -159 -350
Bancos comerciales 469 252 68 316 -1 405 36 130
Otros sectores 431 811 -731 -148 -128 338 272
Errores y omisiones netos 51 100 70 80 99 -3 -49 -60
Baiance global’ 1321 136 -1340 .516 91 -102  -252 46
Variacion total de reservas
{- significa aumenta} -1 402 9% 1112 652  -263 196 113 -46
Qro monetario -0 - 2 46 27 22 -149
Derechos especiaies de giro 25 -15 -1 14 -6 11 -1
Posicion de reserva en el FMI 33 7 -3 78 . - -
Activos en divisas -1 248 -1 1160 -87 -458 -145 21
Onros activos . - - - - - .
Uso de crédito del FM] -56 <74 -42 600 175 307 242

Fuente: 1980-1986: Fondo Monetario Internacional, Balanice of Payments Y earbook, abril 1988, 1987: CEPAL, sobre la base de

cifras oficiales.
*Cifras preliminares.
Pasivos.
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Incluye Otros servicios no factoriales.

*Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos y
Es igual a Variacion total de las reservas (con signo contrarie), mas Asientos de contrapartida



CHILE

Cuadro 23

CHILE: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO’

1982 1983 1984 1985 1986 1087

Millones de dolares

Saldos
I. Deuda externa total
(I + I+ vy 17159 18037 19659 20403 20716 20551
l. Deuda externa de mediano
y largo plazo 13815 14832 16963 17650 17814 17 19]
Deuda piblica y privada
con garantia oficial 5157 8090 10 601 12 515 14379 14725
Deuda privada 8 658 6 742 6 362 5135 3 435 2 466
Créditos de proveedores 413 318 246 162 129

Lineas de crédito para
importacién de bienes

de capiral 457 404 173 155 40
Créditos financieros” 7 788 6 020 5 943 4 818 3 266
I1l. Deuda externa de corto plazo” 3338 2599° 1914 1 668 1574 1908
Sector piblico 1503 1705 1742 1 564 1 384 1 655
Seccor privado 1835 894 172 104 190 253

IV. Deuda con el FMI 6 606 782 1085 1328 1 452

V. Reservas internacionales netas® 2578 2023 2 056 1 867 1778 1 895

VL Deuda externa toral neca

AL+ 111 - V) 14 575 15 408 16 821 17 451 17 610 17 204

Servicio total 3041 3247 3015 2398 2233 1906

Amortizaciones 1 248 1635 1173 652 514 420

Intereses® 1793 1612 1 842 1746 1719 1486

Desembolso toral 2943 1 948 1592 1 476 1212

Porcencajes

Relaciones

Dieuda externa total/exportaciones

de bienes y servicios 369.6 389.7 437.5 456.6 4118 325.9

Deuda externa total neta/expor-

taciones de bienes y servicios 314.0 3329 374.4 390.6 350.0 2728

Servicio/exportaciones de bienes

y servicios 65.5 70.2 67.1 537 44.4 30.2

Intereses netos/exportaciones de

bienes y servicios 3846 34.8 41.0 39.1 34.2 23.6

Servicio/desembolsos 103.3 166.7 189.4 162.5 184.2

Fuente: Banco Central de Chile, Desxda externa de Chile 1986, Boletin mensual, noviembre de 1987 y Boletin mensual, enerode

1988.

“Montos desembolsados ¥ pendientes de pago al 31 de diciembre de cada afio. [ncluye reducciones por operaciones de
conversion de deuda (caps. 18, 19 y otros). PCifras preliminaces. ‘Excluye créditos de corto plazo para
operaciones de comercio exterior del sector privado no financiero. 4Créditas ingresados en viteud de los articulos 14,15
y 16 de la Ley de Cambios Imernacionales y Créditos asociados al Decreto Ley 600 ‘Corresponde a activos
internacionales del Banco Central, menos el pasivo con el Fondo Monetario Internacional (FMI). El oro esté vaiorado a
precios de mercado y los convenios de crédito reciproco se consideran en su valor "neto” /A partir de 1984, el servicio
disminuye por efecto de la renegociacion de la deuda excerna. ¥ Intereses pagados menos intereses recibidos segin datos

de la cuenta corriente del balance de pagos.
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Cuadro 24

CHILE: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

Indice de precios al
consumidor
Alimentos
Indice de precios
mayuoristas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Mineros
Industriales
Indice del coste de
edificacion

Indice de precios al
consumitdor
Alimentos
Indice de precios
MayuTistas
Productos importados
Productos nacionales
Agropecuarios
Mineros
Industriales
Indice del coste de
edificacion

1978 1979 1980 198] 1982 1983 1984 1985 1986 1947
Variaciones de diciembre a diciembre
30.3 3i8.9 3.2 0.5 20.7 231 230 264 17.4 215
255 419 308 0.1 16,3 26.8 1.8 275 23.7 234
38.9 58.3 28.1 -3.9 39.6 25.2 36.5 0.3 18.2 17.1
222 67.% 12.5 05 49,5 331 51.3% 26.4 4.5 14.9
43.2 56.% 319 -4.8 375 2353 327 314 220 17.6
48.9 52.2 277 -145 41.7 27 19.3 348 37.4 9.2
406 856 378 121 339 235 482 196 .31 321
36 533 330 09 356 209 86 38 178 210
43.7 44.8 L. 14.5 5.2 10.3 189 231 17.0 249
Variaciones medias anuales
40.1 334 390 19.7 09 273 199 307 195 199
4.0 310 36.1 14.2 36 258 217 283 239 241
429 494 396 .1 72 455 243 434 198 192
349 417 377 4.4 10,9 626 284 54.8 7.2 10.6
45.0 51.3 40.0 101 6.4 41.8 233 40.4 23.4 214
34,7 51.8 41.4 2.7 07 $1.3 21.0 330 30.1 236
51.1 70.1 54.0 223 7.3 40.0 274 489 1.8 14.8
52.7 48.3% 4]1.3 13.3 0.9 30.5 24.1 435 20.2 21.0
54.9 42.7 40.7 225 5.0 97 129 258 186 207

Fuente: Instituto Nucionat de Estadisticas (INE) y Gimara Chilena de la Construccion.
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Cuadro 25

CHILE: EVOLUCION DE LOS SUELDOS Y SALARIOS REALES

CHILE

Ingreso minimo*

Sueldos y salarios medios
Mineria
industria manufacrurera
Elecrricidad, gas y agua
Servicios comunales
y sociales
Construccién’

Ingreso minimo’
Sueldos y satarios medios
Mineria
Enduseria manufacrurera
Electricidad, pas y agua
Servicios comunales
y sociales
Construccién

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 19877
Indices (1980 = 100)°
100.7 998 1000 1157 1172 94.2 80.7 76.4 736 691
84.7 91.8 1000 1089 10806 97.1 97.2 93.5 951 94.7
887 975 1000 1033 947 897 920 908 928 B69
833 899 100.0 1096 1054 9406 938 887 914 961
79.1 888 1000 1146 1115 1012 1010 1010 1055 1068
86.6 931 1000 1088 1167 1002 1001 95.2 01.7 887
848 91.9 1000 1056 100.2 78.3 758 638 67.0 703
Variacién porcentual
264 -0.8 0.2 15.6 1.3 196 144 -5.3 3.0 -6.1
6.4 8.3 9.0 89 0.2 -10.7 0.1 38 1.7 -0.%
2.5 99 2.6 33 -8.3 -5.2 26 -1.3 2.1 “+6.5%
105 79 112 96 -39 103 11 51 30 5.2
119 12.3 126 14.6 27 02 0.2 - 4.5 1.2
3.2 7.5 7.4 9.0 7.3 .14.1 09 -5.8 -3.7 -3.2
4.3 84 8.8 59 510 219 32 -159 5.1 4.8

Fuente: CEPAL, subre la base de datos del Intiruto Nactonal de Escadisticas (INE) y de la Camara Chilena de la Construccion.

“Cifras preliminares.

1078 promedio enero, abril, julio y octubre. Luego, promedic de 12 meses.
sector privado, no sujetos a régimen especial.

mediy;, 1984 en adelante: remuneraciones medias.

¥ Defiactada sobre la base dej indice de precios al consumidor que aparece en el cuadro 24, 1975 a

“Vigente para empleados y obreros del
1975-1983: sueldos y salarios en las acrividades de edificacion de ripo
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Cuadro 26

CHILE: INDICADORES MONETARIOS

Emision (E}

Dinero rotal
Sector privado (M)
Sector piblico (Dg.)

Depositos a plazo (D[:o)b
De 30 a 89 dias
De 90 a 365 dias
Reajustables
No reajustables
Mis de un afic

Dinero privado +
depdsitos a plazo
(M, =M, + Dp!}

Cuasidinero bancario (D,)°

Depésitos a plazo
Depésiros de ahorro

Colocaciones del sistema
bancario
Moneda nacional
Moneda extranjera”

Promedios de diciembre
de cada afio (miles de Tasas de crecimienro
millones de pesos)

1984 1985 1986  1987° 1984 1985 1986  1987°
825 1105 1518 1879 17.6 33.9 37.4 23.8
148.6 1997 3024 3372 7.1 34.4 51.4 11.5
102.4 131.4 1893 2036 7.6 283 44.1 7.6
46.2 68.3 113.1 133.6 6.1 47.8 63.6 18.1
3478 4961 5865  880.3 326 42.6 18.2 50.1
1599 2186 2520 3284 24.7 36.7 15.3 30.3
1324 2097 2432 3708 65.] 58.4 16.0 525
121.1 2017 2372 3671 64.6 66.6 17.6 54.8
113 8.0 6.0 3.7 70.1 -29.2 250 -38.3
535 678 913 181.1 3.1 222 347 984
450.2 6275 7758 10839 26,0 39.4 23.6 397
462.3 6655 8061 11594 36.1 44.0 21.1 43.8
3478 4961 586.5 8803 326 426 18.2 50.1
101.2 1424 2196 2791 263 40.7 54.2 271
9244 13151 15069 18937 45.3 423 14.6 257
38250 27032 25788 206319 -21.0 =293 -4.6 21

Fuente: Banco Central de Chile, Sintesdr monctaria,

“Cifras preliminares. *Incluye ubligaciones del Departamento de Ahorro & [nversion (DAL,

depositos a menos de 30 dias.
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“Millones de délares.

‘Incluye otros



CHILE

Cuadro 27

CHILE: TASAS DE INTERES BANCARIO

1987*

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Nominales

Captaciones de

corto plazo 374 408 478 279 261 316 189 251 233 235 192 264
Colocaciones de

corto plazo 469 519 G631 427 372 404 262 327 289 301 252 331

Reales

Operaciones no

reajuscables

Capraciones de :

corto plazo’ 47 286 224 39 23 41 13 30 16 46 -11 74
Colocaciones de

corto plazo’ 120 387 351 159 114 114 75 92 70 110 47 138

Operaciones
reajustables
Captaciones 84 131 120 7.7 84 8.2 4.1 4.3 3.7 4.3 4.6 5.0
Colocaciones 154 145 169 9.8 9.0 94 7.7 7.3 73 7.5 79 84

Fuente: Banco Central de Chiie.
“Tasas anualizadas sobre la base de daros trimestrales. *Calculadas sobre la base de las tasas nominales publicadas por el
‘Banco Cenrral, y del {ndice de precios al consumidor del Instituco Nacional de Estadisticas (ENE).
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Cuadro 28

CHILE: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

—

L I R )

SR W R

R R ]

. Ingresos corrientes

Impuestos directos
Impuoestos indirectos
Ingresos no tribucarios

. Gasto neto”

. Dékicit neto {1-2) = {5-4)
. Amortizaciones

. Déficit beato

. Ingresos corrientes

Cobre
Otros

. Gasto neto’

. Déficic neto (1-2) = (5-4)
. Amortizaciones

. Déficit bruto

. Ingresos corrientes

Cobre

Impuestos directos
Impuestos indirectos
Ingresos no tribucarios

. Gasto neto”

. Déficit nete (1-2) = (5-4)
. Amortizaciones

. Déficit bruto

Engresos corriences/ producto
interno bruto

Gasto neto/ producto interno
bruto

Déficic neto/ producio
interno bruto

Déficit bruto/ producco
interno bruto

1982

1980 1981 1983 1984 1985 1986  1987°
A. Ingresos y gastos en moneda nacional
(miles de millones de pesos de cada aiio)
239 320 301 348 442 642 837 1084
66 Bl B0 70 86 108 131 152
1534 204 191 260 340 500 641 834
20 3% 30 18 16 34 65 98
213 289 £ | 393 475 672 822 977
-26 -31 20 45 33 30 -15 -107
3 2 3 7 26 110 84 101
-23 -29 23 52 59 140 69 -6
B. Ingresos y gastos en moneda extranjera

{millones de ddlares cotrientes)
1 007 523 439 548 413 368 409 622
976 449 402 518 361 349 389 513
31 74 37 30 52 19 20 109
518 508 376 467 546 465 484 604
-489 -15 -63 -81 133 97 75 -18
239 175 188 181 122 143 115 79
-250 160 125 100 255 240 190 61

C. Ingresos y gastos consolidados’

(millones de délares corrientes)
7145 8727 6345 4968 4904 4359 4748 5563
976 449 402 518 361 349 389 513
1697 209 1578 894 885 676 683 698
3959 5239 3735 3309 3454 3113 3328 3808
513 948 610 246 204 221 348 544
5992 7925 6665 5453 5369 4641 4746 5057
-1 153 -B02 320 485 465 282 -2 -506
324 234 251 275 389 830 549 339
-82% -368 571 760 854 1112 547 33

D. Coeficientes’
{ porcentajes)

259 26.6 26.1 25.1 255 272 28.2 297
217 24.3 27.4 27.6 279 290 28.2 27.0
-4.2 -2 1.3 25 24 1.8 - -2.7
3.0 -1.7 23 38 4.4 6.9 3.3 02

Fuenie; [980- 1986: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Hacienda, Direction de Presupuesto, Expusicion sobre
Estda de ly Hucieada Pablica, 1987, enero 1988, 1987 CEPAL, sobre Ia base de cifras oficiales.
Las cifras en moneda nacional se

“Cifras provisionales.,
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*Gasto wtal, excluidas Jas amuortizaciones de la deuda.
expresaron en ddlares cortientes ueilizando el tipa de cambio promedio del Banco Ceneral de Chile,



